Pismo Prezesa Zarzqdu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Szanowni Paristwo,

Przedstawiam Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza za rok
2014. Dokument ten jako Prezes Zarzqdu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. kieruje do naszych Akcjonariuszy,
inwestoréw oraz innych uczestnikow rynku kapitatowego.

Rok 2014 byt dla spétek Grupy Kapitatowej rokiem, w ktérym z jednej strony na ostateczne wyniki finansowe
wplyneta niekorzystna koniunktura w branzy wydobywczej (przede wszystkim w gdrnictwie wegla
kamiennego), ktéra skutkowata wstrzymaniem procesow inwestycyjnych i spadkiem zamoéwienn w zakresie
odlewdw staliwnych, a z drugiej strony zanotowano wzrost sprzedazy w zakresie odlewow zeliwnych co byto
wynikiem poprawy koniunktury w przemysle stoczniowym i maszynowym. Réwniez w zakresie sprzedazy
odkuwek odczuwalny byt spadek zamdéwien z branzy goérniczej. Skutkom niekorzystnej sytuacji w gérnictwie
spétki Grupy przeciwdziataty poprzez wzrost aktywnosci marketingowej w branzach takich jak energetyka,
armatura przemystowa, offshore, Oil&Gas, przemyst motoryzacyjny i nawiqzywanie wspétpracy z nowymi
odbiorcami.

W roku 2014 Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 293.777 tys. zi, wyzsze
od przychodéw w roku 2013 o 19% co byto przede wszystkim wynikiem konsolidacji przejetej w ostatnim
kwartale 2013 roku spétki Kuznia Glinik Sp. z o.0. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 22.705 tys. zt i byt
nizszy nizw 2013 roku o 19%, a zysk netto wynidst 17.710 tys. zt co oznacza spadek w stosunku do 2013 roku
0 18%.

W 2014 roku w spétkach naszej Grupy kontynuowany byl zapoczqtkowany jeszcze w poprzednim roku,
proces inwestycyjny, ktorego celem jest unowoczesnienie zaktadéw produkcyjnych i powiegkszenie ich
kompetencji produkcyjnych w zakresie oferowanego asortymentu wyrobow oraz ich zaawansowania
technologicznego i jakosciowego. W ramach prowadzonych w spétkach inwestycji, na przestrzeni 2014 roku,
realizowane byly m.in. instalacja nowoczesnej linii formierskiej formowania automatycznego w Odlewni
Zeliwa Srem S.A.,, modernizacja linii kucia swobodnego w Kuzni Glinik Sp. z o.0., instalacja nowoczesnej linii
formierskiej wraz ze stacjq regeneracji masy formierskiej w Piomie Odlewni Sp. z o.0. Przeprowadzone
inwestycje pozwolq na podniesienie efektywnosci i jakosci produkcji co powinno podnies¢ konkurencyjnosé
wyrobow oferowanych przez spétki naszej Grupy.

W 2014 roku zostata rowniez przeprowadzona procedura przejecia i integracji w naszej Grupie produkcji
odlewniczej spotki Fugo Odlew Sp. z o.0. W wyniku przeprowadzonej integracji spétka Pioma
Odlewnia Sp. z o.o. przejeta kluczowe aktywa Fugo Odlew Sp. z o.0. - m.in. urzqdzenia odlewnicze, modele,
know-how, znak towarowy oraz zatrudnita doswiadczonych pracownikéw Fugo Odlew. W efekcie obstuga
dotychczasowych klientéw spétki Fugo Odlew Sp. z o.o. jest aktualnie realizowana w petnym zakresie przez
Piome Odlewnie Sp. z o.0., ktéra stata sie naturalnym kontynuatorem produkcji odlewniczej oferowanej
dotychczas przez Fugo Odlew.

W perspektywie kolejnego roku nasze spétki nadal bedq prowadzily intensywne dziatania, ktérych celem
jest ekspansja w nowych branzach oraz umocnienie pozycji i zwiekszenie sprzedazy w obszarach, w ktdrych
juz posiadamy silng pozycje rynkowq. Szczegdlnie duzy nacisk chcemy potozy¢ na intensyfikacje dziatan
marketingowych w branzach, ktére naszym zdaniem majq duzy potencjat na wzrost w dtuzszej perspektywie
gospodarczej takich jak przemyst energetyczny, przemyst maszynowy, stoczniowy, offshore, motoryzacja
i kolej. Jestesmy przekonani, ze w tych dziataniach pomoze nam zakoriczenie wdrazania zrealizowanych
w naszych spétkach w ostatnim roku inwestycji (w szczegélnosci nowej linii produkcyjnej w Odlewni Zeliwa
Srem), co powinno pozwoli¢é nam na zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych, produkcje wyrobéw
spetniajgcych wyzsze wymagania technologiczne i jakosciowe. Uwazamy, ze nasze spotki w 2015 roku bedq
liczqgcymi sie graczami na trudnym i mocno konkurencyjnym rynku co powinno znaleZé odzwierciedlenie
w osiggnietych wynikach.

Pragne podziekowac tym, ktorzy przyczynili sie do naszych wynikéw w roku 2014 - naszym Akcjonariuszom,
cztonkom Rady Nadzorczej i wszystkim Pracownikom Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzqdu
Dariusz Ginalski



