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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Polska Grupa Odlewnicza SA

Siedziba BDO Biuro Katowice Biuro Poznaii Biuro Wroctaw
ul. Postepu 12 al. Korfantego 2 ut. Warszawska 43 ul. Powstancow Staskich 7a

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Polskiej Grupy Odlewniczej SA
z siedziba w Katowicach, ul. Armii Krajowej 41, na ktére sktada sie:

i

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 3t grudnia 2010 roku, ktére po stronie
aktywOw i pasywow zamyka sie suma 172.015.839,31 zi;

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 51,289.057,41 zt;

-  sprawogzdanie z catkowity(:h dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 51.289.057,41 zt;

~ sprawozdanie ze zmian w kapitate witasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 51.289.057,41 zi;

- sprawozdanie z przepltywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote 143.477,68 zt;

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnege z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoici Finansowe),
zwanymi dalej ,MSR” oraz w ustawie z 29 wizednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm,}, zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosici”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spdtki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegodinosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spdtke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

Uwazamy, e badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego. /
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Polskiej Grupy Odlewniczej SA na 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rokuy,

b} zostato sporzadzone zgodnie z MSR oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogOw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Polskiej Grupy Odlewniczej SA jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne,

Katowice, 24 {utego 2011

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

P%qucy badanie:

Dziatajacy w imieniu BDO $p. z o0.0.:

Piotr Walczak Leszek Krgmarczuk
Kluczowy Biegly Rewident Cztonek Zatzadu
nr ewid. 11492 Biegty Rewident

nr ewid. 1920
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Raport z badania sprawozdania finansowego Polska Grupa Odlewnicza SA
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
lil. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Sp. z 0.0,
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Raport z badania sprawozdania finansowego Polska Grupa Odlewnicza SA
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Firma przedsiebiorstwa brzmi: Polska Grupa Odiewnicza Spotka Akcyijna.

1.2. Siedziba Spotki
Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, ul, Armii Krajowej 41,

1.3, Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest miedzy innymi
odtewnictwo zeliwa, staliwa, metali lekkich oraz dziatalnos¢ ustugowa, rachunkowo - ksiegowa.

W badanym okresie Spotka osiagata przychody z dziatalnosci ustugowej, rachunkowo-ksiegowej araz
sprzedazy towardw jednostkem powigzanym.

1.4. Podstawa dziatalnosci

Poliska Grupa Odlewnicza SA dziata na podstawie:

- statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnege przez notariusza Marcina Gregorczyka,
reprezentujacego Kancelarie Notarialng w Katowicach, w dniu 17 grudnia 2007 roku (Rep. A
nr 11.118/2007), z pdzniejszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Katowice-Wschdd w
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS, 12 maja 2008 roku, pod numerem KRS 0000305325.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP: 771-23-74-309, PL 7712374309
REGON: 590722383

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 41.760 tys. zt i dzielit sie na 41.760.000 akcje o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

W badanym okresie, warto$¢ kapitatu zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie.
Na 31 grudnia 2010 roku jedynym akcjonariuszem Spotki pozostawata Fabryka Maszyn FAMUR SA.

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:
- kapital zapasowy 29.323 tys. zt
- zysk netto roku biezacego 51.289 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 122,372 tys. zt,

1.8. Zarzad Spdtki

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Zarzadu Spatki dziatat w skiadzie jednoosobowym.
Funkcje Prezesa Zarzadu petnita Renata Mokryfiska. Do dnia wydania opinii sktad Zarzadu nie ulegt
Zmianie.

BDO Sp. z 0.0. i
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Raport z badania sprawozdania finansowego Polska Grupa Odlewnicza SA
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spotkami zaleznymi sa;

— Pioma - Odtewnia Sp. z 0.0. - 100% udziatu w kapitate wtasnym;
- Odlewnia Zeliwa ,SREM” SA - 100% udziatu w kapitale wiasnym.

Ponadto do jednostek powigzanych zalicza sie podmioty krajowe i zagraniczne grupy kapitatowej
Fabryki Maszyn FAMUR SA oraz podmioty zalezne od TDJ SA, jednostki dominujacej FAMUR SA.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Polskiej Grupy Odlewniczej SA sporzadzone za
rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktdre po stronie
aktywow i pasywow zamyka sig suma 172.016 tys. zt;

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 51.289 tys. zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 51.289 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 51.289 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptyw(w pienigznych za rok abrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 143 tys. zt;

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje.
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Polskiej Grupy Odlewniczej SA zostato przeprowadzone przez
BDO 5p. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Spotki na podstawie Uchwaty nr 3 z
15 czerwca 2010 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 21 czerwca 2010 roku, w

terminie od 10 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta
Piotra Walczaka (nr ewidencyjny 11492).

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej Zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 raoku, nr
77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oéwiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 3




; Raport z badania sprawozdania finansowego Polska Grupa Odlewnicza SA
& : za rak obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

4, Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére byto badane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez
zastrzezei.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
uchwala nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 12 maja 2010 roku.

Uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 12 maja 2010 roku zysk netto wypracowany w
2009 roku w wysokosci 16.017 tys. zt przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych (1.301 tys. zt)
oraz na kapitat zapasowy Spotki (14.716 tys. zt),

pit
't 3 Sprawozdanie finansowe za 2009 roku zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,B" nr 1338,
z 5 sierpnia 2010 roku, a takze ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz Urzedzie Skarbowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Polska Grupa Odlewnicza SA
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i z rachunku zyskow i
strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielko$ci za lata ubieste.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zl}
% sumy % sumy % sumy
31.12,2010 bilansowe; 31.12,2009 bilansowej 31.12.2008 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 129 136 73,1 121 739 98,8 131 207 99,3
Wartosci niemateriatne § prawne 18 0,0 35 ¢,0 0
Rzeczowe akiywa trwale 4 0,0 7 0,0 0 -
Naleznosci diugoterminowe 500 0,3 500 0,4 0 -
Inwestycie dlugoterminowe 128 601 74,8 121 161 98,4 131 161 99,3
Rozliczenia migdzyokresowe 13 0,0 33 0,0 46 0,0
Aktywa obrotowe 41 380 24,9 1454 1,2 859 0,7
Naleznoici krotkoterminowe 42 693 24,8 1124 0,9 5915 0,4
w tym z tytulu dostaw i ustug 1 0,0 o0 0,7 363 0,3
Inwestycje krotkoterminowe 186 0,1 330 0,3 338 0.3
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0,0 0 0,0 6 0,0
SUMA AKTYWOW 172016 100,0 123193 100,0 132 066 100,0
PASYWA
Kapitat whasny 122372 71,1 71083 57.7 55 065 4.7
Kapitat zakiadowy 41 760 24,3 41 760 33,9 41 760 31,6
Kapitai zapasowy 29 323 17,0 t4 606 1,9 14 606 it
Wynik z lat ubieglych 0 - {1300) (1,1 {2 363) (1,8)
Wynik nette roku biezacego 5128% 29,8 16 017 13,0 1062 0,8
Zobowiazania i rezerwy 49 644 28,9 52 110 42,3 77 001 58,3
Rezerwy na zobowigzania 104 01 72 0,1 110 0,1
Zobowigzania diugoterminowe 26 443 15,4 47 843 38,8 58 680 44,4
Zobowigzania krétkoterminowe 23097 13,4 4195 3,4 18211 13,8
w tym z tytulu dostaw i ustug 9 0,0 69 0.1 19 0,0
SUMA PASYWOW 172 016 100,0 123 193 100,0 132 066 100,09
BDQ Sp. z 0.0. 5
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Raport z badania sprawozdania finansowego Polska Grupa Odlewnicza SA
za rok cbrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

(w tys. zt)
Wyszczegdlnienie % przych. ze % przych, ze % przych. ze
2010 sprzedazy 2009 sprzedazy 2008* sprzedaiy
Przychody ze sprzedazy 6 354 100,0 8 498 100,0 286 100,0
Koszty dziatalnosci
operacyjne} 5 641 88,8 6118 72,0 244 85,4
Wynik ze sprzedazy 713 11,2 2 380 28,0 42 14,6
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych (84} (t.3) * 0,1) (13} 4,7)
Wynik na dziatalnosci
finansowej 50 670 797,5 13 620 160,3 1046 366,0
Wynik finansowy brutto 51 299 807.,4 15 991 188,2 1074 75,9
Podatek dochodowy 10 0,2 {26) (0,3 13 4,4
Wynik finansowy netto 51 289 807,2 16 017 188,58 1062 71,5
*obejmuje okres od 12 maja do 31 grudnia 2008 ¢j. okres dziatalnosci spotki akcyjnej
3. Podstawowe wskaZniki finansowe
2010 2009 2008
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 1,% 0,3 0,0
aktywa obrotowe cgotem
zobowigzania kritkoterminowe
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku 29,8% 13,0% 0,8%
wynik finansowy netto
suma aktywow
Rentownos< kapitatu wiasnego 41,9% 22,5% 1,9%

wynik finansowy netto

kapitat wiasny

4, Komentarz

W badanym okresie, w poréwnaniu z poprzednim okresem, suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o
39,5%. W strukturze aktywdw Spotki na 31 grudnia 2010 roku najistotniejszymi pozycjami byty
posiadane udziaty i akcje Spolek zaleznych oraz warto$é¢ naleinej dywidendy, stanowiace
odpowiednio 74,8% 1 24,8% sumy bilansowej. W 2010 roku nastapit wzrost inwestycji
dtugoterminowych o 7.440 tys. zi, w zwiazku z nabyciem akcji w spélce zaleznej. Po stronie
pasywow zwigkszeniu ulegta wartos¢ kapitatu wtasnego o wartos¢ wypracowanego zysk netto.

W badanym okresie Spotka osiagneta dodatni wynik na sprzedazy w wysokosci 713 tys. zt, tym
samym odnotowujac jego spadek o 71% w poréwnaniu do roku poprzedniego. W 2010 roku Spétka
kontynuowata rozpoczeta w czwartym kwartale poprzedniego roku sprzedaz wegla do spotki
zaleznej. taczna warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wegla w 2010 roku wyniosta 4.616 tys. zt.
Pozostaty cze$¢ przychodow stanowily ustugi Swiadczone na rzecz spétek zaleznych w zakresie ustug
doradztwa finansowo - ksiegowego, doradztwa w zarzadzaniu, oraz ustugowego prowadzenia kadr i
ptac.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Polska Grupa Odlewnicza SA
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Wynik na sprzedaZzy skorygowany zostat o ujemne saldo pozostatej dziatalnosci operacyinej
{84 tys. zt) oraz dodatnie saldo dziatalnosci finansowej w wysokosci 50.670 tys. zt. Na dodatnie
saldo dziatalnosci finansowej gtéwny wplyw miaty wyptacone i nalezne dywidenda w wysokosci
53.293 tys. zt. Najistotniejsza pozycja kosztéw finansowych stanowity odsetki od kredytow i
pozyczek(92,7%).

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci oraz uwzgledniajac dominujacy udziat w sumie
bilansowej inwestycji dtugoterminowych oraz zobowiazan z tytutu kredytdw i pozyczek, odstapiono
od szczegotowe] prezentacji wskaznikow ekonomiczno-finansowych.

W celu osiagniecia petnego obrazu sytuacji finansowej Spotki, jej dane powinny by¢ analizowane
taczenie z danymi finansowymi spdtek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Polska Grupa
Odlewnicza SA, na podstawie sprawozdania skonsolidowanego.

Osiagniete wyniki jak i ogélna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnoici.
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Ii. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowoici, okredlong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywéw oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu systemu proALFA, sktadajacego sig miedzy innymi z modutéw: Finanse,
Logistyka, Produkcja.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.,

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spdtki na 1 stycznia 2010 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiggowych. Zapewniono ciagltosc zapisow oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana, Spétka dokonuje miesiecznych
zamkniec ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych,

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawierajg niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywdw, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych staboéci w
strukturze tego systemu.

2. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone w
sposéb kempletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregutowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochod6w za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nie wykazato
zadnych zmian zysku netto.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spétki.

5. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze
sprawozdaniem 2 sytuacji finansowej, rachunkiem zyskdw i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.
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6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki
Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoici
Spatki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnodci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spdtki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich  istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 24 lutego 2011

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
W’i

Piotr Walcza Leszek KNamarczuk

Kluczowy Biegly Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid. 11492 Biegty Rewident

nr ewid. 1920
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