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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

A

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI POLSKA GRUPA
ODLEWNICZA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej POLSKIEJ GRUPY ODLEWNICZEJ S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki POLSKA GRUPA
ODLEWNICZA S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Armii Krajowej 41, na ktére sktada
si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek
zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowier:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilimy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 ;
s M

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowodci
i wydanych na jej podstawie przepisébw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy niniejsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze byé
ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spétki, ktéra jest Jednostka
Dominujaca w Grupie Kapitatowej. Oprdcz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostka
Dominujaca.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Artur Maziarka
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajey badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
listg podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Mazigrka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplemeptariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku



POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke

Spotka dziata pod firmg POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Siedzibg Spétki sg Katowice,
ul. Armii Krajowej 41.

Spotka  prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 17 grudnia 2007 roku przed notariuszem Marcinem Gregorczykiem w Katowicach
(Repertorium A Nr 11.118/2007). Spotka powstata poprzez przeksztatcenie Spotki ,,PIOMA-
ODLEWNIA” Sp. z 0.0. Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod, VIII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach,
w dziale B pod numerem 0000305325, na podstawie postanowienia z dnia 12 maja 2008 roku.
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschéd, VI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach pod numerem
KRS 0000305325,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 771-237-43-09.
Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 24 marca 2009 roku REGON o numerze: 5907223 83.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— odlewnictwo zelaza,

— odlewnictwo staliwa,

—  odlewnictwo metali lekkich,

—  odlewnictwo miedzi i stopéw miedzi,

—  odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych,

—  obrébka metali i nakladanie powlok na metale,

—  obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

—  produkcja wyrobéw metalowych pozostata,

— produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j,

—  produkcja opakowan drewnianych,

—  produkcja pozostatych wyrobéw z drewna,

—  sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

~  pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

—  magazynowanie i przechowywanie towaréw,

—  badania i analizy techniczne,

—  produkcja wyrobow pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  wywodz Smieci i odpadow,

—  unieszkodliwianie odpadéw,

—  Wwynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

—  produkeja pozostatych maszyn dla rolnictwa i lesnictwa, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp.zo.0.) 5§



POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

—  dziafalnos¢ ustugowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe,

—  dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

- leasing finansowy,

—  pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

— dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

—  Wwynajem i dzierzawa pozostatych samochodéw, z wylaczeniem motocykli,

~  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wylaczajac komputery,

— Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

W badanym okresic Spétka prowadzita dzialalnosé w zakresie sprawowania nadzoru
whascicielskiego  w  stosunku do  spétek zaleznych, $wiadczenia ustug doradczych
i administracyjnych,

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 96.300 tys. zt
i dzielit si¢ na 41.760.000 akcji zwyktych serii A oraz 54.540.000 akcji zwyktych serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 28 czerwca 2012 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) oraz
na dzien bilansowy struktura akcjonariatu przedstawiata si¢ nastgpujaco:

-  TDJS.A. — 67% akcji,
—  Tomasz Domagata —5,7% akgji,
- AVIVA OFE - 5,4% akeji,
— ING OFE - 6,5% akcji,
—  Pozostali akcjonariusze ~ 15,4% akcji.

W badanym okresie nie wystapily istotne zmiany w strukturze whasnosci kapitatu zakladowego
Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapity istotne zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.
Kapitat wlasny Spétki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 122.334 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

- TDIJIS.A. - Podmiot Dominujacy,
- Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. - podmiot zalezny w 100%,
—  Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. Jest powigzana z PGO S.A. bezposrednio i posrednio przez jednostke
zalezng Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. Lacznie Spotka posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Ponadto jako podmioty powigzane POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. traktuje spotki
nalezace do Grupy Kapitatowej TDJ S.A.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z0.0.) 6



POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

W sklad Zarzadu Spétki na dzieri wydania opinii wehodzit:
—  Pan Mirostaw Bendzera - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2011 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 5.258 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2011 podlegato badaniu przez biegltego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej. Deloitte Audyt Sp. z 0.0.). Biegly rewident
w dniu 29 lutego 2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi
nastgpujacej tresci: ,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczy
niniejsza opinia jest sprawozdaniem Jjednostkowym iwinno stuzy¢ przede wszystkim celom
statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spéiki,
ktéra jest Jednostka Dominujgcg w Grupie Kapitatlowej. Oprocz sprawozdania Jjednostkowego
Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej
Jest Jednostka Dominujaca”,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbyto si¢ w dniu 28 czerwca 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zysku netto za rok 2011 w kwocie 5.258 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5 lipca 2012 roku i zlozone do opublikowania
W Monitorze Polskim B w dniu 5 lipca 2012 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2383 w dniu 5 pazdziernika 2012 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
4 lipca 2012 roku, zawartej pomiedzy POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. a firmg Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Artura Maziarki (nr ewidencyjny
90108) w siedzibie Spétki w dniach od 26 do 30 listopada 2012 roku, od 28 stycznia do
I lutego 2013 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 2 lipca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczonag odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Artur Maziarka potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki POLSKA GRUPA
ODLEWNICZA S.A.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7 [l}/‘



POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 28 lutego 2013 roku.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2012 2011 2010
w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 961 1.057 6.354
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1.674 1.724 5.733
Pozostate przychody operacyjne 0 0 8
Pozostate koszty operacyjne 4 10 92
Przychody finansowe 22.970 7.964 53.374
Koszty finansowe 27.122 2.031 2.704
Podatek dochodowy -9 -2 10
Zysk (strata) netto -4.860 5.258 51.289
Catkowity dochdd ogétem -4.860 5.258 51.289
Wskazniki rentownosci 2012 2011 2010*
— rentownos¢ sprzedazy netto -506% 498% 807%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego -4% 4% 2%
Ptynnos¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 5% 18% 29%
— stopien pokrycia majgtku kapitalem wiasnym 95% 82% 71%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 54.894 -1.406 19.706
— wskazZnik ptynnosci 10,45 0,95 1,85
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 10,45 0,95 1,85

*Dane finansowe za rok 2010 pochodzq z zatwierdzonego sprawozdania finansowego, ktdre nie bylo badane przez
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0)

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastepujacych
tendencji:

—  spadek wskaznikéw rentownosci,

—  spadek stopy zadtuzenia,

—  wzrost stopnia pokrycia majgtku kapitatem wiasnym,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto,

-~ wzrost wskaznikdw ptynnosci.

Deloitte Polska Spé6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) § /lA‘\



POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w szczegdlnosci dotyczacy: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki  rachunkowos$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywoéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania zgodnie z Uchwala Prezesa Zarzadu
z dnia 3 wrze$nia 2012 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.,

W Spoétfce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej ProAlpha wer. 5.1d-P06,
w ktorym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System ProAlpha
posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0sdb nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali§my niezbgdne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym speiniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywoéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 128.169 tys. z,

— rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace stratg netto
w kwocie 4.860 tys. zl oraz ujemny catkowity dochdd ogétem w kwocie 4.860 tys. zt,
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—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.860 tys. zi,

— sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwotg 451 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdéw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spolce zaliczono:
- udziaty i akcje w podmiotach zaleznych w kwocie 67.436 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Pozycje bilansowg w Spdlce stanowig:
- pozyczki udzielone jednostce zaleznej na taczng kwote 19.900 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany pozostalych krétkoterminowych aktywach
finansowych.

4. Kompletnos¢ i poprawno§¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spétki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.,

Zarzad sporzadzit i zatgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art, 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z o0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spdtki pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata przepiséw prawa.

Artur Magiarka
Kluczowy Hicgly rewident
przeprowadgajacy badanie
nr ewid, 90108

W imieniu Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

| Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
I - komplementariusza Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku
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