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. Podstawowe informacje

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci z zasadami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Polska Grupa Odlewnicza
sporzgdzone zostato wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkdéw
nie odbiegaty od sposoboéw przyjetych w poprzednich okresach.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza, w sktad ktérej wchodzg spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(jednostka dominujaca), Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (jednostki zalezne), zostata
wydzielona w 2011 roku ze struktur Grupy Kapitatowej FAMUR w zwigzku z wyptatg dywidendy z zysku w
drodze wydania akcjonariuszom spétki FAMUR S.A. m.in. akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. Dzien wyptaty
dywidendy zostat ustalony na 6 wrzesnia 2011 r. W wyniku zrealizowania wyptaty dywidendy sp6tka FAMUR
S.A. przestata byc¢ jedynym akcjonariuszem Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce producentow odlewdw ze
stopow zelaza, przede wszystkim odlewdw zeliwnych i staliwnych. Nasze spotki produkcyjne dziatajg na rynku
odlewniczym od ponad 50 lat. tgczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg, posiadang
wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania, Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty
spetniajgce wysokie standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcow zaréwno w kraju, jak i
na rynkach zagranicznych. Ponadto w sktad Grupy wchodzi spétka kuznicza, ktéra jest producentem odkuwek
matrycowych, swobodnie i pétswobodnie kutych otrzymywanych w procesie plastycznego ksztattowania metali
po uprzednim nagrzaniu hutniczego materiatu wsadowego. Kuznia Glinik projektuje i wykonuje réwniez
oprzyrzagdowanie kuznicze niezbedne w procesie produkcji odkuwek. Kuznia Glinik nalezy do najstarszych
polskich zaktadéw kuzniczych, ktdra dziatalno$¢ rozpoczeta w 1883 roku produkcjg narzedzi dla gornictwa
naftowego.

Nasze spotki odlewnicze realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdw, poczynajac od
zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu, zaprojektowanie
oprzyrzadowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obrdbke cieplng i mechaniczng oraz badania
jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okotfo
70.000 ton odlewdw rocznie.

Podobnie jak spoétki odlewnicze réwniez Kuznia Glinik w ramach swojej dziatalnosci realizuje wszystkie fazy
procesu technologicznego zwigzanego z produkcjg oferowanych przez nig odkuwek. Kuznia dysponuje witasnym
biurem projektowo-technologicznym, odpowiednig infrastrukturg techniczno-produkcyjng w zakresie kucia
matrycowego oraz swobodnego jak réwniez zapleczem umozliwiajgcym przeprowadzenie procesu obrébki
cieplnej, mechanicznej i niezbednych badan laboratoryjnych.

3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oferta produkcyjna spétek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewoéw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
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- zeliwa stopowe,

- zeliwa odporne na scieranie,

- Zzeliwa wysokostopowe,

- Zzeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewdw staliwnych produkujemy:

- staliwa weglowe konstrukcyjne,

- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),

zaroodporne i zarowytrzymate,

- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze by¢ dotaczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak réwniez wyniki
badan nieniszczgcych oraz metalograficznych.

Oprocz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewdéw wielkogabarytowych lub obrdbka na
gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdow (odprezanie, normalizacja, ulepszanie
cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikéw,
obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrébczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw scianowych,
obuddéw $cianowych, kombajnéw urabiajacych jak réwniez elementy armatury przemystowej, két zebatych,
obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajagcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

—  przemyst maszyn rolniczych,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrabiarkowych,

— hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz offshore,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjne;.

Produkcja spdtek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajagcym wymagania norm
ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami
jakos$ciowymi, takimi jak 1SO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdétek Grupy majgce wptyw na Srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang Dyrektywg IPPC
(z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczer). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa Srem S.A. posiada certyfikat $rodowiskowy 1SO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysoka jakosé produkowanych odlewdw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu procesowi
produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametréw technicznych i
technologicznych. W Odlewni Zeliwa Srem S.A. wszystkie badania jakosciowe wytwarzanych produktéw sa
wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spoétki Laboratorium Centralne, posiadajgce od 1995 roku
akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu i
poziomu zapylenia w spétce, a takze Swiadczy ustugi na rzecz podmiotéw zewnetrznych (np. badania
jakosciowe odlewdw w zakresie nieciggtosci wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).
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Réwniez Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. dysponuje jednym z najnowoczesniejszych i najpetniej wyposazonych
laboratoridéw przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno prowadzenie badan i
testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez oferowanie ustug dla klientow
zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzadzania Jakosciag spetniajacy wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem Polskiego Centrum Akredytacji.

Oferta produkcyjna Kuzni Glinik obejmuje produkcje:

- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 60 kg,

- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,
Mozliwosci produkcyjne Kuzni Glinik pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton odkuwek rocznie. Ponadto
Kuznia Glinik $wiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki cieplnej, obrébki mechanicznej, Srutowania, giecia
oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.

Odkuwki sg wykorzystywane gtdwnie przez branie powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia Glinik
oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujacych branz:

—  przemyst gérniczy

—  przemyst kolejowy

—  przemyst rolniczy

—  przemyst maszynowy

— motoryzacja

—  przemyst budowlany

—  przemyst paliwowo- energetyczny

—  pozostate gatezie przemystu

4. Skfad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r.

=3
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Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest m.in.: odlewnictwo Zzeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali
lekkich, miedzi i stopédw miedzi, obrobka metali — w roku 2012 Spétka nie prowadzita dziatalnosci w zakresie
odlewnictwa. Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalnos¢
holdingowg oraz Swiadczy na rzecz spotek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewéw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali i
naktfadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkow Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopdw
miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Kuznia Glinik Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Gorlice, ul. Michalusa 1

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw, obrdbka
metali i naktadanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementdéw metalowych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

5. Struktura wiasnosciowa Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akgji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. (zgodnie z otrzymanymi
przez Spotke zawiadomieniami):

Udziat w ogélnej Udziat w ogédlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

liczbie akcji liczbie gtoséw
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

W stosunku do stanu z korica roku 2013 struktura akcjonariatu Emitenta nie ulegta zmianie.
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Pozostali akcjonariusze

Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny

5,41%

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny

6. Organizacja i zarzadzanie

a) Zarzad
Na dzien 01.01.2014 r. w sktad Zarzadu wchodzit:

Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

TDJ Equity Il Sp. z o.0.

W dniu 28.05.2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta, w zwigzku z uptywem kadencji Zarzagdu, powotata na kolejng

kadencje Pana Mirostawa Bendzere i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.
Na dzien 30.06.2014 r. w sktad Zarzagdu Emitenta byt nastepujacy:

Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dzien 01.01.2014 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Jackowicz-Korczynska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30.06.2014 r. Walne Zgromadzenie Emitenta, w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, powotato

na kolejng kadencje Pana Tomasza Domogate, Pana Jacka Osowskiego, Pana Wojciecha Gelnera, Panig Beate

Zawiszowska i Pana Czestawa Kisiela. W dniu 08.07.2014 r. doszto do ukonstytuowania sie Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 30.06.2014 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

Strona 7 z 27



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Gelner — Cztonek Rady Nadzorczej

c) Wykaz akcji Emitenta bedacy w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Osoba zarzadzajaca . . Wartoéé nominalna
Liczba akcji ..
lub nadzorujaca akeiji (z1)
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00
Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej 619.786 619.786,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktdry z kolei jest jedynym
wspolnikiem spatki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedgcej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co powoduje, iz
posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.
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1l Informacje ekonomiczno-finansowe

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualng i
przewidywang sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres 01.01.2014 -  Za okres 01.01.2013 —

Zysk netto

30.06.2014 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 153432 126 465
Koszt wtasny sprzedazy (121 842) (97 087)
Zysk brutto na sprzedazy 31590 29378
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (18 450) (13 085)
Zysk na sprzedazy 13 140 16 293
Zyska z dziatalnosci operacyjnej 13504 16 659
Zysk przed opodatkowaniem 14953 16 845
11 848 13 625

W | poétroczu 2014 roku wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy byta wyisza w stosunku do
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w | pdtroczu 2013 roku o 21,3% co wynika z uwzglednienia w
sprawozdaniu finansowym za | péfrocze 2014 r. wynikéw finansowych Kuzni Glinik, ktéra weszta w sktad Grupy
Emitenta w Il pétroczu 2013 r. Uwzglednienie wynikdw Kuzni Glinik spowodowato réwniez wzrost kosztéw
wtasnych sprzedazy oraz kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu. Natomiast bez uwzglednienia Kuzni Glinik
przychody ze sprzedazy w Grupie Emitenta byty nizsze w stosunku do | pétrocza 2013 o okoto 11%. W | pdtroczu
2014 r. nadal odczuwalny w spétkach Grupy byt, zapoczatkowany w 2013 r., spadek koniunktury, ktory znalazt
odzwierciedlenie w uzyskanych wynikach finansowych.

Wynik finansowy netto w | potroczu 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 11.848 tys. zt i byt nizszy od wyniku
w | pétroczu 2013 roku o 13,0% co jest przede wszystkim konsekwencjg zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy
w spoétkach odlewniczych Grupy. Na ostateczny wynik Grupy rzutuje sytuacja w sektorze przemystu ciezkiego
gdzie widoczne byto na przestrzeni | pétrocza widoczne spowolnienie proceséw inwestycyjnych w stosunku do
lat poprzednich, co w szczegdlnosci dotyczyto gwattownego zmniejszenia inwestycji w segmencie zwigzanym z
wydobyciem surowcowym (gtéwnie w obszarze gdrnictwa wegla kamiennego). Ostabienie ogdlnej koniunktury
rynkowej w obszarach obstugiwanych przez spétki Grupy widoczne byto zaréwno na rynku krajowym jak i
rynkach zagranicznych. Na rynku krajowym zdecydowany spadek przychodéw notowany jest praktycznie w
catym sektorze zwigzanym z branzg wydobywczg. Gtéwng przyczyng tego stanu jest istotne ograniczenie
proceséw inwestycyjnych lub ich odraczanie, spowodowane przede wszystkim spadajacg ceng wegla oraz
problemem z redukcjg poziomu zapaséw paliw kopalnych nagromadzonych w okresie zimowo-wiosennym.
Widoczny wptyw na spowolnienie ogdélnoeuropejskiej koniunktury w sektorze przemystu ciezkiego, ktéry
stanowi obszar aktywnosci rynnowej Grupy, ma réwniez trwajgca od kilku miesiecy niestabilnos¢ polityczno-
gospodarcza zwigzana z sytuacjg na Ukrainie.

Jak informowalismy w poprzednich raportach spétki Grupy intensywnie pracujg nad wdrozeniem nowych grup
produktowych, by zapewni¢ Grupie przewagi rynkowe oraz docelowo wptyng¢ na poprawe uzyskiwanych
wynikow. Sa one dedykowane dla juz obstugiwanych jak réwniez dla nowych rynkéw i branz (m.in. branza
paliwo-gazowa, offshore, maszynowa czy energetyka).
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Przychody ze sprzedazy (min zt)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (min zt)

200 20
150 t 15
100 10
50 5
0 - ! 0
| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 | pétrocze 2014 | pétrocze 2013
Zysk netto (min zt)
15
10 -
5 -
0 - T
| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
Podstawowe dane o sytuacji finansowej Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:
Stan na 30.06.2014 Stan na 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwate 233014 208 828
Wartosci niematerialne 9677 10002
Rzeczowe aktywa trwate 211782 187 449
Nieruchomosci inwestycyjne 7769 7769
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3744 3569
Pozostate aktywa dtugoterminowe 42 39
Aktywa obrotowe 111 468 95 148
Zapasy 45003 37538
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 50157 39368
Naleznosci z tytutu podatkéw 4193 3161
Pozostate aktywa finansowe 162 1413
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7928 12573
Pozostate aktywa krétkoterminowe 4025 1095
344 482 303 976

Aktywa razem
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Stan na 30.06.2014

Stan na 31.12.2013

Pasywa
Kapitat wtasny 204 616 193 093
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 30894 30 894
Kapitat z aktualizacji wyceny 63 392
Zyski zatrzymane 77359 65 507
Zobowigzania dtugoterminowe 53549 55832
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 31349 31997
Zobowigzania krétkoterminowe 86317 55051
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 8229 5069
344 482 303 976

Pasywa razem

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2014 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2014 roku wynosi 204.616 tys. zt co stanowi 59,4% udziatu w
pasywach ogdétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krdotkoterminowych wraz z rezerwami wynosi
139.866 tys. zt co stanowi 40,6% udziatu w pasywach ogdtem, z czego zobowigzania krotkoterminowe z tytutu

kredytéw i pozyczek wynoszg 42.039 tys. zt.

W | pétroczu 2014 roku nastgpit wzrost skonsolidowanych aktywow obrotowych o 17,2% w stosunku do konca

2013 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe ulegty w | pétroczu 2014 roku zwigkszeniu o 56,8% w stosunku do korica 2013
roku. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych wynika przede wszystkim ze wzrostu zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek co z kolei zwigzane byto z realizowanymi w spétkach Grupy inwestycjami m.in. w nowg
linie produkcji odlewdw zeliwnych w Odlewni Zeliwa Srem, instalacja nowoczesnej linii formierskiej w Piomie-

Odlewni, modernizacja gniazda kucia odkuwek w Kuzni Glinik.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujaco:

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw
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Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem-zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 182 dni

przychody ze sprzedazy produktéow

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 182 dni

koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow

Szybkos¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw x 182 dni

koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towaréow

Wskaznik zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

suma pasywow

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)

kapitat wtasny
liczba akgji

Zysk na jedng akcje (w zt)

zysk netto
liczba akgji

| pétrocze | pétrocze
2014 2013

1,3 3,0

0,8 2,3

53 50

38 38

62 62

40,6% 35,1%
2,12 1,66

0,12 0,14

Pogorszenie wskaznikdw rentownosci w | pétroczu 2014 r. w stosunku do wskaznikéw w | pétroczu 2013 r.
zwigzane jest z pogorszeniem koniunktury gospodarczej zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym, w tym
w szczegdlnosci w przemysle wydobywczym oraz zanotowanym w spotkach Grupy spadkiem przychoddw ze
sprzedazy. Gorsza koniunktury wptyneta rowniez negatywnie na poziom cen sprzedazy wyrobow Grupy co
rowniez przyczynito sie do spadku wskaZznikéw rentownosci sprzedazy. Wskazniki za | pdtrocze 2014 r.
uwzgledniajg rowniez konsolidowane wyniki Kuzni Glinik, ktéra w | potroczu 2013 r. nie byta jeszcze objeta

konsolidacja w ramach Grupy PGO.
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2. Waziniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

Na uzyskane przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe w | pétroczu 2014 r. wptyw miato przede wszystkim
nadal odczuwane przez spétki Grupy pogorszenie sytuacji ogélnogospodarczej jakie miato miejsce w 2013 r., na
ktore dodatkowo natozyto sie gwattowne zatamanie koniunktury w branzy gérnictwa wegla kamiennego
skutkujgce znaczgcym spadkiem zamoéwien. Spowodowato to zaostrzenie konkurencji na rynku i silng walke o
klienta co maito istotny wptyw na ceny oferowanych przez spotki Grupy produktéow i uzyskiwane nizsze marze.
W okresie | potrocza 2014 r. spétki Grupy dla zminimalizowania niekorzystnych skutkow stabej koniunktury w
branzy odlewniczej intensyfikowaty dziatania marketingowe zmierzajgce do zaciesnienia wspotpracy z
dotychczasowymi odbiorcami oraz dazyly do pozyskania nowych klientdw zwtfaszcza w perspektywicznych
branzach takich jak Oil&Gas, Offshore, armatura przemystowa, energetyka.

Ponadto kontynuowano prace zwigzane z wdrazaniem nowych rozwigzan i technologii, ktére pozwolg na
zwiekszenie konkurencyjnosci oferty naszych spotek poprzez podniesienie ich jakosci oraz dostosowanie jej do
potrzeb klientéw. Realizowane inwestycje na etapie wdrazania i w pierwszej fazie po ich wdrozeniu rowniez
wptynety negatywnie na uzyskane przez spotki Grupy wyniki co wigze sie z nieuniknionymi w taki wypadku
zachwianiami w ciggtosci produkcji. Jednak docelowo petne uruchomienie i wdrozenie nowych inwestycji
zwiekszy mozliwosci produkcyjne spétek Grupy i to zaréwno w zakresie iloSciowy, asortymentowym jak i
jakosciowym co powinno pozytywnie przetozy¢ sie na osiggane przez spotki Grupy wyniki finansowe.

Spotki produkcyjne Grupy zabezpieczaty sprzedaz eksportowa poprzez zawarte kontrakty na sprzedaz waluty.
taczna wartos¢ otwartych pozycji na dzien 30.06.2014 r. wynosita 3,6 min EUR, a ich wycena 159 tys. zt.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajgcych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Z uwagi na charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez spoétki Grupy Kapitatowej do
najistotniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

- ksztattowanie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na
rynkach zagranicznych,

- ryzyko destabilizacji sytuacji geopolitycznej i jej negatywny wptyw na gospodarke, w szczegdlnosci
niestabilna sytuacja na Ukrainie,

- ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spétki Grupy wysoka sprzedazg na rynki zagraniczne
denominowang w walutach obcych (m.in.: EUR, GBP, USD) przy jednoczesnym ponoszeniu przez spotki
Grupy wiekszosci kosztéw produkcji w PLN,

— silna konkurencja na rynku powodujgca znaczng presje na obnizanie cen,

- znaczny wzrost cen czynnikdw energetycznych i surowcow wykorzystywanych w dziatalnosci
produkcyjnej spotek Grupy,

- problemy kadrowe zwigzane z trudnosciami w zapewnieniu kadry pracowniczej o odpowiednich
kwalifikacjach,

- ryzyko pogorszenia jakosci produktéw oferowanych przez spoétki Grupy,

- ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem zaktadéw produkcyjnych w spétkach Grupy w szczegdlnosci
mozliwoscig wystgpienia powaznych awarii,

- niekorzystne dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa w
szczegolnosci w zakresie prawa pracy, podatkéw i ochrony Srodowiska.

W celu kontrolowania i ograniczania ponoszonych przez spétki Grupy ryzyk prowadzone sg ciggte dziatania

majgce na celu poszerzanie oferty i rynkdéw zbytu oraz procesy restrukturyzacyjne majgce na celu dostosowanie
spétek do warunkow rynkowych i state podnoszenie ich konkurencyjnosci.
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4. Istotne pozycje pozabilansowe
Poza opisanymi w pkt 23 Skréoconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku spétek Grupy, w | pétroczu 2014 r. nie byto innych istotnych
pozycji pozabilansowych.

5. Akcje witasne

W | pétroczu 2014 roku Emitent ani spétki zalezne Emitenta nie nabywaty akcji wtasnych.

6. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe
W okresie | pétrocza 2014 roku wobec spétek Grupy Kapitatowej nie toczyty sie przed sgdem, organem

wtasciwy dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych
wartos$¢ lub taczna wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

7. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o srednim zatrudnieniu i kosztach zatrudnienia w Grupie z
uwzglednieniem Zarzadu:

Za okres 01.01.2014 —

Za okres 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013
Pracownicy umystowi 284 213
Pracownicy fizyczni 780 666
Razem 1064 879

Za okres 01.01.2014 —

Za okres 01.01.2013 —

30.06.2014 30.06.2013

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zt): 33271 23514
Wynagrodzenia 25987 17 982
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 5601 3641
Inne $wiadczenia pracownicze 1683 1891

Wzrost zatrudnienia oraz kosztow zatrudnienia w | potroczu 2014 w stosunku do | pétrocza 2013 r. wynika z
uwzglednienia danych Kuzni Glinik, ktéra weszta w sktad Grupy Emitenta w drugim pdfroczu 2013 r.

W | pétroczu 2014 roku spotki Grupy w obszarze zatrudnienia podejmowaty dziatania uwzgledniajgce aktualne
tendencje rynkowe w ramach swoich aktywnosci biznesowych i dostosowywaty organizacje pracy oraz poziom
zatrudnienia stosownie do potrzeb rynku i sytuacji finansowej spétek oraz optymalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

8. Ochrona srodowiska
Prowadzona przez nasze spoétki dziatalnos¢ gospodarcza jest zgodna z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami

prawnymi w zakresie ochrony srodowiska. Zgodnie z wymaganiami, okresowo w naszych spétkach prowadzone
s3 pomiary emisji zanieczyszczen do powietrza, emisji hatasu, wielkosci wytworzonych, unieszkodliwianych i
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wykorzystywanych gospodarczo odpaddw, badania charakterystyki jakosciowej sktadowanych odpadéw,
jakosci wod gruntowych w rejonie sktadowisk.

Spotki posiadajg odpowiednie pozwolenia zintegrowane na prowadzenie instalacji do odlewania metali
zelaznych, okreslajgce warunki i mozliwosci w zakresie wprowadzania zanieczyszczen do powietrza,
wytwarzania, zbioérki i odzysku odpaddw oraz warunkéw odprowadzania $Sciekéw, a takze na prowadzenie
instalacji do sktadowania odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne, okreslajgce warunki unieszkodliwiania i
odzysku odpadow.

W Odlewni Zeliwa Srem w | pétroczu 2014 r. byta realizowana inwestycja w nowa linie produkcji odlewdw
zeliwnych, ktéra m.in. bedzie wyposazona w nowoczesny uktad odpylania. Rozpoczeto réwniez realokacje
istniejacych stanowisk malarskich wraz z ich uzupetnieniem o urzadzenie do redukcji lotnych zwigzkéw
organicznych oraz realokacje stanowisk wykanczania odlewéw i ich podtgczenia do nowego, sprawniejszego
systemu odpylania. Zlikwidowano odpylanie mokre na oczyszczarce $rutowej, ktérg podtgczono do odpylania
suchego. Zlikwidowano odpylanie mokre stacji przerobu mas i podfaczono do filtra suchego. Dzieki temu
zmniejszono emisje pytu, zuzycie wody oraz powstawanie odpadu w postaci szlamu. W ramach inwestycji
zdemontowano i oddano do unieszkodliwienia 900 m” azbestu. W kwietniu 2014 r. Odlewnia Zeliwa Srem
wystgpita do Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego o wydanie pozwolenia sektorowego na emisje
zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza, obejmujaca wydziaty pomocnicze — P1 (modelarnia) oraz
TM (obrébki mechanicznej). Pozwolenie uzyskano 2 lipca br.

W Piomie Odlewni w | pétroczu 2014 r. kontynuowane byty prace rekultywacyjne sktadowiska w Podkatku,
natomiast w ramach badan kontrolnych $rodowiska, rozpoczeto serie pomiaréw emisji zanieczyszczen
emitowanych do powietrza, ktéra zostanie zakonczona w Il potroczu br. W | pétroczu trwaty takze prace
modernizacyjne wydziatéw produkcyjnych OSO i 0OS1, ktére bedg wymagaty zmian prawnych w zakresie
pozwolen na emisje zanieczyszczen i wytwarzania odpadow. Wtasciwe wnioski zostang przedstawione do
Urzedu Marszatkowskiego w Il pétroczu br.

Jeszcze w grudniu 2013 r. Kuznia GLINIK zlikwidowata instalacje do unieszkodliwiania odpadéw niebezpiecznych
(zuzytych emulsji), przez co m.in. kwalifikuje sie do przedsiewzie¢ mogacych potencjalnie znaczgco oddziatywac
na srodowisko, dla ktérych organem wtasciwym w sprawie udzielenia pozwolen emisyjnych jest Starosta.
Wprowadzone dziatanie spowodowato znaczne ograniczenie ilosci wytwarzanych odpaddw niebezpiecznych w
skali roku.

W marcu 2014 r. w Kuzni Glinik przeprowadzony zostat planowany audit odnowienia Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Jakoscia i Srodowiskiem wg PN-EN I1SO 9001:2009 i PN-EN ISO 14001:2005 z wynikiem
pozytywnym. Doskonalony jest system majacy na celu dostosowanie standardéw dotyczacych zarzadzania
nowymi projektami, procesem produkcji, dostawcami oraz obstugg klienta do wymagan zgodnych ze
standardem VDA 6.3 gtéwnie w branzy motoryzacyjne;j.

W maju 2014 r. Kuznia uzyskata od Starosty nowe pozwolenie na wprowadzanie gazow i pytdw do powietrza
z eksploatowanych instalacji i urzgdzen na okres 10 lat.

W | pétroczu 2014 r. zostaty przeprowadzone obowigzkowe pomiary ilosci i jakosci odprowadzanych sciekdw.
Wyniki tych badan potwierdzity dotrzymanie warunkéw udzielonego pozwolenia wodnoprawnego.
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1l. Informacje dodatkowe

1. Informacje o podstawowych produktach, rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi

a) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:

- odlewnictwo zeliwa,

- odlewnictwo staliwa,

- odlewnictwo metali lekkich,

- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),

- prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa Kapitatowa posiada znaczacy pozycje na rynku odlewniczym w Polsce. Produkcja cechuje sie duza
elastycznoscia, co wynika z mozliwosci wykonywania odlewdéw o wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton. Duza
elastycznos$¢ produkcji, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i
uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL, BV, DNV, TUV) powodujg, ze odlewnie sg atrakcyjnym
partnerem na rynku krajowym jak i zagranicznym.
Kuznia Glinik jest producentem odkuwek matrycowych i swobodnie kutych wykonywanych zgodnie z
indywidualnymi wymaganiami zamawiajacych. Swiadczy takze ustugi w zakresie obrébki mechanicznej, cieplnej
i badan laboratoryjnych. Posiadany aktualnie park maszynowy pozwala na wykonywanie odkuwek
matrycowych o ciezarze od 0,2 do 60 kg, oraz odkuwek swobodnie kutych o wadze od 0,5 do 8000 kg. Odkuwki
wykonywane sg ze stali weglowej, stali stopowych i specjalnych, wedtug indywidualnych zyczen zamawiajgcych.

e Odlewnia Zeliwa Srem

W pierwszej potowie 2014 roku wartos$¢ sprzedazy ogdétem byta nizsza o okoto 2% od sprzedazy w analogicznym
okresie roku 2013. Nizsze niz w latach ubiegtych zapotrzebowanie na odlewy dla przemystu maszyn rolniczych
(o okoto 15%) znaczaco wptyneto na obroty Odlewni Zeliwa Srem w pierwszych szeéciu miesigcach 2014.
Wyrazne ozywienie nastgpito w przemysle stoczniowym, tradycyjnie bedgcym silnie reprezentowanym w
portfelu zamdéwier OZ Srem.

Najwiekszy udziat w przychodach stanowi sprzedaz odlewdw zeliwnych (97,4%). Udziat sprzedazy do krajéw
Unii Europejskiej stanowit 70,2%, a sprzedazy eksportowej 7,9% wartosci sprzedazy ogdétem. Sprzedaz
wewnatrzunijna i eksportowa dotycz m.in. odlewdw stosowanych w motoryzacyjnym (Niemcy), maszyn
rolniczych (Niemcy, Finlandia, Francja), armatury przemystowej (Wielka Brytania, Dania), maszyn budowlanych
(Szwecja), stoczniowym (Norwegia) i wydobywczym (Rumunia).

Dziatania marketingowe koncentrowaty sie na nawigzaniu wspétpracy z firmami bedgcymi liderami w swoich
branzach. W 2014 roku nawigzano wspétprace z nowymi odbiorcami, ktérzy dtugoterminowo w sposdb
znaczacy wptynaé moga na portfel zaméwiert w OZ Srem.

Odlewnia konsekwentnie realizuje strategie wdrazania coraz bardziej zaawansowanych technicznie i
technologicznie odlewdw, co daje mozliwos¢ rozszerzania obszaru aktywnosci rynkowej firmy zaréwno w ujeciu
branzowym jak i geograficznym.

W okresie styczen-czerwiec 2014 Spotka wspotpracowata z okoto 150 odbiorcami w tym okoto 70
zagranicznymi. Wsréd odbiorcédw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Rumunii, Finlandii, Belgii, Hiszpanii,
Szwecji, WIk. Brytanii, Wtoch, Czech, Francji, Holandii, Austrii, Norwegii. W okresie styczen — czerwiec 2014
obroty z nastepujgcymi firmami przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy spotki ogétem: Temming GmbH &
Co. KG — 11,8%, John Deere GmbH & CO. KG — 10,6%, W pierwszej potowie 2014 roku Spoétka nie byta
uzalezniona od ktéregokolwiek z odbiorcow.
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e Pioma Odlewnia

W | pétroczu 2014 roku Pioma-Odlewnia konsekwentnie kontynuowata rozpoczete na przestrzeni ostatnich lat
zmiany w obszarze marketingowym, organizacyjnym, produkcyjnym i technologicznym, konieczne do
prowadzenia skutecznych dziatan w warunkach dynamicznie zmieniajgcych sie realiow rynkowych.

Gtéwnymi odbiorcami w | potroczu 2014 roku byty branze: gérnictwo wegla kamiennego i jego zaplecze
techniczne, przemyst maszynowy, hutnictwo i jego zaplecze techniczne, armatura przemystowa, gérnictwo
wegla brunatnego i jego zaplecze techniczne, stocznie i ich zaplecze remontowe, elektrownie i
elektrocieptownie, budownictwo.

W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, w | potroczu 2014 roku nastgpito znaczne pogorszenie
ogolnej koniunktury gospodarczej zarowno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych, co w
konsekwencji przetozyto sie na znaczny spadek zapotrzebowania na produkcje odlewnicza i spadek sprzedazy o
okoto 27%. Na rynku krajowym spadek sprzedazy wynidst okoto 34%, a jedng z gtéwnych przyczyn spadku byto
zdecydowane pogorszenie sie koniunktury w branzy gérnictwa wegla kamiennego — spadek obrotéw o okoto
58% stosunku do | potrocza 2013 oraz w branzy maszyny i urzadzenia — spadek obrotow o okoto 28% w
stosunku do | potrocza 2013. Spdétka minimalizowata skutki spadku koniunktury w tych branzach poprzez wzrost
aktywnosci, a tym samym i obrotéow w innych branzach m.in. w hutnictwie czy w branzy armatura
przemystowa. Konsekwencjg spadku koniunktury byta ostra walka o kazdego klienta i o kazde zamdwienie, co
miato negatywny wptyw na negocjowane z klientami ceny i spadek srednich cen na rynku krajowym. W |
potroczu roku 2014 na rynkach zagranicznych - podobnie jak i na rynku krajowym — odnotowany zostat spadek
zapotrzebowania na produkcje odlewniczg, zwigzany z ogdlnym ostabieniem koniunktury gospodarczej.
Konsekwencjg tej sytuacji byt spadek obrotéw o okoto 10% w stosunku do | pétrocza 2013. Udziat sprzedazy
eksportowe] stanowit 34,1 % wartosci sprzedazy ogdétem (27,6 % w | pétroczu 2013). W celu zminimalizowania
skutkdow ogodlnego ostabienia koniunktury spétka kontynuowata dziatania marketingowe prowadzace do
rozwoju wspotpracy z pozyskanymi juz odbiorcami — gtéwnie w zakresie dostaw odlewdw ze staliw
wysokogatunkowych stosowanych m.in. w branzy Qil&Gas, Offshore, armaturze przemystowej czy energetyce
oraz konsekwentnie dazyta do nawigzania wspoétpracy z innymi klientami z tych branz. Kontynuowane byty
prace nad wdrazaniem nowych, bardziej wymagajgcych technologicznie, gatunkéw staliw oraz rozwijana byta
produkcja odlewéw dla nowych, dotychczas nieobstugiwanych branz.

W | pétroczu 2014 roku Spodtka wspotpracowata z okoto 90 odbiorcami, w tym okoto 35 odbiorcami
zagranicznymi. Wsrod odbiorcéw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Szwecji, Holandii, Stowacji, Francji,
Danii, Czech, Wtoch, Hiszpanii. W | pétroczu 2014 Spétka odnotowata obroty przekraczajgce 10% przychoddw
ze sprzedazy ogdétem z nastepujgcymi klientami: Medicast AB - 13,0%, Nowosadecka Fabryka Urzadzen
Gorniczych ,,Nowomag” S.A. — 11,0%, P.P.U.H. Kolmet Spétka z 0.0. — 10,7%. Spdtka nie byta uzalezniona od
ktéregokolwiek z tych odbiorcéw.

e  Kuznia Glinik

W | pétroczu 2014 roku w znacznym stopniu odczuwalny byt spadek zamdwien z branzy gorniczej co wptyneto
na warto$¢ sprzedazy realizowanej przez Kuznie Glinik na rynku krajowym. Zanotowano wzrost sprzedazy
zagranicznej o okoto 35% w stosunku do | pétrocza 2013. Wsrdd klientéw zagranicznych sg miedzy innymi firmy
z Niemiec, Stowacji, Szwajcarii, Norwegii, Szwecji.

Kuznia Glinik dziatata w | poétroczu 2014 na rynku z silng konkurencja, jednakze spétka posiada uznang i mocng
pozycje konkurencyjng. Decyduje o tym zarowno wysoka jako$¢ dostarczanych wyrobéw jak i szeroka oferta
produkcyjna w zakresie odkuwek matrycowych oraz swobodnie kutych. Kuznia Glinik dostarcza swoje wyroby
do uznanych koncernéw o zasiegu Swiatowym z réinych branz. Na przestrzeni | pétrocza Kuznia Glinik
prowadzita intensywne dziatania, ktére miaty na celu pozyskiwanie nowych klientéw, w tym firm, ktére sg
czotowymi firmami w swoich branzach. W pierwszym poétroczu 2014 wdrozonych zostato okoto 30 nowych
pozycji odkuwek matrycowych. Prowadzone dziatania skutkowaty pozyskaniem nowych klientéw na rynku
Wtoskim, Niemieckim oraz Polskim. W | pétroczu 2014 r. Kuznia Glinik zrealizowata wolumen sprzedazy na
poziomie okoto 3,3 tys. ton dla odkuwek matrycowych oraz 1,4 tys. ton dla odkuwek swobodnie kutych.
Gtownymi odbiorcami wyrobdéw Spétki w | pdtroczu 2014 byt przemyst motoryzacyjny, maszyn goérniczych,

Strona 17 z 27



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

maszyn rolniczych, kolejowy, maszynowy, hydraulika sitowa, armatura przemystowa, przemyst metalurgiczny

oraz paliwowo-energetyczny.

W | pétroczu 2014 roku Spétka wspotpracowata z okoto 220 odbiorcami, w tym okoto 50 odbiorcami
zagranicznymi. W$réd odbiorcéw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Stowacji, Czech, Finlandii, Wegier,
Danii. W | poéfroczu 2014 Spoétka nie odnotowata przekroczenia przez obroty z ktérymkolwiek z klientéw 10%
przychoddw ze sprzedazy ogétem. Spdtka nie byta uzalezniona od ktéregokolwiek z tych odbiorcow.

W | poétroczu 2014 r. skonsolidowana wielkos$¢ sprzedazy odlewdw wyniosta 18.117 ton i byta nizsza o 6,9% w
stosunku do okresu poréownywalnego roku ubiegtego. W ujeciu wartosciowym w | pétroczu 2014 sprzedaz
odlewdéw wyniosta 108.338 tys. zt i byta nizsza w stosunku do okresu poréwnywalnego o 11.088 tys. zt, co

stanowi spadek 0 9,3% - poréwnanie zawiera zatgczona ponizej tabela.

| pétrocze 2014

. Sprzedaz w Udziat w strukturze
Przychody ze sprzedazy sorzedaiv ozétem
tys. zt tonach P Y 08
Odlewy 108 338 18 117 70,6%
Odkuwki 38778 4 684 25,3%
Pozostata dziatalnos¢ 6316 4,1%
Razem 153432 100%
| pétrocze 2013
. Sprzedaz odlew6w w Udziat w strukturze
Przychody ze sprzedazy sprzedazy ogétem
tys. zt tonach
Odlewy 119426 19 463 94,4%
Pozostata dziatalnos¢ 7 039 5,6%
Razem 126 465 19 463 100%

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury

terytorialne;j:

. . , , Dynamika Udziat % w

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna | pétrocze 2014 | pétrocze 2013 % I pétroczu 2014
Polska 64 744 50488 28,2% 42,2%
Unia Europejska 81014 69 307 16,9% 52,8%
Pozostate kraje europejskie 7329 5279 38,8% 4,8%
Pozostate kraje 345 1391 -75,2% 0,2%
RAZEM 153 432 126 465 21,3% 100%

88 688 75977 16,7% 57,8%

Sprzedaz zagraniczna facznie
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Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna

42,2%

M Polska

M Unia Europejska
m Pozostate kraje europejskie

M Pozostate kraje
b) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupow zaopatrzeniowych stanowig materialy wsadowe oraz nosniki energii (koks odlewniczy, energia
elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty formierskie, réznego
rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spotek Grupy sg przede wszystkim
rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewow i odkuwek, zmian srednich cen podstawowych materiatow i
nosnikow energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania zapasami.

e Odlewnia Zeliwa Srem

Zaopatrzenie materiatowo-techniczne w Odlewni Zeliwa Srem jest realizowane w podziale na nastepujgce
grupy:

—  Materiaty wsadowe

—  Materiaty formierskie

—  Materiaty pomocnicze

—  Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
llosciowo i wartosciowo najwiekszg, strategiczng grupe zakupowg stanowig materiaty wsadowe, w tym ztomy,
suréwki odlewnicze oraz koks odlewniczy.

W | poétroczu 2014 $rednie ceny zakupowe ztomow utrzymywaty sie na stabilnym poziomie cen z 2013 roku,
podobna sytuacja dotyczyta suréwek odlewniczych. Odnotowano natomiast spadek cen koksu odlewniczego
$rednio o 10%. Nieznacznie, o okoto 5%, wzrosty ceny zywic furanowych, pozostate materiaty formierskie
wykazywaty stabilny poziom cenowy. Zakupy materiatowe byly na biezgco dostosowywane do wielkosci
realizowanej produkcji.

Polityka zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata prowadzi¢ niezaktdcong ciggtos¢ produkcji. W zakresie
zaopatrzenia w materialy, towary, ustugi oraz inwestycje Odlewnia Zeliwa Srem w | pétroczu 2014
wspotpracowata z okoto 630 dostawcami, gtéwnie krajowymi. Wsréd dostawcdw zagranicznych byty firmy z
Niemiec, Stowenii, Wielkiej Brytanii, Czech, Szwajcarii, Austrii oraz Wtoch. W | pétroczu 2014 roku obroty z

Strona 19z 27



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

zadnym dostawcg nie przekroczyty 10% przychodéw ze sprzedazy ogoétem. Spétka nie byta uzalezniona od
ktoregokolwiek dostawcy.

e Pioma-Odlewnia

Zaopatrzenie materialowo-techniczne w Piomie Odlewni podobnie jak w OZ Srem realizowane jest w podziale
na nastepujace grupy:

1. Materiaty wsadowe

2. Materiaty formierskie

3. Materiaty pomocnicze

4. Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
Najwieksze ilosci oraz wartosci stanowig zakupy materiatéw wsadowych, w tym ztomoéw, surdéwek oraz
zelazostopow.

Warto$¢ zakupdw w | pétroczu 2014 r. byta nizsza od zakupdw w | pétroczu 2013 r. o okoto 23%. Srednie ceny
materiatéw zakupionych w | pdtroczu 2014 r. byty nizsze od Srednich cen z 2013 r. o okoto 4%. Miedzy innymi
spadek cen dotyczyt piasku chromitowego, ztomu, suréwki sferoidalnej, zywicy furanowej. Natomiast wzrosty
ceny utwardzaczy do zywicy furanowej, wyrobow ceramicznych na uktady wlewowe oraz czesci zelazostopow.

W okresie | potrocza 2014 r. Spotka podejmowata dziatania w celu obnizenia kosztéw zakupu materiatéw m.in.
poprzez Scistg kontrole wielkosci dokonywanych zakupéw i utrzymywanie na niskim poziomie zapaséw
magazynowych przy zapewnieniu ciggtosci produkcji. W | pétroczu 2014 roku spétka wspétpracowata z ponad
100 dostawcami, gtédwnie krajowymi. Obroty z zadnym z dostawcédw nie przekroczyty 10% przychoddw ze
sprzedazy ogdtem. Spodtka nie byta uzalezniona od ktdregokolwiek dostawcy.

e  Kuznia Glinik

Kuznia Glinik produkuje wyroby o wysokim stopniu materiatochtonnosci oraz energochtonnosci. Najwiekszy
element struktury zakupdéw stanowig materiaty hutnicze, do ktérych mozna zaliczyé wszelkiego rodzaju gatunki
stali. Ponadto istotnym sktadnikiem realizowanych zakupdw jest:

1) gaz ziemny zasilajacy piece do nagrzewania materiatu i obrébki cieplnej wyrobdw,

2) energia elektryczna stuzgca m.in. do produkcji sprezonego powietrza zasilajgcego podstawowe

urzadzenia do produkcji odkuwek.

Pozostate zakupy obejmujg w szczegdlnosci ustugi kooperacji wyrobéw, materiaty pomocnicze do produkcji
oraz materiaty do remontow i utrzymania ruchu.

W okresie | pdtrocza 2014 r. byt widoczny sredniomiesieczny spadek cen podstawowych surowcéw jakimi sg
materiaty hutnicze.

Zakupy realizowane przez Spotke byty u okoto 630 dostawcdw, przy czym ponad 98% stanowity zakupy krajowe.
Wsrdod najwiekszych dostawcéw zagranicznych mozna wymieni¢ firmy pochodzace z Niemiec. Najwieksi
dostawcy Kuzni to: Huta Stali Jakosciowych S.A. z siedzibg w Stalowej Woli, u ktérego zrealizowano zakupy,
ktérych wartos¢ stanowita okoto 25% wartosci przychodéw ze sprzedazy, Zamet z siedzibg w Tarnowskich
Gorach, u ktérego zrealizowano zakupy, ktérych wartos¢ stanowita okoto 19% wartosci przychoddéw ze
sprzedazy, Arcelormittal z siedzibg w Warszawie, u ktérego zrealizowano zakupy, ktérych wartos¢ stanowita
okoto 17% przychoddéw ze sprzedazy. W | pdtroczu 2014 r. Spétka nie byta istotnie uzalezniona od
ktoregokolwiek dostawcy, a polityka zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata prowadzi¢ niezaktécong ciggtosé
produkcji.

2. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe] nie obserwuje sie istotnej sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa okresy
obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng oraz
grudzien, z uwagi na okres S$wigteczno-noworoczny i prowadzonymi w tym okresie procedurami
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rozliczeniowymi u kontrahentow zagranicznych zwigzanymi z koricem roku oraz naturalnym dla tego okresu

zmniejszeniem aktywnosci transportowe;j.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2014 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz

odpisow aktualizujgcych wartos¢ majatku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2013 30.06.2014

Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 6273 -38 6235
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1523 1126 2649
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3546 2034 5580
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2415 -112 2303
Odpisy aktualizujace zapasy 1223 136 1359
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 1728 -557 1171
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3569 175 3744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25724 -610 25114
0 328 328

Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa

Wozrost pozostatych rezerw krétkoterminowych wynika gtéwnie z odpisdw na $wiadczenia pracownicze w
ramach nagrdd jubileuszowych z tytutu swigt branzowych, premii oraz niezafakturowanych kosztéw remontéw.
Zmiany standw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku Emitenta byty nieistotne.

4,

Umowy znaczace

W okresie | pétrocza 2014 r. Emitent oraz spétki Grupy Kapitatowej Emitenta zawarty nastepujgce znaczace

umowy:

W dniu 08 kwietnia 2014 r. Emitent powzigt informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacjg przez
spotke zalezng Emitenta — Odlewnie Zeliwa ,Srem” S.A. zaméwien ztozonych przez spétke Temming
GmbH & CO.KG z siedzibg w Niemczech wartosé obrotéw z tg spétka, w okresie od publikacji raportu
biezacego nr 16/2013 z dnia 20 czerwca 2013 r., wyniosta 13.019.964,52 zt.

Umowg o najwyzszej wartosci byto zamdwienie ramowe z dnia 27 lutego 2014 r. na kwote 187.000,00
EUR (780.687,60 zt), ktérego przedmiotem byta dostawa odlewéw zeliwnych elementéw uktadow
hamulcowych dla przemystu motoryzacyjnego. Warunki realizacji zamoéwien nie odbiegaty od
powszechnie stosowanych dla tego typu zamdwien.

W dniu 20 maja 2014 r. Emitent powzigt informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacjq przez
Odlewnie Zeliwa ,Srem” S.A. (spotka zalezna Emitenta), zamdwieni ztozonych przez spétki grupy John
Deere GmbH & Co. KG z siedzibg w Niemczech taczna wartosé obrotéw z tego tytutu, w okresie od
publikacji raportu biezgcego nr 22/2013 z dnia 19 wrzes$nia 2013 r., wyniosta 13.281.393,21 zt.
Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A. dokonuje na rzecz grupy John Deere GmbH & Co. KG sprzedazy odlewdéw
wykorzystywanych w przemysle maszyn i urzgdzen rolniczych. Zamdwienia ze strony grupy John Deere
GmbH & Co. KG s3 sktadane i modyfikowane na biezgco w sposdb ciggly, a zamowieniem o najwyzsza
wartos¢ realizowanym w okresie objetym raportem byto zamdéwienie z dnia 25 listopada 2013 r. na
kwote 27.500,00 EUR (115.307,50 zt). Warunki realizacji zamdéwien nie odbiegaty od powszechnie
stosowanych dla tego typu zamdwien.
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e W dniu 20 maja 2014 r. Emitent powziat informacje, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy spotki zalezne

Emitenta przyjety i realizowaty otrzymane od spotki Medicast AB z siedzibg w Szwecji zamdwienia
jednostkowe, z ktérych tgczna wartosé obrotéw wynosi 13.205.619,65 zt.
Umowg o najwiekszej wartosci byto zamdwienie z dnia 09 lipca 2013 r., na kwote 32.500,80 EUR
(140.513,96 zt), ktére byto realizowane przez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (spétka zalezna Emitenta) i
ktorego przedmiotem byto wykonanie odlewéw elementédw dla maszyn do przerobu kruszywa.
Warunki realizacji zamoéwien nie odbiegaty od powszechnie stosowanych dla tego typu zamdwien.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych spdtek Grupy Kapitatowej wraz z
okresleniem gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
Struktura Grupy Kapitatowej oraz struktura wifasnosciowa Polskiej Grupy Odlewnicze S.A. zostaty
zaprezentowane w pkt I. 4. i I. 5. niniejszego sprawozdania.
W okresie | pétrocza 2014 roku spétki Grupy nie dokonywaty istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych w

papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | potrocza 2014 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezacej dziatalnosci
gospodarczej transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotow miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrdécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w pkt 28.

7. Kredyty i pozyczki (zaciggniete i udzielone)

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o kredytach i pozyczkach zaciggnietych i udzielonych przez spotki
Grupy w | pétroczu 2014 roku:

Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartosé umowy (netto) Uwagi / Okres obowigzywania

Oprocentowanie
w skali roku WIBOR 1M

Udzielenie przez Polska Grupe
Odlewnicza S.A. pozyczki w

Odlewnia Zeliwa 25.04.2013

Termin sptaty 25.04.2015

kwocie 12.000.000 zt Srem SA. Aneks —25.04.2014 + marza
Udzielenie przez Wojewddzki . ;
Fundusz Ochrony Srodowiska i Oprocentowanie w skali
Kuznia Glinik
Gospodarki Wodnej w 22.01.2014 roku 0,6 stopy redyskonta Termin sptaty 30.11.2017
A . . Sp. zo.0. weksli ustalonej przez NBP
Krakowie pozyczki do kwoty nie mniei nis 3.6%
2.100.000 zt )iz 2,57
Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Oprocentowanie w
Wodnej w todzi Pioma-Odlewnia 31.12.2013 stosunku rocznym wedtug

dofinansowanie w formie
pozyczki w wysokosci
238.500 zt

Sp. zo.0.

statej stopy procentowe;j
okreslonej w umowie

Aneks — 08.05.2014

Termin sptaty 31.10.2015r.

8. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone)

W | pdtroczu 2014 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen i gwarangji.
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W | pétroczu 2014 roku Kuznia Glinik otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote
1.000 tys. zt, ktdra stanowi zabezpieczenie terminowej sptaty przez spotke zobowigzan wynikajgcych z pozyczki
w kwocie 2.100 tys. zt z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Krakowie.

9. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W | pdtroczu 2014 roku spotki Grupy nie dokonywaty emisji papierow wartosciowych.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. z dnia 07.05.2014 r.
na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2013 w wysokosci 10.237.147,83 zf,
co w przeliczeniu na jeden udziat daje okoto 40,78 zt. Zgodnie z uchwatg dywidenda wyptacona zostanie w
terminie do 30.09.2014 r.

11. Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentdw operacyjnych oraz geograficznych przedstawiona zostata w pkt 5 Skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w pkt 1 a Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Odlewniczej za | pétrocze 2014 r.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie | pétrocza 2014 r. w Grupie Kapitatowe] nie wystgpity tego typu zmiany.

13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowang prognoza wynikéw

W | pétroczu 2014 r. Emitent nie publikowat prognozy ani szacunkéw wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
Emitent.

14. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej realizowane jest w sposdb prawidtowy zapewniajgcy
state utrzymywanie ptynnosci finansowej. Zobowigzania wobec pracownikéw oraz zobowigzania publiczno-
prawne regulowane sg na biezgco. Zaciggniete kredyty obstugiwane sg bez zaktdcen. Krétko- i dtugookresowe
prognozy zapotrzebowania na $rodki pieniezne oparte sg na planach wewnetrznych, uwzgledniajg wytworzone
przeptywy pieniezne, konieczno$¢ finansowania kapitatu obrotowego oraz nowych inwestycji. Prognozy
wykorzystywane sg do opracowania oraz prowadzenia strategii finansowania Grupy. Wolne Srodki lokowane s3
na lokatach krotkoterminowych.
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15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ocenie Emitenta nie ma zagrozen w odniesieniu do mozliwosci realizacji przez spétki Grupy zamierzen
inwestycyjnych w perspektywie co najmniej najblizszego pdétrocza. Poziom nakfaddéw inwestycyjnych jest na
biezaco dostosowywany przez Grupe do sytuacji ogdlnogospodarczej i aktualnych potrzeb w zakresie
zapewnienia spétkom Grupy wtasciwego tempa rozwoju.

Gtéwnym Zrodtem finansowania biezgcych wydatkéw inwestycyjnych Grupy sg $rodki wiasne spétek oraz
kredyty bankowe. Planowane aktualnie przez spétki Grupy naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne w roku 2014 zamykajg sie w kwocie 61.104 tys. zt. Plany inwestycyjne w tym zakresie mogg ulec
modyfikacji w trakcie roku w zaleznosci od uzasadnionych potrzeb inwestycyjnych.

Obecnie w spdtkach Grupy trwa realizacja planowych inwestycji majacych na celu podniesienie mozliwosci
produkcyjnych przede wszystkim w zakresie techniczno-technologicznym i jakoSciowym oraz efektywnosci
produkcyjnej w aspekcie kosztowym.

Do najwazniejszych inwestycji nalezg:

e Instalacja nowoczesnej linii formierskiej w Piomie-Odlewni wraz z nowg stacjg regeneracji masy
formierskiej. Uruchomienie nowej linii formierskiej podniesie zdolnosci produkcyjne Piomy Odlewni w
zakresie powtarzalnej produkcji krétko i Srednio seryjnej przy jednoczesnym zwiekszeniu elastycznosci
produkgcji jak réwniez zwiekszeniu mozliwosci produkcyjnych w zakresie wagi, gabarytu, ksztattu oraz
jakosci produkowanych elementéw. Planowane uruchomienie petnych zdolnosci produkcyjnych nowej
linii to IV kwartat br.;

e W Odlewni Zeliwa Srem w trakcie realizacji jest inwestycja, ktérej przedmiotem jest nowa linia
produkcyjna (automatyczna linia formierska), urzadzenia do stacji przygotowania mas formierskich
oraz system wybijania i odpylania dostarczane w ramach umowy z SAVELLI S.P.A. Inwestycja w nowg
linie produkcyjng pozwoli na znaczne podniesienie efektywnosci produkcyjnej w aspekcie kosztowym,
technologicznym i jakosciowym umozliwiajgce Spdtce zwiekszenie konkurencyjnosci oraz wejscie w
nieobstugiwane dotychczas obszary rynkowe. Osiggniecie petnych zdolnosci produkcyjnych na nowej
linii planowane jest na poczatek 2015 r. Realizowane sg rowniez inwestycje w odnowe parku obrébki
maszynowej ktéry docelowo ma podnies¢ mozliwosci Spdtki w zakresie produkcji detali wyzej
przetworzonych tj. obrabianych wstepnie lub obrabianych na gotowo;

e W Kuzni Glinik gtdwne dziatania inwestycyjne ukierunkowane s3 na modernizacje posiadanego
majgtku. W marcu br. zostata ukoriczona i oddana do uzytku inwestycja modernizacji gniazda kucia
odkuwek. W ramach przedsiewziecia zmodernizowano prasy do kucia odkuwek oraz piece do
nagrzewania materiatdéw hutniczych. Pozwolito to na rozszerzenie asortymentu oferowanych wyrobow
w segmencie odkuwek swobodnie kutych z 2 do 8 ton.

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej

W ocenie Emitenta w | potroczu 2014 r. nie wystgpity czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére
miatyby wptyw na wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

17. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

Zgodnie z szacunkami Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR) w Il kwartale 2014 r. tempo wzrostu
gospodarczego utrzymato sie na takim samym poziomie jak w | kwartale 2014 r. i wyniosto 3,4%. Jest to juz
pigty kolejny kwartat, w ktérym zanotowano utrzymanie lub wzrost tempa gospodarczego w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Jako gtéwny czynnik wzrostu gospodarczego IBnGR wskazat popyt krajowy, ktorego
tempo w Il kwartale zostato oszacowane na 3,8%. Co istotne najwyzsza dynamike sposrdd sktadnikéw popytu
krajowego wykazywaty wydatki inwestycyjne (w Il kwartale wzrosty o 9,3%). Tempo przyrostu naktadéw
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inwestycyjnych w pierwszej potowie roku jest wyrazng oznakg poprawy koniunktury makroekonomicznej oraz
optymistycznym prognostykiem dynamiki wzrostu gospodarczego w nadchodzacych kwartatach. Najszybciej
rozwijajacy sie sektorem w Il kwartale byto budownictwo, natomiast wzrost wartosci dodanej w przemysle
szacuje sie na 3,9%. Uwzgledniajac generalnie korzystne informacje dotyczace dynamiki wzrostu gospodarczego
w | pétroczu 2014 r. nalez zwrdcié¢ jednak uwage, iz w przemysle wydobywczym m.in. w wyniku tagodnej zimy
mamy do czynienia z trudng sytuacja, ktéra wyraznie rzutuje na wysoko$¢ naktaddéw inwestycyjnych w tej
branzy, co z kolei wymuszato na spotkach Grupy Emitenta konieczno$¢ intensywnego poszukiwania
dodatkowych zamoéwien w innych obszarach rynkowych. Obserwowane tendencje wzrostowe m.in. w
przemysle hutniczym, maszynowym czy energetycznym pozwolity na kompensowanie spadku liczby zamoéwien
ze strony kopaln.

W kolejnych kwartatach 2014 r. zgodnie z prognozami IBnGR tempo wzrostu gospodarczego powinien zostaé
utrzymany na podobnym poziomie jak w pierwszych dwdch kwartatach (3,5% w Il kwartale i 3,6% w IV
kwartale). Tempo wzrostu wartosci dodanej w przemysle réwniez powinno by¢ stabilne i wynies¢ srednio okoto
4,3% i co z punktu widzenia spotek Emitenta szczegdlnie wazne prognozowana jest dalsza poprawa sytuacji w
przemysle, w ktéorym wartos¢ dodana w kolejnym roku powinna wzrosng¢ o 5,6%. W Il pétroczu powinny
wzrasta¢ naktady brutto na $rodki trwate (wzrost o 8,8%) co bedzie wynikiem kontynuowania proceséw
odnawiania majatku trwatego w sektorze przedsiebiorstw oraz naptywem nowych srodkéw europejskich na
finansowanie projektéw infrastrukturalnych. Zdaniem Emitenta nadal nie mozna oczekiwac wyraznej poprawy
w przemysle wydobywczym (gérnictwie wegla kamiennego), w ktérym jednak w bliskiej perspektywie bedzie
konieczne przeprowadzenie restrukturyzacji i zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych niezbednych dla
bezpiecznego i efektywnego pod wzgledem kosztowym prowadzenia dziatalnosci wydobywczej.

Wedtug prognozy IBnGR, w roku 2014 tempo wzrostu eksportu w Polsce wyniesie 5,8%, natomiast w roku 2015
powinno wynies¢ 5,1%. Sytuacja w handlu zagranicznym ksztattowana bedzie przede wszystkim przez stan
koniunktury w Unii Europejskiej, dlatego przyspieszenie tempa wzrostu polskiego eksportu do prognozowanego
poziomu w przysztym roku warunkowane jest poprawg sytuacji gospodarczej u naszych najwazniejszych
partneréw handlowych. Istotne dla perspektyw rozwoju i dziatalnosci Grupy Kapitatowej w Il pétroczu 2014 r.
oraz w 2015 r. bedzie rowniez ksztattowanie sie sytuacji geopolitycznej, ktéra w ostatnim okresie ulegta
powaznemu skomplikowaniu negatywnie oddziatywujac na gospodarke europejskg i Swiatowa.

W ocenie IBnGR w latach 2014-2015 spodziewac sie nalezy stabilizacji kursu ztotego wobec euro i dolara,
oczywiscie z zastrzezeniem, ze nie nastgpi w tym okresie dalsze zaostrzenie konfliktow (Ukraina, Bliski Wschad),
ktore mogg negatywnie wptyngé na stabilno$¢ naszej waluty. Wedtug IBnGR, zaréwno w 2014, jak i w 2015
roku srednioroczne kursy euro i dolara wyniosg odpowiednio 4,2 oraz 3,0 PLN.

W kolejnym pétroczu istotna bedzie sytuacja w sektorze przemystu ciezkiego, w ktérym operujg spotki Grupy
gdzie obserwowane byto na przestrzeni | pétrocza widoczne spowolnienie proceséw inwestycyjnych w stosunku
do lat poprzednich. Podkresli¢ réwniez nalezy gwattowne zmniejszenie inwestycji w segmencie zwigzanym z
wydobyciem surowcowym (gtéwnie w obszarze gérnictwa wegla kamiennego) czy segmencie przetwdrstwa
stali. Mamy nadzieje, ze stopniowo odczuwana poprawa koniunktury na wybranych rynkach branzowych
(gtéwnie w obszarze sprzedazy zagranicznej) m.in. zwigzanych z: przemystem maszyn rolniczych, przemystem
energetycznym, przemystem maszynowym, stoczniowym czy sektorem Oli&Gas pozwoli na stopniowe
zwiekszanie przychoddw Grupy.

Spotki Grupy na biezgco monitorujg sytuacje na obstugiwanych przez nie rynkach dostosowujgc swoje dziatania
operacyjne do aktualnych potrzeb swoich Klientéw jednoczesnie aktywnie poszukujgc mozliwosci ciggtego
rozszerzania swojego asortymentu produkcyjnego umozliwiajgcego ich ekspansje na nowe rynki branzowe i
geograficzne.

Liczymy, ze o ile utrzymane zostang korzystne tendencje makroekonomiczne i nie nastgpig niekorzystne

wydarzenia geopolityczne to w kolejnym pétroczu nasza Grupa powinna zrealizowac¢ zaktadane plany
budzetowe i rozwojowe.
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18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
W okresie po dniu bilansowym, do dnia niniejszego ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Polskiej Grupy Odlewniczej za | poétrocze 2014 r.” nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w sprawozdaniu a
wymagajgce ujawnienia.
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Iv. Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 r.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2014 r. i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze
potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2014 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze spdtka
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za | pdtrocze 2014 r. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

W imieniu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Katowice, dnia 14 sierpnia 2014 roku

Prezes Zarzadu

Mirostaw Bendzera
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