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Polska Grupa

Odlewnicza Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2012
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
za okres od dnia 01.07.2012r. do 30.09.2012r. oraz narastajgco za okres od dnia
01.01.2012r. do 30.09.2012r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskow i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(Emitent) za okres od dnia 01.07.2012r. do 30.09.2012r. oraz narastajgco za okres od
dnia 01.01.2012r. do 30.09.2012r. zawierajace: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych.

— Poréwnawcze dane finansowe na dzien 31.12.2011r., za trzeci kwartat roku 2011 oraz
narastajgco za trzy kwartaty 2011.

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujaca (Polska Grupa Odlewnicza S.A.) na podstawie § 83 ust. 1 powyzszego
Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa

Odlewnicza

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 151 451 151 546
Wartosci niematerialne 1330 1712
Rzeczowe aktywa trwate 138 706 138 023
Nieruchomosci inwestycyjne 7769 7769
Udziaty w jednostkach zaleznych 0
Naleznosci dtugoterminowe 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3637 4033
Pozostate aktywa dtugoterminowe 9 9
Aktywa obrotowe 83122 84 945
Zapasy 38 843 33581
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 34 343 36 956
Naleznosci z tytutu podatkéw 1880 3585
Pozostate naleznosci finansowe 0
Pozostate aktywa finansowe 60 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6433 10471
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1563 352
Aktywarazem 234573 236 491
Pasywa Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011
Kapitat wtasny 164 330 144 525
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 30894 25636
Kapitat z aktualizacji wyceny 304
Zyski zatrzymane 36 832 22 589
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 29 589 30 007
Kredyty i pozyczki 80 0
Pozostate zobowigzania finansowe 116 19
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 24 392 24 939
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5001 5049
Pozostate rezerwy 0
Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 40 654 61 959
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20961 20684
zobowigzania
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 7329 26 520
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 156 5538
Zobowigzania z tytutu podatkéw 4543 3566
Srodki otrzymane na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1843 1658
Pozostate rezerwy 5822 3993
Pasywarazem 234573 236 491
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2.2. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonniczony zakonczony zakonczony zakoriczony
30.09.2012 30.09.2011  30.09.2012  30.09.2011
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 59 250 62 559 207 210 188 204
Koszt witasny sprzedazy (47 421) (47 441) (163 366) (148 236)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 829 15118 43 844 39 968
Koszty sprzedazy (560) (544) (2 023) (1 682)
Koszty zarzadu (6 071) (5133) (17 061) (15 164)
Pozostate przychody operacyjne 719 276 1936 2 367
Pozostate koszty operacyjne (563) (2 483) (2 031) (4 936)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5354 7234 24 665 20 553
Przychody finansowe 892 1115 4948 2303
Koszty finansowe (757) (5 180) (5376) (7 342)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5489 3169 24 237 15514
Podatek dochodowy (1 095) (730) (4 736) (3262)
iﬁ;ﬁtﬁ;:;m 2 dziatalnosci 4394 2439 19 501 12 252
Dziatalnos¢ zaniechana 0
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 140
Zysk (strata) netto 4394 2439 19 501 12 392
2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Zysk (strata) netto 4394 2439 19501 12 392
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 304
Catkowite dochody ogétem 4698 2439 19 501 12 392
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 698 2439 19501 12 392
Przypadajgce mniejszosci 0 0 0 0
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres 9 miesiecy

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .
zakoniczony

30.09.2012 30.09.2011

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 24 237 15514
Korekty razem 1921 129
Amortyzacja 6958 6 598
Odsetki i udziaty w zyskach 1092 916
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2392) 4980
Zmiana stanu zapaséw (5262) (8 834)
Zmiana stanu naleznosci 4144 (10 788)
Zmiana stanu zobowigzan 1027 7 812
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i

pozostatych rezerw 1965 4729
Podatek dochodowy zaptacony (4 400) (4 037)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw (1211) (1 039)
Inne korekty (208)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 158 15643
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 123 728
Wptywy z tytutu zbycia aktywoéw finansowych 8350
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 0
Dywidendy otrzymane 0
Odsetki otrzymane 0
Inne wptywy z aktywoéw finansowych 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw

trwatych (7 256) (4 454)
Inne wydatki inwestycyjne (2 419) 0
Udzielone pozyczki (8 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 552) (3 376)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z emisji akcji 66 539
Kredyty i pozyczki zaciggniete 7 429 11029
Wydatki na nabycie akcji wtasnych 0
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (66 692)
Sptaty kredytow (26 540) 0
Sptaty pozyczek zaciggnietych od jednostek powigzanych 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (448) (414)
Odsetki zaptacone (1 085) (1.809)
Inne wydatki finansowe (283)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20 644) (7 790)
Przeptywy pieniezne netto, razem (4 038) 4478
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych (4 038) 4478
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 471 4476
Srodki pieniezne na koniec okresu 6433 8954
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Razem kapitaty

Kapitat Kapitat Kapit'ai z" Zyski pr.zypad.ajqce
akeyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane akc!onarlusz'om
wyceny jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25636 22 589 144 525
Zysk (strata) netto 19 501 19501
Inne catkowite dochody 304 304
Razem catkowite dochody 304 19501 19 805
Przeznaczenie zysku na kapitat
zapasowy 5258 (5 258) 0
Stan na 30 wrzesnia 2012 r. 96 300 30 894 304 36 832 164 330
Razem kapitaty
Kapitat Kapitat Kapit.ai z" Zyski pr.zypad.ajqce
akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane akc!onarlusz.om
wyceny jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2011r. 41 760 29323 49 839 120922
Zysk netto 12 392 12 392
0
Razem catkowite dochody 0 0 12 392 12 392
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 54 540 0 0 54 540
Dywidenda/uzycie kapitatu
zapasowego 0 (15 403) (51 289) (66 692)
Wydanie akcji powyzej wartosci
nominalnej 0 11716 11716
Stan na 30 wrzesnia 2011 . 96 300 25636 10942 132 878
Razem kapitaty
Kapitat Kapitat Kapit.ai z" Zyski pr.zypad.ajace
akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane akc!onarlusz.om
wyceny jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2011r. 41760 29323 49 839 120922
Zysk netto 20067 20 067
Przeszacowanie aktywdéw do wartosci
godziwej 3972 3972
Razem catkowite dochody 24 039 24 039
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 54 540 54 540
Dywidenda/uzycie kapitatu zapasowego (15 403) (51 289) (66 692)
Wydanie akcji powyzej wartosci nominalnej 11716 11716
0
Stan na 31 grudnia 2011 r. 96 300 25636 0 22 589 144 525




Polska Grupa
Odlewnicza Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2012

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na

30.09.2012 31.12.2011

Aktywa trwate 128 630 128 622

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate 4 2

Nieruchomosci inwestycyjne

Udziaty w jednostkach zaleznych 128 601 128 601

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 19

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe 20 768 25732

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 448 559

Naleznosci z tytutu podatkow 192

Pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa finansowe 16 900 24 800

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3398 181

Pozostate aktywa krétkoterminowe 22

Aktywarazem 149 398 154 354

Pasywa Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011

Kapitat wtasny 148 530 127 194

Kapitat zaktadowy 96 300 96 300

Kapitat zapasowy 30894 25636

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane 21336 5258

Zobowigzania dtugoterminowe 24 22

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 24 19

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 844 27 138

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 221 435

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 520

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw 526 95

Rezerwy na swiadczenia pracownicze 27 72

Pozostate rezerwy 70 16

Pasywarazem 149 398 154 354
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3.2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 205 255 757 789
Koszt wtasny sprzedazy (149) (192) (581) (572)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 56 63 176 217
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu (189) (233) (542) (643)
Pozostate przychody operacyjne 4 4
Pozostate koszty operacyjne (6) 15 (9) (6)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (135) (155) (371) (432)
Przychody finansowe 342 468 22574 7 466
Koszty finansowe (69) (438) (866) (1533)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 138 (125) 21337 5501
Podatek dochodowy (8) (3) (1) 1
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 130 (128) 21336 5502
Dziatalno$¢ zaniechana 0 140
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

130 (128) 21336 5502

Zysk (strata) netto

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Zysk (strata) netto 130 (128) 21336 5502
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogotem 130 (128) 21336 5502
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 130 (128) 21336 5502
Przypadajace mniejszosci 0
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3.4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony

30.09.2012 30.09.2011

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 21337 5501
Korekty razem (21 201) (6 041)
Amortyzacja 9 43
Odsetki i udziaty w zyskach (21 712) (6 035)

Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci 302 494
Zmiana stanu zobowigzan 209 (95)
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i pozostatych

rezerw 13 (12)
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci kontynowanej (1) (17)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (21) (1)
Inne korekty (418)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 136 (540)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

Wptywy z tytutu zbycia aktywoéw finansowych 50019
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 25900
Dywidendy otrzymane 21 340
Odsetki otrzymane 1207

Inne wptywy z aktywow finansowych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych (10) (27)
Nabycie aktywow finansowych (30 950)
Udzielone pozyczki dla podmiotéw powigzanych (18 000)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30437 19 042
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji 66 539
Kredyty i pozyczki zaciggniete 2 000

Wydatki na nabycie akcji wtasnych

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (66 692)
Sptaty kredytéw (26 520) (16 660)
Sptaty pozyczek zaciggnietych od jednostek powigzanych (2 000)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone (836) (1 386)
Inne wydatki finansowe (283)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 356) (18 482)
Przeptywy pieniezne netto, razem 3217 20
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 3217 20
Srodki pieniezne na poczatek okresu 181 186
Srodki pieniezne na koniec okresu 3398 206
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat Zyski aat:;tna;
akcyjny zapasowy  zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25636 5258 127 194
Zysk (strata) netto 21336 21336
Razem catkowite dochody 21336 21336
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 5258 (5 258) 0
Dywidenda/uzycie kapitatu zapasowego 0
Wydanie akcji powyzej wartosci nominalnej 0
Stan na 30 wrzesnia 2012 96 300 30 894 21336 148 530
Razem kapitaty
Kapitat Kapitat Zyski pr'zypa(!ajace
akcyjny zapasowy zatrzymane akc!onarlusz.om
jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2011r. 41760 29323 51289 122 372
Zysk (strata) netto 5502 5502
Razem catkowite dochody 0 0 5502 5502
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego 54 540 0 0 54 540
Dywidenda/uzycie kapitatu zapasowego 0 -15 403 -51 289 -66 692
Wydanie akcji powyzej wartosci nominalnej 0 11716 11716
0
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. 96 300 25636 5502 127 438
Razem kapitaty
Kapitat Kapitat Zyski pr.zypad-ajace
akcyjny zapasowy zatrzymane akc!onarlusz.om
jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2011r. 41 760 29323 51 289 122 372
Zysk (strata) netto 5258 5258
Razem catkowite dochody 0 0 5258 5258
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 54 540 0 0 54 540
Dywidenda/uzycie kapitatu zapasowego 0 -15 403 -51 289 -66 692
Wydanie akcji powyzej wartosci nominalnej 0 11716 11716
0
Stan na 31 grudnia 2011r. 96 300 25636 5258 127 194
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

4.1.1.Podstawowe dane jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej w skfad ktorej
wchodza, obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Pioma-Odlewnia Sp. z
0.0.. Podstawowa biezgca dziatalnos¢ Spétki polega na dziatalnosci holdingowej i kontroli nad
spotkami Grupy Kapitatowej, a takze na $wiadczeniu na rzecz spoétek Grupy ustug doradczych,
administracyjnych i marketingowych.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce producentéw
odlewéw ze stopéw zelaza, przede wszystkim odlewéw zeliwnych i staliwnych. Nasze spotki
produkcyjne dziatajg na rynku odlewniczym od ponad 50 lat. taczac dtugoletnie doswiadczenie,
bogatg tradycje odlewniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody
zarzadzania, Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty spetniajgce wysokie
standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcow zaréwno w kraju, jak i na
rynkach zagranicznych.

Nasze spoétki produkcyjne realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewéw,
poczynajgc od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu,
zaprojektowanie oprzyrzagdowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obrdbke cieplng i
mechaniczng oraz badania jako$ciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej pozwalajg
na wytworzenie tgcznie do okoto 70.000 ton odlewdw rocznie.

Oferta produkcyjna spotek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewdw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
— zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na $cieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewow staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na S$cieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze byc¢ dotgczony atest okreslajacy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprodcz produkcji odlewéw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewoéw wielkogabarytowych) i cieplnej
odlewdw (odprezanie, normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie
odprezajace),

— ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).
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4.1.2.Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza na dzieri 30 wrzes$nia 2012 r. wchodza:

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest m.in.: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa,
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopéw miedzi, obrobka metali — obecnie Spdtka nie prowadzi
dziatalnosci w zakresie odlewnictwa. Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujacy w
Grupie prowadzi dziatalno$é holdingowg oraz swiadczy na rzecz spétek zaleznych ustugi zarzadcze i
administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewéw z Zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopdw miedzi, obrébka metali.

Polska Grupa

@dlewniczarSpotita
Alkeyjima

Pioma-Odlewnia
Spotlkalz ograniczong
odpowiedzialnescia

@dlewnia Zeliwa Srem

SpotkarAkeyjna
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4.1.3.Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie produkcji odlewodw.

Przychody Zysk w segmencie
9 miesiecy zakoriczone 9 miesigce zakoriczone
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana
Odlewy 197 667 179978 41224 38 405
Pozostata dziatalnosé 9543 8226 2 620 1563
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 207 210 188 204 43 844 39 968
Koszty sprzedazy (2 023) (1682)
Koszty zarzadu (17 061) (15 164)
Pozostate przychody operacyjne 1936 2 367
Pozostate koszty operacyjne (2 031) (4 936)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 665 20553
Przychody finansowe 4948 2303
Koszty finansowe (5376) (7 342)
Zysk brutto 24 237 15514
Podatek dochodowy (4 736) (3262)
Wypftaty z zysku
Zysk netto dziatalnosci kontynuowanej 19 501 12 252
Dziatalno$¢ zaniechana 0 140
Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 19501 12 392

udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
Zysk netto 19501 12 392
liczba akgji 96 300 000 65 866 077

zysk na 1 akcje (zt)

0,20

0,19

Przychody z produkcji odlewdw za trzy kwartaty 2012 roku wzrosty o 10% w stosunku do przychodéw
za trzy kwartaty 2011 roku. Rentownos¢ segmentu za trzy kwartaty 2012 roku wyniosta 21% i byta na

takim samym poziomie jak rentownos$¢ segmentu za trzy kwartaty roku ubiegtego.

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie wewnatrz Unii Europejskiej i na terenie kraju.

Przychody
9 miesiecy zakoriczone

30.09.2012 30.09.2011
Dziatalno$¢ kontynuowana
Polska 87 807 68 027
Unia Europejska 112 483 111591
Pozostate kraje europejskie 6919 8431
Pozostate kraje 0 155
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 207 210 188 204
Kraj 87 807 68 027
Zagranica 119 403 120178
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Wartos¢ przychoddw z tytutu eksportu za trzy kwartaty 2012 r. nieznacznie spadta (1%) w stosunku
do przychoddéw z tytutu eksportu za trzy kwartaty roku poprzedzajgcego i wyniosta 119,4 min zt.
Udziat przychodow eksportowych Grupy za okres trzech kwartatéw 2012 r. wynidst 58% (spadek o 6%
w stosunku do analogicznego okresu 2011 r.).

Natomiast na rynku krajowym Grupa zanotowata za trzy kwartaty 2012 r. wzrost przychoddéw ze
sprzedazy, ktére osiggnety 87,8 min zt (wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. o 29%).
Udziat przychodow z tytutu sprzedazy krajowej Grupy za okres trzech kwartatéw 2012 r. wynidst 42%
(wzrost o0 6% w stosunku do analogicznego okresu 2011 r.).

4.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza sporzadzane s3 zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport
zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, za$ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papierow wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
sporzgdzony zostato wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej, poza zmianami opisanymi ponizej:

— W zwiazku z istnieniem ryzyka kursowego, Zarzad spétki zaleznej Odlewni Zeliwa Srem S.A.

podjat uchwate o wprowadzeniu z dniem 01.09.2012 roku rachunkowosci zabezpieczen.
Walutg funkcjonalng Spétki jest PLN. Spotka realizuje sprzedaz swoich produktéw w duzej
mierze w walutach obcych, przez co jest narazona na ryzyko kursowe. Zgodnie z polityka
zabezpieczen przyjetg przez Grupe, zabezpieczeniu podlega czes¢ oczekiwanych przeptywow
z tytutu sprzedazy produktow. Instrumentami zabezpieczajagcymi sg kontrakty walutowe
forward.
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych jest odraczana w
kapitale wtasnym. Zyski lub straty zwigzane z czescig nieefektywna ujmuje sie niezwtocznie w
wyniku finansowym. Kwoty odroczone w kapitale wtasnym sg przywracane w rachunku
zyskoéw i strat w okresie, w ktérym ujmuje sie zabezpieczang pozycje.

— Dokonano zmiany prezentacyjnej rezerw urlopowych. Dotychczas zwiekszenia i zmniejszenia
rezerw odnoszone bylty w pozostatg dziatalnos¢ operacyjng. Zgodnie z przyjeta w dniu
03.09.2012 r. politykg rachunkowosci - poczagwszy od 01.01.2012 r. - zmiany stanu rezerw
urlopowych korygujg koszt wtasny sprzedazy. Powyzisza zmiana zostata wprowadzona ze
wzgledu na fakt, iz taka prezentacja lepiej oddaje charakter i cel tworzenia rezerwy
urlopowe;j.

Wptyw zmiany sposobu prezentacji rezerwy urlopowej na pozycje rachunku zyskéw i strat
prezentujg ponizsze tabele:
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i Za okres Za okres Za okres Za okres
strat 3 miesiecy 3 miesiecy i 9 miesiecy
2012 2011 9 miesigcy 2012 2011
Koszt wiasny sprzedazy (771) (248) 181 181
Pozostate koszty operacyjne 771 248 (181) (181)
Za okres Za okres Za okres Za okres
Jednostkowy rachunek zyskow i strat 3 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
2012 2011 2012 2011
Koszt witasny sprzedazy (17) (14) 10 (3)
Pozostate koszty operacyjne 17 14 (10) 3

4.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2012 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu
rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na
31.12.2011 30.09.2012
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 5049 -48 5001
Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 1658 185 1843
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3993 1828 5821
Odpisy aktualizujace naleznosci 1475 -249 1226
Odpisy aktualizujgce zapasy 1297 -73 1224
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 2482 -89 2393
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4033 -396 3637
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24939 -547 24 392

Zmiany standéw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku Emitenta byty nieistotne.

4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Il kwartale wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

W Il kwartale 2012 roku w przychodach spétek Emitenta odczuwalne bylo juz spowolnienie
gospodarcze, ktére przetozyto sie na zmniejszenie przychoddw oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j.
W spodtkach Grupy prowadzone byty w Il kwartale intensywne dziatania marketingowe, ktérych
celem jest minimalizacja negatywnych wptywdéw spowolnienia gospodarczego na uzyskiwane wyniki
poprzez poszukiwanie nowych rynkow zbytu, pozyskiwanie nowych klientéw oraz wprowadzanie
dziatan poprawiajgcych efektywnos¢ produkgji.

W Il kwartale 2012 roku warto$¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy byta nizsza w stosunku
do skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale 2011 roku o 5,3%. Skonsolidowany zysk
z dziatalnosci operacyjnej wynidst za Il kwartat 2012 roku 5.354 tys. zt i byt nizszy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 1.880 tys. zt tj. 0 26,0%.

Wynik finansowy netto za Ill kwartat 2012 roku wynidst 4.394 tys. zt i byt wyzszy od wyniku w Il
kwartale 2011 roku o 80,2% na co w gtéwnej mierze wptyw miaty znaczaco nizsze koszty finansowe.
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4.5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Po poprawie koniunktury w okresie Ill i IV kwartatu 2011 roku oraz | kwartatu 2012 roku coraz
wyrazniej widoczne jest spowolnienie gospodarcze i wyrazne pogorszenie w obszarze produkcji
przemystowej. Znalazto to odzwierciedlenie w uzyskiwanych przez spétki Grupy przychodach ze
sprzedazy, ktore wykazujg tendencje znizkowg w stosunku do przychodéw z Il kwartatu 2011 roku.
Przy analizie uzyskanych wynikéw nalezy jednak uwzgledni¢, ze wyniki uzyskane w Il kwartale 2011
roku generowane byty przy sprzyjajgcych warunkach gospodarczych w szczegdlnosci zwigzanych ze
wzrostem koniunktury w gtéwnych branzach bedacych odbiorcami produkowanych odlewdw.
Istotnym elementem majgcym wptyw na uzyskane w Il kwartale 2012 roku wyniki finansowe byta
wprowadzona w miesigcu sierpniu w obu spétkach produkcyjnych dwutygodniowa techniczna
przerwa remontowo-modernizacyjna.

Obserwujgc aktualne tendencje makroekonomiczne zaréwno w obszarze gospodarki krajowej jak i
wiekszosci gospodarek europejskich bedacych gtéwnym rynkiem eksportowym spétek Grupy w
kolejnych miesigcach mozna spodziewa¢ dalszego spowolnienia gospodarczego skutkujgcego
pogorszeniem koniunktury w obszarze produkcji przemystowej. W zwigzku z tym spétki Grupy z
wyprzedzeniem podjety szereg dziatan operacyjnych majacych na celu zapewnienie stabilnej sytuacji
Polskiej Grupy Odlewniczej w warunkach zmieniajgcej sie sytuacji gospodarczej oraz maksymalne
zniwelowanie negatywnych skutkéw spowolnienia rynkowego.

W Il kwartale 2012 roku spdtka Grupy Odlewnia Zeliwa Srem S.A. dokonata, zgodnie z przyjeta
polityka zabezpieczen, zabezpieczenia przychodéw z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarcie
kontraktéw terminowych forward. Wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych, wedtug kursu
terminowego zawartych kontraktéw terminowych forward, wyniesie dla IV kwartatu 2012 roku 6.360
tys. zt oraz dla | kwartatu 2013 roku 16.281 tys. zt.

W Il kwartale 2012 roku w dziatalnosci Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej nie wystgpity zdarzenia o
nietypowym charakterze majgce wptyw na osiaggniete wyniki finansowe.

4.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalnoéci. Jedynie w przypadku Odlewni Zeliwa Srem S.A. w obszarze
dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na
powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng oraz grudzien, z uwagi na okres
Swigteczny oraz procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych zwigzanymi z koficem
roku.

4.7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituinych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W Il kwartale 2012 roku Emitent ani spotki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu lub
spfaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie Il kwartatu 2012 r., realizujgc uchwate z dnia 21.06.2012 r. Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw, Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. dokonata na rzecz Emitenta wyptaty drugiej czesci
dywidendy z zysku za rok obrotowy 2011 w wysokosci 4.697.430,20 zt. taczna kwota dywidendy z
zysku za rok obrotowy 2011 wyptaconej Emitentowi przez Piome-Odlewnie Sp. z 0.0. wyniosta
14.697.430,20 zt, co w przeliczeniu na jeden udziat daje okoto 58,56 zt.
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4.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe

Nie wystgpity tego typu zdarzenia.

4.10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity tego typu zmiany.

4.11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie Il kwartatu 2012 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpity tego typu zmiany.

4.12. Stanowisko zarzadu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitenta nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok jednostki dominujacej jak i
Grupy Kapitatowej.

4.13. Akcjonariusze posiadajacy posrednio lub bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., zgodnie z trescig otrzymanych przez
Spoétke powiadomien, na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej

5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akgji Liczba akgji zaktadowym (%)
TDJ S.A. 64 521 000 67,00%
Tomasz Domogata 5473371 5,68%
AVIVA OFE 5210315 5,41%
ING OFE 6291029 6,53%

Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A. co powoduje, iz
sprawuje on posrednio kontrole nad wiekszym pakietem akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzient 30 wrzesnia 2012 roku liczba
akcji znajdujacych sie w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych przedstawia sie nastepujgco:
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Osoba zarzadzajaca . .. Wartos$¢ nominalna
. Liczba akgji ..
lub nadzorujaca akeiji (zt)
Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 5.473.371 5.473.371,00
Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej 619.786 619.786,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

4.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W okresie Il kwartatu 2012 r. trwato postepowanie wobec podmiotu zaleznego Emitenta — Odlewni
Zeliwa ,Srem” S.A. w sprawie uiszczenia opfaty podwyzszonej za korzystanie ze $rodowiska, w
zwigzku z wygasnieciem posiadanego przez te spétke pozwolenia wodnoprawnego.

Decyzjg z dnia 28 grudnia 2011 roku Marszatek Wojewddztwa Wielkopolskiego wymierzyt Spotce
optate za pobdr wdd oraz wprowadzanie Sciekdw do wdd lub do ziemi w wysokosci podwyzszonej o
500% z uwagi na korzystanie ze srodowiska bez wymaganego pozwolenia za okres Il pétrocza 2010 r.
Wysokos¢ wymierzonych kwot podwyzszenia optaty wyniosty odpowiednio dla optaty za pobdr wéd —
507.776,00 zt; za wprowadzanie sciekdw do wadd lub do ziemi — 36.145,00 zt. Spotka, niezgadzajac sie
ze stanowiskiem Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego w tej sprawie, dokonata wptaty
powyzszych kwot zgodnie z trescig decyzji.

Spotka od w/w decyzji Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego wniosta w dniu 17 stycznia 2012
roku odwotanie do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Poznaniu.

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Spodtka otrzymata decyzje Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego w Poznaniu z dnia 30 sierpnia 2012 roku, w ktérej Samorzadowe Kolegium
Odwotawcze w Poznaniu uchylito zaskarzong decyzje Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego w
catosci i przekazata sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji.

4.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie Il kwartatu 2012 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdre oparte byty
na cenach rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Emitent ani spdtki Grupy Kapitatowej w okresie Ill kwartatu 2012 r. nie udzielity innym podmiotom
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji.

4.18. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zgodnie z opublikowanym przez Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg raportem oceniajgcym
stan koniunktury gospodarczej w Polsce, mozna zaobserwowac¢ wyrazne spowolnienie wzrostu
gospodarczego w |l pdétroczu 2012 r., ostabienie koniunktury w przemysle i budownictwie, wzrost
bezrobocia oraz zmniejszenie inflacji.

Wedtug szacunkdw Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa, w Il kwartale 2012 r. tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce wyniosto 1,9% i byto nizsze niz odnotowane w poprzednim kwartale. Byt to
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juz trzeci z rzedu kwartat, w ktorym dynamika PKB byta nizsza niz kwartat wczesniej, a tempo wzrostu
PKB osiggneto poziom najnizszy od trzech lat.

W Il kwartale 2012 r. odnotowano spadek poziomu naktadéw inwestycyjnych, ktéry wynika z duzej
niepewnosci przedsiebiorcéw odnosnie ksztattowania sie koniunktury gospodarczej w Polsce i w catej
Unii Europejskiej oraz wynikajacego z tego spadku ich optymizmu, a takze ze zmniejszajacej sie liczby
prowadzonych duzych inwestycji infrastrukturalnych.

Przedstawiajgc swojg prognoze na kolejne kwartaty IBnGR zakfada, ze nastepowato bedzie stopniowe
luzowanie polityki monetarnej przez NBP oraz tempo wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej
bedzie w 2012 r. zblizone do zera natomiast w 2013 r. powinno wynies¢ 1 %.

Wedtug prognozy IBnGR tempo wzrostu produktu krajowego brutto w catym 2012 r. powinno
wyniesie 2,4%, co oznacza znaczne spowolnienie w stosunku do 2011 r. Szczegdlnie Il potowa roku
jest wyraznie stabsza od pierwszej — wzrost PKB w IV kwartale, podobnie jak w Ill, spadnie ponizej
poziomu 2%. Pierwsze dwa kwartaty 2013 r. to, zdaniem IBnGR, dalsze spowolnienie wzrostu
gospodarczego w Polsce (PKB rost bedzie odpowiednio o 1,6% oraz 1,4%). Odwrdcenie tej
negatywnej tendencji spodziewane jest dopiero w IIl kwartale przysztego roku. Jednak ostatecznie
tempo wzrostu PKB w 2013 roku uksztattuje sie ponizej tempa z roku poprzedniego i wyniesie,
wedtug prognozy IBnGR, 2,0%.

Spowolnienie rozwoju bedzie widoczne we wszystkich najwazniejszych sektorach polskiej gospodarki.
W IV kwartale wartos¢ dodana w przemysle wzros$nie, wedtug prognozy IBnGR, zaledwie o 0,3%. Taki
sam wzrost bedzie miat miejsce w | kwartale przysztego roku, a w Il kwartale jego tempo jeszcze
spadnie do 0,1%. W catym roku 2013 warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 1,0% (dla poréwnania
w roku 2012 r. wzrost wyniesie 1,7%).

Co bardzo istotne dla spétek naszej Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2012 r. prognozowane jest
dalsze ostabienie popytu inwestycyjnego, ktéry wzrosnie o 0,8%. W catym 2012 roku wzrost
naktadéw brutto na $rodki trwate wyniesie natomiast 1,9%. W roku 2013 inwestycje w gospodarce
nadal ksztattowaty sie beda stabo — ich prognozowany wzrost wyniesie 2,0%, co zwigzane bedzie z
utrzymujgcymi sie ztymi nastrojami w krajowych przedsiebiorstwach oraz z ograniczeniem wydatkow
na inwestycje ze srodkéw publicznych.

Wedtug prognozy IBnGR stopa rejestrowanego bezrobocia na koniec grudnia uksztattuje sie na
poziomie 13,3%, a wiec wyraznie powyzej ubiegtorocznego poziomu. W 2013 r. sytuacja na rynku
pracy jeszcze sie pogorszy, a bezrobocie na koniec roku wzrosnie do poziomu 13,6%.

Trudna sytuacja finansowa w strefie euro i zwigzana z nig stagnacja wzrostu gospodarczego w Unii
Europejskiej spowodujg, ze wyraznie zmniejszy sie tempo wzrostu polskiego eksportu, ktdrego
gtéwnym kierunkiem sg wtasnie kraje UE. Uwzgledniajagc te niekorzystne uwarunkowania
zewnetrzne, IBNGR prognozuje, ze w 2012 r. wzrost eksportu wyniesie 2,3%, a w 2013 roku 0,3%.
Obecna sytuacja w strefie euro oraz wynikajgca z niej duza niepewnosc¢ i zmiennos$¢ na rynkach
walutowych sprawiajg, ze prognoza kurséw walutowych obarczona jest jeszcze wiekszym niz
zazwyczaj ryzykiem. Wedtug IBnGR, w 2012 roku srednioroczne kursy euro i dolara wyniosg
odpowiednio 4,2 oraz 3,3 ztotego, natomiast w 2013 roku sredni kurs euro wyniesie 4,0, a Sredni kurs
dolara 3,1 ztotego. Oznacza to, ze w perspektywie najblizszych 18 miesiecy oczekiwac¢ nalezy
stopniowej aprecjacji ztotego.

W kontekscie powyzszych danych ekonomicznych w kolejnych kwartatach spétki Grupy Kapitatowej
Emitenta bedg musiaty, podobnie jak cata gospodarka, radzi¢ sobie ze skutkami wyraznego
spowolnienia gospodarczego. W najblizszej perspektywie nalezy oczekiwac spadku przychodow ze
sprzedazy co bedzie wprost wynikiem pogorszenia koniunktury gospodarczej, a w szczegdlnosci
ostabienia popytu na dobra inwestycyjne i zmniejszenia tempa wzrostu eksportu. Dla fagodzenia
skutkow stagnacji gospodarczej konieczne bedzie podjecie przez spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta
zintensyfikowanych dziatan marketingowych i skutecznej konkurencji na rynku produktéow
odlewniczych oraz dziatan zmierzajgcych do ograniczania kosztéw produkcji co powinno pozwoli¢ na
utrzymanie zysku na zadowalajgcym poziomie.
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Jednoczesnie Emitent oraz spétki Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnych kwartatow planujg
prowadzi¢ dziatania rozwojowe, inwestycyjne i optymalizacyjne w obszarze technologiczno-
produkcyjnym (m.in. poprawa procesdéw produkcyjnych), badawczo-rozwojowym, marketingowym
oraz podniesienia konkurencyjnosci (m.in. poprzez ewentualng realizacje projektu objecia terenu
Odlewni Zeliwa Srem S.A. specjalng strefg ekonomiczng). Zrealizowanie tych zamierzeA powinno, po
poprawie sytuacji ogdlnogospodarczej w perspektywie Il pdtrocza 2013 r., pozwoli¢ Grupie
Kapitatowej Emitenta na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i znaczacg poprawe uzyskiwanych
wynikow finansowych.

Katowice, dnia 14 listopada 2012 r.

Prezes Zarzadu

Mirostaw Bendzera
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