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1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
za okres od dnia 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(Emitent) za okres od dnia 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r. zawierajace: sprawozdanie z
sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych.

— Porédwnawcze dane finansowe na dzien 31.12.2012 r., za pierwszy kwartat roku 2012
oraz narastajgco za cztery kwartaty 2012 r.

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finansdow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (Polska Grupa Odlewnicza S.A.) na podstawie § 83 ust. 1 powyiszego
Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa

Odlewnicza

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na
31.03.2013 31.12.2012
Aktywa trwate 155 294 155 614
Wartosci niematerialne 1059 1191
Rzeczowe aktywa trwate 142 702 143 375
Nieruchomosci inwestycyjne 7769 7769
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3736 3271
Pozostate aktywa dtugoterminowe 28 8
Aktywa obrotowe 120 067 88 140
Zapasy 30023 36 483
NaIe.zncasc.:l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 38 458 33538
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatkéw 6 564 6393
Pozostate aktywa finansowe 736 618
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 857 10675
Pozostate aktywa krétkoterminowe 4429 433
Aktywarazem 275 361 243 754
Pasywa Stan na Stan na
31.03.2013 31.12.2012
Kapitat wiasny 177 837 171 364
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 30894 30 894
Kapitat z aktualizacji wyceny (42) 360
Zyski zatrzymane 50 685 43 810
Zobowiazania diugoterminowe i rezerwy 56 687 30 317
Kredyty i pozyczki 26 503 68
Pozostate zobowigzania finansowe 127 158
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 23893 24223
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6 164 5868
Zobowigazania krotkoterminowe i rezerwy 40 837 42 073
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22017 18 266
zobowigzania
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 6271 15 162
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 121 136
Zobowigzania z tytutu podatkéw 5998 3367
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1980 1823
Pozostate rezerwy 4450 3319
Pasywarazem 275 361 243 754
Wartos¢ ksiegowa 177 837 171 364
Liczba akgji 96 300 000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 1,85 1,78
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2.2. Rachunek zyskow i strat

P Za okres 3 Za okres 3
Rachunek zyskéw i strat .. .
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2013 31.03.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 64 606 73838
Koszt wtasny sprzedazy (49 946) (58 009)
Zysk brutto na sprzedazy 14 660 15 829
Koszty sprzedazy (674) (732)
Koszty zarzadu (5925) (5477)
Pozostate przychody operacyjne 1672 667
Pozostate koszty operacyjne (1 226) (1 002)
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 8 507 9285
Przychody finansowe 518 3378
Koszty finansowe (616) (4 087)
Zysk przed opodatkowaniem 8 409 8576
Podatek dochodowy (1 548) (1681)
Zysk netto 6 861 6 895
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedna akcje zwykta (w ztotych) 0,07 0,07
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwykia
0,07 0,07
(w ztotych)
2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za c.akr.es 3 za c'>krf-:s 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2013 31.03.2012
Zysk netto 6 861 6 895
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych (42)
Zyski/straty aktuarialne 14 (19)
Catkowite dochody ogétem 6 833 6 876
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 833 6 876

Przypadajgce mniejszosci
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych Za okres Za okres
01.01.2013- 01.01.2012-
31.03.2013 31.03.2012

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci

kontynuowanej 8 409 8552
Korekty razem 6161 2022
Amortyzacja 2 460 2248
Odsetki i udziaty w zyskach 305 492
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 117 (1812)
Zmiana stanu zapaséw 6 460 1339
Zmiana stanu naleznosci (5 090) (2 385)
Zmiana stanu zobowigzan 6 052 3884
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i

pozostatych rezerw 1601 1873
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci

kontynuowanej (1727) (1120)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (4017) (2497)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 570 10574
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 22 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych (1 874) (1978)
Inne wydatki inwestycyjne (1 466)
Udzielone pozyczki (727)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (2 579) (3 444)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 34225 5858
Sptaty kredytow (16 682) (4 040)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego (47) (177)
Odsetki zaptacone (305) (490)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 191 1151
Przeptywy pieniezne netto, razem 29 182 8281
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 29 182 8281
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 675 10471
Srodki pieniezne na koniec okresu 39 857 18 752
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat Kap_l talf Zyski Ra_zem
kapitale wtasnym akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane kapitaty
wyceny wiasne
Stan na 1 stycznia 2013r. 96 300 30894 360 43 810 171 364
Zysk netto 6 861 6 861
Wycena instrumentéw
zabezpieczajacych (402) (402)
Zyski aktuarialne 14 14
Razem catkowite dochody (402) 6 875 6473
Stan na 31 marca 2013 96 300 30894 (42) 50 685 177 837
Sprawozdanie ze zmianw  Kapitat Kapitat Kap.ltai.z. Zyski Ra.zem
kapitale wtasnym akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane kapitaly
wyceny wiasne
Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25636 22 589 144 525
Zysk netto 26 529 26 529
Wycena transakgji
zabezpieczajacych 360 360
Straty aktuarialne (50) (50)
Razem catkowite dochody 360 26 479 26 839
Przeznaczenie zysku na kapitat
zapasowy 5258 (5 258) 0
Stan na 31 grudnia 2012 r. 96 300 30 894 360 43 810 171 364
Sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat Kap.ltai-z. Zyski Ra.zem
kapitale wtasnym akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane kapitaty
wyceny wiasne
Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25636 22 589 144 525
Zysk netto 6 895 6 895
Straty aktuarialne (19) (19)
Razem catkowite dochody 0 0 0 6 876 6 876
Stan na 31 marca 2012r. 96 300 25636 0 29 465 151 401
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3. Skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na
31.03.2013 31.12.2012
Aktywa trwate 67 463 67 464
Rzeczowe aktywa trwate 2 3
Udziaty w jednostkach zaleznych 67 436 67 436
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 25
Aktywa obrotowe 60 686 60 705
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1062 34 998
Naleznosci z tytutu podatkow 5174 5174
Pozostate aktywa finansowe 28 900 19900
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25541 632
Pozostate aktywa krétkoterminowe 9 1
Aktywarazem 128 149 128 169
Pasywa Stan na Stan na
31.03.2013 31.12.2012
Kapitat wiasny 122 605 122 334
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 30894 30894
Zyski zatrzymane (4 589) (4 860)
Zobowigzania dtugoterminowe 21 23
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 21 23
Zobowigzania krotkoterminowe 5523 5812
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5279 5573
zobowigzania
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu podatkow 133 130
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 36 26
Pozostate rezerwy 75 83
Pasywarazem 128 149 128 169
Wartos¢ ksiegowa 122 605 122 334
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 1,27 1,27
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3.2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Za okres Za okres
01.01.2013- 01.01.2012-
31.03.2013 31.03.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 233 293
Koszt wiasny sprzedazy (180) (213)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 53 80
Koszty zarzadu (158) (158)
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne (7) (16)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (112) (94)
Przychody finansowe 445 486
Koszty finansowe 0 (430)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 333 (38)
Podatek dochodowy (62) (24)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 271 (62)
Zysk (strata) netto 271 (62)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) na jednga akcje zwykia (w ztotych) 0,00 0,00
3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Za okres Za okres
01.01.2013- 01.01.2012-
31.03.2013 31.03.2012
Zysk (strata) netto 271 (62)
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem 271 (62)
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 271 (62)
Przypadajgce mniejszosci 0 0
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3.4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Za okres Za okres
01.01.2013- 01.01.2012-
31.03.2013 31.03.2012
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 333 (38)
Korekty razem (1 686) (176)
Amortyzacja 0 4
Odsetki i udziaty w zyskach (352) (48)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu naleznosci (973) (496)
Zmiana stanu zobowigzan (337) 360
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze i
pozostatych rezerw 12
Podatek dochodowy zaptacony dotyczgcy dziatalnosci
kontynuowanej (16) 0
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw (8) (8)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1353) (214)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 1000 8 000
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 352 316
Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych 34909 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0 (7)
Nabycie aktywdéw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki dla podmiotdw powigzanych (10 000) (3 500)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 26 261 4 809
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 0 0
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 0
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli 0 0
Sptaty kredytéw 0 (4 040)
Sptaty pozyczek zaciggnietych od jednostek powigzanych 0 0
Odsetki zaptacone 0 (430)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 (4 470)
Przeptywy pieniezne netto, razem 24908 125
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 24 908 125
Srodki pieniezne na poczatek okresu 633 181
Srodki pieniezne na koniec okresu 25541 306
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

. . . Kapitat Kapitat Zyski Raz_em
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym . kapitaty
akcyjny zapasowy zatrzymane
wiasne
Stan na 1 stycznia 2013r. 96 300 30 894 (4 860) 122 334
Strata netto 271 271
Razem catkowite dochody 271 271
Przeznaczenie zysku za rok 2011 na
podwyzszenie kapitatu zapasowego 0 0
Stan na 31 marca 2013 96 300 30 894 (4 589) 122 605
. . . Kapitat Kapitat Zyski Raz.em
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ) kapitaty
akcyjny zapasowy zatrzymane
wiasne
Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25636 5258 127 194
Zysk (strata) netto (4 860) (4 860)
Razem catkowite dochody 0 0 (4 860) (4 860)
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 5258 (5 258) 0
Stan na 31 grudnia 2012 96 300 30 894 (4 860) 122 334
. . . Kapitat Kapitat Zyski Raz'em
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym . kapitaty
akcyjny zapasowy zatrzymane
wiasne
Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25636 5258 127 194
Strata netto (62) (62)
Razem catkowite dochody (62) (62)
Stan na 31 marca 2012 96 300 25 636 5196 127 132
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

4.1.1.Podstawowe dane jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej w skfad ktorej
wchodza, obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Pioma-Odlewnia Sp. z
0.0.. Podstawowa biezgca dziatalnos¢ Spétki polega na dziatalnosci holdingowej i kontroli nad
spotkami Grupy Kapitatowej, a takze na $wiadczeniu na rzecz spoétek Grupy ustug doradczych,
administracyjnych i marketingowych.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce producentéw
odlewéw ze stopéw zelaza, przede wszystkim odlewéw zeliwnych i staliwnych. Nasze spotki
produkcyjne dziatajg na rynku odlewniczym od ponad 50 lat. taczac dtugoletnie doswiadczenie,
bogatg tradycje odlewniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody
zarzadzania, Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty spetniajgce wysokie
standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcow zaréwno w kraju, jak i na
rynkach zagranicznych.

Nasze spoétki produkcyjne realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdéw,
poczynajgc od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu,
zaprojektowanie oprzyrzagdowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obrdbke cieplng i
mechaniczng oraz badania jako$ciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej pozwalajg
na wytworzenie tgcznie do okoto 70.000 ton odlewdw rocznie.

Oferta produkcyjna spotek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewéw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
— zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na $cieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewow staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na S$cieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewdéw moze byc¢ dotgczony atest okreslajacy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprodcz produkcji odlewéw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

— ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewéw wielkogabarytowych lub
obrobka na gotowo odlewdéw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdw (odprezanie,
normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajace),

— ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

10
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4.1.2.Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza na dzieri 31 marca 2013 r. wchodza:

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest m.in.: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa,
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopéw miedzi, obrobka metali — obecnie Spdtka nie prowadzi
dziatalnosci w zakresie odlewnictwa. Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujacy w
Grupie prowadzi dziatalno$¢ holdingowg oraz swiadczy na rzecz spétek zaleznych ustugi zarzadcze i
administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdéw z Zzeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopdw miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

100%

67,03%

32,97%
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4.1.3.Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie produkcji odlewéw.

3 miesiqce zakoriczone

Przychody Zysk w segmencie

3 miesiqce zakoriczone

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012

Dziatalno$¢ kontynuowana
Odlewy 60 354 70056 13398 14935
Pozostata dziatalnosé 4252 3782 1262 894
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 64 606 73 838 14 660 15 829
Koszty sprzedazy (674) (732)
Koszty zarzadu (5925) (5477)
Pozostate przychody operacyjne 1672 667
Pozostate koszty operacyjne (1226) (1 002)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8507 9285
Przychody finansowe 518 3378
Koszty finansowe (616) (4 087)
Zysk brutto 8409 8576
Podatek dochodowy (1548) (1 681)
Wyptaty z zysku
Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujace;j 6 861 6 895

udziatom niesprawujgcym kontroli
Zysk netto 6 861 6 895
liczba akji 96 300 000 96 300 000
zysk na 1 akcje (z4) 0,07 0,07

Przychody z produkcji odlewéw za pierwszy kwartat 2013 roku spadly o 13,8% w stosunku do
przychodéw za analogiczny okres 2012 roku. Rentowno$¢ segmentu za pierwszy kwartat 2013 roku
wyniosta 22,2% i byta wyzsza niz rentownos$¢ segmentu za pierwszy kwartat 2012 rok (21,3%).

Na poziomie zysku brutto i netto Grupa zanotowata nieznaczny spadek w stosunku do roku 2012
odpowiednio 0 1,9% i 0,5% na co wptyw miat przede wszystkim wynik na dziatalnosci finansowej.

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie wewnatrz Unii Europejskiej i na terenie kraju.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Polska

Unia Europejska

Pozostate kraje europejskie
Pozostate kraje

Razem z dziatalnosci
kontynuowanej

Kraj

Zagranica

Przychody
3 miesiqce zakoriczone
31.03.2013 31.03.2012

25418 29336
34 803 41736

3324 2620

1061 146
64 606 73 838
25418 29336
39188 44 502
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Wartos¢ przychodéw z tytutu eksportu za pierwszy kwartat 2013 r. zanotowata spadek o 11,9% w
stosunku do przychoddw z tytutu eksportu za pierwszy kwartat roku poprzedzajgcego i wyniosta 39,2
mlin zt. Udziat przychodéw eksportowych Grupy w przychodach ogdtem wynidst za pierwszy kwartat
2013 r. 60,7% i utrzymat sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie 2012 r. (60,3%).
Réwniez na rynku krajowym Grupa zanotowata za pierwszy kwartat 2013 r. spadek przychodéw ze
sprzedazy, ktére osiggnety 25,4 min zt (spadek w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. 0 13,4%).
Udziat przychodoéw z tytutu sprzedazy krajowej Grupy za pierwszy kwartat 2013 r. wynidst 39,3% (w
analogicznym okresie 2012 r. 39,7%).

Spadek przychoddw notowanych przez Spdétke w | kwartale 2013 roku spowodowany jest przede
wszystkim ogdlng tendencjg rynkowg — obserwowang od Il potowy ubiegtego roku - zwigzang ze
stopniowym ostabieniem koniunktury gospodarczej zaréwno na rynku krajowych jak i rynkach
zagranicznych obstugiwanych przez spétki Grupy. O tendencjach tych Spétka informowata juz w
poprzednich raportach. Pomimo spadku przychoddw poprzez wtasciwe dostosowanie proceséw
produkcyjnych, organizacji pracy oraz aktywne dziatania marketingowe w | kwartale 2013 roku Grupa
zanotowata wyzszg rentownos¢ w segmencie oraz osiggneta zysk netto na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

4.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza sporzadzane sg zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. W szczegdélnosci niniejszy raport
zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zas w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papierow wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
sporzadzone zostato wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej, poza zmianami opisanymi ponizej:

— Poczawszy od 01 stycznia 2013 r. Grupa zastosowata po raz pierwszy Zmiany do MSR 19
,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Ich nastepstwem jest miedzy innymi prezentacja rezultatdw przeszacowania niektérych
Swiadczen pracowniczych w innych catkowitych dochodach, ktére wyodrebniono w ten
sposéb ze zwyktych operacji jednostki. Efekt zastosowania zmienionego MSR 19 w okresie
biezgcym oraz w okresie poréwnywalnym w sprawozdaniu skonsolidowanym przedstawia
ponizsza tabela:

Za okres 3 Za okres 3

Rachunek zyskow i strat miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2013 31.03.2012

Koszty finansowe 38 51
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (56) (75)

Zysk przed opodatkowaniem (18) 24

Podatek odroczony (4) 5

Zysk netto (14) 19
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow za c?kr'es 3 za c?kr'es 3
miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2013 31.03.2012

Zysk netto (14) 19
Inne catkowite dochody: 14 (19)
Straty aktuarialne 18 (24)
aktyw na podatek odroczony (4) 5
Catkowite dochody ogotem 0 0

Zyski/straty aktuarialne powstate z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze u Emitenta - z uwagi
na nieistotny charakter — nie zostaty wyodrebnione do innych catkowitych dochodéw.

4.3. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

Od poczatku roku 2013 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu

rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku wg danych ponizej.

. Stan na
Grupa Kapitatowa 31.12.2012
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 5868
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1823
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3319
Odpisy aktualizujace naleznosci 990
Odpisy aktualizujace zapasy 1367
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 2376
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3271
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 223

zmiana Stan na

31.03.2013
296 6 164
157 1980
0 0
1131 4450
-24 966
-230 1137
-18 2358
465 3736
-330 23893

Wozrost pozostatych rezerw krétkoterminowych wynika gtéwnie z odpiséw na dodatkowe swiadczenia
pracownicze w ramach Karty Hutnika i nagrody jubileuszowe oraz odpisu na poczet optaty za

gospodarcze korzystanie ze Srodowiska.

Zmiany standéw rezerw i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majgtku Emitenta byty nieistotne.

4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale wraz z wykazem najwazniejszych

zdarzen ich dotyczacych

Do istotnych zdarzen dotyczacych | kwartatu w Grupie Emitenta nalezaty:

e W dniu 24 stycznia 2013 r. Emitent powziat informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacja
przez Odlewnie Zeliwa ,Srem” S.A. (spdtka zalezna Emitenta), w okresie ostatnich 12
miesiecy, zamowien ztozonych przez spoétki grupy John Deere GmbH & Co. KG z siedzibg w

Niemczech wartos$¢ obrotéw z tego tytutu wyniosta 16.846.804,56 zt.

Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A. dokonuje na rzecz grupy John Deere GmbH & Co. KG sprzedazy
odlewdéw wykorzystywanych w przemysle maszyn i urzadzen rolniczych.

Zamodwienia ze strony grupy John Deere GmbH & Co. KG s3 sktadane i modyfikowane na
biezgco w sposdb ciggly, a najwyzszg wartos¢ zamdwien zrealizowanych w okresie objetym
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raportem stanowity trzy pozycje o tgcznej wartosci 8.945 tys. zt. Warunki realizacji zamdwien
nie odbiegaty od powszechnie stosowanych dla tego typu zamowien.

W dniu 30 stycznia 2013 r. spdtka zalezna Emitenta — Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. (Spdtka)
zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank) Umowe kredytowa w wysokosci 26.225.000,00 zt
z przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A., z terminem
sptaty do dnia 20 pazdziernika 2015 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy
procentowej w wysokosci stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN
powiekszonej o marze Banku. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowia:

— petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Spétki w Banku,

— hipoteka do kwoty 39.337.500,00 zt na nieruchomosci potozonej w Piotrkowie
Trybunalskim bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spotki, dla ktérej Sad Rejonowy w
Piotrkowie Trybunalskim, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
PT1P/00066848/2, wraz z cesjg wierzytelnosci zumowy ubezpieczenia,

— zastaw rejestrowy na akcjach Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A.

Przed pierwszym wykorzystaniem kredytu Spétka zobowigzana byta do ustanowienia

przewidzianych w umowie zabezpieczenn sptaty kredytu, w tym dostarczenia do Banku

whniosku o wpis hipoteki na nieruchomosciach Spétki z prezentatg wtasciwego sgdu oraz

dowodem uiszczenia wymaganej optaty — zabezpieczenia te zostaty ustanowione. Zgodnie z

Umowa kredytowg Spdtka zobowigzata sie do ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach

Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A., na podstawie odrebnej umowy z Bankiem zawartej w terminie

30 dni od daty zawarcia Umowy kredytowe;j.

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitent powziat

wiadomosé o otrzymaniu przez Piome-Odlewnie Sp. z 0.0., podpisanego ze strony Raiffeisen

Bank Polska S.A. (Bank), z datg 25 marca 2013 r., Aneksu do Umowy kredytowej z dnia 30

stycznia 2013 r. — szczegdtowe warunki Aneksu zostaty opisane w pkt 4.9.

W dniu 07 lutego 2013 r., w wyniku zawarcia z Odlewnig Zeliwa ,Srem” S.A. (spotka zalezna
Emitenta) umowy pozyczki, suma umdw zawartych ze spétka zalezng wyniosta 15.500.000,00
zt w okresie od publikacji raportu biezgcego nr 6/2012 z dnia 19.04.2012 r.

Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa pozyczki z 07 lutego 2013 r. na kwote 10.000.000
zt, z terminem sptaty do 07 lutego 2014 r., z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci
biezacej. Dodatkowo strony umowy przewidziaty, ze na zgdanie Emitenta, Odlewnia Zeliwa
,Srem” S.A. zobowigzana bedzie do wczeéniejszej sptaty catoéci pozyczki w terminie dwéch
dni roboczych od otrzymania tego zgdania. Odsetki od pozyczki naliczane i ptatne bedg w
okresach miesiecznych wedtug zmiennego oprocentowania w wysokosci stawki WIBOR (1M)
powiekszonej o ustalong w umowie stope procentows.

4.5. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W | kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy spdtek Emitenta ulegty widocznemu obnizeniu o
12,5% co byto wynikiem trwajgcego od drugiej potowy ubiegtego roku wyraznego spowolnienia
gospodarczego, ktére przetozyto sie rowniez na zmniejszenie zysku z dziatalnos$ci operacyjnej o 8,4%.
Dodatkowo | kwartat 2012 r., jako okres poréwnawczy, objety byt duzo lepszg koniunkturg
gospodarczy, co dodatkowo podkresla réznice w uzyskiwanych przychodach i wynikach finansowych.
Trwajgce spowolnienie wyraznie dotyka branze ddbr inwestycyjnych, w ktérych dziatajg odbiorcy
produkowanych przez Grupe odlewdéw. Wynik na poziomie zysku netto za | kwartat 2013 roku
wynidst 6.861 tys. zt i byt na poziomie zblizonym do wyniku osiggnietego w | kwartale 2012 roku. Na
ostateczny wynik finansowy netto uzyskany przez Grupe Kapitatowg za | kwartat 2013 r. wyptynety
przede wszystkim pozycje przychoddéw i kosztéw finansowych, ktdérych saldo tylko nieznacznie
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obnizyto zysk z dziatalnosci operacyjnej. Spotki Grupy analizujgc biezgca sytuacje rynkowsq starajg sie
podejmowaé dziatania majgce na celu minimalizowanie negatywnych skutkéw ztej koniunktury
gospodarczej poprzez state monitorowanie sytuacji rynkowej, biezgce dostosowywanie proceséw
produkcyjnych oraz organizacji pracy jak rowniez intensyfikacje dziatan marketingowych.

W | kwartale 2013 roku spétka Grupy — Odlewnia Zeliwa Srem S.A. dokonata, zgodnie z przyjeta
polityka zabezpieczen, zabezpieczenia przychoddw z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarcie
kontraktéw terminowych forward. Wartos¢ przysztych przeptywédw pienieznych, wedtug kursu
terminowego, z zawartych do konca | kwartatu kontraktéw terminowych forward wyniesie dla I
kwartatu 2013 roku 20.115 tys. zt, dla Il kwartatu 2013 roku 17.145 tys. zt.

4.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalnoéci. Jedynie w przypadku Odlewni Zeliwa Srem S.A. w obszarze
dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na
powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng oraz grudzien, z uwagi na okres
Swigteczno-noworoczny oraz procedurami rozliczeniowymi u kontrahentdw zagranicznych
zwigzanymi z koficem roku.

4.7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2013 roku Emitent ani spdtki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu lub
sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

4.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | kwartatu 2013 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno w jednostce dominujgcej jak i
w spotkach zaleznych.

4.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Do istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dniu, na ktdry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, a ktére moga wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej oraz
innych istotnych dla Grupy zdarzen nalezaty:

e W dniu 18 kwietnia 2013 r. Emitent podpisat z TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach List
intencyjny w sprawie doprowadzenia do przejecia spoétki Kuznia Glinik Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gorlicach (Spétka) przez Emitenta i wtgczenia jej do Grupy PGO.

Zgodnie z trescig Listu intencyjnego Strony zobowigzaty sie do wspodtdziatania w celu
doprowadzenia do witaczenia Kuznia Glinik Sp. z 0.0. do Grupy Emitenta w terminie do 31
grudnia 2013 r. Szacowang wartos¢ transakcji Strony ustality na kwote 52,7 min zt w oparciu
o sytuacje finansowg i gospodarczg Spétki (z uwzglednieniem wynikéw finansowych za 2012
rok i 1 kwartat roku 2013 oraz planowanych za rok 2013, jak réwniez realizowanych
inwestycji), a ostateczna warto$¢ transakcji zostanie okreslona na podstawie wyceny
sporzgdzonej w okresie 6 miesiecy przed terminem transakgji.

Ponadto Strony ustality, ze warunkiem przeprowadzenia transakcji bedzie uzyskanie przez
TDJ S.A. wszelkich niezbednych zgdd na jej dokonanie, a przedmiot transakcji bedzie, na
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dzien transakcji, wolny od wszelkich obcigzen. W ramach Listu intencyjnego Strony ustality
zasady prowadzenia dziatalnosci Spétki do czasu przeprowadzenia transakcji w taki sposéb
aby nie doszto do istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Spétki, w
szczegblnosci poprzez pogorszenie stanu jej majatku, kapitatéw lub powstanie znaczacych
zobowigzan.

Zgodnie z trescig Listu intencyjnego, bez wptywu na ustalong wartos¢ transakcji,
dotychczasowym wspdlnikom bedzie przystugiwac prawo pobrania kwoty nie wyzszej niz 4,3
mln zt tacznie z tytutu dywidend lub innych tytutéw, z tym zastrzezeniem, ze wypfata srodkéw
pochodzacych z zysku za 2013 rok mozliwa bedzie wytgcznie w przypadku niezrealizowania
transakcji objetej Listem do dnia 31.12.2013 roku.

Kuznia Glinik Sp. z o.0. jest jednym z najwiekszych przedsiebiorstw kuzniczych w Polsce i
produkuje odkuwki matrycowe i swobodnie kute o rozmiarach od 0,2 do 2000 kg. Roczna
produkcja wynosi ok. 10-11 tys. ton i jest skierowana przede wszystkim dla przemystéw
gorniczego, kolejowego, rolniczego i maszynowego. W Spdtce zatrudnionych jest 286 osdb.

Wyniki finansowe Kuzni Glinik Sp. z 0.0. zrealizowane w 2012 r. i 1Q 2013 r. oraz planowane
w 2013 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie J.m. 1Q2012 1Q2013 Rok2012 Rok2013

Przychody ze sprzedazy ogdtem tys.zt 25576,5 24092,1 97017,9 90836,0

tys. zt 3622,4 3485,0 12837,8 12162,0

EBITDA

% 14,2% 14,5% 13,2% 13,4%
Zysk netto tys. zt 2699,1 2420,9 9972,4 8120,0
Rentownos¢ netto % 10,6% 10,0% 10,3% 8,9%
Dtug netto tys.zt 10159,1 5550,3 5597,0 11 821,3

Kapitaty wtasne Kuzni na koniec 1Q 2013 r. wynoszg 33,7 min zt.

Kuznia Glinik jest obecnie w trakcie realizacji projektu inwestycyjnego o wartosci ok. 18,6 min
zt, ktéry powinien doprowadzi¢ do modernizacji kuzni oraz zwiekszenia mozliwosci
produkcyjnych o ok. 20%.

W dniu 22 kwietnia 2013 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Emitenta Pana
Dariusza Ginalskiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 22 kwietnia 2013 r. Emitent powzigt wiadomosé¢ o otrzymaniu przez spétke zalezng
Emitenta — Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (Spétka) — podpisanego ze strony Raiffeisen Bank
Polska S.A. (Bank), z datg 25 marca 2013 r., Aneksu do Umowy kredytowej z dnia 30 stycznia
2013 r. Przedmiotem Aneksu jest zwiekszenie kwoty udzielonego Spotce kredytu o kwote
8.000.000,00 zt do tgcznej kwoty w wysokosci 34.225.000,00 zt. Aneks przewiduje sptate
kredytu w 22 ratach kwartalnych, a ostateczny termin sptaty kredytu okreslony zostat na

dzien 30 kwietnia 2018 r.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowia:

— petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Spétki w Banku,

— hipoteka do kwoty 51.337.500,00 zt na nieruchomosci potozonej w Piotrkowie
Trybunalskim bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spdtki, dla ktorej Sgd Rejonowy w
Piotrkowie Trybunalskim, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
PT1P/00066848/2, wraz z cesjg wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,

— zastaw rejestrowy na akcjach Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A.
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W dniu podpisania Aneksu Spoétka zobowigzana zostata do dostarczenie do Banku wniosku o
zmiane wpisu hipoteki na nieruchomosci Spotki w zakresie zmiany sumy najwyzszej hipoteki z
kwoty 39.337.500,00 zt na kwote 51.337.500,00 zt z prezentatg wifasciwego sadu oraz
dowodem uiszczenia wymaganej optaty — zabezpieczenie to zostato ustanowione.

Pozostate warunki kredytu, o ktérych Emitent informowat w Raporcie biezagcym Nr 4/2013 z
dnia 31 stycznia 2013 r., nie uleglty zmianie.

4.10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity tego typu zmiany.
4.11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie | kwartatu 2013 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpity tego typu zmiany.
4.12. Stanowisko zarzadu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitenta nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2013 rok jednostki dominujacej jak i
Grupy Kapitatowej.

4.13. Akcjonariusze posiadajacy posrednio lub bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., zgodnie z trescig otrzymanych przez
Spoétke powiadomien, na dzien 31 marca 2013 roku wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej

5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akgji Liczba akgji zaktadowym (%)
TDJ S.A. 64 521 000 67,00%
Tomasz Domogata 5473371 5,68%
AVIVA OFE 5210315 5,41%
ING OFE 6291029 6,53%

Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A. co powoduje, iz
sprawuje on posrednio kontrole nad wiekszym pakietem akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzien 31 marca 2013 roku liczba
akcji znajdujacych sie w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych przedstawia sie nastepujgco:
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Osoba zarzadzajaca . .. Wartos$¢ nominalna
. Liczba akgji ..
lub nadzorujaca akeiji (zt)
Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 5.473.371 5.473.371,00
Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej 619.786 619.786,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

4.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W okresie | kwartatu 2013 r. nie toczyto sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji postepowanie wobec Emitenta lub spdétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowe;j.

4.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | kwartatu 2013 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdre oparte byty
na cenach rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent ani spétki Grupy Kapitatowej w okresie | kwartatu 2013 r. nie udzielity innym podmiotom
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji.

4.18. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Publikowane dane makroekonomiczne zaktadajg w najblizszym okresie dalsze spowolnienie
gospodarcze i ostabienie koniunktury, w tym w przemysle. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
obnizyt prognozy gospodarcze dla Polski przewidujac, ze w 2013 r. wzrost PKB wyniesie jedynie 1,2%.
Natomiast wedtug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR) tempo wzrostu
produktu krajowego brutto (PKB) w catym 2013 roku w Polsce wyniesie 1,4% co i tak oznacza, ze
bedzie ono nizsze niz w 2012 roku. W catym 2013 roku najstabszym okresem bedzie pierwsze
pétrocze, w ktédrym tempo wzrostu PKB utrzyma sie na poziomie ok. 0,5%. Ozywienie gospodarcze
powinny przynie$¢ dopiero Il i IV kwartat, w ktérych tempo wzrostu PKB powinno wyniesc
odpowiednio 1,9% i 2,3%. Bardzo niepokojace dla spétek naszej Grupy s3g informacje dotyczace
prognozowanego spadku naktadow inwestycyjnych (o 1,4%), ktéry wynikat bedzie z utrzymujacych
sie stabych nastrojow w sektorze przedsiebiorstw oraz z ograniczenia skali inwestycji
infrastrukturalnych finansowanych ze srodkéw publicznych.

Dla uzyskiwanych przez Grupe Kapitatowg wynikéw istotna, oprdcz sytuacji gospodarczej w Polsce,
bedzie koniunktura gospodarcza w Unii Europejskiej. Wedtug prognoz IBnGR, w roku 2013 Polska
odnotuje ujemne tempo wzrostu zaréwno w eksporcie jak i imporcie (eksport spadnie o 0,2% a
import o 1,8%), co bedzie niekorzystne szczegdlnie dla przemystu. Dodatkowo niestabilna sytuacja
gospodarcza rzutowata bedzie na duzg zmiennos¢ na rynkach walutowych powodujac trudnosci w
prognozowaniu kurséw walutowych. Wedtug IBnGR w 2013 roku srednioroczne kursy euro i dolara
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wyniosg odpowiedni 4,0 oraz 3,1 ztotego, co oznacza prognozowang tendencje do aprecjacji ztotego.
Dla fagodzenia niekorzystnych wahan kurséw Odlewnia Zeliwa Srem S.A., ktéra znaczaca cze$é
sprzedazy dokonuje za granice (przede wszystkim na rynki strefy euro), zamierza w 2013 roku
konsekwentnie realizowaé przyjete zasady rachunkowosci zabezpieczenn poprzez zawieranie
terminowych kontraktéw walutowych forward.

W perspektywie najblizszego kwartatu spétki Grupy zamierzajg koncentrowad swoje dziatania na
ograniczeniu i utrzymaniu na mozliwie najnizszym poziomie kosztéw dziatalnosci, a z drugiej strony
intensyfikowac szeroko rozumiane dziatania marketingowe, tak aby mozliwe byto utrzymywanie
przychoddéw na satysfakcjonujgcym poziomie.

Rownie wazne dla osigganych wynikéw i pozycji Grupy Kapitatowej na rynku bedzie prowadzenie
dziatan rozwojowych obejmujgcych zaréwno rozwdj organiczny spoétek Grupy, w tym ewentualng
modernizacje i rozbudowe posiadanego potencjatu produkcyjnego, jak rowniez rozbudowe Grupy w
drodze przeprowadzenia ewentualnych akwizycji. Proces ten zostat zapoczatkowany podpisaniem z
TDJ S.A. Listu intencyjnego w sprawie doprowadzenia do przejecia spotki Kuznia Glinik Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gorlicach i wiagczenia jej do Grupy PGO. W zamierzeniu transakcja ta ma doprowadzi¢ do
poszerzenia oferty produktowej Grupy o komplementarne do odlewéw wyroby w postaci odkuwek
co pozwoli na bardziej kompleksowg obstuge klientéw. Ponadto rozbudowa Grupy powinna réwniez
pozwoli¢ na uzyskanie dodatkowych synergii kosztowych oraz wzajemnego poszerzenia rynkéw
odbiorcéw. Planowane na biezacy rok dziatania inwestycyjne i rozwojowe powinny, dzieki
zwiekszeniu mozliwosci produkcyjnych i podniesieniu konkurencyjnosci oferowanych produktéw,
stworzy¢ dla spdtek naszej Grupy Kapitatowej warunki do lepszego wykorzystania okresu, w ktérym
nastgpi poprawa koniunktury gospodarczej i umozliwi¢ poprawe uzyskiwanych wynikéw
finansowych.

Katowice, dnia 15 maja 2013 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Bendzera Dariusz Ginalski
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