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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza S.A., dla ktérej Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg
w Katowicach, przy ulicy Armii Krajowej 41 jest Spotka Dominujaca, na ktore sklada
sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe; odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2013 roku, poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowg zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego  zaplanowalismy i przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien:

-~ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie
— w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinil.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Michat Szalas ‘

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 11988

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnocia Sp. k— podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Mazjarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplemgntariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 11 kwietnia 2014 roku



Grupa Kapitalowa Polska Grupa Odlewnicza S.A.

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke Dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
Siedziba Spoiki sa Katowice, ul. Armii Krajowej 41.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 17 grudnia 2007 roku przed notariuszem Marcinem Gregorczykiem w Katowicach
(Repertorium A Nr 11.118/2007). Spotka powstata poprzez przeksztalcenie Spétki ,PIOMA-
ODLEWNIA” Sp. z 0.0. Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy Katowice —~Wschod, VIII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach,
w dziale B pod numerem 0000305325, na podstawie postanowienia z dnia 12 maja 2008 roku.
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Sad
Rejonowy Katowice — Wschod, VI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach
pod numerem KRS 0000305325.

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 771-237-43-09.

Urzad Statystyczny nadal Spélce Dominujacej dnia 24 marca 2009 REGON o numerze:
590722383.

Spotka Dominujaca dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spétki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  odlewnictwo zelaza,

—  odlewnictwo staliwa,

—  odlewnictwo metali lekkich,

-~ odlewnictwo miedzi i stopdéw miedzi,

—  odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych,

—  obrobka metali i nakfadanie powlok na metale,

—  obrébka mechaniczna elementoéw metalowych,

—  produkcja wyrobéw metalowych pozostata,

—  produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, Zz wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j,

- produkcja opakowan drewnianych,

—  produkcja pozostatych wyrobow z drewna,

- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

- pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

~  magazynowanie i przechowywanie towarow,

—  badania i analizy techniczne,

—  produkcja wyrobow pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

~  wywoz $mieci i odpadow,

—  unieszkodliwianie odpadow,
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Grupa Kapitalowa Polska Grupa Odlewnicza S.A.

- wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

—  produkcja pozostalych maszyn dla rolnictwa i lesnictwa, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

~  pozostate formy udzielania kredytow,

—  dzialalno$¢ ustugowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe,

—  dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

— leasing finansowy,

—  pozostala finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

—  dziafalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

—  wynajem i dzierzawa pozostatych samochodéw, z wylgczeniem motocykli,

—~  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wylaczajac komputery,

-~ wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spétka Dominujaca prowadzila dziatalno$¢ w zakresie sprawowania nadzoru
whadcicielskiego w  stosunku do spdtek zaleznych, $wiadczenia ustug doradczych
i administracyjnych.

Kapital zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 96.300 tys. zt
i dzielit sig na 41.760.000 akcji zwyktych serii A oraz 54.540.000 akcji zwyktych serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 26 czerwca 2013 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
struktura akcjonariatu przedstawiala si¢ nastgpujaco:

- TDJS.A. — 67% akcji,
—  Tomasz Domagata —5,7% akcji,
- AVIVA OFE — 5,4% akcji,
- ING OFE —6,5% akeji,
—~  Pozostali akcjonariusze —15,4% akcji.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w strukturze whasnosci kapitatu zakladowego

Spotki:

—  wdniu 23 grudnia 2013 TDJ S.A. objelo udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym TDJ
Equity II sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Goérach w zamian za wkiad niepieni¢zny
w postaci 64.521.000 akcji zwyklych na okaziciela Polska Grupa Odlewnicza S.A.
stanowigcych 67% kapitatu zaktadowego spétki od dnia 23 grudnia 2013 roku,

— zmiany w strukturze kapitalu podstawowego zwigzane z normalnym handlem akcjami
na gieldzie.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy przedstawiata sig¢ nastepujgco:

— TDJ Equity Il Sp. zo.0. — 67% akeji,
- ING OFE ~6,5% akeji,
- AVIVA OFE — 5,4% akcji,
—  Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 5,2% akgcji,
—  Pozostali akcjonariusze —15,9% akcji.

Deloitte Polska Spo6lka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6 \?ﬁ‘)"
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Po dniu bilansowym nie nastapily istotne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki Dominujace;j.
Kapital wiasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 193.093

tys. zk.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzit Pan Mirostaw Bendzera - Prezes
Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastgpujgce zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki:

—  w dniu 22 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata w skiad Zarzadu Pana Dariusza
Ginalskiego i powierzyta mu funkcjg Wiceprezesa Zarzadu,

—  w dniu 15 listopada 2013 roku Pan Dariusz Ginalski ziozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sklad Grupy Kapitatowej POLSKA GRUPA
ODLEWNICZA S.A. wchodzg:

—~  Podmiot Dominujacy — Polska Grupa Odlewnicza S.A. oraz
— spoiki zalezne:

-~ Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A.,

—  Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0,

—  Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spétka Dominujaca — Polska Grupa Odlewnicza S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej Polska Grupa
Odlewnicza S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego

badania wydali$my w dniu 20 marca 2014 roku opinig bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi.

b)  Spotki objete konsolidacja metoda petna:

C o Udzial w Podmiot .przeprowadzagqcy Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania . D -
Spolki kapitale finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej ata opinii
P (W %) O jednostki
opinii

Ord lew’r,na Zeliwa Deloitte Polska Spotka z
»Srem” S.A. . S . . " 20 marca

oo 100 % ograniczong odpowiedzialnoscig | 31 grudnia 2013
w Sremie przy L . 2014

: Sp. k., opinia bez zastrzezen

ul. Staszica |
Pioma-Odlewnia Sp.
z 0.0. w Piotrkowie Deloitte Polska Spétka z 78 luteso
Trybunalskim przy 100 % ograniczong odpowiedzialnoscia | 31 grudnia 2013 2014{.’,
ul. Dmowskiego 38 Sp. k., opinia bez zastrzezen
Kuznia ,,GLINIK”
Sp. z o0 W Deloitte Polska Spoétka z 17 lutego
Gorlicach przy ul. 100 % ograniczong odpowiedzialnoscia | 31 grudnia 2013 &

. L iy 2014
Michalusa 1 Sp. k., opinia bez zastrzezen
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Grupa Kapitalowa Polska Grupa Odlewnicza S.A.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.
W badanym roku obrotowym, w ostatnim kwartale, spotka wiaczyta do konsolidacji Kuznig Glinik
Sp. z 0.0. Wplyw tej decyzji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe przed wigczeniami
konsolidacyjnymi byl nastgpujacy:

— wazrost przychodow ze sprzedazy o kwote 19.381 tys. 7,

— wzrost sumy bilansowej o kwotg 62.898 tys. zi.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2012 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci
26.479 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, ul. Postepu 12. Biegly rewident w dniu 18 kwietnia 2013 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 26 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 8 lipca 2013 roku

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 17 lipca 2013 roku, zawartej pomiedzy POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg¢ Biegtych Rewidentow listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Michata Szalasa (nr ewidencyjny 11988)
w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 17 lutego do 21 lutego 2014 oraz poza siedzibg Spétki
do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 16 lipca 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Michat Szalas potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdaf finansowych oraz spelniajg
warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku
Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujgcej z dnia 11 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Sp6lka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8 \?pf.&l\



Grupa Kapitalowa Polska Grupa Odlewnicza S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2013 2012(*)
(w tys. z})

Przychody ze sprzedazy 246.378 265.130
Koszty dzialalnosci operacyjnej (218.645) (235.158)
Pozostale przychody operacyjne 4.336 2.374
Pozostate koszty operacyjne (3.903) (4.995)
Przychody finansowe 1.703 5.608
Koszty finansowe (2.496) (6.082)
Podatek dochodowy (5.671) (348)
Zysk (strata) netto 21.702 26.529
Wskazniki rentownosci 2013 012
- rentowno$¢ sprzedazy 11% 10%
— rentownos¢ sprzedazy netto 9% 10%
- rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 13% 18%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,81 1,09
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 53 47
— wskaznik rotacji zobowiagzan w dniach 25 25
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 60 54
Plynnosé/Kapital obrotowy netto

~ stopa zadtuzenia 36% 30%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 64% 70%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 40.096 46.067
— wskaznik ptynnosci 1,73 2,09
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,05 1,23

(*) dane przeksztatcone ze wzgledu na zmiang polityki rachunkowosci

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie nastgpujacych tendencji:

- wzrost wskaznika rentowno$ci sprzedazy,

- spadek wskaznika rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci netto kapitatu wiasnego,

- spadek wskaznika rotacji majatku,

- wydhuzenie okresow rotacji naleznosci i zapasow,

- utrzymanie si¢ wskaznika rotacji zobowiazan na poziomie z roku poprzedniego,

- wzrost stopy zadluzenia przy jednoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku kapitatem whasnym,
- spadek kapitatu obrotowego netto,

- spadek wskaznikow plynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 303.976 tys. 4,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto
w kwocie 21.702 tys. zt oraz catkowity dochdd ogdtem w kwocie 21.729 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwotg 21.729
tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
1.898 tys. zt,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato giéwnie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowo$ci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjna obejmujgca:

D
2)

3)

4)
3)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
pakiet konsolidacyjny jednostki zaleznej dostosowany do zasad (polityki) rachunkowosci
obowigzujacych przy konsolidacji,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartos$ci godziwej aktywdw netto jednostki zaleznej,

obliczenia wartosci firmy.

Deloitte Polska Sp6lka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013 sporzgdzono
zgodnie z MSSF.

Okreélenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujgcej — Polska Grupa
Odlewnicza S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten
sam dzien bilansowy, co Spdétka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych objetych
konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie W petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  wartodci nabycia udziatéw posiadanych przez Spotke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czeéci aktywoéw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej
we wiasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletno$é¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowe;
i sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz opisow sfownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.
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Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skiadnikow aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane  sprawozdanie z  catkowitych  dochodéw, sprawozdanie ze  zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢,
zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnodci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zZrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oséwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

Michat Szatas
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11988

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.- podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

/ Artur Mazijarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplem%ntariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

t

Warszawa, 11 kwietnia 2014 roku
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