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. Podstawowe informacje

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci z zasadami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Polska Grupa Odlewnicza
sporzgdzony zostat wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanie
Grupy Kapitatowej.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano zmian zasad
rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego zakoriczonego w dniu 31.12.2011 r. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkdw nie odbiegaty
od sposobow przyjetych w poprzednich okresach. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono
stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen
nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza, w sktad ktérej wchodzg spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(jednostka dominujaca), Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (jednostki zalezne), zostata
wydzielona w 2011 roku ze struktur Grupy Kapitatowej FAMUR w zwigzku z wyptatg dywidendy z zysku w
drodze wydania akcjonariuszom spé6tki FAMUR S.A. m.in. akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. Dzien wyptaty
dywidendy zostat ustalony na 6 wrzesnia 2011 r. W wyniku zrealizowania wyptaty dywidendy spotka FAMUR
S.A. przestata by¢ jedynym akcjonariuszem Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce producentéw odlewdéw ze
stopow zelaza, przede wszystkim odlewdw zeliwnych i staliwnych. Nasze spétki produkcyjne dziatajg na rynku
odlewniczym od ponad 50 lat. taczac dtugoletnie doswiadczenie, bogaty tradycje odlewniczg, posiadang
wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania. Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty
spetniajgce wysokie standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i
na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki produkcyjne realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdw, poczynajac
od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu, zaprojektowanie
oprzyrzagdowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obrdbke cieplng i mechaniczng oraz badania
jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okotfo
70.000 ton odlewdw rocznie.

3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oferta produkcyjna spétek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewow zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na Scieranie,
- Zzeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewdw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
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- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze by¢ dotaczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak réwniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprocz produkcji odlewéw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:
- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;
- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewdw wielkogabarytowych) i cieplnej odlewow
(odprezanie, normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),
- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikéw,
obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrébczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw s$cianowych,
obuddéw $cianowych, kombajnéw urabiajacych jak réwniez elementy armatury przemystowej, két zebatych,
obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajacy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst maszyn rolniczych,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrabiarkowych,

- hutnictwo i energetyka,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjne;.

Produkcja spdtek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajagcym wymagania norm
ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami
jakos$ciowymi, takimi jak I1SO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdétek Grupy majgce wptyw na Srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang Dyrektywa IPPC
(z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczeri). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa Srem S.A. posiada certyfikat $rodowiskowy 1SO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysoka jakosé produkowanych odlewodw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu procesowi
produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametréw technicznych i
technologicznych. W Odlewni Zeliwa Srem S.A. wszystkie badania jakosciowe wytwarzanych produktéw sa
wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spotki Laboratorium Centralne, posiadajgce od 1995 roku
akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu i
poziomu zapylenia w spodtce, a takze S$wiadczy ustugi na rzecz podmiotow zewnetrznych (np. badania
jakosciowe odlewdw w zakresie nieciggtosci wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. dysponuje jednym z najnowoczesniejszych i najpetniej wyposazonych
laboratoriéw przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno prowadzenie badan i
testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez oferowanie ustug dla klientow
zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem Polskiego Centrum Akredytaciji.
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4. Skfad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest m.in.: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali
lekkich, miedzi i stopow miedzi, obrébka metali — w | potroczu 2012 r. Spétka nie prowadzita dziatalnosci w
zakresie odlewnictwa. Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie prowadzi dziatalnosc¢
holdingowgq oraz swiadczy na rzecz spotek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewodw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrdobka metali i
naktadanie powtok na metale.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopdw
miedzi, obrobka metali.

5. Struktura wiasnosciowa Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzierh 30 czerwca 2012 r. (zgodnie z otrzymanymi
przez Spétke zawiadomieniami):

Akcjonariusz

Liczba akcji Udziat w ogélnej

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

liczbie akcji liczbie gtosow
TDJS.A. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
Tomasz Domogata 5.473.371 5,68% 5.473.371 5,68%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
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Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akdji Liczba gtosow liczbie glosow
Pozostali akcjonariusze 14.804.285 15,37% 14.804.285 15,37%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

W stosunku do stanu z korica roku 2011 struktura akcjonariatu Emitenta nie ulegta zmianie.

Pozostali akcjonariusze
15,37%
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny
5,41%

N

ING Otwarty Fundusz

Emerytaln TDIS.A.
Y Y
67,00
6,53% 00%
Tomasz Domogata _/
5,68%

6. Organizacja i zarzadzanie

a) Zarzad
Na dzier 01.01.2012 r. w sktad Zarzadu wchodzit:
Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

W okresie | pétrocza 2012 r. sktad Zarzadu Emitenta nie ulegt zmianie i na dzier 30.06.2012 r. w sktad Zarzadu
wchodzit:

Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dzien 01.01.2012 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Jackowicz-Korczyniska — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej Emitenta, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28.06.2012
r. powotato na nowg kadencje: Tomasza Domogate, Jacka Domogate, Beate Zawiszowska, Czestawa Kisiela,
Magdalene Jackowicz-Korczynska.
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Na dzierr 30.06.2012 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Jackowicz-Korczyriska — Cztonek Rady Nadzorczej

c) Wykaz akcji Emitenta bedacy w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Osoba zarzadzajaca . .. Wartoéé nominalna
Liczba akcji "
lub nadzorujaca akeji (zt)
Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 5.473.371 5.473.371,00
Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej 619.786 619.786,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00
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1l Informacje ekonomiczno-finansowe

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualng i

przewidywang sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 147 960 125 645
Koszt wtasny sprzedazy 115174 100 366
Zysk brutto na sprzedazy 32786 25279
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 12453 11170
Zysk na sprzedazy 20333 14 110
Zyska z dziatalnosci operacyjnej 19311 13318
Zysk przed opodatkowaniem 18748 12345
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15107 9813
Dziatalno$¢ zaniechana 140
Zysk netto 15107 9953
w tym przypadajacy:
15107 9953

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

W | poétroczu 2012 roku wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy byta wyzisza w stosunku do
skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy w | pétroczu 2011 roku o 17,8% co Swiadczy o utrzymywaniu sie w
2012 roku korzystnej koniunktury w branzy odlewniczej. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy wygenerowat wzrost
kosztow wtasnych sprzedazy o 14,8% co byto zwigzane m.in. z wzrostem zuzycia materiatéw i energii przy
jednoczesnym wzroscie ich cen. W | pétroczu 2012 roku w porédwnaniu do | pétrocza 2011 roku zanotowano
niewielki wzrost kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu o 11,5% przy osiggnietym wzroscie przychoddéw o 17,8%

oraz zysku brutto na sprzedazy o 29,7%.

Wynik finansowy netto w | pdtroczu 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 15.107 tys. zt i byt wyzszy od
wyniku w | pétroczu 2011 roku o 51,8% co zwigzane byto z wyzszymi przychodami ze sprzedazy produktéw i
towardw, widocznym polepszeniem koniunktury na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych oraz realizacja

aktywnej polityki marketingowo-handlowej przez spétki Grupy.

Przychody ze sprzedazy (min zt) Zyska z dziatalnosci operacyjnej (min zt)
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Podstawowe dane o sytuacji finansowej Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

Aktywa
Aktywa trwate 151120 151 546
Wartosci niematerialne 1479 1712
Rzeczowe aktywa trwate 137925 138023
Nieruchomosci inwestycyjne 7769 7769
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3936 4033
Pozostate aktywa dtugoterminowe 11 9
Aktywa obrotowe 86 399 84 945
Zapasy 33915 33581
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41735 36 956
Naleznosci z tytutu podatkéw 2424 3585
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5528 10471
Pozostate aktywa krotkoterminowe 2797 352
Aktywa razem 237 519 236 491

Pasywa
Kapitat wiasny 159 632 144 525
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 30894 25636
Zyski zatrzymane 32438 22589
Zobowigzania dtugoterminowe 220 19
Zobowigzania krétkoterminowe 40 463 56 308
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 29548 29988
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 7656 5651
237 519 236 491

Pasywa razem

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2012 roku ksztattowata sie nastepujgco:
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Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2012 roku wynosi 159.632 tys. zt co stanowi 67,2% udziatu w
pasywach ogdétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi 77.887
tys. zt co stanowi 32,8% udziatu w pasywach ogdtem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw

i pozyczek wynoszg 10.140 tys. zt.

W | pétroczu 2012 roku nastgpit wzrost skonsolidowanych aktywdw obrotowych o 0,4% w stosunku do korca

2011 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe ulegty w | pétroczu 2012 roku zmniejszenie o 28,1% w stosunku do korica 2011
roku co byto wynikiem catkowitej sptaty przez Polskg Grupe Odlewniczg S.A. kredytu inwestycyjnego w

wysokosci 22.480 tys. zt.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem-zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towaréw

Strona 10z 24

| pétrocze | pétrocze
2012 2011
6,4% 4,3%
9,5% 7,6%
10,2% 7,9%
13,7% 11,2%

2,1 1,4

1,3 1,0

48 48

30 32



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2012
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

| pétrocze | pétrocze

2012 2011
Szybkos¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapaséw x 365 dni 50 41
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32,8% 40,0%
suma pasywow
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
kapitat wtasny 1,66 1,35
liczba akgji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto 0,16 0,10
liczba akgji

2. Waziniejsze zdarzenia majyce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

Na uzyskane przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w | pétroczu 2012 r. miato przede wszystkim wptyw
utrzymywanie sie dobrej koniunktury w branzy odlewniczej praktycznie we wszystkich segmentach aktywnosci
rynkowe] spotek Grupy oraz konsekwentna realizacja ekspansywnej polityki marketingowej co znalazto
odzwierciedlenie w przychodach ze sprzedazy wyzszych od przychodéw w analogiczny okresie roku
poprzedniego. W Grupie w okresie | pdtrocza 2012 r. osiggnieta zostata marza na sprzedazy wyzsza niz w |
potroczu 2011 r. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w | poétroczu 2012 wyniosta 13,7% , a w | potroczu 2011 r.
wyniosta 11,2%. Ponadto mozna réwniez zaobserwowac wzrost marzy brutto w stosunku do catego roku 2011
kiedy wynosita ona 13,0%.

Spétka Grupy — Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. zabezpieczata sprzedaz eksportowa poprzez zawarte kontrakty na
sprzedaz waluty. tgczna wartos¢ otwartych pozycji na dzien 30.06.2012 r. wynosita 6 min EUR, a ich wycena
wyniosta —1.160 tys. zt.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajgcych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Z uwagi na charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez spotki Grupy Kapitatowej do
najistotniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

- ksztattowanie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na
rynkach zagranicznych, na ktorych spoétki Grupy prowadzg dziatalnos¢ handlowg. Utrzymujaca sie
niestabilna sytuacja gospodarczo-finansowa na ogdlnoswiatowych rynkach, spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego przede wszystkim w krajach Unii Europejskiej i znaczgce obnizenie naktadow
inwestycyjnych mogg w negatywny sposéb wptywa¢ na wielko$¢ produkcji realizowang przez
odbiorcéw produktéw Grupy, a co za tym idzie na wielkos$¢ produkcji i wyniki uzyskiwane przez spotki
Grupy;

Strona 11z 24



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2012
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

- ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spétki Grupy wysoka sprzedaza na rynki zagraniczne
denominowang w walutach obcych (m.in.: EUR, GBP, USD) przy jednoczesnym ponoszeniu przez spotki
Grupy wiekszosci kosztéw produkcji w PLN. Dtugos¢ cyklu produkcyjnego, dostawy i rozliczenia
poszczegdlnych kontraktéw (siegajaca od 44 do 180 dni) wystawia spétki Grupy na ryzyko kursowe,
ktore w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut moze prowadzi¢ do obnizenia rentownosci
poszczegblnych kontraktéw eksportowych. W celu minimalizacji tego ryzyka spotki Grupy zawierajg
walutowe transakcje terminowe;

- funkcjonowanie spotek Grupy w warunkach silnej konkurencji powodujgcej znaczng presje na
obnizanie cen co przy braku réwnolegtego obnizania kosztéw wytwarzania moze prowadzi¢ do
pogorszenia wynikow finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowa. Spotki Grupy starajg sie
utrzymywac niskie koszty wytwarzania przy jednoczesnym dazeniu do poprawy jakosci produktdw i
poszerzeniu oferty asortymentowe, a takze prowadzg aktywna dziatalnosé marketingows;

- znaczny wzrost cen energii i surowcéw wykorzystywanych w dziatalnosci produkcyjnej spétek Grupy. Z
uwagi na to, ze branza odlewnicza nalezy do dziatalnosci o bardzo duzym zuzyciu energii i materiatow
wzrost cen tych elementéw kosztowych prowadzi¢ moze do okresowego znaczacego obnizenia
wynikéw finansowych Grupy. Przeniesienie wzrostu cen energii i surowcéw na ceny wyrobéw nie
zawsze moze by¢ w petni mozliwe a takze moze nastepowac z opdznieniem;

- problem z zapewnieniem spotkom Grupy pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach zawodowych
zwigzany gtéwnie z brakiem systemu ksztatcenia w branzy odlewniczej oraz emigracjg zarobkowg
doswiadczonych pracownikéw;

- pogorszenie jakosci produkcji spowodowane uzyciem surowcoéw i materiatédw o nieodpowiednich
parametrach jakosciowych, btedami technologicznymi lub btedami pracownikéw, co moze narazi¢
spotki Grupy na koszty zwigzane z postepowaniami reklamacyjnymi oraz utrate wiarygodnosci i
mozliwos¢ utraty pozycji rynkowej;

- problemy z utrzymywaniem wfasciwego poziomu zapasow wyrobdéw gotowy, materiatéw i surowcow
w celu zapewnienia ciggtosci produkcji i terminowej obstugi zlecen klientéw w przypadku wystapienia
zaktécen w terminowosci dostaw surowcdw i materiatéw przez kontrahentéw;

- mozliwos¢ wystgpienia powaznej awarii przemystowej i zwigzana z tym mozliwo$¢ zaburzenia
proceséw produkcyjnych a co za tym idzie realizacji zamdwien i kontraktow;

- oddziatywanie na srodowisko i zwigzana z tym koniecznos$¢ przestrzegania rygorystycznych norm
dotyczacych emisji zanieczyszczen i wytwarzania odpadéw. W przypadku naruszenia przepisow w
zakresie ochrony sSrodowiska przez spotki Grupy moze wystgpic ryzyko kary administracyjnej a nawet
ryzyko ograniczenia lub wstrzymania produkcji;

- zmiany w obowigzujagcym prawie w szczegdlnosci w zakresie przepisdw prawa pracy, podatkdw,
ochrony srodowiska;

- ryzyko nieterminowego regulowania naleznosci przez kontrahentéw lub braku naleznych wptywéw z
tytutu realizowanej sprzedazy co w konsekwencji moze prowadzi¢ do obnizenia i zaburzenia cash folw
spoétek zaleznych lub moze powodowac koniecznos¢ tworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci. Spotki produkcyjne Grupy zabezpieczajg sie przed tym ryzykiem poprzez prowadzenia
Scistego monitoringu naleznosci w ramach wtasnych stuzb finansowych oraz poprzez ubezpieczanie
naleznosci w firmie Euler Hermes.

4. Istotne pozycje pozabilansowe
Poza opisanymi w pkt 28 Skréoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku spétek Grupy oraz naleznoscia warunkowa opisang w pkt 30, w |
potroczu 2012 r. nie byto innych istotnych pozycji pozabilansowych.

5. Akcje wiasne

W | pétroczu 2012 roku Emitent ani spétki zalezne Emitenta nie nabywaty akcji wiasnych.
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6.

Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

W okresie | pétrocza 2012 roku wobec spétek Grupy Kapitatowej toczyty sie nastepujace postepowania:

7.

W okresie | pétrocza 2012 r. trwato postgpowanie wobec podmiotu zaleznego Emitenta — Odlewni
Zeliwa ,,Srem” S.A. w sprawie uiszczenia optaty podwyzszonej za korzystanie ze $rodowiska, w zwigzku
z wygasnieciem posiadanego przez te spétke pozwolenia wodnoprawnego.

Decyzjg z dnia 28 grudnia 2011 roku Marszatek Wojewddztwa Wielkopolskiego wymierzyt Spoétce
optate za pobdr wdd oraz wprowadzanie sciekdw do waéd lub do ziemi w wysokosci podwyzszonej o
500% z uwagi na korzystanie ze Srodowiska bez wymaganego pozwolenia za okres Il pétrocza 2010 r.
Wysokosé wymierzonych kwot podwyzszenia optaty wyniosty odpowiednio dla optaty za pobdr wod —
507.776,00 zt; za wprowadzanie sciekéw do wdd lub do ziemi — 36.145,00 zt. Spétka, niezgadzajac sie
ze stanowiskiem Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego w tej sprawie, dokonata wptaty
powyzszych kwot zgodnie z trescig decyzji.

Spétka od w/w decyzji Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego wniosta w dniu 17 stycznia 2012 roku
odwotanie do Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego w Poznaniu.

Aktualnie Spdtka oczekuje na wyznaczenie terminu rozpatrzenia wniesionego odwotania przez
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Poznaniu.

Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o srednim zatrudnieniu i kosztach zatrudnienia w Grupie z
uwzglednieniem Zarzadu:

Za okres 01.01.2012 -

Za okres 01.01.2011 -

30.06.2012 30.06.2011
Pracownicy umystowi 215 203
Pracownicy fizyczni 783 765
Razem 998 968

Za okres 01.01.2012 -

Za okres 01.01.2011 —

30.06.2012 30.06.2011

Spotka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zt): 27 015 23420
Wynagrodzenia 20 589 18 107
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 4172 3366
Inne $wiadczenia pracownicze 2254 1947

Srednie wynagrodzenie w spétkach produkcyjnych Grupy w | pétroczu 2012 roku wynosito 3,4 tys. zt w
przypadku Odlewni Zeliwa Srem S.A. oraz 3,5 tys. zt w przypadku Piomy-Odlewni Sp. z o0.0. Srednie
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat z zysku w regionach tédzkim i wielkopolskim na koniec
czerwca 2012 ksztattowato sie odpowiednio na poziomie 3,2 tys. zt i 3,4 tys. zt.

8. Ochrona srodowiska

Prowadzona przez nasze spoétki dziatalno$¢ gospodarcza jest zgodna z aktualnie obowigzujacymi regulacjami
prawnymi w zakresie ochrony srodowiska. Zgodnie z wymaganiami okresowo w naszych spoétkach prowadzone
sg pomiary emisji zanieczyszczen do powietrza, emisji hatasu, wielkosci wytworzonych, unieszkodliwianych i
wykorzystywanych gospodarczo odpaddw, badania charakterystyki jakosSciowej sktadowanych odpadéw,

jakosci wod gruntowych w rejonie sktadowisk.
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Spotki posiadajg odpowiednie pozwolenia zintegrowane na prowadzenie instalacji do odlewania metali
zelaznych, okreslajagce warunki i mozliwosci w zakresie wprowadzania zanieczyszczen do powietrza,
wytwarzania, zbiérki i odzysku odpaddw oraz warunkéw odprowadzania $Sciekéw, a takie na prowadzenie
instalacji do sktadowania odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne, okreslajgce warunki unieszkodliwiania i
odzysku odpadow.

W ostatnich latach w spétkach Grupy dokonywane sg znaczace naktady inwestycyjne w zakresie modernizacji i
unowoczesniania procesow technologicznych w zakresie ograniczania negatywnego wptywu na srodowisko. Do
takich inwestycji w Odlewni Zeliwa Srem S.A. nalezg m.in.:

instalacja nowych kompresorow na wszystkich wydziatach produkcyjnych co wptywa na zmniejszenie
poboru wody do chtodzenia, obnizenie poziomu hatasu i poboru energii elektrycznej,

wymiana czynnika chtodzgcego w osuszaczach do kompresoréw na bezpieczny dla srodowiska,
instalacja wymiennikow ciepta pozwalajacych na wykorzystanie ciepta z chtodzenia kompresorow do
ogrzewania biurowca i wody uzytkowej,

modernizacja systemu odpylania oczyszczarek srutowych — zwiekszono skuteczno$¢ opylania i
osiggnieto zmniejszenie emisji z uktadu odpylajgcego, oczyszczone powietrze z systemu wykorzystano
do ogrzewania hali,

montaz filtrow suchych nabojowych na stanowiskach oczyszczarek srutowych — uzyskano znaczne
zmniejszenie emisji pytéw do atmosfery,

zmiana ukfadu odpylania z mokrego na suche na wydziale P3 — uzyskano znaczne zmniejszenie emisji
pytéw do atmosfery, (oczyszczone powietrze z systemu wykorzystano do ogrzewania hali
produkcyjnej),

modernizacja odpylania mokrego na wydziale P4 — wymieniono zuzyte odpylacze mokre na nowe i
uzyskano zmniejszenie emisji pytéw do atmosfery,

wykonanie instalacji odzysku ciepta w procesie chtodzenia gazéw zeliwiakowych a uzyskane ciepto
wykorzystywane jest w systemie ogrzewania zaktadu,

modernizacja komoér malarskich na wydziale P3 — uzyskano zmniejszenie emisji zanieczyszczenn do
atmosfery,

modernizacja pracowni badan nieniszczgcych RTG — uzyskano zmniejszenie zuzycia wody,

wymiana narzedzi pneumatycznych — uzyskano redukcje hatasu i drgan oraz zapotrzebowania na
energie,

remont skfadowiska odpadéw przemystowych poprawiajacy zabezpieczenie przed przenikaniem
zanieczyszczen do gleby.

W | pétroczu 2012 roku z tytutu gospodarczego korzystania ze srodowiska spotki wniosty optaty w wysokosci
146 tys. zt — Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. i 302 tys. zt — Odlewnia Zeliwa Srem S.A.
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1l. Informacje dodatkowe

1. Informacje o podstawowych produktach, rynkach zbytu oraz irédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi

a) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:

- odlewnictwo zeliwa,

- odlewnictwo staliwa,

- odlewnictwo metali lekkich,

- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),

- prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa Kapitatowa posiada znaczacy pozycje na rynku odlewniczym w Polsce. Produkcja cechuje sie duza
elastycznoscia, co wynika z mozliwosci wykonywania odlewéw o wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton. Duza
elastycznos$¢ produkcji, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i
uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL, BV) powodujg, ze odlewnie sg atrakcyjnym partnerem na
rynku krajowym jak i zagranicznym.

W | pétroczu 2012 r. skonsolidowana wielkos$¢ sprzedazy odlewdw wyniosta 22.828 ton i byta wyzsza o 4,8% w
stosunku do okresu poréwnywalnego roku ubiegtego. W ujeciu wartosciowym w | potroczu 2012 sprzedaz
odlewdéw wyniosta 141.183 tys. zt i byta wyzsza w stosunku do okresu porownywalnego o 20.908 tys. zt, co
stanowi wzrost 0 17,4% - porownanie zawiera zatgczona ponizej tabela.

Dzieki prowadzeniu aktywnej polityki marketingowej, podnoszeniu efektywnosci produkcyjno-kosztowej oraz
realizacji konsekwentnych dziatan w zakresie wdrazania nowych technologii odlewniczych spétki Grupy
skuteczne realizujg strategie ekspansji rynkowej zarowno w obszarze asortymentowo-branzowym jak i
geograficznym.

W Odlewni Zeliwa Srem S.A. w | pétroczu roku 2012 sprzedaz odlewdw wyniosta 90.656 tys. zt i byta wyzsza w
stosunku do okresu poréwnywalnego o0 9.601 tys. zt, co stanowi wzrost 0 11,9%.

Produkowane odlewy majg zastosowanie m.in. w przemysle motoryzacyjnym, maszyn rolniczych, stoczniowym,
maszynowym, energetycznym, armatury przemystowej, maszyn budowlanych i innych.

W | pétroczu 2012 roku Odlewnia Zeliwa Srem S.A. wspdtpracowata z okoto 130 odbiorcami. Sprzeda:
zagraniczna produktéw OZ Srem realizowana jest przede wszystkim na rynki krajéw Unii Europejskiej (obecnie
niemal 70%), takich jak Niemcy, Francja, Szwecja, Holandia, Dania czy Belgia. Udziat sprzedazy do krajéow UE
wzrdst znaczgco na przestrzeni ostatnich lat, co byto spowodowane przede wszystkim zatamaniem sie popytu
ze strony odbiorcéw dziatajgcych w branzy stoczniowej w takich krajach, jak Polska, czy Norwegia, a takze
pozyskaniem nowych kontrahentéw, czy tez nawigzaniem blizszej wspétpracy z dotychczasowymi odbiorcami,
np. na rynku belgijskim.

Dla Odlewni Zeliwa Srem S.A. obroty z nastepujacymi firmami przekroczyty 10% przychodéw ze sprzedazy
ogotem tej spotki: Wabco — 14,65%, Deere & Company European Office — 11,99%, Temming GmbH & Co. KG —
10,89%.

W | pétroczu 2012 r. Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. wspotpracowata z okoto 120 odbiorcami. Sprzedaz zagraniczna
realizowana jest przede wszystkim do krajéw Unii Europejskiej (w tym do Niemiec, Szwecji, Holandii, Francji,
Wtoch), pozostate kierunki eksportu to przede wszystkim Norwegia oraz rosngcy wzrost eksportu do USA.

W Piomie-Odlewni Sp. z 0.0. w | pdtroczu roku 2012 sprzedaz odlewdw wyniosta 50.832 tys. zt i byta wyzsza w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 11.440 tys. zt, co stanowi wzrost o0 29,0%.

Pierwsza potowa 2012 to zauwazalny wzrost zamowien praktycznie w kazdym sektorze przemystu

obstugiwanym przez Spétke. Zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych przez kontrahentéw krajowych oraz
zagranicznych pozwolito na dywersyfikacje produkcji i wzrost realizowanych dostaw do takich sektoréw

Strona 15z 24



Polska Grupa

OCHELUNCZG Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2012
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

gospodarki jak m.in. Oil&Gas, Energetyka, branza wydobywcza, hutnictwo oraz armatura przemystowa. Obroty
Piomy-Odlewni Sp. z 0.0 z najwiekszymi klientami - Famur S.A. oraz MEDICAST AB (Szwecja) przekroczyty 10% i
wyniosty odpowiednio 16,2% dla Famur S.A. oraz 10,4% dla MEDICAST AB.

| pétrocze 2012

Sprzedaz odlewow w Udziat w strukturze Pozostata Udziaf w Dziatalnos$¢
. . . . strukturze Razem X
tys. zt tonach sprzedazy ogétem dziatalnos¢ ogétem zaniechana
Skonsolidowane
. 141183 22 828 95,4% 6777 4,6% 147 960
przychody ze sprzedazy
| pétrocze 2011
Sprzedaz odlewow w Udziat w strukturze Pozostata Udziaf w Dziatalnos¢
. A . Py strukturze Razem i
tys. zt tonach sprzedazy ogétem dziatalnosé ogotem zaniechana
Skonsolidowane 120275 21783 95,7% 5370 4,3% 125 645 2505

przychody ze sprzedazy

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury
terytorialne;j:

Dynamika Udziat % w
Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 % | pétroczu 2012
roku
Polska 61549 42 530 44,7 41,6
Unia Europejska 80 864 77 276 4,6 54,7
Pozostate kraje europejskie 5451 5728 -4,8 3,6
Pozostate kraje 96 111 -13,5 0,1
RAZEM 147 960 125 645 17,8 100
Sprzedaz zagraniczna facznie 86411 83115 4,0 58,4

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna

3,6%

0,1%

N~

54,7%

M Polska
M Unia Europejska
M Pozostate kraje europejskie

Pozostate kraje
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b) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupdw zaopatrzeniowych stanowig materiaty wsadowe, do ktérych zalicza sie przede wszystkim ztomy i
suréwki odlewnicze, a takze koks odlewniczy (niezbedny do realizacji procesu wytopu w piecach zeliwiakowych
w Odlewni Zeliwa Srem S.A.) i zelazostopy. Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaly: materiaty
formierskie (m.in. piaski, zywice, pokrycia), rdinego rodzaju materialy pomocnicze oraz materiaty do
utrzymania ruchu i czesci zamienne.

e Odlewnia Zeliwa Srem S.A.

W | pétroczu 2012 r. wystepowato duze zrdznicowanie wartosciowe jak i cenowe zakupdw. Wysokie ceny
materiatow wsadowych z konica 2011 r. utrzymywaty sie przez | kwartat 2012 r., w szczegdlnosci dotyczyto to
dostawcow suréwek oraz modyfikatoréw. Podstawowy wptyw na taka sytuacje miat wysoki kurs euro, waluty,
w ktdrej zawierane s3 transakcje na dostawy tego rodzaju materiatdw. Korzystnie natomiast zachowywat sie
rynek ztomowy, gdzie wystepowata tendencja spadkowa do potowy marca 2012 r. a ceny zakupu ztomodw
osiggnety poziom zblizony do cen z | pétrocza 2011 .

W Il kwartale 2012 r. odbyta sie okresowa weryfikacja dostawcow, przeprowadzono negocjacje cenowe, dzieki
czemu uzyskano korzystne ceny m.in. na koks odlewniczy oraz suréwki, stanowigce znaczacy udziat
wartosciowy w strukturze zakupowej. Niekorzystnie przedstawiata sie sytuacja na rynku ztomowym, od potowy
marca 2012 r. do korica maja 2012 r. utrzymywat sie 10% wzrost cen w poréwnaniu z | kwartatem. Ceny
materiatéw formierskich w | pétroczu 2012 r. nie ulegty istotnej zmianie. Polityka zaopatrzeniowo-magazynowa
pozwalata prowadzi¢ niezaktécong ciggtos¢ produkcji.

W zakresie zaopatrzenia w materiaty, towary oraz ustugi OZ Srem S.A. w | pétroczu 2012 r. wspdtpracowata z
638 dostawcami, w zadnym przypadku nie wystepuje uzaleznienie od jednego dostawcy.

Odlewnia Zeliwa SREM S.A.

| 2,04

1, 1,93 1,93

] 1,85 1,85 —=—ee

czell lip1l1 siell wrz11 paz11 lis11l grull sty12 lutl2 mar12 kwil2 maj1l2 czel2

emgmm Suréwka specjalna estssZtom stalowy esll==Ztom zeliwny Suréwka przerébcza ==@==Srednia wazona

e Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.

Wartos¢ zakupdw w | pétroczu 2012 r. wyniosta 17.961,6 tys. zt netto i byta wieksza od zakupdw w | pétroczu
2011 r. 0 3.584 tys. zt (tj. 0 ok. 20%). Ceny materiatéw zakupionych w | pétroczu 2012 r. byty wyzsze od srednich
cen z 2011 r. o ok. 5,3%. Zdrozaty ztom stalowy, suréwki, pokrycia formierskie, natomiast zauwazalny byt
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spadek cen zelazostopéw. W Il kwartale 2012 roku nastgpit powolny spadek cen ztomu w stosunku do |
kwartatu 2012 roku kiedy zanotowano znaczacy wzrost cen tego surowca. Udziat poszczegdlnych grup
materiatéw w zakupach przedstawiat sie nastepujgco: materiaty wsadowe - 54,8%, materiaty formierskie -
20,7%, pozostate - 25,2% i praktycznie nie ulegt zmianie w stosunku do 2011 r.

Pierwsze podtrocze 2012 r. to w dalszym ciggu staty monitoring cenowy oraz Scista kontrola wielkosci
dokonywanych zakupdéw i utrzymywanie na niskim poziomie zapaséw magazynowych materiatéw przy
jednoczesnym zapewnieniu ciggtosci produkcji. Zgodnie z przyjetg polityka zakupowa Grupy ceny oraz warunki
dostaw materiatéw od duzych wspdlnych dostawcéw Pioma-Odlewnia i OZ Srem negocjowano wspdlnie.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.

2,5

2,1 1,92 1,95

Lol 1,78 1,78 1,78 1,78 178 1,78 temmtmme 300 1,85 184 1,791,80

| ,62
1,5 ’52 ) Y} R ) ’4 ’50 ’ ,59 ’

1,3
! » 9 ’32 ) ’
N 1,28 1,28
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1,52
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A% 1,40 1,38 1,38
127 1,30
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emgmm Suréwka specjalna @ 7tom stalowy e=@==S$rednia wazona (suréwka, ztom, nikiel i zelazomolibden)

Obroty z zadnym z dostawcéw nie przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem zaréwno dla przychodéw
skonsolidowanych jaki i dla przychoddw ze sprzedazy poszczegdlnych spotek Grupy. Spotki Grupy nie byty w |
potroczu 2012 r. w sposdb istotny uzaleznione od zadnego ze swoich dostawcow.

2. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2012 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz
odpisow aktualizujgcych wartos$¢ majatku wg danych ponizej.
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Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na
31.12.2011 30.06.2012
Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 5049 -61 4988
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1658 712 2370
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3993 1293 5286
Odpisy aktualizujace naleznosci 1475 139 1614
Odpisy aktualizujace zapasy 1296 -165 1131
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 2482 -72 2410
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4033 -97 3936
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 939 -379 24 560

Umowy znaczgce

W dniu 30.01.2012 r. Emitent powziat informacje, ze od dnia rozpoczecia wykonywania obowigzkéw
informacyjnych w zwigzku z realizacja uméw zawartych pomiedzy spétkami zaleznymi Emitenta a
Grupa Famur (Famur S.A. oraz jej spotki zalezne) wartos¢ obrotéw do dnia 30.01.2012 r. wynosi
13.008.496 zt. Spotki zalezne dokonujg na rzecz Grupy Famur sprzedazy odlewdw wykorzystywanych
w przemysle gérniczym. Najwiekszag umowa w tym okresie byto zamdwienie z dnia 05.12.2011 r.
zawarte pomiedzy spétkami Pioma Odlewnia Sp. z o.0. oraz Nowosgdecka Fabryka Urzadzen
Gorniczcych  NOWOMAG S.A. na kwote 260.126,20 zt dotyczace dostawy czesci odlewanych
przenosnikow scianowych. Zamdwienie zostato zrealizowane w terminie a naleznos¢ uregulowana.

W dniu 15.03.2012 r. Emitent powzigt informacje, ze od dnia rozpoczecia wykonywania obowigzkéow
informacyjnych w zwigzku z realizacja uméw zawartych pomiedzy Odlewnig Zeliwa ,,Srem” S.A. (spétka
zalezna Emitenta) a kontrahentem zagranicznym (nazwa kontrahenta zostata objeta ztozonym do KNF
wnioskiem o zwolnienie z obowigzku publikacji) warto$¢ obrotéw do dnia 15.03.2012 r. wynosi
12.735.351 zt. Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. dokonuje na rzecz kontrahenta zagranicznego sprzedazy
odlewéw wykorzystywanych w przemysle motoryzacyjnym. Najwiekszg umowa w tym okresie byto
zamoOwienie z dnia 12.03.2012 r. na kwote 127.135,82 zt dotyczace dostawy odlewu korpusu
sprezarki. Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu zamowien.

W dniu 11.04.2012 r. Emitent powzigt informacje, ze od dnia rozpoczecia przez Emitenta wykonywania
obowigzkéw informacyjnych, w zwiazku z przyjeciem i realizacja przez Odlewnie Zeliwa ,Srem” S.A.
(spotka zalezna Emitenta) zamoéwien ztozonych przez firme Deere & Company European Office z
siedzibg w Niemczech wartoéé obrotéw z tego tytutu wyniosta 13.066.188,16 zt. Odlewnia Zeliwa
,Srem” S.A. dokonuje na rzecz Deere & Company European Office sprzedazy odlewdw
wykorzystywanych w przemysle maszyn i urzadzen rolniczych. Zaméwienia ze strony Deere &
Company European Office sg sktadane i modyfikowane na biezgco w sposdb ciggty, a najwyiszg
wartos¢ zamowien zrealizowanych w okresie objetym niniejszym raportem stanowity trzy pozycje o
tacznej wartosci 7.771.672 zt. Warunki realizacji zamodwien nie odbiegaty od powszechnie stosowanych
dla tego typu zamdwien.

W dniu 19.04.2012 r., w wyniku zawarcia przez Emitenta z Odlewnig Zeliwa ,Srem” S.A. (spétka
zalezna Emitenta) umowy pozyczki suma umow zawartych ze spo6tkg zalezng od dnia rozpoczecia przez
Emitenta wykonywania obowigzkéw informacyjnych wyniosta 15.500.000,00 zt. Umow3g 0 najwyzszej
wartosci jest umowa pozyczki z 19.04.2012 r. na kwote 12.000.000 zt, z terminem sptaty do
19.04.2013 r., z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezgcej. Odsetki od pozyczki naliczane i
ptatne bedg w okresach miesiecznych wedtug zmiennego oprocentowania w wysokosci stawki WIBOR
(1M) powiekszonej o ustalong w umowie stope procentowg.
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e W dniu 11.05.2012 r. Emitent powziat informacje, ze od dnia rozpoczecia przez Emitenta wykonywania
obowigzkow informacyjnych, spétki zalezne Emitenta zawarty ze spétkami Grupy Famur szereg umow
jednostkowych, ktdrych tgczna wartos¢ wynosi 13.173.913,70 zt. Umowa o najwiekszej wartosci jest
zamowienie z Nowosgdeckiej Fabryki Urzadzen Gérniczych Nowomag S.A. z dnia 14.12.2011 r., na
kwote 1.761.335,80 zt netto, realizowane przez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (spdtka zalezna Emitenta),
ktorego przedmiotem jest wykonanie odlewdw profili zawatowych i ociosowych.

e W dniu 05.06.2012 r. Emitent powzigt informacje, ze od dnia rozpoczecia przez Emitenta wykonywania
obowigzkéw informacyjnych, spétki zalezne Emitenta zawarly ze spdtka Medicast AB z siedzibg w
Szwecji szereg umoéw jednostkowych, ktérych tgczna wartosé wynosi 13.454.989,61 zi. Umowa o
najwiekszej wartosci jest zamodwienie z dnia 11.10.2011 r., na kwote 46.986,46 EUR (203.968,22 zi),
realizowane przez Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. (spdtka zalezna Emitenta), ktérego przedmiotem jest
wykonanie odlewdw 12 szt. elementow pokryw dla maszyn do przerobu kruszywa.

e W dniu 25.06.2012 r. Emitent powzigt informacje, ze od dnia rozpoczecia przez Emitenta wykonywania
obowigzkéw informacyjnych spétka zalezna Emitenta — Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. zawarta ze spdtka
Temming GmbH & CO.KG z siedzibg w Niemczech szereg umow jednostkowych, ktérych taczna
wartos¢ wynosi 12.936.708,33 zt. Umowa o najwyzszej wartosci jest zamdwienie z dnia 14.05.2012 r.
na kwote 79.464,00 EUR (341.695,20 zt), ktérego przedmiotem jest dostawa odlewow zeliwnych
elementéw uktadéw hamulcowych dla przemystu motoryzacyjnego.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych spétek Grupy Kapitalowej wraz z
okresleniem gtéownych inwestycji krajowych i zagranicznych

Struktura Grupy Kapitatowej oraz struktura wifasnosciowa Polskiej Grupy Odlewnicze S.A. zostaty
zaprezentowane w pkt I. 4. i 1. 5. na stronach 5 i 6 niniejszego sprawozdania.

W okresie | pétrocza 2012 roku spétki Grupy nie dokonywaty istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych w
papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | potrocza 2012 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezacej dziatalnosci
gospodarczej transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotéw miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w pkt 29.

7. Kredyty i pozyczki (zaciggniete i udzielone)

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o kredytach i pozyczkach zaciggnietych i udzielonych przez spoétki
Grupy w | pétroczu 2012 roku:

Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartosé umowy (netto) Uwagi / Okres obowigzywania

Udzielenie przez Polska Grupe Odlewnia Zeliwa Oprocentowanie
Odlewnicza S.A. pozyczki w < 29.03.2012 w skali roku WIBOR 1M Termin spfaty 29.03.2013
R Srem S.A. .
kwocie 3.500.000 zt + marza

Udzielenie przez Polska Grupe Odlewnia Zeliwa Oprocentowanie
Odlewnicza S.A. pozyczki w < 19.04.2012 w skali roku WIBOR 1M Termin spfaty 19.04.2013
. Srem S.A. .
kwocie 12.000.000 zt + marza
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Przedmiot umowy

Kontrahent Data zawarcia Wartos¢ umowy (netto)

Uwagi / Okres obowigzywania

Udzielenie przez Polska Grupe
Odlewnicza S.A. pozyczki w
kwocie 2.500.000 zt

Udzielenie przez Piome-
Odlewnie Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 2.000.000 zt

e Oprocentowanie
Odlewnia Zeliwa P

, 15.06.2012 w skali roku WIBOR 1M
Srem S.A. .
+ marza
Oprocentowanie
Polska Grupa 27.06.2012 w skali roku WIBOR 1M

Odlewnicza S.A. .
+ marza

Termin sptaty 15.06.2013

Termin sptaty 27.06.2013

8. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone)

W | pdtroczu 2012 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen i gwarancji.

9. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W | pdtroczu 2012 roku spotki Grupy nie dokonywaty emisji papierow wartosciowych.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | pétrocza 2012 r. w Grupie Emitenta zostaty wyptacone dywidendy przez spétki zalezne.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Odlewni Zeliwa Srem S.A. z dnia 19.06.2012 r. na
wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2011 w wysokosci 6.642.849,35 zf, co w
przeliczeniu na jedng akcje daje okoto 2,14 zt. Zgodnie z uchwatg dywidenda zostanie w catosci wyptacona w
terminie do 25.06.2012 r.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. z dnia 21.06.2012 r.
na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2011 w wysokosci 14.697.430,20 zi,
co w przeliczeniu na jeden udziat daje okoto 58,56 zt. Zgodnie z uchwatg dywidenda wyptacona zostanie w
nastepujgcy sposoéb:

— wterminie do 29.06.2012 r. kwota 10.000.000,00 zt;

— wterminie do 28.09.2012 r. kwota 4.697.430,20 zt.

11. Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentédw operacyjnych oraz geograficznych przedstawiona zostata w pkt 5 Skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie | kwartatu 2012 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpity tego typu zmiany.
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13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowang prognoza wynikow

W | pétroczu 2012 r. Emitent nie publikowat prognozy ani szacunkéw wynikow finansowych Grupy Kapitatowej
Emitent.

14. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W dniu 29.06.2012 r. Emitent dokonat catkowite]j sptaty pozostatej kwoty 22.480 tys. zt kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Nordea Bank Polska S.A. na podstawie umowy z dnia 04.06.2007 r.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na zadawalajagcym poziomie. Zobowigzania wobec
pracownikow oraz zobowigzania publiczno-prawne regulowane sg na biezgco. Zaciggniete kredyty obstugiwane
sg bez zaktécen. Krétko- i dtugookresowe prognozy zapotrzebowania na srodki pieniezne oparte sg na planach
wewnetrznych, uwzgledniajgce wytworzone przeptywy pieniezne, koniecznos¢ finansowania kapitatu
obrotowego oraz nowych inwestycji. Prognozy wykorzystywane sg do opracowania oraz prowadzenia strategii
finansowania Grupy. Wolne $rodki lokowane sg na lokatach krétkoterminowych.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ocenie Emitenta nie ma zagrozen w odniesieniu do mozliwosci realizacji przez spoétki Grupy zamierzen
inwestycyjnych w perspektywie co najmniej najblizszego poétrocza. Poziom naktaddéw inwestycyjnych jest na
biezaco dostosowywany przez Grupe do sytuacji ogdlnogospodarczej i aktualnych potrzeb w zakresie
zapewnienia spotkom Grupy wtasciwego tempa rozwoju.

Gtownym zrédtem finansowania wydatkdow inwestycyjnych Grupy sg Srodki wtasne spétek, co nie wyklucza
jednak w przysztosci mozliwosci finansowania inwestycji przy uzyciu srodkdw obcych np. leasingu, kredytu.
Planowane przez spétki Grupy nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w roku 2012
zamykaja sie w kwocie 15.185 tys. zt.

W planach inwestycyjnych spétki Grupy majg m.in.:

e Pioma-Odlewnia Sp. z o.0.: remonty i modernizacje ciggéw technologicznych w tym wodzkdéw
miedzynawowych, torowisk, posadzki, zarzaka, wanny hartownicze wraz z systemem chtodzenia,
zakup mieszarko-nasypywarek, budowe stacji regeneracji mas formierskich, zakup dziata do utrgcania
nadlewdéw;

e Odlewnia Zeliwa Srem S.A.: remonty i modernizacje ciggéw technologicznych w tym $rutownic, kraty
wstrzgsowej, zakup wodzkow widtowych, nasypywarek, karuzelowego stanowiska formierskiego,
modernizacja systemu elektroenergetycznego, inwestycje Srodowiskowe, nowy system pomiaru
temperatury, zamkniecie obiegéw chtodzenia baterii piecéw indukcyjnych, klapy dymowe, suwnica
20T, zakup dziata do utrgcania nadlewdw.

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej

W ocenie Emitenta w | pdtroczu 2012 r. nie wystapity czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére
miatyby wptyw na wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

17. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

Zgodnie z prognozami Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg tempo wzrostu gospodarczego Polski w 11§ IV
kwartale 2012 r. wyniesie odpowiednio 2,7 i 2,4%, natomiast w catym 2012 r. PKB w Polsce osiggnie poziom ok.
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3%. W drugim potroczu 2012 r. bedzie widoczna wyrazna tendencja spadkowa PKB. Jak wynika z prognoz
Instytutu, stopa bezrobocia rejestrowanego wyniesie na koniec 2012 r. 13,1%. Jako gtéwng przyczyne
wysokiego bezrobocia IBnGR podaje przede wszystkim wolniejszy wzrost gospodarczy oraz niewielky ilos¢
naktaddéw inwestycyjnych. Kolejne miesigce przyniosg dalszy wzrost inflacji. Prognoza IBnGR zaktada, iz dopiero
w IV kw. inflacja spadnie do poziomu ponizej 4%. W skali catego 2012 r. wynie$s¢ ma doktadnie 3,8% (o 0,3%
powyzej celu inflacyjnego). Prognozy IBnGR zostaty oparte na zatozeniach, ze w Il pétroczu Rada Polityki
Pienieznej podniesie stopy procentowe fgcznie o 50 punktéw bazowych, a tempo wzrostu gospodarczego w
Unii Europejskiej wyniesie w 2012 r. ok. 0%.

Statystyki Europejskiego Stowarzyszenia Odlewniczego wskazujg, ze w tym roku w stosunku do roku ubiegtego
mozna spodziewacé sie okoto 7 do 10% spadkéw produkcji na catym rynku europejskim. Jednak pierwsze
potrocze 2012 roku nie potwierdzito tych tendencji. Dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest wyczulona na
koniunkture ale jezeli nie nastgpi gwattowne zatamanie rynku wyniki uzyskane w catym 2012 r. powinny by¢
lepsze niz w 2011 roku. Osiggane przez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta wyniki w kolejnym pétroczu 2012 r.
bedy zalezne od utrzymywania sie koniunktury w branzach bedacych najwiekszymi odbiorcami produktow
Grupy (nalezg do nich motoryzacja, rolnictwo, gérnictwo, przemyst maszynowy, stoczniowy oraz hutnictwo).
Ogolnoswiatowa sytuacja gospodarcza w drugiej potowie 2012 r., a w szczegdlnosci tempa rozwoju i wzrostu
gospodarczego w krajach UE bedzie miata duze znaczenie dla uzyskiwanych przez spétki Grupy wynikow, stad
niepokoi¢ mogg przewidywania ekonomistédw co do poziomu tempa wzrostu gospodarczego w Unii
Europejskiej. Prowadzone intensywne dziatania marketingowe i skuteczna rywalizacja z otoczeniem
konkurencyjnym powinny pozwoli¢ na, co najmniej, utrzymanie poziomu sprzedazy na rynku produktéw
odlewniczych (ze stopniowo rosngcym udziatem zeliwa sferoidalnego w produkcji catkowitej) jak réwniez
stopniowy wzrost udziatu formowania recznego, na ktérym osiggane sg wyzsze marze. Do branz, w ktdrych
Grupa upatruje w najblizszym czasie mozliwosci najwiekszego rozwoju nalezy przemyst maszynowy jak réwniez
sektor energetyczny.

Z uwagi na energo- i materiatochtonnos¢ produkcji spétek Grupy Kapitatowej istotne bedzie w perspektywie I
pétrocza 2012 r. ksztattowanie sie cen nosnikdw energii (prad, gaz, koks odlewniczy) i podstawowych surowcéow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym (ztomy, surowki odlewnicze, materiaty formierskie). Wzrost
kosztow produkcji spowodowany znacznym wzrostem cen energii i surowcow moze mie¢ wptyw na obnizenie
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej z uwagi na brak mozliwosci natychmiastowego przeniesienia catego
wzrostu kosztéw na cene wyrobow.

Z uwagi na znaczacy udziat w przychodach Grupy sprzedazy eksportowej istotne dla ostatecznego wyniku
finansowego bedzie miato rowniez ksztattowanie sie kurséw walut, w szczegdlnosci euro. Znaczace umocnienie
ztotowki wzgledem euro moze wptynaé¢ na obnizenie konkurencyjnosci cenowej oferowanych przez spoétki
Grupy produktow. Ewentualne wahania kurséw mogg rowniez wptyng¢ na wynik z dziatalnosci finansowe;j
poprzez wycene kontraktéw typu forward, ktére spétki Grupy zawierajg celem zabezpieczania sprzedazy
eksportowej.

Zarzadzajacy w sposob ciggty poszykujg nowych mozliwosci rozwojowych i optymalizacyjnych dla spétek Grupy
poprzez realizacje licznych projektéw m.in:. inwestycji w obszary technologiczno-produkcyjne, dziatania
badawczo-rozwojowe, poprawe proceséw produkcyjnych, prowadzenie aktywnej polityki marketingowej oraz
efektywnosci kosztowej (w ramach ktorego rozpoczeto prace nad projektem ewentualnego objecia terenu
Odlewni Zeliwa Srem specjalng strefg ekonomiczna).

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
W okresie po dniu bilansowym, do dnia niniejszego ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Polskiej Grupy Odlewniczej w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012" nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w
sprawozdaniu a wymagajgce ujawnienia.

Strona 23z 24



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2012
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Iv. Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 r.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzgdu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2012 r. i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze
potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2012 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze spdtka
Deloitte Audyt Sp. z o0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | potrocze 2012 r.
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
przeglagdu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2012 r. zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W imieniu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Katowice, dnia 20 sierpnia 2012 roku

Prezes
Zarzadu

Mirostaw Bendzera
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