Pismo Prezesa Zarzqdu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Szanowni Panstwo,

Z duzq satysfakcjq przedstawiam Paristwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej
Polska Grupa Odlewnicza za rok 2011. Dokument ten jako Prezes Zarzqdu Polskiej Grupy
Odlewniczej S.A. kieruje do naszych akcjonariuszy, inwestoréw oraz innych uczestnikéw rynku
kapitatowego.

Rok 2011 byt dla Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
rokiem wyjgtkowym, w ktérym udato sie przeprowadzi¢ istotne zmiany organizacyjne, w tym
wprowadzi¢ Polskq Grupe Odlewniczq S.A. na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
jednoczesnie osiqgajqc w ramach Grupy Kapitatowej jak i poszczegdlnych spotek produkcyjnych
bardzo dobre wyniki finansowe. Wszystko to udato sie osiqgngc dzieki konsekwentnemu
realizowaniu przyjetego na 2011 rok planu dziatari oraz dzieki duzemu zaangazZowaniu
pracownikéw w jego realizacje.

Realizujgc plan wprowadzenia akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na Gietde Papieréw
Wartosciowych przeprowadzone zostato w 2011 roku podwyzZszenie kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii B, ktdre objqt jedyny akcjonariusz spétka Famur S.A. a nastepnie spétka
Famur S.A. dokonata wyptaty dywidendy swoim akcjonariuszom w drodze wydania im akcji
Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. W wyniku zrealizowania wyptaty dywidendy przez spétke Famur
S.A. oraz w oparciu o prospekt emisyjny zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
29 czerwca 2011 r. Polska Grupa Odlewnicza S.A. wystgpita do Zarzqdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o dopuszczenie akcji serii A i B w tqcznej liczbie
96.300.000 sztuk do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym. Zarzqd Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 28 wrzesnia 2011 r. podjgt uchwate o dopuszczeniu akcji
Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. do obrotu gietdowego, a nastepnie uchwatq z dnia 5 pazdziernika
2011 r. wprowadzit, z dniem 10 paZdziernika 2011 r., w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym akcje serii A i B.

W wyniku przeprowadzonych operacji kapitatowych oraz po wprowadzeniu do obrotu gietdowego
akcji Polska Grupa Kapitatowa S.A. utworzyta odrebnq Grupe Kapitatowq w sktad ktérej weszty
Polska Grupa Odlewnicza S.A. - jako spétka dominujgca oraz Odlewnia Zeliwa Srem S.A. i Pioma-
Odlewnia Sp. z o.0. - jako spotki zalezne.

W roku 2011 Grupa Kapitatowa wypracowata bardzo dobre wyniki finansowe. Grupa osiggneta
przychody ze sprzedazy w wysokosci 255.366 tys. zt, przewyzszajqce wielkos¢ przychodow w roku
2010 o 48%. Zysk netto wynidst 20.067 tys. zt i ponad czterokrotnie przewyzszat zysk netto
uzyskany w roku 2010. Do tak korzystnych wynikéw przyczynita sie m.in. znaczqca poprawa
koniunktury gospodarczej co zostato wykorzystane przez spétki Grupy dzieki prowadzeniu
skutecznych dziatan marketingowych i pozwolito na wzrost przychodoéw ze sprzedazy. Nie bez
znaczenia byly rdéwniez przeprowadzone jeszcze w 2010 roku w spétkach dziatania
restrukturyzacyjne, ktérych efekty byty wyraznie widoczne w roku 2011, gdzie pomimo wzrostu
cen materiatéw i energii udato sie uzyskaé¢ bardzo dobre wyniki na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej spétek Grupy.

W perspektywie kolejnego roku zamierzamy kontynuowac strategie Grupy zmierzajqcq do
umacniania pozycji rynkowej w branzy odlewniczej co powinno przetozy¢ sie na osiggane wyniki
finansowe i wzrost wartosci Grupy z korzysciq dla jej akcjonariuszy. Chcemy réwniez prowadzic¢
ekspansywnq polityke marketingowq i rozwija¢ sprzedaz naszych produktéw dla nowych branz
oraz dla branz z duzym potencjatem rozwojowym, w tym dla branzy energetycznej i przemystu
maszynowego. Mamy nadzieje, Ze mimo rosngcej konkurencji na rynku odlewniczym, dzieki



konsekwentnie realizowanej strategii marketingowej i rozwoju Grupy, uda sie naszym spétkom
zwiekszy¢ udziat w tym rynku co pozwoli na uzyskanie wynikéw finansowych réwnie dobrych jak
te uzyskane w roku 2011.

Pragne podziekowad, tym ktérzy przyczynili sie do naszych wynikéw w roku 2011 - naszym

akcjonariuszom, cztonkom Rady Nadzorczej i wszystkim pracownikom Grupy Kapitatowej Polska
Grupa Odlewnicza.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzqdu
Mirostaw Bendzera



