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Polska Grupa

Odlewnicza Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2015 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
za okres od dnia 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(Emitent) za okres od dnia 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r. zawierajace: sprawozdanie z
sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych.

— Porownawcze dane finansowe na dzien 31.12.2014 r., za trzeci kwartat roku 2014 oraz
narastajgco za trzy kwartaty 2014 r.

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finansdow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (Polska Grupa Odlewnicza S.A.) na podstawie § 83 ust. 1 powyiszego
Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Odlewnicza

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Polska Grupa

Aktywa Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 267 281 256 810
Wartosci niematerialne 17 788 16 201
Rzeczowe aktywa trwate 234 443 230453
Nieruchomosci inwestycyjne 1540 6961
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 506 3188
Pozostate aktywa dtugoterminowe 4 7
Aktywa obrotowe 113517 109 597
Zapasy 45 707 42 966
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 55 680 42 485
Naleznosci z tytutu podatkéw 10 641 22 067
Pozostate aktywa finansowe 2 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 399 1719
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1088 358
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6 308
Aktywarazem 380 798 372715
Pasywa Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny 237 753 210334
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 37036 30894
Kapitat z aktualizacji wyceny (106) (15)
Zyski zatrzymane 104 523 83155
Zobowiazania diugoterminowe 33 687 33836
Kredyty i pozyczki 1925 2847
Pozostate zobowigzania finansowe 5
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25 427 24 471
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6 335 6513
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe 109 358 128 545
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29 449 38 205
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 61 356 72900
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 8 54
Zobowigzania z tytutu podatkdéw 9264 12 915
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 1543 1784
Pozostate rezerwy 3480 2634
Przychody przysztych okreséw 4258 53
Pasywarazem 380 798 372715
Wartos¢ ksiegowa 237 753 210334
Liczba akgji 96 300000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 2,47 2,18
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2.2. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
30.09.2015 30.09.2014

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2015  30.09.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 73 546 70781 235043 224 213
Koszt wtasny sprzedazy (59 135) (58 725) (185 857) (180 567)
Zysk brutto na sprzedazy 14 411 12 056 49 186 43 646
Koszty sprzedazy (1417) (1 005) (3 560) (3197)
Koszty zarzadu (7 297) (6988) (24 255) (23 246)
Pozostate przychody operacyjne 938 595 2031 2 963
Pozostate koszty operacyjne (830) (774) (2417) (2778)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5805 3884 20985 17 388
Przychody finansowe (477) 312 1439 2881
Koszty finansowe (823) (599) (2 004) (1719)
Zysk przed opodatkowaniem 4 505 3597 20420 18 550
Podatek dochodowy 6 784 (740) 7072 (3 845)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 11 289 2857 27 492 14 705
kontynuowane;j

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto 11 289 2 857 27 492 14 705

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ztotych)

2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

96 300000 96 300000
0,12 0,03

96 300 000 96 300 000
0,29 0,15

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015  30.09.2014
Zysk netto 11289 2 857 27 492 14 705
Inne catkowite dochody:
- ktére mogaq zostac przeniesione w
pdzniejszych ok'resach do r?chunku zyskow i 179 (18) (91) (347)
strat ( wycena instrumentéw
zabezpieczajacych)
- ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat
(zyski/straty aktuarialne z tytutu swiadczen (7) (17) 18 (13)
pracowniczych)
Catkowite dochody ogétem 11461 2822 27 419 14 345
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 11461 2822 27 419 14 345
Przypadajgce mniejszosci 0 0 0 0
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2015 30.09.2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem 20420 18 550
Korekty razem 3895 3356
Amortyzacja 11 865 10760
Odsetki i udziaty w zyskach 2526 1315
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 166) (22)
Zmiana stanu zapaséw (3300) (6 680)
Zmiana stanu naleznosci 90 (8467)
Zmiana stanu zobowigzan (4 526) 7 660
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i

pozostatych rezerw 278 4 295
Podatek dochodowy zaptacony (4 349) (4 278)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 3477 (1227)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 315 21906
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 7773 441
Wptywy z tytutu zbycia aktywodw finansowych 45
Wptywy z tytutu sptat pozyczek 727
Inne wptywy inwestycyjne 193 574
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych (19 863) (43372)
Nabycie aktywéw finansowych (168)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (12 065) (41 585)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 32000 38 297
Sptaty kredytéw (44 472) (28 633)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (49) (168)
Odsetki zaptacone (1 061) (1314)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (13 582) 8182
Przeptywy pieniezne netto, razem (1332) (11 497)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (1332) (11 497)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1731 12573
Srodki pieniezne na koniec okresu 399 1076
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Kapitat Kapitat Kap_l tat z Zyski Ra_zem

akcyjny zapasow aktualizacji zatrzymane kapitaty

yiny P ¥ wyceny ¥ wilasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 (15) 83155 210 334

Zysk netto 27 492 27 492

Inne catkowite dochody (91) 18 (73)

Razem catkowite dochody 0 0 (91) 27 510 27 419

Podziat zysku za rok ubiegty 6 142 (6142) 0

Stan na koniec okresu 96 300 37036 (106) 104 523 237 753
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Kapitat Kapitat Kap.l tat z Zyski Ra.zem

akcyjny zapasow aktualizacji zatrzymane kapitaty

yiny P ¥ wyceny ¥ wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 392 65 507 193 093

Zysk netto 17 710 17710

Inne catkowite dochody (407) (62) (469)

Razem catkowite dochody 0 0 (407) 17 648 17 241

Stan na koniec okresu 96 300 30894 (15) 83 155 210334
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014

Kapitat Kapitat Ka p,' tat Z Zyski Ra.zem

akcyjny zapasow aktualizacji zatrzymane kapitaty

yiny P 4 wyceny ¥ wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 392 65 507 193 093

Zysk netto 14 705 14 705

Inne catkowite dochody (347) (13) (360)

Razem catkowite dochody 0 0 (347) 14 692 14 345

Stan na koniec okresu 96 300 30894 45 80 199 207 438
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polska Grupa Odlewnicza S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 202 101 207 467
Wartosci niematerialne 81309 86 747
Rzeczowe aktywa trwate 74 71
Udziaty w jednostkach zaleznych 120611 120 611
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 38
Aktywa obrotowe 740 20 659
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 725 632
Naleznosci z tytutu podatkdéw 20011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 4
Pozostate aktywa krétkoterminowe 14 12
Aktywarazem 202 841 228 126
Pasywa Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny 135 693 133 333
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 37036 30894
Zyski zatrzymane 2 357 6139
Zobowigzania diugoterminowe 13 14
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 12 14
Zobowigzania krotkoterminowe 67 135 94 779
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 274 20 368
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 66 079 74 221
Zobowigzania z tytutu podatkéw 283 111
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 57 49
Pozostate rezerwy 442 30
Pasywarazem 202 841 228 126
Wartos¢ ksiegowa 135693 133333
Liczba akgji 96300000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 1,41 1,38
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3.2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2015 30.09.2014  30.09.2015 30.09.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1639 474 4911 1422
Koszt wtasny sprzedazy (2 345) (300) (6892) (989)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (706) 174 (1981) 433
Koszty sprzedazy 0
Koszty zarzadu (228) (117) (718) (448)
Pozostate przychody operacyjne 11 1 24 4
Pozostate koszty operacyjne (10) (2) (16) (43)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (933) 57 (2 691) (54)
Przychody finansowe 28 6233 10363
Koszty finansowe (357) 0 (1 259)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 290) 85 2283 10309
Podatek dochodowy 23 (27) 69 (24)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (1267) 68 2352 10 285
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto (1267) 68 2352 10 285

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy
zakornczony
30.09.2015 30.09.2014

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2015 30.09.2014

Zysk (strata) netto (1267) 68 2 352 10 285
Inne catkowite dochody: (1) 0 8 0
Inne catkowite dochody, ktdre nie podlegajg

przeklasyfikowaniu do wyniku (straty

aktuarialne) (1) 8

Catkowite dochody ogétem (1 268) 68 2 360 10 285
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego (1 268) 68 2 360 10 285
Przypadajgce mniejszosci 0 0
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3.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2015  30.09.2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 2283 10 309
Korekty razem 21061 (10 169)
Amortyzacja 5452 7
Odsetki i udziaty w zyskach (4974) (10 322)
Zmiana stanu naleznosci 19 849 107
Zmiana stanu zobowigzan 239 26
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze i pozostatych

rezerw 428 62
Podatek dochodowy zaptacony 70 (32)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (3) (17)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23 344 140
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 2700
Dywidendy otrzymane 6233 10237
Odsetki otrzymane 85
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych (20 178) (16)
Udzielone pozyczki dla podmiotéw powigzanych (13 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (13 945) 6
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 20000

Sptaty kredytéow (29 195)

Odsetki zaptacone (207)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 402) 0
Przeptywy pieniezne netto, razem (3) 146
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (3) 146
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 87
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 233
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym z

a okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Kapitat Kapitat Kap_l tat z Zyski Ra_zem

akcyjny zapasow aktualizacji zatrzymane kapitaty

yiny P ¥ wyceny ¥ wilasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 0 6 139 133 333

Zysk netto 2352 2352

Inne catkowite dochody 8 8

Razem catkowite dochody 0 0 0 2360 2360

Podziat zysku za rok ubiegty 6142 (6142) 0

Stan na koniec okresu 96 300 37 036 0 2 357 135 693
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Kapitat Kapitat Ka p.l tat z Zyski Ra.zem

akcyjny zapasow aktualizadji zatrzymane kapitaty

yiny P v wyceny ¥ wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30 894 (3904) 123 290

Zysk netto 10 046 10 046

Inne catkowite dochody (3) (3)

Razem catkowite dochody 0 0 0 10 043 10 043

Stan na koniec okresu 96 300 30 894 0 6139 133 333
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014

Kapitat Kapitat Ka p.| tat Z Zyski Ra.zem

akcyjny zapasow aktualizacji zatrzymane kapitaty

yiny P 4 wyceny ¥ wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 (3904) 123 290

Zysk netto 10285 10285

Inne catkowite dochody 0

Razem catkowite dochody 0 0 0 10 285 10 285

Stan na koniec okresu 96 300 30894 0 6381 133575
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

4.1.1.Podstawowe dane jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktérej na
dzien 30 wrzeénia 2015 r. wchodzg, obok podmiotu dominujgcego, spétki Odlewnia Zeliwa Srem S.A.,
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., Kuznia Glinik Sp. z 0.0., Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A.
oraz Skylark 4 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black S.K.A. Podstawowa biezgca dziatalnos¢
Spotki polega na dziatalnosci holdingowej i kontroli nad spétkami Grupy Kapitatowej, a takze na
Swiadczeniu na rzecz spoétek Grupy ustug doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-
ptacowych i marketingowych.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych
w branzy metalurgicznej. Jest producentem odlewdéw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek
matrycowych i swobodnie kutych. Nasze spétki produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku
metalurgicznym siegajace 130 lat. tgczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i
kuzienniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzgdzania, spétki Grupy
Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza oferujg produkty spetniajgce wysokie standardy i normy
europejskie, ktore cieszg sie uznaniem odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spétki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewéw i odkuwek,
poczynajgc od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku
materiatu, zaprojektowanie i wykonanie oprzyrzgdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego
obrébke cieplng i mechaniczng oraz badania jakosSciowe. Mozliwosci produkcyjne spdtek Grupy
Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto 75.000 ton produktow rocznie.

Oferta produkcyjna spétek odlewniczych Grupy Kapitatowej w przypadku odlewoéw zeliwnych
obejmuje:
— zeliwa szare,
— zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na $cieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewow staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na S$cieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze byc¢ dotgczony atest okreslajacy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczagcych oraz metalograficznych.
Oprocz produkcji odlewéw oferta spotek odlewniczych naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych
obejmuje takze:
- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;
- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrdbka wstepna odlewdéw wielkogabarytowych lub
obrébka na gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdéw (odprezanie,
normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),
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- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosSciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i
obudowy silnikéw, obudowy przekfadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdbczych, przeciwwagi,
tuleje oraz kotnierze czesci pomp i zawordw, elementy armatury przemystowej czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gdrniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw
Scianowych, obuddéw scianowych, kombajndéw urabiajgcych jak rdwniez elementy armatury
przemystowej, kot zebatych, obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajacy w
nastepujacych branzach:

— przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst rolniczy,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrdbczych,

— hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz off-shore,

— produkcja armatury wodno-kanalizacyjnej,

Produkcja spétek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania JakosScig spetniajgcym
wymagania norm ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i
miedzynarodowymi normami jakosciowymi, takimi jak ISO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spétek Grupy majgce wptyw na srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywa Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang
Dyrektywg IPPC (z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i
ograniczania zanieczyszczer)). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa Srem S.A. posiada certyfikat
Srodowiskowy ISO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysokg jakosé produkowanych odlewéw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu
procesowi produkcyjnemu oraz szczegdtowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow
technicznych i technologicznych. W Odlewni Zeliwa Srem S.A. wszystkie badania jakosciowe
wytwarzanych produktdw sg wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spétki Laboratorium
Centralne, posiadajgce od 1995 roku akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium
prowadzi rdGwniez monitoring poziomu hatasu i poziomu zapylenia w spodtce, a takze Swiadczy ustugi
na rzecz podmiotéw zewnetrznych (np. badania jakosciowe odlewéw w zakresie nieciggtosci
wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. dysponuje jednym 2z najnowoczes$niejszych i najpetniej
wyposazonych laboratoriow przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno
prowadzenie badan i testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez
oferowanie ustug dla klientéw zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzadzania
Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem
Polskiego Centrum Akredytacji.

Podobnie jak spoétki odlewnicze réwniez Kuznia Glinik w ramach swojej dziatalnosci realizuje
wszystkie fazy procesu technologicznego zwigzanego z produkcjg oferowanych przez nig odkuwek.
Kuznia dysponuje wtasnym biurem projektowo-technologicznym, odpowiednig infrastrukturg
techniczno-produkcyjng w zakresie kucia matrycowego oraz swobodnego jak rowniez zapleczem
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umozliwiajgcym przeprowadzenie procesu obrébki cieplnej, mechanicznej i niezbednych badan
laboratoryjnych.

Oferta produkcyjna Kuzni Glinik obejmuje produkcje:
- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 75 kg,
- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,

Mozliwosci produkcyjne Kuzni Glinik pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.
Ponadto Kuznia Glinik $wiadczy réwniez ustugi w zakresie obrdébki cieplnej, obrébki mechanicznej,
Srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczgcych.

Odkuwki sg wykorzystywane gtéwnie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia
Glinik oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujgcych branz:

— przemyst gérniczy,

—  przemyst kolejowy,

— przemyst rolniczy,

—  przemyst maszynowy,

— motoryzacja,

— przemyst budowlany,

— przemyst paliwowo-energetyczny,

— pozostate gatezie przemystu.

4.1.2.Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza na dzieri 30 wrzesnia 2015 r. wchodza:

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalnos¢ holdingowa
oraz swiadczy na rzecz spétek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petng

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdéw z Zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego,
obrobka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopéw miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Kuznia Glinik Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. Michalusa 1

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkow,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych,
produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.
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Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna
Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalnos¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytéw. Spétka w
Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach
posiadanych zasobdw finansowych, pozyczek spotkom wchodzgcym w sktad Grupy.

Skylark 4 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black S.K.A. — jednostka zalezna objeta
konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na
zlecenie, kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnosé holdingdw finansowych, finansowa dziatalnos¢
ustugowa, leasing finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

100%

100%

32,97%

100% 43,41% 30,13% 26,46%
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4.1.3.Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi podstawowq dziatalnos¢ w segmentach produkcji odlewdw i odkuwek.

Przychody Zysk w segmencie

Za okres Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
2015 2014 2015 2014

Dziatalno$¢ kontynuowana
Odlewy 164 100 154 938 36 659 34 632
Odkuwki 59073 57 807 9950 6767
Pozostata dziatalnosé 11 870 11 468 2577 2247
Razem 235043 224 213 49 186 43 646
Koszty ogdlnego zarzadu i pozostate koszty (28 201) (26 258)
Przychody finansowe 1439 2881
Koszty finansowe (2 004) (1719)
Zysk przed opodatkowaniem 20420 18 550
Podatek dochodowy 7072 (3 845)
Zysk netto 27 492 14 705

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. Grupa Emitenta zanotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy o
4,8% w stosunku do trzech kwartatéw 2014 r. co swiadczy o ozywieniu w branzy. Wzrost przychoddw
odnotowany w segmencie odlewdw wynikat gtéwnie z wyraznego wzrostu zamodwien z segmentu
maszyn rolniczych oraz motoryzacji. Natomiast odczuwalny byt spadek zamoéwien ze strony
przemystu stoczniowego oraz w sektorze off-shore. Pozytywnym efektem prowadzonych dziatan
marketingowych byto sukcesywne pozyskiwanie klientdw i zwiekszanie portfela zamdéwien z branzy
kolejowej. Réwniez w segmencie odkuwek zanotowany zostat wzrost przychodéw w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku, a wiodgcymi branzami byly przemyst gérniczy, przemyst
motoryzacyjny, technika napedowa oraz przemyst kolejowy i rolniczy.

Rentownos$¢ segmentu odlewodw za trzy kwartaty 2015 r. wyniosta 22,3% utrzymujac sie na poziomie
rentownosci segmentu za trzy kwartaty 2014 r. (22,4%). Natomiast rentownos¢ segmentu okuwek
byta wyzsza w okresie trzech kwartatéow 2015 r. (16,8%) niz w analogicznym okresie ubiegtego roku
(11,7%). Potwierdza to utrzymywanie przez spotki Grupy niskiego poziomu kosztéw produkcji oraz
stabilnego poziomu marz handlowych w segmencie odlewdw oraz wzrostu marzowosci w segmencie
odkuwek.

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie wewnatrz Unii Europejskiej i na terenie kraju.

Przychody
9 miesiqce zakorczone

30.09.2015 30.09.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Polska 112 715 97714
Unia Europejska 106 471 114 529
Pozostate kraje europejskie 14 898 11 606
Pozostate kraje 959 364
:2;‘:3;:::\;::3;“5“ 235043 224213
Kraj 112 715 97714
Zagranica 122 328 126 499
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Wartos¢ skonsolidowanych przychodow Grupy z tytutu eksportu za okres trzech kwartatow 2015 r.
spadfa o 3,3% w stosunku do przychoddéw z tytutu eksportu za trzy kwartaty 2014 r. Udziat
przychoddéw eksportowych Grupy w przychodach ogdtem stanowit za trzy kwartaty 2015 r. 52,0% i byt
nizszy niz w analogicznym okresie 2014 r. 0 4,4 pp. (56,4%). Znaczgco natomiast wzrosty przychody ze
sprzedazy na rynku krajowym i osiggnety poziom 112,7 min zt. Udziat przychoddéw z tytutu sprzedazy
krajowej Grupy w przychodach ogdétem za trzy kwartaty 2015 r. stanowit 48,0% (w analogicznym
okresie 2014 r. 43,6%).

4.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza sporzadzane s3 zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport
zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, za$ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papierow wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
sporzgdzone zostato wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej. Sposoby szacunkéw nie odbiegaty od sposobdw przyjetych w
poprzednich okresach.

4.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2015 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu
rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2014 30.09.2015

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 6513 -178 6 335
Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 1784 -241 1543
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2634 846 3480
Odpisy aktualizujace naleznosci 2 097 340 2437
Odpisy aktualizujace zapasy 1541 -362 1179
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 371 -22 349
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3188 10 318 13 506
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 471 956 25427
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 205 -10 195

Wzrost pozycji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzany jest z dokonang w
Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. operacjg wniesienia nieruchomosci nalezgcych do spétki w postaci
aportu do spétki Skylark 4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spotka komandytowo-
akcyjna i leasingu finansowego tych nieruchomoséci przez Odlewnie Zeliwa ,SREM” S.A. oraz
utworzonym aktywem na odroczony podatek dochodowy z lat poprzednich w zwigzku z
uprawdopodobnieniem jego realizacji w ramach podatkowej grupy kapitatowe;.

Zmiany standéw rezerw i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majgtku Emitenta byty nieistotne.
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4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w kwartale wraz z wykazem najwazniejszych

zdarzen ich dotyczacych

Do istotnych zdarzen dotyczacych Il kwartatu w Grupie Emitenta nalezaty:

W dniu 28 sierpnia 2015 r. spétka zalezna Emitenta - Odlewnia Zeliwa Srem S.A. objeta w
podwyzszanym  kapitale zaktadowym spétki Skylark 4 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Black spotka komandytowo-akcyjna, 1.000.000 akcji zwyktych imiennych
serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt.
Odlewnia Zeliwa Srem S.A. objeta akcje po cenie emisyjnej 74,66 zt za jedna akcje, tj. tacznie
za kwote 74.660.000,00 zt w zamian za wktad niepieniezny w postaci:

— prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcych wtasnosci Skarbu
Panstwa, ktérych uzytkownikiem wieczystym jest Odlewnia Zeliwa Srem S.A. o
tacznym obszarze 38,1691ha oraz witasnosci stanowigcych odrebne nieruchomosci
budynkéw, budowli i urzadzen, ktérych wiascicielem jest Odlewnia Zeliwa Srem S.A.;

— prawa witasnosci lokalu niemieszkalnego, stanowigcego odrebng nieruchomosé¢ o
powierzchni uzytkowej 854,10 m?;

— nakfaddéw inwestycyjnych w postaci prac modernizacyjnych w budynkach odlewni A i
B, przebudowy szatni w budynku socjalnym na pomieszczenia biurowe, modernizacji
zamknietego obiegu wody chfodzacej uktadu chtodzenia piecéw indukcyjnych;

oraz wktad pieniezny w wysokosci 4.829,13 zt.

W wyniku objecia przez Odlewnie Zeliwa ,SREM” S.A. akcji w podwyzszanym kapitale
zaktadowym spotki Skylark 4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spotka
komandytowo-akcyjna i w celu przeniesienia wktadu niepienieznego na spétke Skylark 4
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spotka komandytowo-akcyjna zawarta zostata
pomiedzy spdétkami umowa przenoszaca prawo uzytkowania wieczystego gruntu, wtasnosci
budynkéw i urzadzen oraz umowa przeniesienia wtasnosci nieruchomosci i naktadow
inwestycyjnych.

Emitent w wyniku nabycia od spodtki Skylark 4 Sp. z o0.0. ogétu praw i obowigzkéw
komplementariusza w spétfce Skylark 4 spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spétka
komandytowo-akcyjna jest jej komplementariuszem. Odlewnia Zeliwa Srem S.A. nabyfa od
dotychczasowego akcjonariusza tej spotki wszystkie 50.000 akcji zwyktych imiennych serii A o
wartosci 1,00 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt za tgczng cene
159.353,56 zt.

W wyniku dokonanych transakcji Odlewnia Zeliwa Srem S.A. posiada 50.000 akcji zwyktych
imiennych serii A i 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii B stanowigcych tgcznie 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i dajgcych 1.050.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 01 wrzeénia 2015 r. spétka zalezna Emitenta - Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. zawarta
ze spotka Skylark 4 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spdtka komandytowo-
akcyjna umowe leasingu finansowego, ktérej przedmiotem jest leasing przez Odlewnie
Zeliwa ,SREM” S.A. prawa do nieruchomosci gruntowych o tacznej powierzchni 35,4126ha
wraz z posadowionymi na nich budowlami i urzadzeniami. £taczna wartos¢ netto przedmiotu
leasingu wynosi 72.483.287 zt. Umowa zostata zawarta na czas okreSlony 10 lat (120
miesiecznych rat leasingowych), odsetki leasingowe naliczane bedg wedtug zmiennej stopy
procentowej w wysokosci stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze finansujgcego.
Zabezpieczenie pfatnosci wynikajacych z umowy leasingu stanowi weksel wtasny in blanco
nie na zlecenie wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez Odlewnie Zeliwa ,SREM” S.A.
Po zakoriczeniu umowy leasingu i uiszczeniu wszystkich optat z niej wynikajgcych Odlewni
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Zeliwa ,SREM” S.A. bedzie przystugiwato prawo wykupu przedmiotu leasingu bez zadnych
dodatkowych $wiadczen na rzecz finansujacego.

e W dniu 02 wrzeénia 2015 r. spétka zalezna Emitenta — Odlewnia Zeliwa Srem S.A. (dalej
Pozyczkobiorca) zawarta ze spdtkg Skylark 4 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black
spotka komandytowo-akcyjna (dalej Pozyczkodawca) ,,Umowe ramowq o udzielanie
pozyczek” .

Przedmiotem umowy ramowej jest umozliwienie elastycznego udzielania przez
Pozyczkodawce oraz zaciggania przez Pozyczkobiorce jednej lub kilku pozyczek do
maksymalnej tgcznej wysokosci 50.000.000,00 zt.

Poszczegdlne pozyczki w ramach umowy ramowej beda zawierane na podstawie wniosku
Pozyczkobiorcy w sprawie udzielenia pozyczki, w drodze przedstawienia oferty przez
Pozyczkodawce i jej przyjecia przez Pozyczkobiorce. Maksymalny limit pozyczek okreslony w
umowie ramowej jest limitem odnawialnym i moze by¢ przez Pozyczkobiorce wielokrotnie
wykorzystywany. Pozyczki bedg oprocentowane w wysokosci stawki WIBOR 1M
powiekszonej o marze. Poiyczkodawca moze zazada¢ od Pozyczkobiorcy udzielenia
zabezpieczenia kazdej pozyczki, jezeli w jego ocenie z uwagi na jej wysokos¢ albo sytuacje
finansowg lub gospodarczg Pozyczkobiorcy jest to niezbedne do zapewnienia petnej i
terminowej spfaty pozyczki.

4.5. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W 1l kwartale 2015 r. zdarzeniem majgcym wplyw na osiggniete w spdtkach Grupy Emitenta wyniki
byfa operacja wniesienia nieruchomosci Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. w postaci aportu do spotki
Skylark 4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spétka komandytowo-akcyjna oraz leasingu
finansowego czeéci tych nieruchomosci przez Odlewnie Zeliwa ,SREM” S.A.

W wyniku objecia przez Odlewnie Zeliwa ,,SREM” S.A. akcji w podwyzszanym kapitale zakltadowym
spotki Skylark 4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spdétka komandytowo-akcyjna w
zamian za wktad niepieniezny w postaci prawa uzytkowania wieczystego gruntu, wtasnosci budynkéw
i urzadzen oraz prawa wiasnosci nieruchomosci i naktadéw inwestycyjnych oraz zawarcia umowy
leasingu finansowego, ktérej przedmiotem jest leasing przez Odlewnie Zeliwa ,SREM” S.A. prawa do
nieruchomosci gruntowych o facznej powierzchni 35,4126ha wraz z posadowionymi na nich
budowlami i urzadzeniami, uzyskany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zysk przed
opodatkowaniem w wysokosci 20.420 tys. zt zostat skorygowany dodatnig wartoscig podatku
dochodowego w wysokosci 7.072 tys. zt co przetozyto sie na ostateczng wartos¢ skonsolidowanego
zysku netto w wysokosci 27.492 tys. zt. W efekcie zysk netto za trzy kwartaty 2015 r. byt wyzszy o
87,0% w stosunku do zysku netto w analogicznym okresie 2014 r.

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. Grupa, przy wzroscie przychodéw (o 4,8%), zanotowata wzrost
zysku z dziatalnosci operacyjnej (o 20,7%) w stosunku do analogicznego okresu 2014 r. Jest to m.in.
wynikiem konsekwentnie prowadzonych dziatan marketingowych zmierzajgcych do poszerzania
oferty handlowej i pozyskiwaniu nowych klientéw, w szczegdlnosci z branz stanowigcych alternatywe
dla klientow z branzy wegla kamiennego.

W Il kwartale 2015 r. spétki produkcyjne Grupy, zgodnie z przyjeta polityka zabezpieczen,
zabezpieczyty przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe
forward. taczna warto$é otwartych pozycji na dzie 30 wrzesnia 2015 r. wyniosta 8,0 mIn EUR, a ich
wycena (-)92 tys. zt.
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4.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalno$ci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdznié dwa
okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe
wakacyjng oraz grudzien, z uwagi na okres Swigteczno-noworoczny i przeprowadzanymi w tym
okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych zwigzanymi z koicem roku, jak
rowniez naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnosci transportowej.

4.7. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W dniu 26 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Skylark 4 spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Black spdtka komandytowo-akcyjna, ktérej jedynym akcjonariuszem jest
Odlewnia Zeliwa Srem S.A., podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote
1.000.000,00 zt poprzez emisje 1.000.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda za tgczna
cene emisyjng wynoszacg 74.660.000,00 zt. Emisja zostata przeprowadzona z wyfgczeniem prawa
poboru w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej w catosci do jedynego akcjonariusza spétki
Odlewni Zeliwa Srem S.A.

W dniu 28 sierpnia 2015 r. Odlewnia Zeliwa Srem S.A. objeta w podwyzszanym kapitale zaktadowym
spotki Skylark 4 spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spdétka komandytowo-akcyjna,
1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000,00 zt, po cenie emisyjnej 74,66 zt za jedng akcje, tj. tacznie za kwote
74.660.000,00 zt w zamian za wktad niepieniezny w postaci:
— prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcych wtasnosci Skarbu
Panistwa, ktérych uzytkownikiem wieczystym jest Odlewnia Zeliwa Srem S.A. o
tacznym obszarze 38,1691ha oraz wtasnosci stanowigcych odrebne nieruchomosci
budynkéw, budowli i urzadzen, ktérych wiascicielem jest Odlewnia Zeliwa Srem S.A.;
— prawa witasnosci lokalu niemieszkalnego, stanowigcego odrebng nieruchomos¢ o
powierzchni uzytkowej 854,10 m?;
— naktadéw inwestycyjnych w postaci prac modernizacyjnych w budynkach odlewni A i
B, przebudowy szatni w budynku socjalnym na pomieszczenia biurowe, modernizacji
zamknietego obiegu wody chtodzacej uktadu chtodzenia piecéw indukcyjnych;
oraz wktad pieniezny w wysokosci 4.829,13 zt.

4.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie Il kwartatu 2015 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno w jednostce dominujacej
jak i w spétkach zaleznych.

4.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb

wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystgpity szczegdlne
zdarzenia nieujete w sprawozdaniu moggce miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.
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4.10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego w zakresie zobowigzan lub aktywoéw
warunkowych nastgpity nastepujace zmiany:
Otrzymane gwarancje bankowe:

e Kuznia ,GLINIK” Sp. z o.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 84 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania przez spotke kontraktu na
rzecz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci
do 28.12.2015r.

e Kuznia , GLINIK” Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 1.000 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu na rzecz Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Krakowie, z terminem waznosci do
02.01.2017 r.

e Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 52 tys. EUR, ktdra stanowi zabezpieczenie zwrotu zaliczki na rzecz Uljanik DD
(Chorwacja), z terminem waznosci do 30.09.2015 r.

e PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 10 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania przez spétke kontraktu na
rzecz Fabryki Wentylatoréw Fawent S.A. w Chetmie Slaskim, z terminem waznosci do
20.10.2016r.

e PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 1.735 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie spfaty kredytu na rzecz Wojewoddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w todzi, z terminem waznosci do
31.10.2017 r.

4.11. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potfaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie Il kwartatu 2015 r. w wyniku nabycia przez Odlewnie Zeliwa Srem S.A. akcji w spétce
Skylark 4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spdtka komandytowo-akcyjna oraz nabycia
przez Emitenta ogétu praw i obowigzkdw komplementariusza tej spotki w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta pojawita sie spotka Skylark 4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black
spotka komandytowo-akcyjna.

Komplementariuszem spotki Skylark 4 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spdétka
komandytowo-akcyjna jest Polska Grupa Odlewnicza S.A. natomiast jedynym akcjonariuszem
posiadajgcym tacznie 1.050.000 akcji dajgcych 100% w kapitale zaktadowym oraz w liczbie gtosédw na
walnym zgromadzeniu jest Odlewnia Zeliwa Srem S.A.

Po dniu bilansowym, na ktdry sporzadzony zostat niniejszy raport, zarejestrowana zostata w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiana firmy pod ktérg dziata spétka na Polska Grupa
Odlewnicza Spoétka Akcyjna Estate Spétka komandytowo-akcyjna.

4.12. Stanowisko zarzadu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2015 rok jednostki dominujacej jak i
Grupy Kapitatowej.
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4.13. Akcjonariusze posiadajacy posrednio lub bezposrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dziert 30 wrzesnia 2015
roku zgodnie z trescig otrzymanych przez Spétke zawiadomien przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akcji Liczba akgji zaktadowym (%)
TDJ EQUITY 11 Sp. z 0.0. 64 521 000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6291029 6,53%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 5210315 5,41%
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5007 974 5,20%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego struktura witasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta, zgodnie z trescig posiadanych przez Emitenta zawiadomienl, nie ulegta
zZmianie.

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji znajdujacych sie w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Osoba zarzadzajaca . .. Wartos¢ nominalna
. Liczba akcji "
lub nadzorujaca akeiji (zt)
Tomasz Domogata* — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktdry z kolei jest
jedynym wspdlnikiem spotki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedacej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta,
co powoduje, iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji Emitenta przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace, zgodnie z trescig posiadanych przez Emitenta zawiadomien, nie
ulegt zmianie.

4.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie Il kwartatu 2015 r. nie toczyto sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji postepowanie wobec Emitenta lub spétek wchodzgcych w

sktad Grupy Kapitatowej, ktérych wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
4.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie Il kwartatu 2015 r. transakcje z podmiotami powigzanymi oparte byly na cenach

rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami gospodarczymi typowymi i rutynowymi.
Inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w niniejszym Raporcie w pkt. 4.4.
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4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent ani spdtki Grupy Kapitatowej w okresie Ill kwartatu 2015 r. nie udzielity innym podmiotom
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji.

4.18. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W okresie Ill kwartatu 2015 r., zgodnie z danymi Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR),
utrzymane zostato tempo wzrostu gospodarczego takie jak w poprzednim kwartale, ktére w stosunku
do Il kwartatu 2014 r. wzrosto o 3,3% co swiadczy o stabilizacji proceséw gospodarczych w Polsce.
Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w Il kwartale byt popyt krajowy, ktérego tempo
wzrostu wyniosto 3,1%. Nadal najwyzsza dynamike, cho¢ stabsza niz w | pdtroczu, wykazywaty
nakfady brutto na srodki trwate czyli wydatki inwestycyjne, ktére od lipca do wrzesnia wzrosty o
6,5%. Podobnie jak w poprzednim kwartale najszybciej rozwijajaca sie czescig gospodarki w ujeciu
sektorowym byt przemyst gdzie tempo wzrostu wartosci dodanej wyniosto 4,9%. Pozytywne dane
makroekonomiczne wptynety rowniez na wyniki uzyskane przez Grupe Emitenta.

Wedtug prognoz gospodarczych IBnGR tempo wzrostu PKB w catym 2015 r. powinno wynies¢ 3,4%,
co oznacza, ze bedzie wyzsze o 0,1% niz w roku ubiegtym. W | pétroczu 2016 r. prognozowana jest
stabilizacja koniunktury na poziomie wzrostu PKB 3,4%, natomiast w Il pétroczu 2016 r. powinno
nastgpi¢ nieznaczne przy$pieszenie wzrostu do poziomu 3,6-3,8%. Dla sektora przemystu rok 2016
powinien by¢ bardzo podobny do roku biezgcego, a warto$é dodana w przemysle powinna wzrosngé
0 5,0%. Co do prognozy wartosci naktadéw brutto na $rodki trwate to majg one w 2016 r. wzrosngc¢ o
7,2% co ma by¢ przede wszystkim, podobnie jak w 2015 r., wynikiem zwiekszenia naktadéw na
odnowienie majgtku trwatego w sektorze przedsiebiorstw wspieranym dodatkowo przez naptyw
Srodkow europejskich na finansowanie projektow infrastrukturalnych.

W najblizszych kwartatach spétki naszej Grupy kontynuowaty bedg dziatania marketingowe w celu
wykorzystania korzystnego trendu rynkowego i zwiekszenia sprzedazy. Potencjat wzrostowy w
kolejnych kwartatach powinny wykazywa¢ m.in. branze przemystu energetycznego, kolejowego,
armatury przemystowej, maszynowego, stoczniowego i motoryzacyjnego. Nadal z uwagi na obecny
poziom cen ropy naftowej branza off-shore przezywa okres stagnacji ale w przypadku wzrostu cen
powinna w krétkim czasie wykazaé sie znaczng dynamikg wzrostowga. Prace zwigzane z ciggtym
unowoczesnianiem wyrobdw naszych spétek pod wzgledem technicznym i technologicznym
realizowane bedg konsekwentnie w kolejnych okresach celem statego podnoszenia konkurencyjnosci
naszej oferty oraz rozszerzania obszaru aktywnosci rynkowej o kolejne branze i obszary geograficzne.

Katowice, dnia 13 listopada 2015 r.
Prezes Zarzadu

Dariusz Ginalski
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