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. Podstawowe informacje

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci z zasadami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Polska Grupa Odlewnicza
sporzgdzone zostato wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkow
nie odbiegaty od sposoboéw przyjetych w poprzednich okresach.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza, w sktad ktdrej wchodzg spétki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(jednostka dominujaca), Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A., PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0., KuZnia ,GLINIK” Sp. z 0.0.
Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. oraz Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna Estate S.K.A. —
jednostki zalezne. Polska Grupa Odlewnicza S.A. zostata wydzielona w 2011 roku ze struktur Grupy Kapitatowej
FAMUR w zwigzku z wyptatg dywidendy z zysku w drodze wydania akcjonariuszom spétki FAMUR S.A. m.in.
akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych w branzy
metalurgicznej. Jest producentem odlewdw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i swobodnie
kutych. Nasze spotki produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym siegajace 130 lat.
taczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i kuzienniczg, posiadang wiedze, zaplecze
produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania, spotki Polskiej Grupy Odlewniczej oferuja produkty spetniajace
wysokie standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i na rynkach
zagranicznych.

Nasze spotki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewoéw i odkuwek, poczynajac od
zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu, zaprojektowanie
i wykonanie oprzyrzgdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrdbke cieplng i mechaniczng oraz
badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spotek Grupy Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tgcznie do
okoto 75.000 ton produktdw rocznie.

3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oferta produkcyjna spdtek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewow zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na Scieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewdw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
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- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze by¢ dotaczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak réwniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprocz produkcji odlewdéw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych,

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obréobka wstepna odlewéw wielkogabarytowych lub obrébka na
gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdéw (odprezanie, normalizacja, ulepszanie
cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe
i metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikéw,
obudowy przekfadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdbczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw $cianowych,
obudow scianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury przemystowej, kot zebatych,
obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajagcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst maszyn rolniczych,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrabiarkowych,

- hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz offshore,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjne;j.

Produkcja spdtek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajagcym wymagania norm
ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami
jakos$ciowymi, takimi jak I1SO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdétek Grupy majgce wptyw na $rodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang Dyrektywg IPPC
(z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczeri). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. posiada certyfikat srodowiskowy 1SO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysoka jakosé produkowanych odlewodw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu procesowi
produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow technicznych
i technologicznych. W Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A.. wszystkie badania jakoéciowe wytwarzanych produktéw sg
wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spotki Laboratorium Centralne, posiadajgce od 1995 roku
akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu
i poziomu zapylenia w spdtce, a takie Swiadczy ustugi na rzecz podmiotow zewnetrznych (np. badania
jakosciowe odlewdw w zakresie nieciggtosci wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. dysponuje jednym z najnowoczes$niejszych i najpetniej wyposazonych
laboratoriéw przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno prowadzenie badan
i testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez oferowanie ustug dla klientéw
zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem Polskiego Centrum Akredytaciji.

Oferta produkcyjna Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. obejmuje produkcje:
- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 150 kg,

- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,
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Mozliwosci produkcyjne Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.
Ponadto Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. Swiadczy rowniez ustugi w zakresie obrébki cieplnej, obrébki mechanicznej,
Srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.

Odkuwki s3 wykorzystywane gtéwnie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia , GLINIK”
Sp. z 0.0. oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujacych branz:

4.

przemyst gérniczy,

przemyst kolejowy,

przemyst rolniczy,

przemyst maszynowy,
motoryzacja,

przemyst budowlany,

przemyst paliwowo-energetyczny,
pozostate gatezie przemystu.

Sktad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r.

=

100%
T — T
32,97%*
100% 43,41% 30,13% 26,46%
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* _ w dniu 16 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.,
w zwigzku z nabyciem akcji wtasnych, podjeto uchwate o umorzeniu 684.005 akcji wtasnych i obnizeniu
kapitatu zaktadowego. Do dnia 30 czerwca 2016 r. obnizenie kapitatu zaktadowego Odlewni Zeliwa , SREM”
S.A. nie zostato zarejestrowane przez sad. Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. bedzie wynosit 85,92% natomiast udziat
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. bedzie wynosit 14,08%.

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca (Emitent)

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalno$¢ holdingowa oraz
$wiadczy na rzecz spotek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali
i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopdw
miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. Michalusa 1

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw, obrdbka
metali i naktadanie powtok na metale, obréobka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. —jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, dziatalnos¢
holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, udzielanie kredytow. Spotka w Grupie Emitenta petni
role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobow finansowych,
pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie,
kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, leasing
finansowy, udzielanie kredytow, wynajem i dzierzawa.

5. Struktura wtasnosciowa Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.
Na dzien 30 czerwca 2016 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji serii

A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.
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Struktura akcjonariatu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dziern 30 czerwca 2016 r. (zgodnie z otrzymanymi
przez Spotke zawiadomieniami na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych ):

Udziat w ogélnej Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akdji Liczba gtosow liczbie glosow
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

W stosunku do stanu z konca roku 2015 struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta
zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.

Pozostali akcjonariusze

Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny

TDJ Equity Il Sp.zo.0.

6. Organizacja i zarzadzanie

a) Zarzad
Na dziert 01.01.2016 r. w sktad Zarzadu wchodzit:
Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu

W dniu 20.01.2016 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzagdu Pana Lucjana Augustyna i powierzyta mu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

Na dzien 30.06.2016 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
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b) Rada Nadzorcza
Na dzienn 01.01.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej w dniu 24.06.2016 r. Walne Zgromadzenie powofato na nowa
kadencje w sktad Rady Nadzorczej: Tomasza Domogate, Czestawa Kisiela, Beate Zawiszowska, Magdalene

Zajgczkowska-Ejsymont i Jacka Leonkiewicza.
Na dzierr 30.06.2016 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

c) Woykaz akcji Emitenta bedacy w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Osoba zarzadzajaca

Wartos¢ nominalna

Liczba akcji .
lub nadzorujaca ] akgji (zt)
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktdory z kolei jest jedynym
wspolnikiem spotki TDJ Equity 1l Sp. z o0.0. bedacej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co powoduje,
iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

W okresie pierwszego poétrocza 2016 r. stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

nie ulegt zmianie.
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1l Informacje ekonomiczno-finansowe

1. Omdwienie podstawowych wielkosci
i przewidywana sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;j

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualng

Za okres 01.01.2016 — Za okres 01.01.2015 —

30.06.2016 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 160 619 161 497
Koszt whasny sprzedazy (122 850) (126 722)
Zysk brutto na sprzedazy 37769 34775
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (18 869) (19 101)
Zysk na sprzedazy 18 900 15674
Zyska z dziatalnosci operacyjnej 15211 15180
Zysk przed opodatkowaniem 13283 15915
10 966 16 203

Zysk netto

W | pétroczu 2016 roku wartosé skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ksztattowata sie na poziomie
zblizonym do skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w | pdtroczu 2015 roku. Jednoczesnie nastgpito
obnizenie kosztéw sprzedazy o 3,1% co pozwolito na wypracowanie zysku brutto na sprzedazy wyiszego
niz w | pétroczu 2015 roku o 8,6%. Utrzymanie poziomu przychoddw Grupy w | pétroczu 2016 roku na poziomie
z | potrocza 2015 roku przy utrzymywaniu sie ztej sytuacji w przemysle wydobywczym, w szczegdélnosci
w gornictwie wegla kamiennego, na rynku off-shore oraz oil&gas byto przede wszystkim wynikiem
intensywnych dziatan marketingowych w spdétkach Grupy, ktérych celem byto pozyskiwanie zlecen
z innych branz takich jak przemyst kolejowy, rolniczy, paliwowo-energetyczny oraz motoryzacyjny.

Wynik finansowy netto w | potroczu 2016 roku uksztattowat sie na poziomie 10.966 tys. zt i byt nizszy od wyniku
w | poétroczu 2015 roku o 32,3%. Na ostateczny skonsolidowany wynik finansowy w Grupie wptyngt wzrost
pozostatych kosztéw operacyjnych zwigzany przede wszystkim ze stratg na sprzedazy zbednych aktywéw
trwatych, a takze wyzisze koszty finansowe, na ktére ztozyty sie ujemny wynik na realizacji kontraktéw
terminowych, odsetki od pozyczek oraz ujemne rdéznice kursowe. Ponadto w | pétroczu 2015 roku utworzone
zostato aktywo na znaki towarowe, ktore skutkowato zmniejszeniem podatku dochodowego, natomiast pozycja
podatku dochodowego za | potrocze 2016 roku nie podlegata istotnej korekcie.

Przychody ze sprzedazy (min zt) Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (min z1)

180 18
150 - 15 |7
120 — 12

90 9

160,62 161,50 15,21 15,18

60 - 6 -

30 + 3

0 0 -

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015 | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
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Zysk netto (min zt)

18

15

12

| pétrocze 2016

| pétrocze 2015

Podstawowe dane o sytuacji finansowej Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 30.06.2016

Stan na 31.12.2015

Aktywa
Aktywa trwate 261112 268 451
Wartosci niematerialne 17157 17 609
Rzeczowe aktywa trwate 231019 237324
Nieruchomosci inwestycyjne 1540 1540
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11396 11978
Aktywa obrotowe 122718 110 098
Zapasy 54 255 46 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 59438 54 632
Naleznosci z tytutu podatkéw 4890 7540
Pozostate aktywa finansowe 1 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1819 512
Pozostate aktywa krotkoterminowe 2315 281
Aktywa razem 383 830 378 549

Pasywa
Kapitat wtasny 259 290 249 317
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 38 095 37036
Kapitat z aktualizacji wyceny (829) 278
Zyski zatrzymane 125724 115703
Zobowiazania dtugoterminowe 28 302 30135
Kredyty i pozyczki 600 1575
Pozostate zobowigzania finansowe 69 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 546 638
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 24 429 25273
2658 2649

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
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Stan na 30.06.2016

Stan na 31.12.2015

Zobowiazania krétkoterminowe 96 238 99 097
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29 535 26 670
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 55141 61242
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 49 36
Zobowigzania z tytutu podatkow 5221 4356
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2104 2 888

Pozostate rezerwy na i rozliczenia miedzyokresowe bierne 4188 3905
383 830 378 549

Pasywa razem

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2016 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Poziom kapitatow witasnych na koniec | pétrocza 2016 roku wynosi 259.290 tys. zt co stanowi 67,6% udziatu
w pasywach ogoétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i kréotkoterminowych wraz z rezerwami wynosi
124.540 tys. zt co stanowi 32,4% udziatu w pasywach ogoétem, z czego zobowigzania krotkoterminowe z tytutu

kredytéw i pozyczek wynoszg 55.141 tys. zt.

W | pétroczu 2016 roku nastagpit wzrost skonsolidowanych aktywdéw obrotowych o 11,5% w stosunku do konca
2015 roku. Zobowigzania krétkoterminowe spadty w | potroczu 2016 roku o 2,9% w stosunku do korica 2015

roku.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatéw

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe
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Wskaznik ptynnosci I

aktywa obrotowe ogétem-zapasy

zobowigzania kréotkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 182 dni

przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 182 dni

koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow

Szybkos¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw x 182 dni

koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow

Wskaznik zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

suma pasywow

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)

kapitat wtasny
liczba akgji

Zysk na jedng akcje (w zt)

zysk netto
liczba akgji

| pétrocze | pétrocze
2016 2015

0,7 0,6

65 62

42 44

75 63

32,4% 39,8%
2,69 2,35

0,11 0,17

2. Waziniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej

W | pétroczu 2016 r. w Grupie Emitenta nie wystgpity zdarzenia o szczegdlnym charakterze, ktére miatyby
znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy poza opisanymi w pkt 1.1 niniejszego

sprawozdania.

W | pétroczu 2016 r. spotki produkcyjne Grupy, zgodnie z przyjetg politykg zabezpieczen, zabezpieczyty
przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe forward. tgczna wartoscé
otwartych pozycji na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosta 28,0 min EUR oraz 14,3 min NOK, a ich tgczna wycena

(-) 1.528 tys. zt.
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3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Z uwagi na charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez spotki Grupy Kapitatowej do
najistotniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

- ksztattowanie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na
rynkach zagranicznych,

- ryzyko destabilizacji sytuacji geopolitycznej i jej negatywny wptyw na gospodarke,

- ryzyko zwigzane z miedzynarodowym terroryzmem i atakami terrorystycznymi,

- ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spétki Grupy wysoka sprzedazg na rynki zagraniczne
denominowang w walutach obcych (m.in.: EUR, GBP, USD) przy jednoczesnym ponoszeniu przez spotki
Grupy wiekszosci kosztédw produkcji w PLN,

- silna konkurencja na rynku powodujgca znaczng presje na obnizanie cen,

- znaczny wzrost cen czynnikdw energetycznych i surowcow wykorzystywanych w dziatalnosci
produkcyjnej spétek Grupy,

- problemy kadrowe zwigzane z trudnosciami w zapewnieniu kadry pracowniczej o odpowiednich
kwalifikacjach,

- ryzyko pogorszenia jakosci produktéw oferowanych przez spétki Grupy,

- ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem zaktadéw produkcyjnych w spdtkach Grupy w szczegdlnosci
mozliwoscig wystapienia powaznych awarii,

- niekorzystne dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa
w szczegolnosci w zakresie prawa pracy, podatkdéw i ochrony srodowiska.

W celu kontrolowania i ograniczania ponoszonych przez spétki Grupy ryzyk prowadzone sg ciggte dziatania
majgce na celu poszerzanie oferty i rynkdw zbytu oraz procesy restrukturyzacyjne majgce na celu dostosowanie
spotek do warunkdéw rynkowych i state podnoszenie ich konkurencyjnosci.

4. Istotne pozycje pozabilansowe

Poza opisanymi w pkt 23 i 26 Skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku spotek Grupy, w | pétroczu 2016 r. nie byto innych istotnych
pozycji pozabilansowych.

5. Akcje wiasne

W dniu 16 czerwca 2016 r. Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A. zawarta z Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (spétki zalezne
Emitenta) warunkowg umowe nabycia 684.005 akcji wtasnych w celu umorzenia za wynagrodzeniem
w wysokosci 34,12 zt za jedng akcje tj. za taczng kwote 23.338.250,60 zt, a akcjonariusz — Pioma-Odlewnia
Sp. z o.0. wyrazit zgode na umorzenie tych akcji. Warunkiem nabycia akcji wtasnych byto podjecie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. uchwaly wyrazajacej zgode na nabycie tych akgji
w celu ich umorzenia.

W dniu 16 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. wyrazito zgode
na nabycie przez spétke od akcjonariusza Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. 684.005 akcji wtasnych w celu umorzenia
za wynagrodzeniem w wysokosci 34,12 zt za jedng akcje tj. za tgczng kwote 23.338.250,60 zt. W zwigzku
z nabyciem akcji wiasnych Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. podjeto
uchwate o umorzeniu 684.005 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 6.840.050,00 zt i obnizeniu kapitatu zaktadowego o kwote 6.840.050,00 zt do kwoty 24.269.950,00
zt. Do dnia 30 czerwca 2016 r. obnizenie kapitatu zakladowego Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. nie zostato
zarejestrowane przez sad.
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6. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

W okresie | potrocza 2016 roku wobec spdtek Grupy Kapitatowej nie toczyty sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania,
ktorych wartosé lub tgczna wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

7. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Na przestrzeni | pétrocza 2016 roku spoétki Grupy uwaznie obserwowaty aktualne tendencje rynkowe
w obszarze swoich aktywnosci biznesowej oraz na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmowaty
dziatania zmierzajace do uksztattowania wifasciwej organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu
zatrudnienia, stosownie do potrzeb rynku i sytuacji finansowej spotek oraz optymalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Informacje dotyczace kosztéw zatrudnienia (wynagrodzenia oraz koszty ubezpieczenia spotecznego i innych
Swiadczen) zostaly zaprezentowane w pkt. 7 Skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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1l. Informacje dodatkowe

1. Informacje o podstawowych produktach, rynkach zbytu oraz Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi

a) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:
- odlewnictwo zeliwa,
- odlewnictwo staliwa,
- odlewnictwo metali lekkich,
- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),
- produkcja odkuwek kutych matrycowo, swobodnie oraz pétswobodnie,
- produkcji oprzyrzagdowania kuzniczego (niezbednego w procesie produkcji odkuwek),
- prowadzenie innej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowe;j).

Grupa Kapitatowa posiada znaczgcg pozycje na rynku odlewniczym w Polsce oraz na rynkach europejskich.
Produkcja cechuje sie duzg elastycznoscig, co wynika z mozliwosci wykonywania odlewéw o wadze
jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton. Duza elastyczno$¢ produkcji, szeroka oferta produkcyjna pod wzgledem
produktowym, materiatowym i technologicznym, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne,
posiadane certyfikaty i uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych powodujg, ze odlewnie sg atrakcyjnym partnerem
na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Kuznia Glinik jest producentem odkuwek matrycowych i swobodnie kutych wykonywanych zgodnie
z indywidualnymi wymaganiami zamawiajgcych. Swiadczy takze ustugi w zakresie obrébki mechanicznej,
cieplnej i badan laboratoryjnych. Posiadany aktualnie park maszynowy pozwala na wykonywanie odkuwek
matrycowych o ciezarze od 0,2 do 150 kg, oraz odkuwek swobodnie kutych o wadze od 0,5 do 8.000 kg.
Odkuwki wykonywane sg ze stali weglowej, stali stopowych i specjalnych, wedtug indywidualnych zyczen
zamawiajacych.

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.

W pierwszej potowie roku 2016 wartos¢ sprzedazy ogétem byta wyisza o 5,3% od sprzedazy w analogicznym
okresie roku 2015. Wyisze niz w pierwszej potowie 2015 roku zapotrzebowanie na odlewy dla przemystu
maszyn rolniczych znaczaco wptyneto na obroty Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. w pierwszych szeéciu miesigcach
2016. Wyrazne nizsze obroty zanotowano w przemysle stoczniowym, tradycyjnie bedgcym silnie
reprezentowanym w portfelu zamoéwien spétki.

Najwiekszy udziat w przychodach stanowi sprzedaz odlewdw Zzeliwnych (96,4%). Udziat sprzedazy do krajéw
Unii Europejskiej stanowit 75,6%, a sprzedazy eksportowej 9,3% wartosci sprzedazy ogdétem. Sprzedaz
wewnatrzunijna i eksportowa dotyczy m.in. odlewdéw stosowanych w przemysle motoryzacyjnym (Niemcy),
maszyn rolniczych (Niemcy, Finlandia, Francja), armatury przemystowej (Wielka Brytania, Dania), maszyn
budowlanych (Szwecja), stoczniowym (Norwegia) i wydobywczym (Rumunia).

Dziatania marketingowe koncentrujg sie na nawigzaniu wspdtpracy z firmami bedacymi liderami w swoich
branzach. W 2016 roku nawigzano wspotprace z nowymi odbiorcami, ktérzy dtugoterminowo w sposdb
znaczacy wptynaé moga na portfel zaméwiers w Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A.

Odlewnia konsekwentnie realizuje strategie wdrazania coraz bardziej zaawansowanych technicznie
i technologicznie odlewdéw, co daje mozliwo$¢ rozszerzania obszaru aktywnosci rynkowej firmy zaréwno
w ujeciu branzowym jak i geograficznym.

W okresie styczen-czerwiec 2016 Spotka wspotpracowata ze 131 odbiorcami w tym 76 zagranicznymi. Wsréd

odbiorcéw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Rumunii, Finlandii, Belgii, Hiszpanii, Szwecji, WIk. Brytanii,
Witoch, Czech, Francji, Holandii, Austrii, Norwegii.
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e PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o0.0.

W stosunku do roku 2015 w pierwszej potowie roku 2016 nastgpit 3% wzrost sprzedazy ogdtem. Sprzedaz na
rynki zagraniczne byta wieksza o 33%, natomiast na rynku krajowym odnotowany zostat spadek sprzedazy
0 8%.

Najwiekszy udziat w przychodach stanowi sprzedaz odlewéw dla goérnictwa wegla kamiennego (27,8%), drugim
najwiekszym odbiorcg byt przemyst maszyn i urzadzen (24,4%), trzecim hutnictwo (9%).

W roku 2016 PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. rozpoczeta seryjne dostawy odlewdw na potrzeby rynku kolejowego
co byto efektem dziatan marketingowych poczynionych w poprzednim roku. Udziat sprzedazy w tym sektorze
stanowit 7,5% wartosci sprzedazy za pierwsze pétrocze 2016 r. Najwiekszy spadek sprzedazy zanotowany zostat
w sektorach: offshore, stoczniowym i wegla brunatnego.

Gtownymi odbiorcami zagranicznymi byt rynek niemiecki (15,7%) na ktérym nastgpito niemalze podwojenie
obrotow w stosunku do analogicznego okresu roku 2015, a takze rynek szwedzki stanowiacy 5,5% wartosci
sprzedazy (wynik zblizony do roku poprzedniego). Odnotowane zostato rowniez zwiekszenie sprzedazy na rynku
wtoskim i norweskim. Najwiekszy spadek obrotéw dotyczyt wspdtpracy z Holandia.

W pierwszej potowie roku 2016 PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. wspodtpracowata 132 kontrahentami w tym 82
krajowymi. W3$rdd klientéw zagranicznych byty firmy z Niemiec, Holandii, Wtoch, Stanéw Zjednoczonych,
Szwecji, Norwegii, Stowacji, Danii, Francji i Czech.

PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. kontynuuje dziatania majace na celu rozwdj i nawigzywanie wspétpracy z firmami
bedacymi liderami w swoich branzach. Duzy nacisk ktadziony jest na podtrzymanie dobrych relacji z firmami
z rynku offshore, oil&gas, ktérych zamdwienia obecnie nie stanowig wielkiego wolumenu ale zaktadamy
powrdt do znaczgcej wspotpracy w latach kolejnych ale bedzie to uzaleznione od ksztattowania sie sytuacji na
ryku ropy i gazu i wysokosci cen tych surowcédw. Dynamicznie rozwijany jest ciggle sektor kolejnictwa, armatury
oraz paliwowo-energetyczny.

e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. produkuje odkuwki matrycowe o masie do 150 kg oraz swobodnie i pétswobodnie
kute o masie do 8 000 kg. W swoim zakresie takze projektuje i wykonuje oprzyrzgdowanie kuznicze potrzebne
do ich wytwarzania. Odkuwki wykonywane sg ze stali weglowych, stopowych oraz nierdzewnych. Zdolnosci
produkcyjne to 15 000 ton odkuwek rocznie. Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. posiada certyfikat ISO 9001, ISO 14001,
ISO TS/16949 oraz uznanie towarzystw kwalifikacyjnych takich jak DNV, ABS, LRS, DB, TUV, UDT, PKP Cargo do
produkcji odkuwek swobodnie kutych oraz matrycowych. Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. wspétpracuje z odbiorcami
krajowymi i zagranicznymi, w tym m.in. z firmami z Niemiec, Wielkiej Brytanii, Czech, Stowacji, Wegier,
Szwaijcarii, Szwecji, Finlandii.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o.0. dziata na rynku z duzg i silng konkurencjg zaréwno na rynku krajowym jak i na
rynkach zagranicznych. Najsilniejszg i najwiekszg konkurencje stanowig kuznie niemieckie i witoskie, ktére
zaopatrujg ok. 70% europejskiego rynku odkuwek. Odznaczajg sie wysokim poziomem efektywnosci,
wydajnosci oraz stopniem zaawansowania technologicznego. W obecnym okresie wiekszos¢ kuzni
produkujacych odkuwki swobodnie kute, ze wzgledu na trudng sytuacje oraz spadek poziomu inwestycji
w branzy oil&gas oraz offshore posiadajg wolne moce produkcyjne, co bezposrednio wptywa na zaostrzong
konkurencje w branzy.

W | pétroczu 2016 r. udziat w sprzedazy klientow krajowych wynidst 67%. Najwazniejszych branze, do ktérych
Kuznia Glinik dostarczata swoje wyroby, to przede wszystkim przemyst gdrniczy, przemyst motoryzacyjny,
uktady przenoszenia napedu oraz przemyst kolejowy i rolniczy. Gtéwnymi odbiorcami zagranicznymi byty firmy
z Niemiec, Szwaijcarii, Czech, Stowacji i Wegier. W | pétroczu uruchomiono blisko 60 nowych pozycji odkuwek
matrycowych.
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| pétrocze 2016
. Sprzedaz w Udziat w strukturze
Przychody ze sprzedazy sprzedazy ogétem
tys. zt tonach
Odlewy 117 058 19 030 72,9%
Odkuwki 35095 4200 21,8%
Pozostata dziatalno$é 8 466 5,3%
Razem 160 619 100%
| pétrocze 2015
. Sprzedaz w Udziat w strukturze
Przychody ze sprzedazy sorzedasy ogdlem
tys. zt tonach P Y 08
Odlewy 113 089 17 550 70,0%
Odkuwki 40348 43820 25,0%
Pozostata dziatalnosé 8060 5,0%
Razem 161497 100%

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury

terytorialne;j:

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna I pétrocze 2016 | pétrocze 2015 M L’ldzial %w
% | pétroczu 2016
Polska 66 807 78 840 -15,3% 41,6%
Unia Europejska 84 290 71355 18,1% 52,5%
Pozostate kraje europejskie 9019 10944 -17,6% 5,6%
Pozostate kraje 503 358 40,5% 0,3%
RAZEM 160 619 161497 -0,5% 100%
93 812 82 657 13,5% 58,4%

Sprzedaz zagraniczna facznie

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna
5,6%

~

0,3%
/_
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b) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupdw zaopatrzeniowych stanowig materialty wsadowe oraz nosniki energii (koks odlewniczy, energia
elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty formierskie, rézinego
rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spotek Grupy sg przede wszystkim
rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewéw i odkuwek, zmian srednich cen podstawowych materiatow
i nosnikow energii oraz polityki spétek w zakresie gospodarowania zapasami.

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.

Zaopatrzenie materiatowo-techniczne w Odlewni Zeliwa Srem jest realizowane w podziale na nastepujgce
grupy:
—  Materiaty wsadowe
—  Materiaty formierskie
—  Materiaty pomocnicze
—  Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
llosciowo i wartosciowo najwiekszg, strategiczng grupe zakupowg stanowig materiaty wsadowe, w tym ztomy,
suréwki odlewnicze oraz koks odlewniczy.

W | potowie 2016 r. odnotowano spadek srednich cen zakupowych ztomdéw oraz suréwek odlewniczych
w stosunku do roku 2015. Rowniez ceny koksu odlewniczego oraz zywic furanowych byty w | pétroczu 2016 r.
nizsze niz w 2015 r. Pozostate materiaty formierskie utrzymaty poziom cen zakupowych z roku 2015.
Zakupy byly na biezagco dostosowywane do wielkosci oraz potrzeb produkcyjnych. Polityka zaopatrzeniowo-
magazynowa pozwalata spdtce zachowaé niezaktécong ciggtosé produkcji. W zakresie zaopatrzenia w materiaty,
towary, ustugi oraz inwestycje Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. w | pdtroczu 2016 wspodtpracowata z 614
dostawcami, gtéwnie krajowymi. Wsérédd dostawcéw zagranicznych byty firmy z Niemiec, Stowenii, Wielkiej
Brytanii, Czech, Wtoch oraz Luksemburga.

e PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.

Zaopatrzenie materiatowo-techniczne w PIOMIE-ODLEWNI Sp. z 0.0. podobnie jak w OZ Srem realizowane jest
w podziale na nastepujgce grupy:

1. Materiaty wsadowe

2. Materiaty formierskie

3. Materiaty pomocnicze

4. Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
Najwieksze ilosci oraz wartosci stanowig zakupy materiatéw wsadowych, w tym ztomoéw, suréwek oraz
zelazostopow.

Zakupy materiatéw wsadowych dokonane w | pdétroczu 2016 r. wykazaty spadek cen w stosunku do roku 2015,
(przede wszystkim odnotowany zostat spadek cen ztomdw oraz suréwek odlewniczych). Materiaty formierskie
utrzymywaty staty poziom cenowy. Spadek notowan surowcdéw na gietdach swiatowych skutkowat obnizeniem
cen zelazostopdw, w tym w szczegdlnosci zelazomolibdenu i niklu, stanowigcych najwyzszy udziat w zakupach
tej grupy materiatowe;.

W | pétroczu 2016 r. PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. podejmowata aktywne dziatania w celu uzyskiwania jak
najkorzystniejszych cen kupowanych materiatéw, prowadzita Scistg kontrole wielkosci dokonywanych zakupow
oraz dazyta do utrzymywania na niskim poziomie zapasdéw magazynowych przy jednoczesnym zapewnieniu
ciggtos¢ produkgji.

W zakresie zaopatrzenia w materiaty, towary i ustugi, PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o0.0. w | pétroczu 2016 r.
wspotpracowata z 319 dostawcami, gtéwnie krajowymi. Wérdd dostawcodw zagranicznych byty firmy z Niemiec,
Wielkiej Brytanii, Czech oraz Luksemburga.
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e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. produkuje wyroby o wysokim stopniu materiatochtonnosci oraz energochtonnosci.
Najwiekszy element struktury zakupdéw stanowig materiaty wsadowe, do ktérych mozna zaliczy¢ wszelkiego
rodzaju gatunki stali (weglowe, stopowe, wysokostopowe) oraz stopy niektorych metali niezelaznych
i kolorowych. Ponadto istotnym sktadnikiem realizowanych zakupdw jest:

1) gaz ziemny zasilajacy piece do nagrzewania materiatu i obrébki cieplnej wyrobdw,

2) energia elektryczna stuzaca m.in. do produkcji sprezonego powietrza zasilajgcego podstawowe

urzadzenia do produkcji odkuwek.

Pozostate zakupy obejmujg w szczegdlnosci ustugi kooperacji wyrobéw, materiaty pomocnicze do produkcji
(w tym skrawajgce, gazy techniczne) oraz materiaty do remontow i utrzymania ruchu.
W okresie | pétrocza 2015 roku ceny materiatdéw hutniczych utrzymywaty stabilny poziom z niewielka tendencjg
spadkowg na co wplyw miaty przede wszystkim malejagce wartosci indekséw dodatkéw ztomowych
i stopowych.

Srednie ceny materiatéw hutniczych w | pétroczu 2016 r. nieznacznie wzrosty w stosunku do roku poprzedniego
co byto jest wynikiem trendu panujacego na rynku stali. Poczatek 2016 r. przynidst spadek cen gazu, ktore przez
cate | pdétrocze 2016 r. utrzymywaty sie one na wzglednie statym poziomie. Ceny energii elektrycznej na
przestrzeni | potrocza 2016 r. ksztattowaty sie na podobnym poziomie jak w 2015 r.

W | pétroczu 2016 r. Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. wspétpracowata z ok 530 dostawcami, w tym 13 spoza granic
Polski. Dostawcy zagraniczni to firmy gtéwnie z takich krajow jak Czechy, Holandia, Niemcy oraz Wielka
Brytania.

2. Ochrona srodowiska

Prowadzona przez nasze spotki dziatalnosé gospodarcza jest zgodna z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami
prawnymi w zakresie ochrony srodowiska. Zgodnie z wymaganiami, okresowo w naszych spétkach prowadzone
sg pomiary emisji zanieczyszczen do powietrza, emisji hatasu, wielkosci wytworzonych, unieszkodliwianych
i wykorzystywanych gospodarczo odpaddw, badania charakterystyki jakosciowej sktadowanych odpadéw,
jakosci wod gruntowych w rejonie sktadowisk.

Spotki posiadajg odpowiednie pozwolenia zintegrowane na prowadzenie instalacji do odlewania metali
zelaznych, okredlajagce warunki i mozliwosci w zakresie wprowadzania zanieczyszczen do powietrza,
wytwarzania, zbiérki i odzysku odpaddw oraz warunkéw odprowadzania $ciekdw, a takie na prowadzenie
instalacji do sktadowania odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne, okreslajgce warunki unieszkodliwiania
i odzysku odpadodw.

W Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. w | pétroczu 2016 r. korzystanie ze $rodowiska oraz dziatania na rzecz ochrony
Srodowiska zwigzane byty z:

e gospodarka wodno-$ciekowg zaktadu,

e gospodarka odpadami wytwarzanymi w procesach technologicznych,

e wprowadzaniem zanieczyszczen do powietrza z urzadzen technicznych,

e emisjg hatasu.

Prawng podstawg korzystania ze Srodowiska jest uzyskana w 2007 decyzja Wojewody Wielkopolskiego,
nastepnie zmienione decyzjami wydanymi przez Marszatka Wielkopolskiego.

Zuzyte masy poformierskie przekazywane s na rekultywowane wyrobisko pokopalniane i poddawane
zagospodarowaniu przez odzysk na podstawie umowy z podmiotem uprawnionym do prowadzenia takiej
dziatalnosci.

Obowigzek zapewnienia recyklingu odpaddéw opakowaniowych i inne obowigzki wynikajgce z ustawy
o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej
i optacie depozytowej realizowane sg na podstawie umowy z podmiotem uprawnionym do prowadzenia tej
dziatalnosci.
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W zwigzku z inwestycjami jakie prowadzita OZ Srem w latach 2014-2015 uzyskano w czerwcu 2016 roku decyzje
zmieniajacg pozwolenie zintegrowane. W wyniku przeprowadzonych inwestycji znacznie zredukowano emisje
lotnych zwigzkéw organicznych (LZO) oraz zmniejszono ilosci pytu emitowanego do powietrza, dzieki czemu
wysokos¢ optat za korzystanie ze srodowiska zmniejszyta sie prawie o 50%. W | potowie 2016 roku usunieto
okoto 1800 m” ptyt azbestowo-cementowych z budynkéw produkeyjnych P4 i P5.

W | pétroczu 2016 r. PIOMIA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. wystgpita do Marszatka Wojewddztwa tédzkiego o zmiany
pozwolen dotyczace:

— rekultywowanego sktadowiska odpadéw obejmujgce podziat jednej z dziatek wchodzacych w sktad
sktadowiska z zamiarem przeznaczenia jej czesci (zlokalizowanej poza ogrodzeniem sktadowiska)
na rzecz gminy.

— zmian w zakresie wprowadzania zanieczyszczern do powietrza, hatasu i gospodarki odpadami
dotyczacych zaktadu produkcyjnego. Propozycje zmian dotycza m.in. modernizacji odciggu
wentylacyjnego z przecinarki ,RAZANT” i szlifierek podwieszonych, wentylacje nawy upalania
w budynku oczyszczalni, wentylacje rejonu oddziatywania pieca tukowego oraz zatozenia wentylacji do
nawy zalewania odlewni.

Parametry produkcji oraz podstawowe dane dotyczace zuzycia surowcow, paliw i energii, wyszczegdlnione
w pozwoleniu zintegrowanym, ksztattowaty sie na nizszym poziomie, tym samym nie wystapity przekroczenia
parametrow technologiczno-produkcyjnych mogacych mie¢ wptyw na stan Srodowiska w zakfadzie i jego
najblizszym otoczeniu.

W okresie | pétrocza 2016 r. PIOMIA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. wywigzata sie z nastepujgcych obowigzkow:

— badania jakosci wdd gruntowych, przemieszczenn pionowych i opadu atmosferycznego na
sktadowisku odpadow,

— sktadania okresowych informacji o zakresie korzystania ze Srodowiska i naleznych z tego tytutu opfat,

—  sprawozdawczych z zakresu gospodarki odpadami,

— sprawozdawczych o instalacjach i emisjach do Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzgdzania
Emisjami,

— sprawozdawczych do Krajowego Rejestru Uwalniania i Transferu Zanieczyszczen

W okresie | pétroczu 2016 r. Wojewddzka Inspekcja Ochrony Srodowiska przeprowadzita w zaktadzie kontrole
przestrzegania przepisow i decyzji administracyjnych, w tym kontrolne pomiary poziomu emisji na zrddle,
na ktérym w 2015 r. stwierdzono przekroczenia dopuszczalnych norm. W wyniku przeprowadzonej kontroli nie
stwierdzono uchybieA. Wszczete w lutym 2016 r. postepowanie administracyjne w sprawie przekroczen
dopuszczalnych pozioméw emisji w 2015 r., zakonczyto sie karg finansowa w wysokosci 970,00 zt.

W | pétroczu 2016 r. w Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. przeprowadzony zostat audit recertyfikacyjny przez firme
DEKRA Certification Sp. z 0.0., ktéry potwierdzit spetnienie przez spétke wymagan okreslonych w normie
Srodowiskowej 1SO 14001:2004.

Spétka posiada wymagane pozwolenia srodowiskowe w zakresie wprowadzania zanieczyszczen do powietrza,
wytwarzania odpaddw oraz odprowadzania $ciekéw do wadd rzeki Ropa. W | pdtroczu 2016 r. Kuzni ,GLINIK” Sp.
z 0.0. nie byla kontrolowana przez Inspekcje Ochrony Srodowiska. Spétka nie byta obcigzana karami
administracyjnymi za przekroczenie ustalonych w pozwoleniach warunkéw korzystania ze srodowiska.

W | pétroczu 2016 r., tak jak w okresach poprzednich, byty prowadzone obowigzkowe pomiary ilosci i jakosci
odprowadzanych $ciekdéw do rzeki i badania jakosci wody w rzece Ropa. Wyniki z tych badan potwierdzajg
dotrzymanie warunkéw udzielonego pozwolenia wodnoprawnego.

3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosSci Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie istotnej sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa okresy
obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng oraz
grudzien, z uwagi na okres S$wigteczno-noworoczny i prowadzonymi w tym okresie procedurami
rozliczeniowymi u kontrahentow zagranicznych zwigzanymi z koficem roku oraz naturalnym dla tego okresu
zmniejszeniem aktywnosci transportowe;j.
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4. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2016 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2015 30.06.2016

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2649 9 2658
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2888 -784 2104
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3905 283 4188
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2439 295 2734
Odpisy aktualizujace zapasy 2019 -656 1363
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 350 331 681
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11978 -582 11396
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25273 -844 24429
195 0 195

Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa

Zmiany standw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ majatku Emitenta byty nieistotne.

5. Umowy znaczace

W okresie | pétrocza 2016 r. Emitent oraz spotki Grupy Kapitatowej Emitenta zawarty nastepujace znaczace
umowy:

e W dniu 04 marca 2016 r. spétka zalezna Emitenta — Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0., zawarta ze spotka
Polska Grupa Odlewnicza Spodtka Akcyjna spotka komandytowo-akcyjna aneks do ,Umowy ramowej
0 udzielanie pozyczek z dnia 28.11.2014 r.”. Zgodnie z treScig zawartego aneksu Pioma-Odlewnia
Sp. z 0.0. moze w ramach umowy ramowej zacigga¢ od Polskiej Grupy Odlewniczej Spotka Akcyjna
spétka komandytowo-akcyjna pozyczki do maksymalnej tgcznej wysokosci 25.000.000,00 zt. Pozostate
postanowienia ,Umowy ramowej o udzielanie pozyczek z dnia 28.11.2014 r.” nie ulegty zmianie.

e W dniu 08 czerwca 2016 r. Emitent przekazat informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacjq przez
spotki zalezne Emitenta zamowien ztozonych przez spoétki Grupy Famur tgczna wartos¢ obrotéw z tego
tytutu, w okresie od publikacji raportu biezgcego nr 11/2015 z dnia 24 lipca 2015 r. wyniosta
14.923.842,15 zt. Umowg o najwiekszej wartosci byto zamdéwienie z Famur S.A. z dnia 15 grudnia 2015
r., na kwote 2.430.657,75 zt netto, realizowane przez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., ktérego przedmiotem
byto wykonanie odlewéw czesci do przenosnika zgrzebtowego.

e W dniu 24 czerwca 2016 r. Emitent otrzymat podpisane przez Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank),
zawarte dnia 20 czerwca 2016 r., umowy: ,Umowe zlecenia” oraz ,Umowe organizacji emisji
obligacji”, ktérych przedmiotem byto okreslenie zasad przeprowadzenia przez Emitenta emisji obligacji
w ramach jednej lub kilku serii o maksymalnej tgcznej wartosci 100.000.000,00 zt. Na podstawie
zawartych umow Bank zobowigzat sie do petnienia funkcji organizatora emisji oraz agenta emisji.
Emisja obligacji bedzie nastepowata zgodnie z przepisami ustawy o obligacjach, w terminie do 30
czerwca 2019 roku, poprzez proponowanie ich nabycia indywidualnie oznaczonym inwestorom na
zasadach okreslonych w propozycji nabycia, warunkach emisji obligacji, umowie i regulaminie. Rodzaj
obligacji oraz szczeg6towe warunki obligacji emitowanych w ramach danej serii bedg uregulowane w
warunkach emisji danej serii. Zawarte przez Emitenta i Bank umowy beda obowigzywaty do dnia 30
czerwca 2019 r. lub do dnia wyemitowania i rozliczenia w KDPW obligacji w ramach programu emisji
objetych umowami.

Strona 21z 27



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

e W dniu 30 czerwca 2016 r. Emitent uzyskat informacje, ze spétka zalezna Emitenta — Odlewnia Zeliwa
,SREM” S.A., zawarfa w dniu 29 czerwca 2016 r. ze spétka Polska Grupa Odlewnicza Spdtka Akcyjna
spétka komandytowo-akcyjna aneks do ,,Umowy ramowej o udzielanie pozyczek z dnia 28.11.2014 r.”,
ktéry stanowi zmiane umowy znaczgacej, o ktérej Emitent informowat w Raporcie biezgcym nr 28/2014
z dnia 28.11.2014 r. Zgodnie z treécig zawartego aneksu Odlewnia Zeliwa , SREM” S.A. moze w ramach
umowy ramowej zacigga¢ od Polskiej Grupy Odlewniczej Spotka Akcyjna spdtka komandytowo-akcyjna
pozyczki do maksymalnej facznej wysokosci 40.000.000,00 zt. Pozostate postanowienia ,Umowy
ramowej o udzielanie pozyczek z dnia 28.11.2014 r.” nie ulegty zmianie.

6. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych spodtek Grupy Kapitatowej wraz
z okresdleniem gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych

Struktura Grupy Kapitatowej oraz struktura wifasnosciowa Polskiej Grupy Odlewnicze S.A. zostaty
zaprezentowane w pkt I. 4. i I. 5. niniejszego sprawozdania.

W okresie | potrocza 2016 roku spétki Grupy nie dokonywaty istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych
w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | potrocza 2016 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezgcej dziatalnosci
gospodarczej transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotow miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w pkt 27.

8. Kredyty i pozyczki (zaciggniete i udzielone)

Stan kredytéw i pozyczek zaciggnietych i udzielonych przez spétki Grupy Emitenta na dzien 30 czerwca 2016 r.
zostat zaprezentowany w Skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pkt 23.

9. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone)

W | pdtroczu 2015 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen i gwarancji.
Otrzymane gwarancje bankowe w | pétroczu 2016 r.:

e KuZnia ,GLINIK” Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 50,4
tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania przez spoétke kontraktu na rzecz PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 23.01.2017 r.

e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 154,0
tys. zt, ktéra stanowi wadium przetargowe na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem waznosci do
29.04.2016 r. Gwarancja wygasta z uptywem terminu waznosci.

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote
46,8 tys. EUR, ktora stanowi zabezpieczenie zwrotu zaliczki na rzecz ADRIADIESEL DD (Chorwacja),
z terminem waznosci do 31.10.2016 .

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote
23,3 tys. EUR, ktdra stanowi zabezpieczenie zwrotu zaliczki na rzecz ADRIADIESEL DD (Chorwacja),
z terminem waznosci do 31.10.2016 r.

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote
50,0 tys. EUR, ktdra stanowi zabezpieczenie wadium na aukcji maszyn na rzecz MERCIER ET CIE
(Francja), z terminem waznosci do 22.04.2016 r. Gwarancja wygasta z uptywem terminu waznosci.
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e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote
250,0 tys. EUR, ktdéra stanowi zabezpieczenie wadium na aukcji maszyn na rzecz MERCIER ET CIE
(Francja), z terminem waznosci do 22.04.2016 r. Gwarancja wygasta z uptywem terminu waznosci.

10. Emisje, wykupy i sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W dniu 24 czerwca 2016 r. Emitent otrzymat uchwate Rady Nadzorczej podjetg w trybie pisemnym o wyrazeniu
zgody na ustalenie i uruchomienie przez Emitenta programu emisji obligacji (Program Emisji Obligacji),
w ramach ktérego Polska Grupa Odlewnicza S.A. moze emitowac obligacje (Obligacje) na taczng kwote do
100.000.000,00 zt. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji emitowanej w ramach Programu Emisji Obligacji
wyniesie 1.000,00 zt. Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podjac
uchwate o emisji poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuzszy niz do
dnia 30 czerwca 2019 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tacznej wartosci nominalnej Obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji.

Proponowanie nabycia Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna) kierowanej
wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149. Poszczegdlne emisje
Obligacji w ramach kolejnych serii moga mie¢ zréznicowane ostateczne warunki emisji Obligacji, w tym zasady
ustalania oprocentowania i jego wysokosci. W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent moze emitowac jedng
lub wiecej serii Obligacji. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, a prowadzenie ewidencji i dokonywanie
w imieniu Emitenta rozliczen zostanie powierzone podmiotowi do tego upowaznionemu, w szczegolnosci
Obligacje mogg by¢ zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Emitent zostat
upowazniony do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. umowy lub
umow o rejestracje Obligacji. Obligacje beda obligacjami na okaziciela i beda emitowane jako zabezpieczone
lub niezabezpieczone. Szczegétowe warunki dotyczgce zabezpieczen zostang okreslone w warunkach emisji
Obligacji przez Zarzad Emitenta dla kazdej serii emitowanych Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji.

Warunki emisji kazdej serii Obligacji mogg stanowi¢ o ubieganiu sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi, prowadzonym przez BondSpot S.A. lub
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Warunki emisji Obligacji mogg przewidywa¢ wprowadzenie
Obligacji do obrotu na jednym z wyzej wymienionych alternatywnych systemdéw obrotu lub na obu tych
systemach tgcznie. Szczegétowe parametry kazdej serii Obligacji zostang ustalone odrebng uchwatg Zarzadu
Emitenta.

11. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | pétrocza 2016 r. Emitent nie wyptacat dywidendy.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z dnia 16.06.2016
r. na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2015 w wysokosci 8.226.263,48 zi,
co w przeliczeniu daje okoto 32,77 zt na jeden udziat. Ponadto Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PIOMA-
ODLEWNIA Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu z kapitatu zapasowego spétki utworzonego z zysku
kwoty 21.699.312,81 zt na wyptate dywidendy co w przeliczeniu daje okoto 86,45 zt na jeden udziat. Zgodnie
z uchwatg dywidenda wyptacona zostata Emitentowi w dniu 29.06.2016 r.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. z dnia 16.06.2016 r. na
wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2015 w wysokosci 5.124.644,41 zt,
co w przeliczeniu daje okoto 154,39 zt na jeden udziat. Ponadto Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Kuzni
,»GLINIK” Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu z kapitatu zapasowego spétki utworzonego z zysku kwoty

Strona 23 z 27



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

7.924.225,81 zt na wyptate dywidendy co w przeliczeniu daje okoto 238,73 zt na jeden udziat. Zgodnie
z uchwata dywidenda wyptacona zostata Emitentowi w dniu 29.06.2016 r.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polskiej Grupy Odlewniczej Spoétka Akcyjna S.K.A.
z dnia 16.06.2016 r. zmienionej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polskiej Grupy Odlewniczej
Spoétka Akcyjna S.K.A. z dnia 20.06.2016 r. na wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2015 przeznaczona
zostata kwota 1.574.790,00 zt, co w przeliczeniu daje 74,99 zt na jedna akcje. Zgodnie z uchwata dywidenda
wyptacona zostata Emitentowi w dniu 20.06.2016 r.

12. Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentéw operacyjnych oraz geograficznych przedstawiona zostata w pkt 5 Skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w pkt Il 1 a) Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Odlewniczej za | pétrocze 2016 r.

13. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie | pétrocza 2016 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpity tego typu zmiany.

14. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowang prognoza wynikéw

W | pétroczu 2016 r. Emitent nie publikowat prognozy ani szacunkéw wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
Emitent.

15. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej realizowane jest w sposdb prawidtowy zapewniajgcy
state utrzymywanie ptynnosci finansowej. Zobowigzania wobec pracownikdow oraz zobowigzania publiczno-
prawne regulowane sg na biezgco. Zaciggniete kredyty obstugiwane sg bez zaktdcen. Krétko- i dtugookresowe
prognozy zapotrzebowania na $rodki pieniezne oparte sg na planach wewnetrznych, uwzgledniajg wytworzone
przeptywy pieniezne, konieczno$¢ finansowania kapitatu obrotowego oraz nowych inwestycji. Prognozy
wykorzystywane sg do opracowania oraz prowadzenia strategii finansowania Grupy. Wolne srodki lokowane sg
na lokatach krétkoterminowych.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ocenie Emitenta nie ma zagrozen w odniesieniu do mozliwosci realizacji przez spotki Grupy zamierzen
inwestycyjnych w perspektywie co najmniej najblizszego pétrocza. Poziom naktaddw inwestycyjnych jest na
biezgco dostosowywany przez Grupe do sytuacji ogdlnogospodarczej i aktualnych potrzeb w zakresie
zapewnienia spotkom Grupy wtasciwego tempa rozwoju.

Gtéwnym Zrédtem finansowania biezgcych wydatkow inwestycyjnych Grupy sg srodki wiasne spétek, kredyty
bankowe oraz emisja obligacji na podstawie przyjetego przez Emitenta programu emisji obligacji.

Planowane przez spétki Grupy naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w roku 2016
zamykajg sie w kwocie 8.476 tys. zt. Plany inwestycyjne w tym zakresie mogga ulec modyfikacji w trakcie roku
w zaleznosci od uzasadnionych potrzeb inwestycyjnych.
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17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej

W ocenie Emitenta w | poétroczu 2016 r. nie wystgpity czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze,
ktore miatyby wptyw na wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

18. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

Zgodnie z szacunkami Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) w Il kwartale 2016 r. tempo wzrostu
gospodarczego byto wyzsze od analogicznego kwartatu 2015 r. i wyniosto 3,3%. W stosunku do | kwartatu
2015 r. tempo wzrostu PKB wyniosto 0,8%. Jako gtdwny czynnik wzrostu gospodarczego IBnGR wskazat popyt
krajowy wzmacniany dodatkowo przez dynamike popytu zagranicznego. Tempo wzrostu popytu krajowego
w Il kwartale zostato oszacowane na 3,4% co stanowi pogorszenie w stosunku do | kwartatu. Nadal najwyzsza
dynamike wykazujg naktady brutto na srodki trwate, ktore w okresie od kwietnia do czerwca wzrosty o 4,0%.
W przemysle tempo wzrostu wartosci dodanej w | kwartale wyniosto 4,6% i byt to, w ujeciu sektorowym,
najszybciej rozwijajaca sie cze$¢ gospodarki.

W kolejnych kwartatach 2016 r., zgodnie z prognozami IBnGR, tempo wzrostu gospodarczego powinno
nieznacznie przyspiesza¢ (3,6% w Il kwartale i 3,5% w IV kwartale) ale w perspektywie catego 2016 r. PKB
wyniesie 3,4% co oznacza, ze jego tempo ostabnie w stosunku do roku poprzedniego o 0,2 pp. Wartos¢ dodana
w przemysle powinna wzrosngc o okoto 4,7%. W 1l pétroczu wartos¢ naktadow brutto na srodki trwate zwiekszy
sie 0 4,2% co oznacza, ze beda one nizsze niz w roku 2015 co bedzie wynikiem rosnacej obawy przed ryzykiem
i ograniczaniem wydatkdw inwestycyjnym przez przedsiebiorcéw. Z publikowanych przez GUS danych wynika,
ze na poczatku Il pdtrocza 2016 r. nastgpit wyrazny spadek produkcji przemystowej co potwierdza stabsze
nastroje przedsiebiorstw. W ocenie IBnGR, w roku 2016 spodziewac sie nalezy stabilizacji kursu euro i dolara na
wzglednie wysokich poziomach wobec ztotego. Utrzymywanie sie stabego kursu ztotego powodowane bedzie
przede wszystkim duzg niepewnoscig co do rozwoju sytuacji gospodarczej w Polsce, kontrowersjami wokot
istotnych elementdéw polityki gospodarczej rzagdu oraz negatywnymi ocenami sytuacji w Polsce formutowanymi
przez opiniotwdrcze organizacje miedzynarodowe. Tendencje na rynku walutowym w sposob istotny beda
réwniez ksztattowane przez wydarzenia z zagranicy takie jak zamachy terrorystyczne, przygotowania do wyjscia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, czy tez dalszy rozwéj wydarzen w Turcji. Wedtug prognozy IBnGR, Sredni
kurs euro w roku 2016 wyniesie 4,3 ztotego, a dolara 3,9 ztotego.

W najblizszym pétroczu sytuacja rynkowa w obszarach do ktérych spotki naszej Grupy prowadzg sprzedaz
powinna by¢ stabilna. Grupa PGO zamierza kontynuowac intensywne dziatania marketingowe celem
umacniania pozycji rynkowej oraz poszerzania struktury branzowej klientow obstugiwanych przez spotki Grupy.
Bedzie to szczegdlnie istotne z uwagi na to, iz nadal brak sygnatéw poprawy koniunktury w przemysle
wydobywczym (w szczegdlnosci gornictwie wegla kamiennego), ktéry obecnie, pomimo przeprowadzonych
przeksztatcen, znajduje sie w bardzo trudnej sytuacji wymagajacej przeprowadzenia gtebokiej restrukturyzacji.
Natomiast branze, ktére w najblizszym czasie powinny sie rozwija¢ to m.in. branza motoryzacyjna (samochody
ciezarowe), przemyst kolejowy, przemyst energetyczny, armatura przemystowa, przemyst maszyn i urzadzen.
Spotki Grupy liczg réwniez na stopniowg poprawe sytuacji na rynku produktéw dla off-shore i oil&gas ale jest
ona silnie uzalezniona od ksztattowania sie sytuacji na ryku ropy i gazu i wysokosci cen tych surowcow.

19. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30.06.2016 r. Emitent zawart ze spotkami Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. oraz Kuznia Glinik Sp. z o.0.
umowy, na mocy ktoérych nabyt z dniem 01.07.2016 r. zorganizowane czesci przedsiebiorstwa w postaci dziatu
sprzedazy i marketingu kazdej ze spodtek. Z dniem 18.07.2016 r. Emitent nabyt zorganizowang czesc¢
przedsiebiorstwa w postaci dziatu sprzedazy i marketingu Odlewni Zeliwa Srem SA. taczna wartoéé tych
transakcji wyniosta 247 tys. zt.

Strona 25z 27



Polska Grupa

Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

W dniu 25.07.2016 r., na mocy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej, Emitent postanowit o przeprowadzeniu
emisji nie wiecej niz 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda,
to jest o facznej wartosci nominalnej 42,2 min. zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien
09.08.2019 .

W dniu 08.08.2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie
zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych do 42.200 obligacji na okaziciela serii A1 o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda i terminie wykupu w dniu 09.08.2019 r. Obligacje zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych zostaty oznaczone kodem PLPGO0000022.
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V. Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péirocze 2016 r.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu oraz Lucjana
Augustyna — Wiceprezesa Zarzadu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, poétroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2016 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowsq i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu oraz Lucjana
Augustyna — Wiceprezesa Zarzadu os$wiadcza, ze pofroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w | pétroczu 2016 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu oraz Lucjana
Augustyna — Wiceprezesa Zarzgdu oswiadcza, ze spdtka Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu podtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za | pdtrocze 2016 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za | pdtrocze 2016 r. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

W imieniu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Katowice, dnia 30 sierpnia 2016 roku

Prezes Wiceprezes
Zarzadu Zarzadu
Dariusz Ginalski Lucjan Augustyn

Strona 27 z 27



