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DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE
PLN EUR

Okres szesciu miesiecy zakoriczony Okres szesciu miesiecy zakoriczony
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

( niebadane) ( niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 5 561 3622 1309 827
Strata z dziatalno$ci operacyjnej (2 257) (1949) (531) (445)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 11630 40 368 2738 9215
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1294 1622 305 370
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1315) 42 8% (310) 9792
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej (355) (43930) (84) (10 028)
Przeplywy pieniezne netto razem (376) 588 (89) 134
Srednio wazona liczba akcji w okresie w szt. 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk netto na jedng akcje zwykig w PLN/EUR 0,12 0,42 0,03 0,10
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg 0,12 0,42 0,03 0,10
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

( niebadane) ( niebadane)
Aktywa razem 230 024 217612 54 424 49189
Zobowigzania diugoterminowe 42224 42222 9990 9544
Zobowigzania krotkoterminowe 38 802 2391 9181 540
Kapitat wiasny 148 998 172999 35253 39105
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300 22785 21768
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,55 1,80 0,37 0,41
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,55 1,80 0,37 0,41

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposab:

—  pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres biezacy (odpowiednio za okres poréwny-
walny) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca. Kurs ten za okres styczen — czerwiec roku 2017 wyniést 1 euro = 4,2474 zti odpowiednio za styczen - czer-

wiec roku 2016 roku wynidst 1 euro = 4,3805 zt

—  pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyni6st na
30.06.2017 roku 1 euro = 4,2265 zt; na 31.12.2016 roku 1 euro = 4,4240 zt
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Za okres Za okres
Noty 01.01.2017 - 3_0.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
( niebadane)
Przychody ze sprzedazy 5561 3622
Koszt wtasny sprzedazy (6 856) (4 963)
Strata brutto na sprzedazy (1295) (1341)
Koszty zarzadu (959) (609)
Pozostate przychody operacyjne 1 4
Pozostate koszty operacyjne (4) (3)
Strata z dziatalno$ci operacyjnej (2 257) (1949)
Przychody finansowe 10 14715 42975
Koszty finansowe 10 (825) (671)
Zysk przed opodatkowaniem 11 633 40 355
Podatek dochodowy 1 3) 13
Zysk netto 11 630 40 368
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedna akcje zwykta w ztotych 13 0,12 0,42
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
( niebadane)

01.01.2016 - 30.06.2016

Zysk netto 11630 40 368
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem 11630 40 368
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 11 630 40 368
Przypadajace mniejszosci 0 0
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 ( niebadane)

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Kapitat akcyjny  Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane Razem
Stan na poczatek okresu 96 300 38 094 38 605 172 999
Zysk netto 0 0 11630 11630
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 11630 11630
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 2974 (2974) 0
Dywidenda 0 0 (35631) (35631)
Stan na koniec okresu 96 300 41068 11 630 148 998
Za okres 01.01.2016 - 31.12.2016

Kapitat akcyjny  Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane Razem
Stan na poczatek okresu 96 300 37 036 1058 134 394
Zysk netto 0 0 38 605 38 605
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 38 605 38 605
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 1058 (1.058) 0
Stan na koniec okresu 96 300 38 094 38 605 172 999
Za okres 01.01.2016 - 30.06.2016

Kapitat akcyjny KaPItaI zapasowy Zyski zatrzymane Razem
i rezerwowy

Stan na poczatek okresu 96 300 37 036 1058 134 394
Zysk netto 40 368 40 368
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 40 368 40 368
Podziat zysku za rok poprzedni 1059 (1 059) 0
Stan na koniec okresu 96 300 38 095 40 367 174 762
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Stan na 30.06.2017

Aktywa Noty ( niebadane) Stan na 31.12.2016
Aktywa trwate 197 868 193 685
Warto$ci niematerialne 14 68 637 72 264
Rzeczowe aktywa trwate 15 1351 708
Udziaty w jednostkach zaleznych 16 127 781 120 611
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 99 102
Aktywa obrotowe 32 156 23927
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 1229 1083
Naleznosci z tytuty dywidend 18 14 517 0
Naleznosci z tytutu podatkow 18 299 0
Naleznosci z tytutu pozyczek 18 15 948 22388
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 2 378
Pozostate aktywa krétkoterminowe 19 161 78
Aktywarazem 230 024 217 612
Pasywa Noty Stan “frﬁg::d";?‘g Stan na 31.12.2016
Kapitat wtasny 148 998 172 999
Kapitat podstawowy 20 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 20 41 068 38 095
Zyski zatrzymane 11630 38 604
Zobowigzania dtugoterminowe 42 224 42 222
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji 23 42 200 42 200
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 21 24 22
Zobowiazania krétkoterminowe 38 802 2391
ici);zo:r/}iie;zania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- o 889 488
Zobowigzania z tytutu dywidendy 24 35631 0
Kredyty i pozyczki 25 977 713
Zobowigzania z tytutu obligacji 23 444 412
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 1
Zobowigzania z tytutu podatkow 492 372
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 21 202 90
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 22 167 315
Pasywarazem 230 024 217 612
Wartos¢ ksiegowa 148 998 172 999
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje w ziotych 1,55 1,80
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
( niebadane)

Za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 11 633 40 355
Korekty razem (10 339) (38733)
Amortyzacja 3766 3647
Odsetki i udzialy w zyskach (14 064) (42 308)
Zmiana stanu naleznosci (445) (485)
Zmiana stanu zobowigzan 521 456
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych

rezerw (34) 35
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Zmiana stanu pozostatych aktywow (83) (78)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1294 1622
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 9250 0
Dywidendy otrzymane 0 42974
Odsetki otrzymane 187 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwa-

lych (782) (78)
Nabycie aktywow finansowych (7 170) 0
Udzielone pozyczki (2 800) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1315) 42 896
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciagniete 1473 1000
Spfaty kredytow (500) (43 509)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 (15)
Odsetki zaptacone (1328) (1 406)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (355) (43 930)
Przeptywy pieniezne netto, razem (376) 588
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych (376) 588
Srodki pienigzne na poczatek okresu 378 19
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 607

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 29 wrze$nia 2017 roku.

Dariusz Ginalski - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Bulanowski - Wiceprezes Zarzadu

Katowice, dnia 29 wrzesnia 2017 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
30 CZERWCA 2017 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

I. Dane Spofki:
Nazwa: PGO SPOLKA AKCYJNA ( poprzednio POLSKA GRUPA ODLEWNICZA SPOLKA AKCYJNA)
Siedziba: ul. Amii Krajowej 41, 40-698 Katowice

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: statutowym przedmiotem dziatalnosci jest odlewnictwo Zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo
metali lekkich. Aktualnie Spdtka nie prowadzi dziatainoci w zakresie odlewnictwa. Przedmiotem dziatalnoSci jest sprawowanie nadzoru
wiascicielskiego w stosunku do spétek zaleznych, $wiadczenia ustug doradczych, ksiegowych i kadrowo-ptacowych, zarzadzanie znakami
towarowymi, $wiadczenie ustug posrednictwa handlowego oraz ustug marketingu.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000305325.

Il. Czas trwania Spotki:
Nieograniczony.

lll. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 30.06.2017, okres poréwnawczy: 01.01.2016 — 30.06.2016.

IV. Sktad organdw Spotki

Sktad organow Spoétki wedtug stanu na dzien 30.06.2017 r.:
Zarzad:

Dariusz Ginalski - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata - Przewodniczacy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy
Beata Zawiszowska

Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont

Zmiany w skfadzie organow Spétki

W dniu 14 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza powotata w skfad Zarzadu Spotki Pana Andrzeja Bulanowskiego i powierzyta mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ds. Sprzedazy.

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rada Nadzorcza Spétki Pana Jacka Krysiriskiego.

V. Spétka nie posiada jednostek ( oddziatow ) samodzielnie sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, w zakresie wynikajacym z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, zatwierdzonym przez UE. Sprawozdanie
sporzadzono w tysigcach ziotych.

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych sprawozdan finan-
sowych i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym Sprawozdaniem Finansowym spotki Polska Grupa Odlewnicza SA sporzadzonym wedtug
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza wiedze, co do wyboru standardéw i interpretacii, jak rowniez metod i zasad wyceny poszcze-
golnych pozycji sprawozdania finansowego wraz z danymi poréwnywalnymi na dzier 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2016 roku.
Zarzad Spotki oswiadcza, ze prezentowane skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majatkowa,
finansowe wyniki dziatalno$ci oraz przeptywy Srodkéw pienieznych.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

8
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3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ SPOSOBOW SZACUNKOW

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi,
ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016
roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretaciji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2016 roku. Standardy i interpretacje, ktdre zostaly wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaly jeszcze zatwierdzo-
ne przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty wcze$niej zastosowane przez Spétke, zapre-
zentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2016

W pierwszym pétroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe oraz KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigza-
na z ujmowaniem podatku dochodowego. Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spdtke zasady rachunkowosci. Spétka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego
innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskiej.

Z uwagi na planowane terminy wdrozenia MSSF 9 — Instrumenty finansowe i MSSF 15 — Przychody z kontraktéw z klientami z dniem 1
stycznia 2018 roku oraz MSSF 16 — Leasing od okresu rocznego rozpoczynajacego sie dnia 1 stycznia 2019 roku, na dzieh zatwierdzenia
do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétka jest w trakcie analizy wptywu powyzszych MSSF na stosowane przez Spotke
zasady rachunkowosci. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka nie dysponuje jeszcze wiarygodnymi szacunkami wplywu wdrozenia ww.
MSSF na sprawozdanie finansowe. Spotka planuje przeprowadzenie szczegdtowych analiz i kalkulacji w zakresie wdrozenia MSSF 9 i
MSSF 15 w drugim pdtroczu 2017 roku oraz w roku 2018 w zakresie MSSF 16.

Sposoby szacunkdw nie odbiegaty od sposobow przyjetych w poprzednich okresach.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ DZIALALNO-
$CI SPOLKI

Dziatalno$¢ Spétki nie wykazuije istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.

5. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Spétki prezentujg sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
( niebadane)

Przychody ze $wiadczenia ustug 5 561 3622

6. SEGMENTY OPERACYJNE

Spdtka zgodnie z wymogami MSSF 8 identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spétki,
ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finanso-
we. W roku 2017 Spotka identyfikowata trzy segmenty:

—  zarzadzania znakami towarowymi i prawami majatkowymi,

—  ustug posrednictwa handlowego i marketingu ( $wiadczonych od lipca 2016),

—  ustugi finansowo-ksiegowe i zarzadzania zasobami ludzkimi,
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Przychody i wyniki segmentéw

Przychody Wynik w segmencie
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2017 - 30.06.2017  01.01.2016 - 30.06.2016  01.01.2017 - 30.06.2017  01.01.2016 - 30.06.2016
( niebadane) ( niebadane)

Zarzadzanie znakami towarowymi
i prawami majatkowymi 2397 2472 (1228) (1153)
Ustugi po$rednictwa handlowego
i marketingu 2073 0 136 0
Ustugi finansowo-ksiggowe
i zarzadzania zasobami ludzkimi 1091 1150 (203) (188)
Razem 5 561 3622 (1 295) (1341)
Koszty ogélnego zarzadu (959) (609)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (3) 1
Dziatalno$¢ finansowa 13 890 42 304
Zysk przed opodatkowaniem 11 633 40 355
Podatek dochodowy 3) 13
Zysk netto 11 630 40 368

Spdtka nie przypisuje aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych segmentdw, za wyjatkiem znakdw towarowych, ktére sg przypisane do
segmentu ,Zarzadzanie znakami towarowymi i prawami majatkowymi”.

Do segmentéw nie przypisuje rowniez pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, przychoddw i kosztéw finansowych oraz podatku

dochodowego.
Niemal catos$¢ przychoddw ze sprzedazy zostata uzyskana od spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PGO, na terenie Polski.

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Poniesione koszty przedstawia ponizsze zestawienie:

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
( niebadane)

Koszty wedtug rodzaju:

Amortyzacja (3766) (3647)
- amortyzacja warto$ci niematerialnych (3634) (3 626)
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (132) (21)
Zuzycie materiatow i energii (160) (25)
Ustugi obce (709) (212)
Podatki i optaty (59) (18)

Wynagrodzenia (1882) (920)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (690) (656)
Pozostate koszty rodzajowe (641) (88)
Koszty wedtug rodzaju, razem (7907) (5 566)
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 92 (6)
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 959 609
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (6 856) (4 963)

Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 0
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (6 856) (4 963)
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8. KOSZTY ZATRUDNIENIA

Ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spotce:

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Za okres
01.01.2017 - 30.06.2017
(niebadane)

Za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Pracownicy umystowi 39

Spotka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

23

Za okres
01.01.2017 - 30.06.2017
(niebadane)

Za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Wynagrodzenia (1882) (920)

Skiadki na ubezpieczenie spoteczne (357) (183)

Inne $wiadczenia pracownicze (333) (473)

Razem (2572) (1576)
9. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017

Pozostate przychody operacyjne ( niebadane)

01.01.2016 - 30.06.2016

Korekta proporcji VAT 0 4
Inne 1 0
Pozostate przychody operacyjne, razem 1 4

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017

Pozostate koszty operacyjne ( niebadane)

01.01.2016 - 30.06.2016

Utworzone rezerwy

- na $wiadczenia pracownicze ) (2)
Pozostate (3) 0
Pozostate koszty operacyjne, razem (4) (3)

10. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres
) 01.01.2017 - 30.06.2017  01.01.2016 - 30.06.2016

Przychody finansowe :

( niebadane)

Dywidendy 14 517 42974
Odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 198 0
Pozostate odsetki 0 1
Przychody finansowe razem 14715 42 975

Dywidendy zostaty otrzymane w dniu 05.07.2017 r.
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DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Za okres
01.01.2017 - 30.06.2017

Za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Koszty finansowe ( niebadane)
Odsetki od kredytow 0 O
Odsetki od pozyczek zaciggnietych od podmiotéw powigzanych (5) (665)
Odsetki od obligaciji (776) 0
Pozostate odsetki 0 )
Ujemne réznice kursowe (4) (4)
Prowizje od kredytow (39) 0
Pozostate koszty (1) 0
Koszty finansowe razem (825) (671)
11. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
( niebadane)

01.01.2016 - 30.06.2016

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy (3) 13
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (3) 13
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw 0 0
Wyliczenie efektywnej stawki podatkowej
Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
( niebadane)

01.01.2016 - 30.06.2016

Zysk przed opodatkowaniem 11633 40 355
Podatek wg stawki 19% (2210) (7 667)
Podatek wynikajacy z przychodéw zwolnionych z podatku ( dywidend) 2758 8165
Nierozpoznane aktywo z tytutu podatku odroczonego - jego rozliczenie

nastapi w PGK 138 126
Podatek od straty wykorzystanej w ramach podatkowej grupy kapitatowej (663) (623)
Pozostate (26) 12
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (3) 13
Efektywna stawka podatkowa: 0,03% (0,03%)

Podatkowa Grupa Kapitatowa

PGO Spotka Akcyjna wraz z podmiotami zaleznymi: Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0. oraz Kuznig Glinik Spétka z 0.0. poczawszy od
01.07.2015 r. tworzy podatkowa grupe kapitatowa. Umowa zostata zawarta na okres od 01.07.2015 do 31.12.2017 r. Rokiem podatkowym
podatkowej grupy kapitatowej jest rok kalendarzowy. Ujemna podstawa opodatkowania Spotki pomniejszyta podstawe opodatkowania
podatkowej grupy kapitatowej. W zwigzku z tym Spétka nie utworzyta aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej.

Niepewnos¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegajq czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje
oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i orga-
nami pafistwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw,
ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza,
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zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowient Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu
osiagniecia korzy$ci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacii, (i) angazowania podmiotéw po$redniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospo-
darczego, (iii) elementow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty przepro-
wadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane.
Wadrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw praw-
nych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Majac na uwadze powyzsze i w Swietle posiadanej dokumentaciji, Spdtka nie widzi uzasadnionych podstaw do zakwestionowania transak-
cji ujetych w sprawozdaniu finansowym.

12. DYWIDENDY

W dniu 27.06.2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polskiej Grupy Odlewniczej SA podjeto Uchwate nr 8 o podziale zysku za rok 2016,
ktdra przewidywata wyptate dywidendy w tacznej kwocie 35.631.000,00 zt tj. 0,37 zt na jedna akcje. Do wyptaty dywidendy uprawnionych
byto 96.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A i B. Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzieh 11 lipca 2017 r. W dniu 10.07.2017
$rodki na wyptate dywidendy zostaty przekazane na rachunek Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

W roku 2016 Spétka nie wyptacata dywidendy.

Dywidendy nalezne:

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017  01.01.2016 - 30.06.2016
( niebadane)

Pioma Odlewnia Spétka z o.0. 10 655 29 925
Kuznia Glinik Spétka z o.0. 3862 13 049
Razem 14 517 42974

13. ZYSKI/STRATA PRZYPADAJACE NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk/strate przypadajace na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéry przypada na zwyktych akcjo-
nariuszy jednostki, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
( niebadane)

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 11630 40 368
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 96 300 000 96 300 000
wartosci zysku netto na jedng akcje zwykig

Zysk netto na jedng akcje zwykta w zt 0,12 0,42

W Spoéice nie wystepuja okolicznosci, ktdre powodowalyby efekt rozwodnienia zysku.
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14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 30.06.2017

( niebadane) Stan na 31.12.2016

Wartosci niematerialne

Warto$¢ brutto 87 444 87 437
Umorzenie (18 807) (15173)
Wartosci niematerialne 68 637 72 264

Najistotniejszg pozycjq wartosci niematerialnych sg nabyte w roku 2014 prawa do chronionych prawem ochronnym, stowno-graficznych
znakow towarowych "S” ( Odlewni Zeliwa ,Srem” SA), ,p” ( Piomy-Odlewni Sp. z 0.0.), graficznego znaku towarowego ,G” ( Kuzni Glinik
Sp. z 0.0.) oraz wszelkie autorskie prawa majatkowe do utworu stanowigcego znak towarowy ,FUGO ODLEW’ za taczng kwote 87.351
tys. zt Ich warto$¢ netto na dzier 30.06.2017 wyniosta 68.621 tys. zt (odpowiednio na dzien 31.12.2016 — 72.247 tys. z1).

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2017 do 30.06.2017 ( niebadane)

Licencje
razem w tym:

Wartos¢ firmy znaki towarowe Razem
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 10 87 427 87 351 87 437
Nabycie 0 7 0 7
Stan na koniec okresu 10 87434 87 351 87 444
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (10) (15 163) (15 104) (15173)
Amortyzacja 0 (3634) (3626) (3634)
Stan na koniec okresu (10) (18 797) (18 730) (18 807)
Warto$¢ netto 0 68 637 68 621 68 637

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2016 do 30.06.2016
Licencje
Wartos¢ firmy razem LW tym: Razem
znaki towarowe

Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 0 87 408 87 351 87 408
Nabycie 0 1 1 1
Stan na koniec okresu 0 87 409 87 352 87 409
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (7911) (7 854) (7911)
Amortyzacja 0 (3626) (3626) (3626)
Stan na koniec okresu 0 (11 537) (11 480) (11 537)
Wartos$¢ netto 0 75872 75872 75872

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Warto$c¢ brutto 1633 858
Umorzenie (282) (150)
Wartosé netto 1351 708
Srodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 1351 708
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Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresie 01.01.2017 do 30.06.2017 ( niebadane)

budynki, lokale i urzadzenia

obiekty_ir\iynieri! t(_-:chniczne tran:';%(:tlﬂ inne frr;gz: Srodki trna"za:r‘:
ladowej i wodnej i maszyny
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 29 167 658 4 858
Zakupy 28 34 709 4 775
Stan na koniec okresu 57 201 1367 8 1633
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (1 (72) (73) (4) (150)
Amortyzacja (2) (16) (114) 0 (132)
Stan na koniec okresu (3) (88) (187) (4) (282)
Wartos¢ netto 54 113 1180 4 1351

Zmiany stanu srodkéw trwatych w okresie 01.01.2016 do 30.06.2016

oy oot iy SO ot oo el
ladowej i wodnej i maszyny
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 0 69 103 0 172
Zakupy 0 1 66 0 77
Likwidacje 0 M 0 0 O
Stan na koniec okresu 0 79 169 0 248
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 0 (51) (13) 0 (64)
Amortyzacja 0 (6) (15) 0 (21)
Likwidacje 0 1 0 0 1
Stan na koniec okresu 0 (56) (28) 0 (84)
Warto$¢ netto 0 23 141 0 164

Na majatku trwatym nie zostaty ustanowione zabezpieczenia na dzien 30.06.2017 oraz 30.06.2016.

Dodatkowe ujawnienia

Spdtka nie posiada tymczasowo niewykorzystanych $rodkow trwatych.

Warto$¢ bilansowa brutto catkowicie umorzonych $rodkow trwatych, ktore nadal znajdujg sie w uzyciu wynosi 57 tys. zt oraz 73 tys. zt
warto$ci niematerialnych ( odpowiednio na dzier 30.06.2016 : 46 tys. zt oraz 57 tys. zt ).

Warto$¢ bilansowa $rodkow trwatych wycofanych z uzycia i nie sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF
wynosi 0zt

Na dzien 30.06.2017 Spotka nie posiadata zobowigzahn umownych z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerial-
nych.
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16. JEDNOSTKI ZALEZNE

procent posiadanego udziat w ogoinej

Nazwa jednostki Siedziba Charakter powigzania Kapitalu zakladowego liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. Piotrkéw Trybunalski Jgdnostka zale’zna . 100% 100%
powigzana bezposrednio
Kuznia Glinik Sp. z 0.0. Gorlice Jgdnostka zalgzna . 100% 100%
powigzana bezposrednio
) ) ) Jednostka zalezna
Odlewnia Zeliwa Srem SA Srem powigzana bezposrednio i 100% 100%
posrednio
. , . Jednostka zalezna o o
PGO Services Spétka z 0.0 Katowice powiazana bezposrednio 100% 100%
Polska Grupa Odlewnicza . Jednostka zalezna o o
Spotka Akcyjna S.K.A. Katowice powigzana posrednio 100% 100%
Polska Grupa Odlewnicza . Jednostka zalezna o o
Spotka Akcyjna Estate S.K.A. Katowice powigzana posrednio 100% 100%
Udziaty w jednostkach zaleznych
Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
( niebadane)
Akcje nienotowane 42 335 42 335
Udziaty nienotowane 85 446 78 276
Udziaty w jednostkach zaleznych 127 781 120 611

W dniu 26.01.2017 r. PGO Spdtka Akcyjna podpisata z Kopex S.A. "Umowe sprzedazy udziatdw" na podstawie ktdrej nabyta od Kopex
S.A. 22.050 udziatow w spotce Kopex Foundry Sp. z 0.0. za faczng cene 7.000.000 zt. Nabyte udzialy stanowity 100% kapitatu zaktadowe-
go spotki Kopex Foundry Sp. z 0.0. i dawaty prawo do 22.050 gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw co stanowi 100% wszystkich gtosow.
W dniu 31.05.2017 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o
potaczeniu spdtki Kopex Foundry Sp. z 0.0. ze spdtkg Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. Potaczenie nastapito poprzez przejecie majatku spoiki
Kopex Foundry Sp. z 0.0. przez Piomg-Odlewnig Sp. z 0.0. Dalsza dziatalno$¢ zaktad produkcyjny bytej spétki Kopex Foundry Sp. z o.0.
bedzie prowadzit jako oddziat spétki Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. w Stalowej Woli.

W dniu 12.06.2017 r. PGO Spétka Akcyjna zawigzata spétke PGO Services Spdtka z 0.0. i objeta 2.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50

zt., czyli udzialy o facznej wartosci nominalnej 100.000 zt. Objete udzialy stanowity 100% kapitatu zaktadowego spétki PGO Services
Spdtka z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci Spétki bedzie $wiadczenie ustug z zakresu obrobki odlewdw.

17. PODATEK ODROCZONY

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017  01.01.2016 - 30.06.2016
( niebadane)

Stan na poczatek okresu

Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 76 129
Niewyptacone wynagrodzenia 22 1
Niezafakturowane koszty 4 4
QOdnoszone na kapitat 0 0
Razem 102 144
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Zmian stanu
Odnoszone na wynik finansowy

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikéw (7 6
Niewyptacone wynagrodzenia 2 5
Niezafakturowane koszty 2 1
Odnoszone na kapitat 0 0
Razem (3) 12
Stan na koniec okresu

Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 69 135
Niewyptacone wynagrodzenia 24 16
Niezafakturowane koszty 6 5
Odnoszone na kapitat 0 0
Razem 99 156

18. NALEZNOSCI KROTKOTERMIONOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1184 989
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych 0 53
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 1 0
Pozostate nalezno$ci 44 41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 1229 1083
razem

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 1229 1083

razem

Naleznosci z tytuty dywidend

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Pioma Odlewnia Spétka z o.0. 10 655 0
Kuznia Glinik Spétka z o.0. 3862 0
Naleznosci z tytuly dywidend 14 517 0

Wszystkie nalezno$ci wg stanu na dzien 30.06.2017 oraz 31.12.2016 to naleznosci niewymagalne, z terminem ptatno$ci nie dtuzszym niz

1 miesiac od dnia bilansowego.

Naleznosci z tytutu dywidend zostaty wptacone w dniu 05.07.2017 .

Naleznosci z tytutu podatkow

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych

299

Naleznosci z tytutu pozyczek

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Odlewnia Zeliwa Srem SA 15185 19 858
Pioma Odlewnia Spétka z o.0. 762 1015
Kuznia Glinik Spétka z o.0. 1 1515
Naleznosci z tytutu pozyczek 15948 22 388

Termin sptaty pozyczek przypada na dzier 31.12.2017.
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19. POZOSTALE AKTYWA

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Srodki pienigzne 2

378

Srodki pieniezne znajduja sie na rachunkach bankowych. Warto$¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwej.

Stan na 30.06.2017

Pozostate aktywa krétkoterminowe ( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Ustugi do rozliczenia 73 48
Ubezpieczenia 49 22
Serwis oprogramowania 1 6
Odpisy na ZFSS 24 0
Optaty GPW 7 0
Pozostate 7 2

161 78

Pozostate aktywa krétkoterminowe

20. KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2017

. R Liczba akcji Warto$¢ nominalna Wartos¢ serii wg Sposdb pokrycia
Seria Rodzaj akcji o o - . h
w szt akcji (w ztotych) warto$ci nominalnej kapitatu
A zwykte na okaziciela 41760 000 1 41760 gotowka, aport
B zwykte na okaziciela 54 540 000 1 54 540 gotowka
Razem 96 300 000 96 300

W okresie sprawozdawczym wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty zmianie.

Akcjonariusze o0 znaczacym udziale

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Spoti, zgodnie z trescig otrzymanych przez Spotke powiadomien, na dzien 30.06.2017 roku wykaz akcjo-

nariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Posiadacz akcji Liczba akcji Ud:;z::jg:,';“r:l(sk )
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,0%
ING OFE 6291029 6,5%
AVIVA OFE 5210 315 5,4%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5007 974 5,2%
Pozostali akcjonariusze 15 269 682 15,9%
Razem 96 300 000 100,0%
Kapitat zapasowy

W okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku kapitat zapasowy zostat zwigkszony 0 2.974 tys. zt w zwigzku z przeznaczeniem czgsci

zysku za rok 2016 na kapitat zapasowy.
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21. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Zmiana stany diugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze ( rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe)

Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
(niebadane)

Za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Stan na poczatek okresu 22 17
Zwigkszenia 2 1
Stan na koniec okresu 24 18
Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
(niebadane)

01.01.2016 - 30.06.2016

Stan na poczatek okresu 90 45
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 7 2
Rezerwa na urlopy 83 43
Zmiana stanu 112 46
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe M 0
Rezerwa na urlopy 113 46
Stan na koniec okresu 202 91
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 6 2
Rezerwa na urlopy 196 89
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i rentowe
Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
(niebadane)

01.01.2016 - 30.06.2016

Stan na poczatek okresu: 29 19
Koszty biezacego zatrudnienia 1 1
Straty aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach:

- wynikajace ze zmian zatozen finansowych 0 0
Stan na koniec okresu 30 20

Wycena $wiadczen pracowniczych (to jest odpraw emerytalnych i rentowych) zostata dokonana metodami aktuarialnymi.

Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
(niebadane)

Za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Stopa dyskonta 3,7%
Sredni zaktadany roczny wzro;t plodstaw kalkulacji rezerwy na odprawy 139%
emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe '

Sredni wazony wspéiczynnik mobilnosci pracowniczej 1-9%

Zatozenia dotyczace przysztej umieralno$ci

2,9%
1,7%
2-12%

oparto na wskaznikach umieralno$ci opublikowanych
przez GUS w 2015 roku

Zatozenia dotyczace prawdopodobienstwa przejscia pracownika na rente  oparte zostaty na statystykach dotyczacych orzekania

inwalidzkg

grup inwalidzkich przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

Z uwagi na nieistotny poziom rezerw na odprawy emerytalno-rentowe Spétka nie przeprowadza analizy wrazliwosci wynikéw wyceny
aktuarialnej na zmiane zafozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw wymiaru $wiadczen na

wysoko$¢ zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.
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DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

22. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017
(niebadane)

Za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Stan na poczatek okresu 315 642
Rozliczenie migdzyokresowe z tytutu premii i programéw motywacyjnych 293 622
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na przyszte koszty 22 20
Zmiana stanu (148) (12)
Rozliczenie migdzyokresowe z tytutu premii i programéw motywacyjnych (157) (20)
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na przyszte koszty 9 8
Stan na koniec okresu 167 630
Rozliczenie migdzyokresowe z tytutu premii i programéw motywacyjnych 136 602
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na przyszte koszty 31 28

Rezerwy wykazano na poziomie biezacej wartosci zobowigzan, ktdre wedtug najlepszych szacunkéw Spétka bedzie musiata ponie$¢ w

przysztosci.

Okres w ktdrym nastapi wptyw korzysci ekonomicznych - jest zgodny z podziatem rezerw na dtugo i krétkoterminowe.

23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

W roku 2016 spdtka wyemitowata 42.200 obligacji na okaziciela serii A1 o warto$ci nominalnej 1.000 kazda i terminie wykupu w dniu 9

sierpnia 2019 .

W dniu 8 sierpnia 2016 r., Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. podjat uchwate w sprawie zarejestrowania obligacii

w depozycie papierow wartosciowych.

W dniu 14.09.2016 r. odbyto sie pierwsze notowanie 42.200 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 42.200 tys. zt w alternatywnym syste-

mie obrotu na Catalyst.

Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Czg$¢ dlugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

42 200
444

42 200
412

24. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek

X 108 107
powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek

185 177

pozostatych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 251 179
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych 335 25
Zobowigzania pozostate 10 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 889 488

zobowigzania, razem

Zobowiazania z tytutu dywidendy

Stan na 30.06.2017
( niebadane)

Stan na 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu dywidendy

35631
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Zobowigzania z tytutu dywidendy wynikajg z Uchwaly o podziale zysku za rok 2016 podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Polskiej Grupy Odlewniczej SA w dniu 27/06/2017. Zobowigzanie zostato sptacone w dniu 10.07.2017.
Zdaniem zarzadu jednostki warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

25. KREDYTY | POZYCZKI

Otrzymane kredyty i pozyczki krétkoterminowe wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 ( niebadane)

Kredytodawca Rodzaj . Kwota pozostata Warunki . .
|Pozyczkodawca kredytu Termin splaty do sptaty  oprocentowania Zabezpieczenia
Sptata z wptywow na rachunek
Bank Polska Kasa Opieki SA w rgchunku Termin catkowitej sptaty: 472 WIBOR 1.M Weksel in blanco
biezacym 15-11-2017 +marza
Polska Grupa Odlewnicza Spotka ozvezka 31-12-2017 Pozyczka 500 WIBOR 1M Brak
Akcyjna S.K.A pozy 15-01-2018 Odsetki 5 + marza
Razem 977
Otrzymane kredyty i pozyczki krétkoterminowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2016
Kredytodawca Rodzaj . Kwota pozostata Warunki . .
|Pozyczkodawca kredytu Termin splaty do sptaty  oprocentowania Zabezpieczenia
. . Odsetki od
Polska Grupa Odlewnicza Spolka 0, oy 15-01-2017 73 Brak Brak
Akcyjna S.K.A
za rok 2016

26. INSTRUMENTY FINANSOWE

Kategorie instrumentow finansowych

Stan na 30.06.2017 ( niebadane)

Kategorie instrumentow finansowych (wartos$¢ ksiggowa)

Wartos¢ L L
ksiegowa Pozyczki i . Zobowiazania
naleznosci Srodki  finansowe wyceniane wg zamor-
finansowe pieniezne tyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci 1229 1229 0 0
Naleznosci z tytutu dywidend 14 517 14 517 0 0
Naleznosci z tytutu pozyczek 15948 15948 0 0
Srodki pieniezne 2 0 2 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania (889) 0 0 (889)
Zobowigzania z tytuty dywidendy (35631) 0 0 (35631)
Zobowigzania finansowe (42 644) 0 0 (42 644)
Kredyty i pozyczki (977) 0 0 (977)
(48 445) 31694 2 (80 141)
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Stan na 31.12.2016

Kategorie instrumentow finansowych (wartos$¢ ksiegowa)

Wartos¢ Pozyczki i . Zobowiazania
ksiegowa naleznosci Srodki  finansowe wyceniane wg zamor-
finansowe pieniezne tyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci 1083 1083 0 0
Pozostate aktywa finansowe 22 388 22 388 0 0
Srodki pieniezne 378 0 378 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania (488) 0 0 (488)
Zobowigzania finansowe (42 201) 0 0 (42 201)
Kredyty i pozyczki (713) 0 0 (713)
(19 553) 2347 378 (43 402)

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych:

Stan na 30.06.2017 ( niebadane)

] Zobowigzania
Srodki pienigzne finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Pozyczki
i naleznosci finansowe

Odsetki ujete w przychodach finansowych 198 0 0
Odsetki ujete w kosztach finansowych 0 (781)
Straty z tytutu réznic kursowych ujete w kosztach finansowych 0 (4) 0
Prowizje od obligacji ujete w kosztach finansowych 0 (39)
Ogolny zysk/strata 198 (4) (820)
Zobowiazania

Stan na 30.06.2016 Pozyczki . finansowe wyceniane wg
i naleznosci finansowe Srodki pieniezne zamortyzowanego kosztu

Odsetki ujete w kosztach finansowych 0 0 (666)
Réznice kursowe 0 (4) 0
Razem 0 (4) (666)

27. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jq na réznego rodzaju ryzyka finansowe:
a)  ryzyko rynkowe ( ryzyko stopy procentowej)

b)  ryzyko kredytowe
c)  ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego ograniczenie oraz zabezpieczenie sig przed jego skutkami, poprzez identyfikacje i
eliminacje potencjalnych zdarzen w obszarze finanséw mogacych zagrozic realizacji celéw organizacji.

Ryzyko stopy procentowej
Spdtka narazona jest na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z udzieleniem pozyczek o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR.
Spdtka na biezaco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz negocjuje warunki pozyczek.

22



PGO S.A. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2017 ROKU

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 30.06.2017
( niebadane)

warto$¢ pozycji

Ryzyko stopy procentowej wptyw na wynik

+1% -1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 0 0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 1229 12 (12)
Naleznosci z tytuty dywidend 14 517 145 (145)
Naleznosci z tytutu pozyczek 15948 159 (159)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (36 520) (365) 365
Kredyty i pozyczki (977) (10) 10
Pozostate zobowigzania finansowe (42 644) (426) 426
Razem (48 445) (485) 485

Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 31.12.2016

warto$¢ pozycji

Ryzyko stopy procentowej wptyw na wynik

+1% -1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 378 4 (4)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 1083 1 (11)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (488) (5) 5
Kredyty i pozyczki (713) M 7
Pozostate zobowigzania finansowe (42 613) (426) 426
Razem (42 353) (423) 423

Ze wzgledu na specyfike dziafalnosci Spétka nie jest narazona w sposab istotny na ryzyko cenowe i ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane jest z ewentual-
nym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci lub znaczacego opdznienia w zaptacie
nalezno$ci. Z uwagi na fakt, iz Spétka Swiadczy ustugi dla podmiotow zaleznych, ryzyko ocenia sig jako niewielkie. Na nalezno$ci w sto-
sunku do ktorych nastapita utrata warto$ci tworzy sie odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nominalna Naleznosci nieprzeterminowane,

naleznosci ktére nie utracity wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci — stan na:
30.06.2017 1229 1229
31.12.2016 1083 1083
Ryzyko ptynnosci

Spdtka narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Spétka
zabezpiecza sie przed trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.

Zobowiazania finansowe wg stanu na 30.06.2017 ( niebadane)

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1do 3 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 889 0
Zobowigzania z tytutu dywidendy 35631 0
Kredyty i pozyczki 977 0
Zobowigzania z tytutu obligacji 444 42 200
Razem 37941 42 200
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Zobowiazania finansowe wg stanu na 31.12.2016

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1do 3 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 488 0
Kredyty i pozyczki 713 0
Zobowigzania z tytutu obligacji 412 42 200
Pozostate zobowigzania finansowe 1 0
Razem 1614 42 200

28. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej formie i zakresie, aby mozliwe byto za-
pewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymainej
struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzyma¢ lub skorygowaé strukture kapitatu Spotka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowaé nowe
akcje, zwiekszac zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadluzenia.

Spdtka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci
kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume zobowigzan (obejmujacych kredyty, pozyczki, zobowigzania handlowe i pozostate) po-
mniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto.

Stan na 30.06.2017

( niebadane) Stan na 31.12.2016

Wskazniki zadtuzenia

Zobowigzania ogétem 81026 44613
- Srodki pieniezne 2 (378)
Zadtuzenie netto 81024 44 235
Kapitat wiasny ogétem 148 998 172 999
Kapitat ogbtem 230 022 217 234
Wskaznik zadtuzenia 35% 20%

29. WARTOSC GODZIWA

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych.
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartoci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - wartosé bilansowa wyzej wymienionych instru-
mentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.
2. NaleznoSci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.
3. Udzielone pozyczki - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli wyceny:
- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,
- Poziom 2: dane wejciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg obserwowalne dla danych aktywdw i zobo-
wigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodna rezerw),
- Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

W okresie styczen — czerwiec 2017 roku, ani tez w okresie styczen — czerwiec 2016 roku, nie mialy miejsca przesunigcia migdzy pozio-
mem 1 a poziomem 2 hierarchii wartoci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej.

30. ZMIANA STANU ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI

Wedtug stanu na dzier 30.06.2017 i 31.12.2016 na majatku Spdtki nie zostaly ustanowione zabezpieczenia.
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31. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

.o . Pozostate Pozostate .
Sprzed_az débr Zaku_p dobr P_rzychody przychody ] Koszty koszty = Zobowigzania Naleznosci . Inwe§tyc1e
i ustug i ustug finansowe s finansowe - kréotkoterminowe
operacyjne operacyjne
Za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 ( niebadane) Stan na 30.06.2017 ( niebadane)

Jednostki dominujace 0 87 0 0 0 434 83 0 0

TDJ SA 0 87 0 0 0 434 83 0
Jednostki zalezne 5558 100 14714 602 5 9 846 15701 15948
PIOMA ODLEWNIA SP.Z 0.0. 1657 87 10 666 206 0 4 318 11089 762
ODLEWNIA ZELIWA SREM SA 2379 7 185 265 0 2 4 450 15185
Kuznia Glinik Spétka z 0.0. 1506 6 3863 131 0 3 19 4162 1
PGO SA SKA 6 0 0 0 5 0 505 0 0
PGO SA Estate 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate jednostki powiazane 0 116 0 1 0 0 19 0 0
FAMUR SA 0 114 0 0 0 0 19 0 0
TDJ Estate 0 2 0 0 0 0 0 0 0
Zamet Industry SA 0 0 0 1 0 0 0 0
Razem 5 558 303 14 714 603 5 443 948 15701 15 948

* kwoty pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych wytaczaja sie wzajemnie w rachunku zyskow i strat
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Lo , Pozostate Pozostate .
Sprzedaz dobr i Zaku_p dobr P_rzychody przychody _ Koszty koszty Zobowigzania Naleznosci ] Inwe§tyc1e
ustug i ustug finansowe .o finansowe . krétkoterminowe
operacyjne operacyjne
Za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 Stan na 31.12.2016

Jednostki dominujace 0 17 0 0 0 387 82 0 0

TDJ SA 0 17 0 0 0 387 82 0 0

Jednostki zalezne 3619 22 42 974 793 0 1 747 1042 22 388

PIOMA ODLEWNIA SP.Z 0.0. 900 8 29 925 257 0 5 28 280 1015

ODLEWNIA ZELIWA SREM SA 1700 8 0 331 0 0 6 414 19 858

Kuznia Glinik Spétka z 0.0. 847 6 13 049 205 0 6 0 309 1515

Polska Grupa Odlewnicza SA SKA 5 0 0 0 0 0 713 2 0
Polska Grupa Odlewnicza SA Estate

SKA 167 0 0 0 0 0 0 37 0

Pozostate jednostki powiazane 0 37 0 0 0 68 16 0 0

FAMUR SA 0 35 0 0 0 68 16 0 0

TDJ Estate Sp. z 0.0. 0 2 0 0 0 0 0 0 0

Razem 3619 76 42974 793 0 466 845 1042 22 388

* kwoty pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych wytaczaja sie wzajemnie w rachunku zyskow i strat
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Transakcje handlowe

Transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi dokonywane byty w ramach biezacej dziatalnosci gospodarczej. W opinii zarzadu jednostki
byly one transakcjami typowymi i rutynowymi, opartymi na cenach rynkowych.

Pozyczki

Pozyczki zaciagniete i sptacone w okresie 01.01.2017 do 30.06.2017

Pozyczki zaciagnigte Pozyczki sptacone
Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna SKA 1000 500
Razem 1000 500

Pozyczki udzielone i sptacone w okresie 01.01.2017 do 30.06.2017

Pozyczki udzielone Pozyczki sptacone
Odlewnia Zeliwa Srem SA 1300 6000
Pioma-Odlewnia Spétka z o.0. 1500 1750
Kuznia Glinik Spétka z 0.0. 0 1500
Razem 2800 9 250

Oprocentowanie pozyczek na poziomie WIBOR 1M + marza nie odbiegato od warunkéw rynkowych.

Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego
Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej SA wyptacone w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30.06.2017 stanowity:
—  krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktére wyniosty 218 tys. zt netto, w tym program kafeteryjny 6 tys. zt. (w okresie 6 mie-
siecy zakonczonym 30.06.2016 - 151 tys. zt netto, w tym program kafeteryjny 6 tys. zt),
— wynagrodzenia z realizacji praw wynikajacych z otrzymanych akcji fantomowych 268 tys. zt. (w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30.06.2016 - 413 tys. z),

Inne

Spoétka nie udzielata i nie otrzymata nowych gwarancji ani poreczen od jednostek powigzanych.
Spoétka nie uczestniczyta we wspélnych przedsiewzigciach nie podlegajacych konsolidacii.

32. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Brak

33. INFORMACJE O FIRMIE AUDYTORSKIEJ

Spétka w dniu 14 czerwca 2017 r. zawarta z Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia S k. z siedzibg w Warsza-
wie umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego wg stanu na dzien 31.12.2017, badania skonsolidowanego
sporzadzonego wg stanu na dzien 31.12.2017 oraz o dokonanie przegladu srédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego sporzadzonego wg stanu na dzieh 30.06.2017

Wysoko$¢ netto wynagrodzenia za wykonanie umowy wynosi 62 tys. zt.
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34. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

1. Wdniu 10.07.2017 $rodki na wyptate dywidendy zostaly przekazane przez PGO Spétka Akcyjna na rachunek Krajowego Depozytu Papie-
row Warto$ciowych.

2. W daniu 01.09.2017 Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o dokonaniu wpisu w rejestrze przedsigbiorcéw zmiany Statutu Spotki polegajacej na zmianie § 2 ust. 11 2:
Dotychczasowe brzmienie § 2 ust. 1 2 Statutu Spotki:
"1. Spétka dziata pod firmg POLSKA GRUPA ODLEWNICZA Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A."
Nowe brzmienie § 2 ust. 12 Statutu Spotki:
"1. Spdtka dziata pod firmg PGO Spdtka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skrétu firmy PGO S.A.."

3. W dniu 14 wrze$nia 2017 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spétki Pana Andrzeja Bulanowskiego i powierzyta mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ds. Sprzedazy.

4. W dniu 18 wrze$nia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej Spétki Pana Jacka Krysinskiego.

Dariusz Ginalski - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn - Wiceprezes Zarzadu s

Andrzej Bulanowski - Wiceprezes Zarzadu e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag:

Renata Mokrynska - Gtowny Ksiegowy

Katowice, dnia 29 wrzesnia 2017 roku
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