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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej PGO S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2017 roku spétki PGO S.A. (,.Spoika”) z siedziba w Katowicach, ul. Armii
Krajowej 41, obejmujacego rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku oraz noty objasniajace (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzeteing prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spélki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.
Zgodnie z przepisami ustawy zdnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie
zMiedzynarodowymi  Standardami ~ Rachunkowosci, =~ Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

* Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm.,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, ze zalaczone sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catosé¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewno$é¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub iacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulaciji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze
ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki wartodei szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spétki ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Spétki przez Zarzad Spétki obecnie lub w przyszioscei.
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Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaré6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wpltywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spétki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. | Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalgczonego sprawozdania finansowego Spéiki uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 8 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku; to jest przez okres
3 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje
ryzyka istotmego znieksztatcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliémy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka. W przypadkach,
w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekécie naszego badania zalaczonego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku
z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Utrata wartosci aktywow niematerialnych

Wartos¢ netto aktywoéw niematerialnych Spotki | W ramach badania przeprowadziliémy analize
PGO S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku | procesu przeprowadzenia testow na utrate
wyniosta ok. 65 milionéw  zlotych. | wartoSci, w tym identyfikacji osrodkéw
Najistotniejsza pozycja aktywow niematerialnych | generujagcych srodki pieniezne, dokonali$my
stanowia nabyte w 2014 roku prawa do |takze oceny mechanizméw kontrolnych
chronionych prawem ochronnym, slowno- | zaimplementowanych przez Zarzad Spétki
graficznych znakéw towarowych ,,8” (Odlewni | w tym obszarze oraz dokonaliémy przegladu
Zeliwa ,Srem” S.A.), ,.p” (Piomy-Odlewni sp. z | sporzadzonego testu na utrate wartoci.

0.0.), graficznego znaku towarowego ,,G” (Kuzni | Nasze procedury obejmowaly miedzy innymi

Glinik sp. z 0.0.) oraz wszelkie autorskie prawa oceng modelu utraty wartosci oraz jego zatozen,
majgtkowe do znaku towarowego ,FUGO |, szczeg6lnosei:

ODLEW” za laczng kwote 87 351 tysiecy
zlotych. Spétka za rok 2017 osiagnela przychdéd
roczny z tytulu zarzadzania znakami towarowymi
i prawami majatkowymi w wysokosci 5 726
tysigcy zlotych, jednoczesdnie osiagajac strate w
wysokosci 1 524 tysiecy zlotych.

* ocen¢ przyjetych przez Zarzad Spoitki
prognoz finansowych poprzez poréwnanie
aktualnych wynikéw do prognoz wynikéw
w latach ubiegtych;

. poréwnanie kluczowych zalozen
obejmujacych przyszie przychody, koszty
iosiaggane marze do danych rynkowych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, zgodnie przedstawionych przez Zarzad Spoétki;
z zapisami Miedzynarodowego Standardu

Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow”
Spoétka przeprowadzila testy na utrate wartosci
w odniesieniu do znakéw towarowych. Testy te
zostaly przygotowane na podstawie prognozy
zdyskontowanych  przeplywéw  pienieznych
przygotowanych w oparciu o szacunki odnosnie
planowanych wynikéw finansowych jednostek
zaleznych, strategie dlugoterminowego rozwoju
Spétek z Grupy oraz innych kluczowych zalozen
dotyczacych  miedzy  innymi  poziomu | °* oceng¢ adekwatnosci ujawnien w zakresie
przychodow, kosztéw, marz i wielkodci | testu na utratg¢ wartosci, w tym analizy
sprzedazy. wrazliwosci przygotowanej przez Zarzad
Spéiki.

* analizg poprawnosci matematycznej
stosowanego przez Zarzad Spétki modelu
utraty wartosci i uzgodnienie Zrédlowych
danych do zatwierdzonych przez Zarzad
Spétki prognoz finansowych;

* ocen¢ przyjetych przez Zarzad Spotki
kluczowych zalozei makroekonomicznych
na kolejne lata (w tym: stopy
sredniowazonego kosztu kapitatu);
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Ze wzgledu na istotno$¢ oraz wrazliwosé
w obszarze szacunkéw Spolki, uznali$my
powyzsze zagadnienie jako kluczowa sprawe
badania.

Ujawnienia Spétki dotyczace przeprowadzonych
testow na utrate wartoSci aktywOw zostaly
zamieszczone w nocie 13 not objasniajgcych
do zalaczonego sprawozdania finansowego.

Niepewno$¢ zwiqzana z ujeciem podatkowym
i ksiegowym transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi

Spétka w ramach dziatalnosci przeprowadza
liczne  transakcje pomiedzy  podmiotami
powigzanymi (transakcje zwiazane z podstawowa
dziatalnoscia Spotki oraz zdarzenia majace
charakter jednorazowy wykraczajgcy poza
podstawowa  dzialalno$¢  przedsiebiorstwa),
w tym miedzy innymi przeprowadzila ponizsze
istotne transakcje majace wplyw na rozliczenia
ksiegowe i podatkowe Spotki:

o wydzielenie ze spotek zaleznych
i centralizacji w jednym podmiocie funkcji
zarzadzania znakami towarowymi;

o zakup jednostki zaleznej

o sprzedaz ustug do podmiotéw powigzanych

o ustug i aktywow od podmiotéw powiazanych.

Ujecie i prezentacja transakcji z podmiotami
powigzanymi jest istotna z punktu widzenia
realizowanych wynikéw oraz ryzyka o
charakterze gospodarczym i podatkowym.

Interpretacja co do sposobu rozliczenia transakcji
pomiedzy podmiotami powigzanymi  jest
istotnym obszarem osadu Zarzadu Spoétki.
Przyjety sposob rozliczenia moze odbiega¢ od
interpretacji zewnetrznych podmiotéw, w tym
urzedéw podatkowych, co moze wplyna¢ istotnie
na sprawozdanie finansowe.

W ramach badania udokumentowali$my nasze
zrozumienie procesu interpretacji przez Zarzad
Spotki poszczegdlnych transakcji
z podmiotami powigzanymi w zakresie ich
ujecia podatkowego 1 ksiegowego oraz
aktualizacji tych interpretacji w wyniku
zmieniajacego si¢ otoczenia interpretacyjnego
oraz skutkéw ksiegowych i sprawozdawczych
przyjetego sposobu rozliczenia, oraz proces
oceny przez Zarzad Spoltki ekspozycji
podatkowej dla poszczegdlnych kwestii,
udokumentowaliémy  nasze  zrozumienie
stosowanych polityk rachunkowosci oraz
mechanizméw  kontrolnych w  ramach
$rodowiska kontroli wewnetrznej.

W ramach prac, miedzy innymi dokonalismy
przegladu posiadanej przez Zarzad Spoiki
dokumentacji, w tym analiz oceny ryzyka
opracowanych przez niezaleznych ekspertéw
w dziedzinie prawa podatkowego.
Dokonalismy rowniez oceny kompetencji
ekspertéw opracowujacych te analizy.

W przeglad dokumentacji oraz interpretacji
posiadanych przez Zarzad dla wybranych
istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi zaangazowali$my takze naszych
wewnetrznych specjalistow w dziedzinie prawa
podatkowego w celu wsparcia nas w ocenie
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Ujecie  transakcji pomiedzy  podmiotami
powiazanymi zostalo uznane za kluczowy obszar
badania z uwagi na ich skalg, a takze poniewaz w
tym obszarze Zarzad dokonuje istotnych
szacunkow.

Zarzad Spolki przedstawit w nocie 18 i 37
sprawozdania finansowego informacje ze swoim
osadem prawidtowosci tych rozliczen.

przyjetych przez Zarzad zatozen i sposobu
rozliczenia podatkowego transakcji.

W szczegblnosci, w  ramach  prac
przeprowadziliSmy procedury obejmujgce
miedzy innymi nastgpujace czynnosci:

e ocen¢ poprawnosci ujecia transakcji oraz
kompletnosé tytulow stanowigcych
podstawe do rozpoznania aktywow,
zobowigzan i kosztéw podatkowych
zgodnie z zasadami rachunkowosci;

o dokonaliSmy oceny zgodnosci wybranych
transakcji z przepisami podatkowymi oraz
oceniliSmy mozliwosé realizacji aktywow
wynikajacych z rozliczen podatkowych
przy pomocy naszych wewnetrznych
specjalistow w  dziedzinie prawa
podatkowego;

e ocenili$my poprawnosé prezentacji
zobowigzan podatkowych i ujawnien
dotyczacych potencjalnych ryzyk
podatkowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, rachunku zyskéw i strat,
w rachunku przeplywow pienieznych oraz
w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci,

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
z przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci,

prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem Spétki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dzialalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spélce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego sprawozdania finansowego stwierdzili$my
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
os$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
cz¢$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spotka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papier6w wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spétka zamiescila
w sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci oraz ze Spéika sporzadzita
takie odrgbne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 roku

Kluczowy biegly rewident

Piotr Checiek

Biegly rewident
or w rejestrze: 13253

dzialajacy w imieniu:
Emnst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130



