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1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO za okres od dnia
01.01.2018 r. do 31.03.2018 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki PGO S.A. (Emitent) za okres od
dnia 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskow i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych.

— Porédwnawcze dane finansowe na dzien 31.12.2017 r. oraz za pierwszy kwartat roku
2017

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséow z dnia 20
kwietnia 2018 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757).

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (PGO S.A.) na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
20 kwietnia 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2018  31.12.2017
Aktywa trwate 254 193 255 214
Wartosci niematerialne 19928 17 497
Rzeczowe aktywa trwate 220041 223 060
Nieruchomosci inwestycyjne 1168 1167
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 056 13 490
Aktywa obrotowe 172 966 160 276
Zapasy 66 042 65 644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 91 892 72770
Naleznosci z tytutu podatkdéw 8910 16 569
Pozostate aktywa finansowe 1 950
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1991 3890
Pozostate aktywa krétkoterminowe 4130 453
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 3239
Aktywarazem 427 159 418 729
Pasywa 31.03.2018  31.12.2017
Kapitat wiasny 253 903 244 060
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 41 069 41 069
Kapitat z aktualizacji wyceny (59) 148
Pozostate kapitaty 2995 2995
Zyski zatrzymane 113598 103 548
Zobowigzania dtugoterminowe 69 410 69 923
Kredyty i pozyczki 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 42 351 42 376
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 235 279
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 23430 23 856
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 3394 3412
Zobowigzania krotkoterminowe 103 846 104 746
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43214 44 869
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 42 761 44 023
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 460 889
Zobowigzania z tytutu podatkow 8 888 6 565
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 2085 1651
Pozostate rezerwy 5307 4907
Przychody przysztych okresow 1131 1842
Pasywarazem 427 159 418 729
Wartos¢ ksiegowa 253903 244 060
Liczba akcji 96300000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztotych) 2,64 2,53
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2.2. Rachunek zyskow i strat

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2018  31.03.2017

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 109 070 87 800
Koszt wtasny sprzedazy (81 868) (73 855)
Zysk brutto na sprzedaiy 27 202 13 945
Koszty sprzedazy (2742) (2 295)
Koszty zarzadu (9 590) (10 026)
Pozostate przychody operacyjne 1954 1699
Pozostate koszty operacyjne (1883) (1 886)
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 14 941 1437
Przychody finansowe 937 2140
Koszty finansowe (1583) (1780)
Zysk przed opodatkowaniem 14 295 1797
Podatek dochodowy (3 050) (225)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 11245 1572
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata z dziatalnosci zaniechanej (315) 0
Zysk netto 10930 1572
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96300000 96300000
Zysk (strata) na jednga akcje zwykia (w ztotych) 0,11 0,02

2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

72 ok "
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw a okres 3 miesigcy

zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
Zysk netto 10930 1572

Inne catkowite dochody ktdre mogg zostaé przeniesione w pdzniejszych

okresach do rachunku zyskow i strat ( wycena instrumentéw

zabezpieczajacych) (207) 3212
Inne catkowite dochody ktdre nie zostang przeniesione w pdzniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat (zyski/straty aktuarialne z tytutu

Swiadczen pracowniczych) 19 (36)
Catkowite dochody ogétem 10 742 4748
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10742 4748
Przypadajgce mniejszosci 0 0
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesiecy

zakonczony

31.03.2018  31.03.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 14 295 1797
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (389) 0
Korekty razem (11 199) 2744
Amortyzacja 4 565 5305
Odsetki i udziaty w zyskach 2481 1792
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 220 0
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (282) (1369)
Zmiana stanu zapaséw (399) 3080
Zmiana stanu naleznosci (11 710) (8 086)
Zmiana stanu zobowigzan (38) 5479
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 1038 618
Podatek dochodowy zaptacony (2177) (756)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw (3787) (3319)
Inne korekty (1110) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2707 4541
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 3238 77
Inne wptywy inwestycyjne 746 799
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (3247) (3459)
Nabycie aktywéw finansowych 0 (4722)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 737 (7 305)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki zaciggniete 5296 13923
Sptaty kredytéw (9476) (12 868)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (99) (105)
Odsetki zaptacone (1 064) (645)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (5343) 305
Przeptywy pieniezne netto, razem (1899) (2 459)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (1 899) (2 459)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3890 12 557
Srodki pieniezne na koniec okresu 1991 10 098
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 do 31.03.2018

Kapitat Kapitat Kap_l talf Pozostate Zyski Ra.zem

podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaly zatrzymane kapitaty

wyceny wiasne

Stan na 31.12.2017 96 300 41069 148 2995 103 548 244 060

Zmiana zasad rachunkowosci

(MSSF 9, MSSF 15) (899) (899)

Stan na 01.01.2018 96 300 41069 148 2995 102 649 243 161

Zysk netto 10930 10930

Inne catkowite dochody (207) 19 (188)

Razem catkowite dochody 0 0 (207) 0 10949 10742

Stan na koniec okresu 96 300 41 069 (59) 2995 113 598 253 903
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

Kapitat Kapitat Kap.l taif Pozostate Zyski Ra'zem

podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaly

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 38 095 (354) 135491 269 532

Zysk netto 6870 6 870

Inne catkowite dochody 502 (239) 263

Razem catkowite dochody 0 0 502 6 631 7 133

Nabycie spotki zaleznej 2995 31 3026

Podziat zysku za rok ubiegty 2974 (2974) 0

Dywidenda (35631) (35631)

Stan na koniec okresu 96 300 41 069 148 2995 103 548 244060
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2017 do 31.03.2017

Kapitat Kapitat Kap.l tai.z. Pozostate Zyski Ra.zem

podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty

wyceny witasne

Stan na poczatek okresu 96 300 38 095 (354) 0 135491 269 532

Zysk netto 1572 1572

Inne catkowite dochody 3212 (36) 3176

Razem catkowite dochody 0 0 3212 1536 4748

Nabycie spotki zaleznej 2995 2995

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0

Dywidenda 0

Stan na koniec okresu 96 300 38 095 2 858 2995 137 027 277 275
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki PGO S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 195 447 196 864
Wartosci niematerialne 63 197 65 010
Rzeczowe aktywa trwate 2018 1692
Nieruchomosci inwestycyjne 129902 129902
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 330 260
Aktywa obrotowe 2575 3400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2061 3104
Naleznosci z tytutu podatkéw 260

Naleznosci z tytutu pozyczek 1 203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 13
Pozostate aktywa krétkoterminowe 240 80
Aktywarazem 198 022 200 264
Pasywa 31.03.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 145 547 147 054
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 41 069 41 069
Zyski zatrzymane 8178 9 685
Zobowigzania dtugoterminowe 42 234 42 346
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 42 200 42274
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1 40
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 32
Zobowigzania krotkoterminowe 10 241 10 864
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1706 1432
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 7 008 7484
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 373 610
Zobowigzania z tytutu podatkow 778 830
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 4 162
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 372 346
Pasywarazem 198 022 200 264
Wartos¢ ksiegowa 145 547 147 054
Liczba akgji 96 300 000 96 300 000
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 1,51 1,53
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3.2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

31.03.2018 31.03.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3356 2554
Koszt wtasny sprzedazy (4 063) (3081)
Strata brutto na sprzedazy (707) (527)
Koszty zarzadu (465) (449)
Pozostate przychody operacyjne 2 0
Pozostate koszty operacyjne (5) (3)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (1175) (979)
Przychody finansowe 2 114
Koszty finansowe (444) (409)
Strata przed opodatkowaniem (1617) (1274)
Podatek dochodowy 109 36

Strata netto

(1508) (1238)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

96 300 000 96 300 000

Zysk (strata) na jednga akcje zwykia (w ztotych) (0,02) (0,01)

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2018 31.03.2017

Strata netto

(1508) (1238)

Inne catkowite dochody ktdre nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat (zyski/straty aktuarialne z tytutu

Swiadczen pracowniczych)

Catkowite dochody ogétem

(1507) (1238)

Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (1507) (1238)

Przypadajgce mniejszosci

0 0
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3.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2018 31.03.2017

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (1617) (1274)
Korekty razem 3077 2 065
Amortyzacja 1922 1870
Odsetki i udziaty w zyskach 440 127
Zmiana stanu naleznosci 580 (12)
Zmiana stanu zobowigzan 454 4
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw (131) 151
Podatek dochodowy zaptacony (28) 0
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw (160) (75)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1460 791
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych 10 0
Wptywy z tytutu zbycia aktywdw finansowych 0 0
Wptywy z tytutu sptat pozyczek 500 9250
Odsetki otrzymane 203 188
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (285) (648)
Nabycie aktywdw finansowych 0 (7 070)
Udzielone pozyczki (500) (2 800)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (72) (1080)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 0 0
Kredyty i pozyczki zaciggniete 700 1739
Sptaty kredytow (1141) (500)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (86) 0
Odsetki zaptacone (861) (1327)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1388) (88)
Przeptywy pieniezne netto, razem 0 (377)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 0 (377)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 378
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 1
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2018 do 31.03.2018

Kapitat Kapitat Zyski kza;)zi:;‘y

podstawowy zapasowy zatrzymane wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 41 069 9685 147054
Zysk netto (1508) (1508)
Inne catkowite dochody 1 1
Razem catkowite dochody 0 0 (1507) (1507)
Podziat zysku za rok ubiegty 0
Dywidenda 0
Stan na koniec okresu 96 300 41 069 8178 145547

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

. . . Razem

Kapitat Kapitat Zyski kapitaly

podstawowy zapasowy zatrzymane wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 38094 38605 172999
Zysk netto 9683 9683
Inne catkowite dochody 3 3
Razem catkowite dochody 0 0 9 686 9 686
Podziat zysku za rok ubiegty 2975 (2 975) 0
Dywidenda (35631) (35631)
Stan na koniec okresu 96 300 41 069 9685 147054

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.03.2017 do 31.03.2017

. . . Razem

Kapitat Kapitat Zyski kapitaly

podstawowy zapasowy zatrzymane wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 38094 38605 172999
Zysk netto (1238) (1238)
Razem catkowite dochody 0 0 (1238) (1238)
Stan na koniec okresu 96 300 38 094 37367 171761
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej PGO

4.1.1.Podstawowe dane jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowej

PGO S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktérej na dzierh 31 marca 2018
r. wchodza, obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A., Pioma-Odlewnia Sp. z
0.0., Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0., PGO Spétka Akcyjna S.K.A., PGO Spdtka Akcyjna Estate S.K.A. oraz PGO
Services Sp. z o.0. Podstawowa biezgca dziatalno$¢ Spotki polega na dziatalnosci holdingowej i
kontroli nad spétkami Grupy Kapitatowej, a takze na Swiadczeniu na rzecz spoétek Grupy ustug
doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-ptacowych i marketingowych.

Grupa Kapitalowa PGO nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych w branzy
metalurgicznej. Jest producentem odlewéw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i
swobodnie kutych. Nasze spoétki produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym
siegajgce 130 lat. tgczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i kuzienniczg,
posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania, spétki PGO oferujg
produkty spetniajgce wysokie standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcow
zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spétki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewéw i odkuwek,
poczynajgc od zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu,
zaprojektowanie i wykonanie oprzyrzagdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrdbke
cieplng i mechaniczng oraz badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej
pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto 60.000 ton odlewdw rocznie oraz okoto 15.000 ton
odkuwek rocznie.

Oferta produkcyjna spétek odlewniczych Grupy Kapitatowej w przypadku odlewodw zeliwnych
obejmuje:
— zeliwa szare,
— zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na scieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewoéw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na S$cieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze byc¢ dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczgcych oraz metalograficznych.
Oprocz produkcji odlewdw oferta spotek odlewniczych naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych
obejmuje takze:
- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;
- ustugi obrdbki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewdw wielkogabarytowych Iub
obrébka na gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewéw (odprezanie,
normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),
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— ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i
obudowy silnikdw, obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdébczych, przeciwwagi,
tuleje oraz kotnierze czesci pomp i zawordw, elementy armatury przemystowej czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gdérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw
$cianowych, obuddéw sScianowych, kombajnéw urabiajgcych jak réwniez elementy armatury
przemystowej, kot zebatych, obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w
nastepujacych branzach:

— przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcédw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst rolniczy,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrébczych,

- przemyst kolejowy,

— hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz offshore,

— produkcja armatury wodno-kanalizacyjnej,

Produkcja spétek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania JakosScig spetniajgcym
wymagania norm ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i
miedzynarodowymi normami jakosciowymi, takimi jak ISO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spétek Grupy majgce wptyw na srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywa Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang
Dyrektywg IPPC (z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i
ograniczania zanieczyszczen). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A. oraz Kuznia ,Glinik” Sp. z 0.0.
posiadajg certyfikat Srodowiskowy I1SO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysokg jakosé produkowanych odlewdéw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu
procesowi produkcyjnemu oraz szczegdtowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow
technicznych i technologicznych. W Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A. wszystkie badania jako$ciowe
wytwarzanych produktdw sg wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spétki Laboratorium
Centralne, posiadajgce od 1995 roku akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium
prowadzi rdGwniez monitoring poziomu hatasu i poziomu zapylenia w spodtce, a takze swiadczy ustugi
na rzecz podmiotéw zewnetrznych (np. badania jakosciowe odlewéw w zakresie nieciggtosci
wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. dysponuje jednym 2z najnowoczes$niejszych i najpetniej
wyposazonych laboratoriow przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno
prowadzenie badan i testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez
oferowanie ustug dla klientéw zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzadzania
Jakos$cig spetniajgcy wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem
Polskiego Centrum Akredytacji.

Oferta produkcyjna Kuzni ,,Glinik” Sp. z 0.0. obejmuje produkcje:

- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 150 kg,
- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,
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Mozliwosci produkcyjne Kuzni ,Glinik” Sp. z 0.0. pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton
odkuwek rocznie. Ponadto Kuznia ,Glinik” Sp. z 0.0. Swiadczy rowniez ustugi w zakresie obrdbki
cieplnej, obrobki mechanicznej, $rutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.
Kuznia ,Glinik” Sp. z o.0. posiada certyfikat ISO/TS 16949 potwierdzajacy spetniania wymagan
dotyczacych bezpieczenstwa, jakosci, powtarzalnosci produkcji i niezawodnosci co pozwolito na
wpisanie Kuzni do ogdélnoswiatowej bazy dostawcdw motoryzacyjnych IATF i umozliwia dostarczanie
wyrobow do branzy automotive.

Odkuwki sg wykorzystywane gtéwnie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia
,Glinik” Sp. z 0.0. oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujacych branz:

—  przemyst gérniczy,

— przemyst kolejowy,

—  przemyst rolniczy,

—  przemyst maszynowy,

— motoryzacja,

—  przemyst budowlany,

— przemyst paliwowo-energetyczny,

— pozostate gatezie przemystu.

PGO Spdtka Akcyjna S.K.A. w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest
udzielanie, w ramach posiadanych zasobéw finansowych, pozyczek spétkom wchodzagcym w sktad
Grupy. Natomiast PGO Spodtka Akcyjna Estate S.K.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obstugi
nieruchomosci nalezgcych do spétek Grupy. PGO Services Sp. z 0.0. jest spotkg, ktéra ma za zadanie
Swiadczenie na rzecz spétek Grupy PGO ustug w zakresie szeroko rozumianego wspierania proceséw
produkcyjnych m.in. w zakresie wykarnczania i obrébki wyrobow dla klientéw.

4.1.2.Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej PGO na dzier 31 marca 2018 r. wchodzity:

PGO S.A. — jednostka dominujaca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalno$¢ holdingowg oraz swiadczy na rzecz
spotek zaleznych ustugi zarzgdcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewéw z Zzeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopéw miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Oddziat spétki PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. dziatajagcy pod firmg PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.o.
Oddziat w Stalowej Woli — zaktad produkcyjny (odlewnia) zlokalizowany w Stalowej Woli.
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Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, odlewnictwo zeliwa,
odlewnictwo miedzi i stopdw miedzi, obrébka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja
konstrukcji metalowych i ich czesci.

Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Gorlice, ul. Chopina 33A

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkow,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych,
produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

PGO Spdtka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalno$¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnosé ustugowa, udzielanie kredytéw. Spétka w
Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach
posiadanych zasobéw finansowych, pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.

PGO Spétka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na
zlecenie, kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnosé¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢
ustugowa, leasing finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obréobka metali i naktadanie
powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych.
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PGO
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4.1.3.Segmenty operacyjne
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Spotka Akecyjna Spotka
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y
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Grupa prowadzi podstawowq dziatalnos¢ w segmentach produkcji odlewdw i odkuwek.

Przychody Zysk w segmencie
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
2018 2017 2018 2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Odlewy 81 069 67 583 19792 10 506
Odkuwki 24 366 16 686 6732 2 884
Pozostata dziatalnos¢ 3635 3531 678 555
Razem 109 070 87 800 27 202 13 945
Koszty sprzedazy i zarzadu (12 332) (12 321)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 71 (187)
Przychody i koszty finansowe (646) 360
Zysk przed opodatkowaniem 14 295 1797
Podatek dochodowy (3 050) (225)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 245 1572
Strata z dziatalnosci zaniechanej (315) 0
Zysk netto 10930 1572
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W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. Grupa Emitenta zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 24,2% w stosunku do pierwszego kwartatu 2017 r. co byto przede wszystkim wynikiem
pozytywnych efektéw reorganizacji Grupy PGO w obszarze marketingowo-handlowym i operacyjnym
realizowanej w ramach przyjetej w kwietniu 2017 r. ,Strategii PGO na lata 2017-2020”. State
zwiekszanie kompetencji produkcyjnych, szybkie dostosowywanie sie do potrzeb rynku w pofaczeniu
z koniunkturg pozwolito na zwiekszenie sprzedazy w grupie dotychczasowych klientdw naszych
spoétek a takze na pozyskiwanie nowych klientéw w rozwijajgcych sie branzach (kolej, motoryzacja,
technika napedowa). Spétki Grupy PGO odnotowaty wzrost sprzedazy m.in. do branzy rolniczej,
motoryzacyjnej, kolejowej oraz przemystu gérniczego i budowlanego.

Rentownos$¢ segmentu odlewdw za pierwszy kwartat 2018 r. wyniosta 24,1% co oznacza wzrost w
stosunku do analogicznego okresu 2017 r. o 8,9 p.p. Natomiast rentownos¢ segmentu odkuwek za
pierwszy kwartat 2018 r. zanotowata wzrost o 10,3 p.p. w pordwnaniu z pierwszym kwartatem
ubiegtego roku, osiggajgc poziom 27,6%. Jest to powrdt do poziomu marz z roku 2016. Efekt ten
uzyskano dzieki procesowi urealniania cen rozpoczetemu w | kwartale roku 2017. Korekta cen byta
konieczna ze wzgledu na znaczny wzrostem cen materiatdéw do produkcji wyrobdw, ktéry rozpoczat
sie w IV kwartale 2016 r. i trwa nadal.

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie wewnatrz Unii Europejskiej i na terenie kraju.

Przychody
3 miesigce zakoriczone
31.03.2018 31.03.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana

Polska 56 405 34 870
Unia Europejska 50212 47 427
Pozostate kraje europejskie 1843 4 850
Pozostate kraje 610 653
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 109 070 87 800
Kraj 56 405 34 870
Zagranica 52 665 52930

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. spdétki Grupy zanotowaty wzrost przychodéw z tytutu
sprzedazy krajowej w stosunku do pierwszego kwartatu 2017 r. o 61,8%, natomiast sprzedaz
eksportowa w pierwszym kwartale 2018 r. ksztattowata sie na poziomie eksportu w analogicznym
okresie roku poprzedniego .

4.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGO sporzgadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzgdzony w
oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zaé w zakresie
nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim /Dz.U. z 2018 roku, poz. 757/.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO sporzgdzone zostato
wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej za wyjatkiem zasad wynikajgcych z wdrozenia z dniem 1 stycznia 2018 roku standardéw
MSSF 15 — Przychody z kontraktéw z klientami i MSSF 9 — Instrumenty finansowe.
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e  MSSF 15 Przychody z umow z klientami — fundamentalng zasadg standardu jest ujmowanie
przychodéw w sporzadzanym sprawozdaniu w momencie przekazania towardow lub ustug na
rzecz klienta w wysokosci ceny transakcyjnej. Analiza umoéw sprzedazy wyrobéw wykazata
istnienie w czesci z nich elementéw zmiennego wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem
rabatéw i upustow, naktadaniem kar. Ponadto klienci majg prawo do reklamacji nabywanych
wyrobow oraz zwrotu kosztéw zwigzanych z ich obstugg. Biorgc pod uwage fakt, ze przed
dniem 1 stycznia 2018 roku Grupa tworzyta rezerwy na wszystkie potencjalne obcigzenia z
w/w tytutdw wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej jest zerowy. Zmianie podlega
jedynie sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z reklamacjami i karami. Przed dniem 1
stycznia 2018 roku obcigzaty one pozostatg dziatalnosé operacyjng, poczgwszy od 1 stycznia
2018 r. koryguja przychody ze sprzedazy. Korekta przychoddéw skonsolidowanych w 1
kwartale 2018 roku w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 wynosi (-26) tys. zt.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — kluczowe zmiany wprowadzone przez nowy standard
dotyczg zmiany zasad klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wprowadzenia nowego
modelu oceny utraty wartosci aktywow finansowych, ktéry zastepuje koncepcje strat
poniesionych, koncepcjg strat oczekiwanych oraz rachunkowosci zabezpieczen. Grupa
stwierdzita istotny wptyw wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat wtasny gtéwnie w zakresie utraty wartosci.  Wdrozony przez Grupe nowy model
oceny utraty wartosci aktywéw finansowych opiera sie na analizie prawdopodobieristwa
poniesionych strat kredytowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Prawdopodobienstwo
poniesionych strat kredytowych zostato oszacowane na podstawie historycznej analizy
odzyskiwalnosci sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okreslonych przedziatach
wiekowania. Ustalona kwota dodatkowego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug wynikajgca z wdrozenia MSSF 9 wyniosta 1 110 tys. zt. Zmiany
wynikajgce z zastosowania MSSF 9 zostaty ujete na dzien 1 stycznia 2018 roku w nastepujacy
sposdb: naleznosci z tytutu dostaw (-) 1 110 tys. zt, aktywo z tytutu podatku odroczonego (+)
211 tys. zt, zyski zatrzymane (-) 899 tys. zt.

Sposoby innych szacunkéw nie odbiegaty od sposobdw przyjetych w poprzednich okresach.
4.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2018 Grupa Kapitatowa PGO dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ majatku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2017 31.03.2018

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3412 (18) 3394
Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 1651 434 2 085
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4907 400 5307
Odpisy aktualizujgce naleznosci 12 161 207 12 368
Odpisy aktualizujace zapasy 4565 (1822) 2743
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i wartosci niematerialne 12 149 0 12 149
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 868 0 868
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 490 (434) 13 056
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 856 (426) 23430

Zmiany standw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku Emitenta byty nieistotne.
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4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w kwartale wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

W okresie | kwartatu 2018 r. Emitent oraz spétki Grupy PGO prowadzity statutowq dziatalnosé¢
gospodarcza.
W okresie | kwartatu 2018 r. do istotnych zdarzen nalezaty:

e W dniu 16 stycznia 2017 r. Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o dokonaniu
wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw zmiany Statutu Spétki poprzez zmiane § 10 ust. 2, § 10
ust. 5, § 11 ust. 1, § 13 ust. 1, § 14 ust. 2, § 15 ust. 2, § 17 ust. 1 oraz poprzez dodanie § 13
ust. 5.

4.5. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W okresie | kwartatu 2018 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystgpity zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére miaty istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Uzyskane znaczgco lepsze wyniki w stosunku do | kwartatu 2017 r. wynikajg przede wszystkim z
wzrostu przychodédw ze sprzedazy bedacego efektem skutecznej reorganizacji w obszarze
marketingowo-handlowym oraz wykorzystaniem dobrej koniunktury w branzy metalurgicznej.
Ponadto wyniki za | kwartat 2017 r. byly, w stosunku do wynikéw | kwartatu 2018 r., obcigzone
kosztami zwigzanymi z przejeciem, pofgczeniem i restrukturyzacjg spotki Kopex Foundry Sp. z o.0.

W | kwartale 2018 r. spotki produkcyjne Grupy, zgodnie z przyjeta politykg zabezpieczen,
zabezpieczyty przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe
forward. taczna wartos¢ otwartych pozycji na dziert 31 marca 2018 r. wyniosta 13,8 min EUR oraz 3,0
mlIn NOK, a ich fagczna wycena (-)306,3 tys. zt.

4.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnos$ci eksportowej, mozna wyrdznié¢ dwa
okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe
wakacyjng oraz grudzien, z uwagi na okres $wigteczno-noworoczny i przeprowadzanymi w tym
okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych zwigzanymi z koncem roku, jak
réwniez naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnos$ci transportowe;j.

4.7. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2018 r. Emitent ani spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu lub sptaty
nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 7 lutego 2018 r. Emitent dokonat wyptaty odsetek od 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela
serii A1 o kodzie PLPGO0000022. tgczna kwota wyptaconych w tym terminie odsetek wyniosta
789.140,00 zt.

4.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | kwartatu 2018 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno przez Emitenta jak i przez
spotki zalezne.
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4.9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystgpity szczegdlne
zdarzenia nieujete w sprawozdaniu moggce miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Do innych zdarzen, ktére wystapity po zakoniczeniu | kwartatu 2018 r. nalezato:

W dniu 26 kwietnia 2018 r. Zarzad spotki zaleznej Emitenta — Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A.,
podjat uchwate w sprawie przyjecia ,,Planu przeksztatcenia spétki pod firma Odlewnia Zeliwa
,SREM” S.A. (Spdtka Przeksztatcana) w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma
Odlewnia Zeliwa ,SREM” Sp. z 0.0.”

Zgodnie z przyjetym Planem przeksztatcenia, na podstawie art. 551 § 1 Kodeksu spotek
handlowych Spodtka Przeksztatcana zostanie przeksztatcona w spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoécig, ktéra bedzie dziatata pod firma Odlewni Zeliwa , SREM” Sp. z 0.0. (Spdtka
Przeksztatcona).

Kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie wynosit 21.466.440,00 zt i bedzie sie dzielit
na 357.774 udziaty o wartosci nominalnej 60,00 zt kazdy udziat. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego w wyniku przeprowadzonego przeksztatcenia spétki akcyjnej w spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscig nie ulegnie zmianie.

Spoétka Przeksztatcana stanie sie Spotkg Przeksztatcong w dniu wpisu Spétki Przeksztatconej
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez wiasciwy sad rejestrowy.
Wtasciwy sad rejestrowy z urzedu wykresli Spotke Przeksztatcang z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spotce Przeksztatconej bedg przystugiwad wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przeksztatcanej.
Spoétka Przeksztatcona pozostanie podmiotem w szczegdlnosci zezwolen, koncesji oraz ulg,
ktdre zostaty przyznane Spodice Przeksztatcanej, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu
zezwolenia, koncesji albo ulgi stanowi inacze;j.

Emitent, bedacy jedynym akcjonariuszem Spotki Przeksztatcanej uczestniczacym w
przeksztatceniu stanie sie z dniem przeksztatcenia jedynym wspdlnikiem  Spotki
Przeksztatcone;j.

Udziaty Spotki Przeksztatconej bedga przystugiwaty Emitentowi jako jedynemu akcjonariuszowi
Spoétki Przeksztatcanej w ten sposdb, ze w zamian za 6 akcji w Spodtce Przeksztatcanej o
wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, dotychczasowy jedyny akcjonariusz Spofki
Przeksztatcanej otrzyma 1 udziat Spotki Przeksztatconej o wartosci nominalnej 60,00 zt.

Z uwagi na fakt, ze Spdtka Przeksztatcana jest spdtka jednoosobowg, nie dopuszcza sie
mozliwosci nie ztozenia przez jedynego akcjonariusza oswiadczenia o nie uczestniczeniu w
Spotce Przeksztatconej. W przypadku nie ztozenia przez jedynego akcjonariusza oSwiadczenia
0 uczestnictwie w Spotce Przeksztatconej, przeksztatcenie nie dojdzie do skutku. W zwigzku z
powyzszym nie przewiduje sie wyptat dla akcjonariuszy nieuczestniczagcych w Spodtce
Przeksztatcone;j.

Przeksztatcenie formy prawnej Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. w spétke z ograniczona
odpowiedzialnoscig jest elementem procesu porzagdkowania Grupy PGO, realizowanego w
ramach ,Strategii PGO na lata 2017-2020” i ma na celu wprowadzenia jednolitej formy
prawnej dla spoétek zaleznych Emitenta.
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4.10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Gwarancje bankowe aktywne na dzien 31 marca 2018 r.:

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 172,1
tys. zt, ktdéra stanowi wadium przetargowe na rzecz PGE Godrnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 19.04.2018 r.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 14,2
tys. zt, ktéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gdrnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.
Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 9,7
tys. zt, ktora stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.
Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 23,6
tys. zt, ktora stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.
Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 69,2
tys. zt, ktdéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gdrnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

Gwarancje bankowe wygaste do dnia 31 marca 2018 r.:

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 92,3
tys. zt, ktéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gdrnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 31.01.2018 r.
Gwarancja wygasta z uptywem terminu waznosci.

4.11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie | kwartatu 2018 r. w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta nie nastgpity zmiany.

4.12. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2018 rok jednostki dominujacej jak i
Grupy Kapitatowej.

4.13. Akcjonariusze posiadajacy posrednio lub bezposrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzied 31 marca 2018
roku zgodnie z trescig otrzymanych przez Spotke zawiadomien przedstawia sie nastepujgco:
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Udziat w kapitale

Posiadacz akgji Liczba akgji zaktadowym (%)
TDJ EQUITY Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6291029 6,53%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 5210315 5,41%
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5007 974 5,20%

Ponadto Emitent informuje, iz Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujgc
bezposrednig kontrole nad spdtkg TDJ S.A., ktdra jest jedynym wspdlnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z
0.0. sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji PGO S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego struktura witasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta, zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami, nie ulegta
zmianie.

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji znajdujgcych sie w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych wedtug stanu na
dzien 31 marca 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:

Zmiana w stanie

. . . .. Wa'rtos’,(: posiadania akcji w
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nom!.nalna okresie od poprzedniego
akgji (zt) raportu
tukasz Petrus — Prezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 bez zmian
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Krysinski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Robert Rogowski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian

* - Pan Tomasz Domogata sprawuje bezposrednia kontrole nad spotkg TDJ S.A., ktéry jest jedynym
wspdlnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z o.0. bedacej witascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co
powoduje, iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji PGO S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji Emitenta przez

osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce, zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami, nie
ulegta zmianie.
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4.15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie | kwartatu 2018 r. nie toczyty sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji istotne postepowania dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub spétek zaleznych Emitenta.

4.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | kwartatu 2018 r. transakcje z podmiotami powigzanymi oparte byty na cenach rynkowych
i w opinii Zarzagdu byty transakcjami gospodarczymi typowymi i rutynowymi.

4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca

Emitent ani spotki Grupy PGO w okresie | kwartatu 2018 r. nie udzielity innym podmiotom poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych tgczna wartosé bytaby znaczaca.

4.18. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnych kwartatéw wazne dla Grupy PGO bedzie utrzymanie dobrych wynikéw
sprzedazowych m.in. poprzez dalszg intensyfikacje dziatan w obszarze marketingowym. Sprzyjac
temu powinien prognozowany wzrost naktadéw inwestycyjnych w sektorze prywatnym oraz dobre
wykorzystanie funduszy unijnych poprzez uruchamianie kolejnych projektéw inwestycyjnych przez
samorzady i instytucje panstwowe. Utrzymanie dobrej koniunktury w sektorze gérniczym i idacy w
$lad za tym wazrost inwestycji w spétkach weglowych réwniez powinien przetozy¢ sie na utrzymanie
sprzedazy dla tego sektora.

Do waznych czynnikéw, ktore mogg mieé¢ wptyw na wyniki Grupy PGO w kolejnym kwartale nalezato
bedzie ksztattowanie sie cen surowcéw i materiatéw do produkcji, co z uwagi na cykl produkcyjny
moze miec istotny wptyw na poziom uzyskiwanych marz, a takze ksztattowanie sie kursu walut z
uwagi na wysoki udziat w przychodach Grupy sprzedazy realizowanej na rynki zagraniczne.

Rowniez zmiany w regulacjach podatkowych, w tym m.in. w podatku dochodowym CIT, ktére weszty
w zycie od poczatku 2018 r., mogg w kolejnych kwartatach wptyngé na zysk netto w Grupie Emitenta.

21



