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1. Informacje o Grupie Kapitatowej PGO

Grupa Kapitatowa PGO, w skfad ktérej na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzg spétki PGO S.A. (podmiot
dominujacy) oraz jednostki zalezne: Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A., PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o0.0., Kuznia
»GLINIK” Sp. z 0.0., PGO Spdtka Akcyjna S.K.A., PGO Spotka Akcyjna Estate S.K.A., PGO Services Sp. z o.0.,
zostata utworzona w 2011 roku w drodze wydzielenia ze struktur Grupy Kapitatowej FAMUR w zwigzku z
wyptatg dywidendy z zysku poprzez wydanie akcjonariuszom spétki FAMUR S.A. m.in. akcji Polskiej Grupy
Odlewniczej S.A. (aktualnie PGO S.A.). Podstawowa, biezgca dziatalnos¢ PGO S.A. polega na dziatalnosci
holdingowej i kontroli nad spdtkami Grupy Kapitatowej, a takze na sSwiadczeniu na rzecz spotek Grupy ustug
doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-ptacowych i marketingowych.

Grupa Kapitatowa PGO nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajacych w branzy metalurgicznej. Jest
producentem odlewdw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i swobodnie kutych. Nasze spotki
produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym siegajgce 130 lat. taczgc dtugoletnie
doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i kuziennicza, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i
nowoczesne metody zarzadzania, spotki PGO oferujg produkty spetniajgce wysokie standardy i normy
europejskie, ktdre cieszg sie uznaniem odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewoéw i odkuwek, poczynajgc od
zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu, zaprojektowanie i
wykonanie oprzyrzgdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrébke cieplng i mechaniczng oraz
badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spotek Grupy Kapitatowej pozwalaja na wytworzenie tacznie do
okoto 60.000 ton odlewdw rocznie oraz okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.

2. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy PGO

Oferta produkcyjna spétek odlewniczych Grupy PGO w przypadku odlewdw zeliwnych obejmuje:

- zeliwa szare,

- zeliwa sferoidalne,

- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,

- zeliwa stopowe,

- zeliwa odporne na Scieranie,

- Zzeliwa wysokostopowe,

- zeliwa niskostopowe,

natomiast w przypadku odlewéw staliwnych produkujemy:

- staliwa weglowe konstrukcyjne,

- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,

- staliwa niskostopowe,

Odlewy z zeliwa szarego, sferoidalnego i stopowego sg produkowane w zakresie wagowym od 0,5 do 30.000 kg,
natomiast odlewy staliwne s3 wykonywane w zakresie od 5 do 8.000 kg.

Do odlewéw moze by¢ dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak réwniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprécz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obréobka wstepna odlewéw wielkogabarytowych lub obrébka na
gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewéw (odprezanie, normalizacja, ulepszanie
cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikéw,
obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrébczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.

Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw s$cianowych,
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obudow scianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury przemystowej, kot zebatych,
obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst rolniczy,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrébczych,

- przemyst kolejowy,

- hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz offshore,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjnej.

Produkcja spdtek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania JakosScig spetniajgcym wymagania norm
ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami
jakosciowymi, m.in. ISO, DIN, PN-EN czy ASTM oraz dopuszczeniami towarzystw klasyfikacyjnych i firm, m.in.
Lloyd’s Register, DNV-GL, TOV Rheinland, American Bureau of Shipping, Deutche Bahne, Bureau Veritas, PKP
Cargo, PKP Intercity.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdétek Grupy majgce wptyw na $rodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang Dyrektywga IPPC
(z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczeri). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. oraz KuZnia Glinik Sp. z o.0. posiadaja certyfikat
Srodowiskowy ISO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysoka jakosé produkowanych odlewodw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu procesowi
produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow technicznych i
technologicznych. W Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. wszystkie badania jako$ciowe wytwarzanych produktéw sa
wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spoétki Laboratorium Centralne, posiadajgce od 1995 roku
akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu i
poziomu zapylenia w spétce, a takze Swiadczy ustugi na rzecz podmiotéw zewnetrznych (np. badania
jakosciowe odlewdw w zakresie nieciggtosci wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o0.0. dysponuje jednym z najnowoczesniejszych i najpetniej wyposazonych
laboratoriéow przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno prowadzenie badan i
testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez oferowanie ustug dla klientéw
zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem Polskiego Centrum Akredytaciji.

Oferta produkcyjna Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. obejmuje produkcje:

- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 150 kg,

- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,
Mozliwosci produkcyjne Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.
Ponadto Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. S$wiadczy rédwniez ustugi w zakresie obrobki cieplnej, obrébki mechanicznej,
Srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczacych. Kuznia ,GLINIK” Sp. z o0.0. posiada certyfikat
ISO/TS 16949 potwierdzajgcy spetniania wymagan dotyczacych bezpieczenstwa, jakosci, powtarzalnosci
produkcji i niezawodnosci co pozwolito na wpisanie spotki do ogdlnoswiatowej bazy dostawcow
motoryzacyjnych IATF i umozliwia dostarczanie wyrobdw do branzy automotive.
Odkuwki sg wykorzystywane gtdwnie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia ,,GLINIK”
Sp. z 0.0. oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujacych branz:

—  przemyst gérniczy

—  przemyst kolejowy

—  przemyst rolniczy

—  przemyst maszynowy

— motoryzacja

—  przemyst budowlany

—  przemyst paliwowo-energetyczny

Strona 3z18



i ; Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2018

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

—  pozostate gatezie przemystu

Badania jakosciowe w Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. przeprowadzane sg przez witasne laboratorium, ktére posiada
,Swiadectwo uznania laboratorium Urzedu Dozoru Technicznego” i ,Swiadectwo podwykonawcy Urzedu
Dozoru Technicznego w zakresie badan laboratoryjnych” wedtug normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005.
Laboratorium $wiadczy réwniez ustugi w zakresie badan nieniszczacych UT-2, MT-2 (ultradZwiekowe,
magnetyczne) oraz wykonuje badania wtasnosci mechanicznych, analize chemiczng i badania metalograficzne.

PGO Spodtka Akcyjna S.K.A. w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest
udzielanie, w ramach posiadanych zasobdw finansowych, pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.
Natomiast PGO Spétka Akcyjna Estate S.K.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obstugi nieruchomosci nalezacych
do spotek Grupy. PGO Services Sp. z 0.0. jest spotka, ktdra ma za zadanie Swiadczenie na rzecz spotek Grupy
PGO ustug w zakresie szeroko rozumianego wspierania proceséw produkcyjnych m.in. w zakresie wykanczania i
obrébki wyrobdéw dla klientéw.

3. Skifad Grupy Kapitatowej PGO

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.

PGO
Spotka Akeyjna

100% 100% 100%  100%

\J Y \J

. ODLEWNIA PIOMA ODLEWNIA KUZNIA GLINIK
ZELIWA SREM Spoétka z Ograniczona Spotka z Ograniczong
Spotka Akcyjna Odpowiedzialnoscia Odpowiedzialnoscia

100% 43,41%
PGO PGO PGO SERVICES
Spotka Akcyjna Estate Spotka Spoétka Akcyjna Spotka Spoétka z Ograniczong
Komandytowo-Akcyjna Komandytowo-Akcyjna Odpowiedzialnoscig

PGO S.A. —jednostka dominujaca (Emitent)

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalno$¢ holdingowg oraz sSwiadczy na rzecz spoétek
zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.
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Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali i
naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkow Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopdéw
miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Oddziat spétki PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. dziatajgcy pod firmg PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. Oddziat w
Stalowej Woli — zaktad produkcyjny (odlewnia) zlokalizowany w Stalowej Woli.

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo
miedzi i stopow miedzi, obréobka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja konstrukcji metalowych i ich
czesci.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. Chopina 33A

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkdéw, obrébka
metali i naktadanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

PGO Spoétka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, dziatalnosé
holdingéw finansowych, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, udzielanie kredytédw. Spétka w Grupie Emitenta petni
role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobow finansowych,
pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.

PGO Spoétka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie,
kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos¢ holdingdéw finansowych, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, leasing
finansowy, udzielanie kredytow, wynajem i dzierzawa.

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obrobka metali i naktadanie powtok na
metale, obrébka mechaniczna elementdéw metalowych.

4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W okresie | pétrocza 2018 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nastgpity nastepujgce zmiany:
e W dniu 26 kwietnia 2018 r. Zarzad spétki zaleinej Emitenta — Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A., podjat
uchwate w sprawie przyjecia ,Planu przeksztatcenia spétki pod firmg Odlewnia Zeliwa , SREM” S.A.

(Spotka Przeksztatcana) w spoétke z ograniczona odpowiedzialnoécia pod firma Odlewnia Zeliwa
,SREM” Sp. z 0.0.”
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Zgodnie z przyjetym Planem przeksztatcenia, na podstawie art. 551 § 1 Kodeksu spotek handlowych
Spoétka Przeksztatcana zostanie przeksztatcona w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktéra
bedzie dziatata pod firmg Odlewni Zeliwa ,SREM” Sp. z 0.0. (Spdtka Przeksztatcona).

Kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie wynosit 21.466.440,00 zt i bedzie sie dzielit na 357.774
udziaty o wartosci nominalnej 60,00 zt kazdy udziat. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego w wyniku
przeprowadzonego przeksztatcenia spotki akcyjnej w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig nie
ulegnie zmianie.

Spodtka Przeksztatcana stanie sie Spotkag Przeksztatcong w dniu wpisu Spotki Przeksztatconej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez wtasciwy sad rejestrowy. Wtasciwy sad
rejestrowy z urzedu wykresli Spotke Przeksztatcang z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Spotce Przeksztatconej beda przystugiwac wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przeksztatcanej. Spoétka
Przeksztatcona pozostanie podmiotem w szczegdlnosci zezwolen, koncesji oraz ulg, ktére zostaty
przyznane Spoétce Przeksztatcanej, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji albo
ulgi stanowi inacze;j.

Emitent, bedacy jedynym akcjonariuszem Spotki Przeksztatcanej uczestniczacym w przeksztatceniu
stanie sie z dniem przeksztatcenia jedynym wspdlnikiem Spotki Przeksztatcone;.

Udziaty Spotki Przeksztatconej bedg przystugiwaty Emitentowi jako jedynemu akcjonariuszowi Spotki
Przeksztatcanej w ten sposéb, ze w zamian za 6 akcji w Spdtce Przeksztatcanej o wartosci nominalnej
10,00 zt kazda, dotychczasowy jedyny akcjonariusz Spotki Przeksztatcanej otrzyma 1 udziat Spotki
Przeksztatconej o wartosci nominalnej 60,00 zt.

Z uwagi na fakt, ze Spdtka Przeksztatcana jest spotkg jednoosobowa, nie dopuszcza sie mozliwosci nie
ztozenia przez jedynego akcjonariusza oswiadczenia o nie uczestniczeniu w Spétce Przeksztatconej. W
przypadku nie ztozenia przez jedynego akcjonariusza oswiadczenia o uczestnictwie w Spodtce
Przeksztatconej, przeksztatcenie nie dojdzie do skutku. W zwigzku z powyzszym nie przewiduje sie
wypftat dla akcjonariuszy nieuczestniczacych w Spdtce Przeksztatconej.

Przeksztalcenie formy prawnej Odlewni Zeliwa ,SREM” SA. w spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig jest elementem procesu porzadkowania Grupy PGO, realizowanego w ramach
»Strategii PGO na lata 2017-2020” i ma na celu wprowadzenia jednolitej formy prawnej dla spétek
zaleznych Emitenta.

Po dniu bilansowym, w dniu 30 lipca 2018 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki zaleznej
Emitenta — Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A., podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia spétki Odlewnia
Zeliwa ,SREM” S.A. (Spdtka Przeksztatcana) w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma
Odlewnia Zeliwa ,SREM” Sp. z 0.0. (Spétka Przeksztatcona).

W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.
uchwaly w sprawie przeksztatcenia spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. w spétke z ograniczona
odpowiedzialnoécig pod firma Odlewnia Zeliwa ,SREM” Sp. z 0.0. Emitent podpisat w dniu 30 lipca
2018 r. akt zatozycielski spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w
ogolnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Na dzien 30 czerwca 2018 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji serii

A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. WSszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.
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a) Struktura akcjonariatu PGO S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Spotke zawiadomieniami na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych:

Struktura akcjonariatu na 30.06.2018 r.

Udziat w ogélnej

Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akji Liczba gtosow liczbie glosow
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%
Struktura akcjonariatu na 31.12.2017 r.
Akcjonariusz Liczba akcji Udﬂaﬁg;;g?:;’; Liczba gtosow Udlzii:i:o‘?;‘;fgslgsj
TDJ Equity I Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Ponadto Emitent informuje, iz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujgc bezposrednig
kontrole nad spdtka TDJ S.A., ktéra jest jedynym wspdlnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. sprawuje posrednio
kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji PGO S.A.
W stosunku do stanu z konca roku 2017 struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta

zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.

Pozostali akcjonariusze

Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny

5,41%

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny
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b) Struktura akcjonariatu PGO S.A. z uwzglednieniem akcji zarejestrowanych przez akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu na ostatnim Walny Zgromadzeniu Emitenta w dniu 29 czerwca 2018 r. —
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu:

Udziat w ogélnej Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

liczbie akcji liczbie gtoséw
TDJ Equity Il Sp. z o.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 7.344.572 7,63% 7.344.572 7,63%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 6.544.000 6,80% 6.544.000 6,80%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.888.817 6,11% 5.888.817 6,11%
Pozostali akcjonariusze 12.001.611 12,46% 12.001.611 12,46%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Wartos¢ Zmiana w stanie posiadania
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nominalna akcji w okresie od

akgiji (zt) poprzedniego raportu
tukasz Petrus — Prezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 bez zmian
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Krysiriski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Robert Rogowski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktéry z kolei jest jedynym
wspolnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedacej witascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co powoduje, iz
posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji PGO S.A.

Zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami w okresie | potrocza 2018 r. stan posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie.

Strona 8z 18



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2018
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

7. Organy zarzadzajace i nadzorcze Emitenta

a) Zarzad
Na dzien 31.12.2017 r. w sktad Zarzadu wchodzit:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie pierwszego potrocza 2018 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dzier 30.06.2018 r. byt nastepujacy:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2017 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Krysinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rogowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie pierwszego poétrocza 2018 r. sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i na dzied 30.06.2018 r. byt
nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Krysinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rogowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym, 13 wrzesnia 2018 r., cztonek Rady Nadzorczej Pan Robert Rogowski ztozyt rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 30 wrzesnia 2018 r. z uwagi na planowane w

przysztosci nawigzanie wspotpracy z TDJ S.A. co wigze sie z utratg statusu niezalezinego cztonka Rady
Nadzorczej.
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8. Informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

a) Podstawowe skonsolidowane dane ekonomiczno-finansowe

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

30.06.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 218 830 174 205
Koszt wtasny sprzedazy (166 108) (144 952)
Zysk brutto na sprzedazy 52722 29 253
Koszt sprzedazy (5 488) (5029)
Koszty zarzadu (20452) (20 149)
Zysk na sprzedazy 26782 4075
Pozostate przychody operacyjne 3033 2738
Pozostate koszty operacyjne (4159) (3262)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25656 3551
Przychody finansowe 666 4031
Koszty finansowe (3 144) (2515)
Zysk przed opodatkowaniem 23178 5067
Podatek dochodowy (4 880) (724)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 18298 4343
Strata z dziatalnosci zaniechanej (243) 0
18 055 4343

Zysk netto

W | p6troczu 2018 roku wartosé skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy byta wyzsza od skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy w | pétroczu 2017 roku o 25,6% utrzymujgc dynamike z pierwszego kwartatu. Wyzsze
przychody sg m.in. efektem realizacji, w obszarze marketingowo-handlowym, zatozen przyjetej w kwietniu
2017 r. ,Strategii PGO na lata 2017-2020” i przeprowadzonych zmian organizacyjnych, ktére pozwalajg na
lepsze dostosowanie oferty Grupy PGO do potrzeb klientéw. Przygotowanie organizacyjne w obszarze
marketingowo-handlowym pozwala réwniez na efektywniejsze wykorzystanie okresdw koniunktury w branzy
metalowej i zwiekszenie sprzedazy, a takze skuteczniejsze pozyskiwanie nowych klientéw i zwiekszanie portfela
zamoéwien. W $lad za wzrostem sprzedazy nastgpit wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 14,6%.

Wynik finansowy netto w | pdtroczu 2018 roku uksztattowat sie na poziomie 18.055 tys. zt i byt wyzszy od
wyniku w | pétroczu 2017 roku o 315,7%.

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2018 ksztattowata sie nastepujgco:

Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2018 roku wynosi 260.595 tys. zt co stanowi 63,3% udziatu w
pasywach ogdétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krdétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi
150.783 tys. zt co stanowi 36,7% udziatu w pasywach ogétem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytéw i pozyczek wynoszg 32.568 tys. zt.
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Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

| pétrocze | pétrocze
2018 2017
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 4,4% 1,0%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 6,9% 1,8%
kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 8,3% 2,5%
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzedazy 24,1% 16,8%
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 17 15
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdétem-zapasy 11 0,9
zobowigzania krétkoterminowe
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 182 dni 67 65
przychody ze sprzedazy produktow
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 182 dni 48 62
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow
Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 182 dni 69 70
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36,7% 42,1%
suma pasywow
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
kapitat wtasny 2,71 2,52
liczba akcji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto 0,19 0,05
liczba akcji
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b) Podstawowe jednostkowe dane ekonomiczno-finansowe

Przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres Za okres

01.01.2018 - 30.06.2018  01.01.2017 - 30.06.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 802 5561
Koszt wiasny sprzedazy (8178) (6 856)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1376) (1 295)
Koszty zarzadu (1337) (959)
Pozostate przychody operacyjne 9 1
Pozostate koszty operacyjne (13) (4)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2717) (2 257)
Przychody finansowe 5581 14715
Koszty finansowe (901) (825)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1963 11633
Podatek dochodowy 286 (3)
Zysk (strata) netto 2249 11 630

W | pétroczu 2018 roku wartos¢ przychoddw ze sprzedazy byta wyzsza w stosunku do analogicznego okresu
2017 roku o 22,3%, natomiast koszt wiasny sprzedazy wzrést o 19,3%. Przychody ze sprzedazy obejmujg
przychody z tytutu Swiadczenia na rzecz spétek Grupy ustug zarzadczych i administracyjnych, ustug sprzedazy i
marketingu oraz z tytutu zarzadzania znakami towarowymi i prawami majgtkowymi.

Wynik finansowy netto w | pétroczu 2018 roku zamknat sie zyskiem w wysokosci 2.249 tys. zt, na ktérego
ostateczng wysokos$¢ wptyw miata wyptata dywidendy przez spotke zalezng Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0.

Sytuacja finansowa Emitenta w | pétroczu 2018 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2018 roku wynosi 149.303 tys. zt co stanowi 74,1% udziatu w
pasywach ogdtem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wynosi 52.206 tys. zt co stanowi
25,9% udziatu w pasywach ogdtem.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

| pétrocze 2018 | pétrocze 2017
Rentownos¢ sprzedazy
wynik finansowy netto 33,1% 209,1%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 1,1% 5,1%
suma aktywoéw
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 1,5% 7,8%
kapitat wtasny
Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe ogdétem 0,77 0,83
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 25,9% 35,2%

suma pasywow
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Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wtasny 1,55 1,55
liczba akcji
Zysk na jedng akcje (w zt)
zysk netto 0,02 0,12

liczba akgji

c) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sa w szczegdlnosci:

- odlewnictwo zeliwa,

- odlewnictwo staliwa,

- odlewnictwo metali lekkich,

- produkcja odkuwek matrycowych i swobodnie kutych,

- produkcja pozostatych wyrobdow z drewna (modele do produkcji odlewow),

- prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa PGO to najwieksza w Polsce grupa przemystowa specjalizujgca sie w produkcji odlewéw i odkuwek.
Produkcja cechuje sie duzg elastycznoscia, co wynika z mozliwosci wykonywania produktéw tj. odlewéw o
wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton, odkuwek matrycowych o ciezarze od 0,2 do 150 kg oraz odkuwek
swobodnie kutych o wadze od 0,5 do 8.000 kg. Duza elastycznos¢ produkcji, dobre wyposazenie, rozbudowane
zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL, BV, DNV,
TUV) powodujg, ze spotki wchodzgce w sktad Grupy sg atrakcyjnymi partnerami na rynku krajowym jak i
zagranicznym.

W | pétroczu 2018 r. skonsolidowane przychody ze sprzedaz odlewdéw i odkuwek wyniosty 211.748 tys. zt i byty
wyzsze w stosunku do okresu poréwnywalnego o 48.378 tys. zt, co stanowi wzrost o 29,6%. W strukturze
produktowej sprzedazy w | pdétroczu 2018 r. nastgpit wzrost udziatu segmentu odkuwek (o 3,8 pp.) oraz spadek
przychoddw z pozostatej dziatalnosci (o 3 pp.) w stosunku do | pétrocza 2017 r.

| pétrocze 2018

. Sprzedaz w Udziat w strukturze
Przychody ze sprzedazy sorzedasy ogdlem
tys. zt tonach P Yy o8
Odlewy 162 147 21850 74,1%
Odkuwki 49 601 4 804 22,7%
Pozostata dziatalnosé 7 082 3,2%
Razem 218 830 100%
| pétrocze 2017
. Sprzedaz w Udziat w strukturze
Przychody ze sprzedazy sorzedaiv ozétem
tys. zt tonach P Y 08
Odlewy 130391 20482 74,9%
Odkuwki 32979 3830 18,9%
Pozostata dziatalno$é 10 835 6,2%
Razem 174 205 100%
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury
terytorialne;j:

. . . . Dynamika Udziat % w
Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna | pétrocze 2018 | pétrocze 2017 % I péiroczu 2018
Polska 114131 76 739 48,7% 52,2%
Unia Europejska 97 360 92 254 5,5% 44,5%
Pozostate kraje europejskie 5165 4407 17,2% 2,4%
Pozostate kraje 2174 805 170,1% 1,0%
RAZEM 218 830 174 205 25,6% 100%
Sprzedaz zagraniczna facznie 104 699 97 466 7,4% 47,9%

Przychody ze sprzedazy — struktura terytorialna
| potrocze 2018 r. | pétrocze 2017 r.
2,4% 1,0% 2,5% 0,5%
N TN /T

0,
52,2% 44,1%

b

44,5% j l

53,0%

M Polska
Unia Europejska

M Pozostate kraje europejskie
I4 Pozostate kraje

W | poétroczu 2018 roku w Grupie PGO odnotowany zostat, w stosunku do | potrocza 2017 roku, wzrost
sprzedazy w segmentach: przemystu rolniczego, gérniczego, motoryzacyjnego, kolejowego, stoczniowego oraz
budowlanego. Natomiast spadek sprzedazy odnotowany zostat w segmentach: technika napedowa, przemysle
metalurgicznym, energetycznym oraz maszyn i urzadzen.

Wzrost sprzedazy w poszczegdlnych branzach zwigzany byt m.in. z ogdlng bardzo dobrg koniunkturg w branzy
metalowej i jej wykorzystaniu przez spotki Grupy PGO dzieki skutecznej polityce marketingowej oraz statemu
zwiekszaniu konkurencyjnosci naszej oferty produktowej. Natomiast odnotowane spadki w w/w segmentach w
wymiarze kwotowym nie byty znaczace i dzieki dywersyfikacji sprzedazy nie wptynety istotnie na nasze
przychody.

W | pétroczu 2018 roku spétki Grupy PGO wspétpracowaty z okoto 300 odbiorcami w tym okoto 140
zagranicznymi. Wérdd odbiorcéw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Francji, Szwecji, Holandii, Belgii,
Wegier, Stowacji, Norwegii, Wtoch. W | pdtroczu 2018 roku spoétki Grupy odnotowaty obroty przekraczajgce
10% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy z jednym odbiorcg z branzy przemystu gérniczego,
ktére osiggnety udziat w przychodach ogdétem okoto 18%. Spétki Grupy w | pdtroczu 2018 roku nie byty
uzaleznione od ktéregokolwiek odbiorcy.

d) Zrédta zaopatrzenia
Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupow zaopatrzeniowych stanowig materiaty wsadowe oraz nosniki energii (koks odlewniczy, energia

elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty formierskie, réznego
rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne.
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Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupéw zaopatrzeniowych spotek Grupy sg przede wszystkim
rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewow i odkuwek, zmian $rednich cen podstawowych materiatow i
nosnikow energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania zapasami.

W | pétroczu 2018 roku najbardziej odczuwalne byty podwyzki zwigzane z wzrostem cen nosnikow energii. Cena
energii elektrycznej wzrosta o ok. 40%, natomiast gazu ok. 30%. Prognozuje sie kontynuacje tego trendu do
konica biezgcego roku, co najprawdopodobniej poskutkuje podwyzkg niemalze wszystkich stosowanych przez
nas materiatéw. Brakiem stabilizacji i nieprzewidywalnymi ruchami cen nadal odznacza sie rynek producentow
elektrod grafitowych, wykorzystywanych w naszych odlewniach, w procesach wytapiania w piecach tukowych.
Prognozowany jest dalszy trend wzrostowy tego materiatu, spowodowany nadwyzka popytu nad podaza.
Prawdopodobne wprowadzenie kontyngentu na import stali spoza UE w drugim pétroczu moze przetozyc sie
wzrost cen na rynku stalowym. Natomiast ceny suréwki, ztomu oraz stali charakteryzowata duza stabilnosé.
Ceny koksu odlewniczego wzrosty w Il kwartale br. o 14%, przy czym prognozy wskazujg, ze w kolejnym
kwartale powinna nastgpi¢ obnizka cen tego materiatu.

Rosngce koszty pracy, rosnace ceny energii, gazu, ropy, amerykanskie cta wraz z zawirowaniami politycznymi w
skali globalnej, przyczyniajg sie do wzrostu cen surowcow wykorzystywanych do produkcji przez naszych
dostawcdéw materiatéw formierskich. Niepewna sytuacja geopolityczna wptywa na notowanie gietdowe metali,
co ma wptyw na ceny stosowanych przez nasze spotki zelazostopdw. Dla minimalizowania skutkdéw rosnacych
cen surowcow, materiatdw i energii w naszych spétkach wykorzystywane sg efekty synergii w polityce
zakupowej Grupy wykorzystujace efekt skali w ujednolicaniu warunkéw handlowych oraz budowanie relacji
partnerskich z naszymi dostawcami co pozwala na lepsze reagowanie na dynamicznie zmieniajgce sie warunki.

| potrocze 2018 roku to kontynuacja rozwaznego doboru biznesowych partneréw, nacisk na wysoka jakos¢
kupowanych surowcéw oraz aktywne cztonkostwo w branzowych zrzeszeniach, co utatwia obserwacje trendéw
rynkowych oraz daje dostep do cenowych prognoz strategicznych surowcéw, dzieki czemu mozliwa jest
optymalizacja kosztow zaopatrzenia i poprawa wydajnosci produkgji.

W | pétroczu 2018 roku spotki Grupy nie byty uzaleznione od swoich dostawcéw. Polityka zaopatrzeniowo-
magazynowa pozwalata zachowacé niezaktécong ciggtos¢ produkcji. W zakresie zaopatrzenia w materiaty,
towary, ustugi w | pétroczu 2018 r. spotki Grupy wspoétpracowaty z okoto 570 dostawcami zaréwno z rynku
polskiego, jak i z zagranicy (gtéwnie panstw cztonkowskich UE).

e) Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Na przestrzeni | pdtrocza 2018 roku spétki Grupy uwaznie obserwowaty aktualne tendencje rynkowe w
obszarze swoich aktywnosci biznesowej oraz na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmowaty
dziatania zmierzajace do uksztattowania wifasciwej organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu
zatrudnienia, stosownie do potrzeb rynku i sytuacji finansowej spoétek oraz optymalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

taczny stan oraz koszty zatrudnienia w Grupie PGO:

Stan na 30.06.2018

Stan na 30.06.2017

Pracownicy umystowi 387 370
Pracownicy produkcyjni 845 789
Razem 1232 1159

Za okres 01.01.2018 —

Za okres 01.01.2017 —

30.06.2018 30.06.2017

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zt): 49 758 40 248
Wynagrodzenia 39052 30649
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 10 706 9599
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9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

W okresie | pétrocza 2018 r. Emitent oraz spétki Grupy PGO prowadzity statutowg dziatalnos¢ gospodarcza.
W okresie | pétrocza 2018 r. do istotnych zdarzenia nalezaty:

e W dniu 16 stycznia 2018 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu w rejestrze
przedsiebiorcoéw zmiany Statutu Spoétki poprzez zmiane § 10 ust. 2, § 10 ust. 5, § 11 ust. 1, § 13 ust. 1, §
14 ust. 2, § 15 ust. 2, § 17 ust. 1 oraz poprzez dodanie § 13 ust. 5.

10. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

W | pétroczu 2018 r. w Grupie Emitenta nie wystgpity zdarzenia o szczegdlnym charakterze, ktére miatyby
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy.

Z uwagi na charakter PGO S.A. jako spétki holdingowej uzyskuje ona przychody z tytutu Swiadczenia na rzecz
spotek zaleznych ustug zarzadczych i administracyjnych, sprzedazy i marketingu oraz zarzadzania znakami
towarowymi i prawami majgtkowymi a takze z tytutu odsetek od pozyczek udzielanych spotkom zaleznym oraz
wyptacanych przez te spétki dywidend.

11. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie istotnej sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa okresy
obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng oraz
grudzien, z uwagi na okres Swigteczno-noworoczny i prowadzonymi w tym okresie procedurami
rozliczeniowymi u kontrahentow zagranicznych zwigzanymi z koricem roku oraz naturalnym dla tego okresu
zmniejszeniem aktywnosci transportowe;.

12. Emisje, wykupy i sptaty dtuinych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2018 roku spotki Grupy nie dokonywaty emisji papierow wartosciowych.
W dniu 7 lutego 2018 r. Emitent dokonat wyptaty odsetek od 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela serii Al o
kodzie PLPGO0000022. t3czna kwota wyptaconych w tym terminie odsetek wyniosta 789.140,00 zt.

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | pétrocza 2018 r. Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy.
Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. z dnia 29 czerwca
2018 r. na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2017 w wysokosci

5.579.925,56 zt, co w przeliczeniu na jeden udziat daje okoto 168,10 zt. Zgodnie z uchwatg dywidenda
wyptacona zostata w dniu 31 lipca 2018 r.

14. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie w stosunku do
wynikow prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych PGO S.A. ani Grupy Kapitatowej Emitent na rok 2018.
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15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie | potrocza 2018 roku wobec spotek Grupy nie toczyty sie przed sadem, organem wtasciwy dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej istotne postepowania dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub spdétek zaleznych Emitenta.

16. Informacje o zawieraniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji z podmiotami
powigzanymi, zawieranych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie | potrocza 2018 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezgcej dziatalnosci
gospodarczej transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotow miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta z przeglgdu w pkt 32 oraz Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2018 roku wraz z opiniq niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu w pkt 31.

17. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2018 Grupa PGO dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé
majgtku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2017 30.06.2018

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3412 -6 3406
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1651 793 2444
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4907 922 5829
Odpisy aktualizujace naleznosci 12 161 426 12 587
Odpisy aktualizujace zapasy 4565 -2 168 2397
Odpisy aktualizujace aktywa trwate i wartosci niematerialne 12 149 -38 12111
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 868 0 868
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 490 289 13779
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 856 -176 23 680

Zmiany standw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ majatku Emitenta byty nieistotne.

18. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W | pdtroczu 2018 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen i gwaranciji.

Stan zobowigzan warunkowych spétek Grupy Emitenta na dzien 30 czerwca 2018 r. zawiera Skrdcone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018
roku wraz z opiniq niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu w pkt 34.

19. Wskazanie istotnych zdarzen, ktére wystgpity po dniu bilansowym i nie zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu, a ktére moga w znaczacy sposéb wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzgdzono skrocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe nie wystgpity szczegdlne
zdarzenia nieujete w sprawozdaniu mogace miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.
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20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

W perspektywie kolejnego potrocza bardzo istotne bedzie obserwowanie rynku, zwiaszcza w Swietle
pojawiajacych sie sygnatéw wskazujacych na stopniowe odwracanie sie cyklu koniunkturalnego wskazujace, ze
w najblizszym okresie mozemy oczekiwaé spowolnienia gospodarczego. W tej sytuacji priorytetowg kwestig
dla Grupy PGO bedzie utrzymanie dobrych wynikéw sprzedazowych m.in. poprzez dalszg intensyfikacje dziatan
w obszarze marketingowym i state zwiekszanie portfela zamdwien. Dla realizacji tego celu konieczne bedzie
dalsze rozwijanie kompetencji technologicznych naszych spétek, co pozwoli na opracowanie lepszych,
szybszych i wydajniejszych proceséw produkcyjnych i uzyskiwanie wyrobdéw o coraz wyziszych parametrach i
jakosci. Stuzy¢ temu bedzie rowniez kontynuowanie w naszych spétkach prac badawczo-rozwojowych, w tym
projektdw wspotfinansowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, dzieki ktédrym liczymy na
podniesienie konkurencyjnosci naszych produktéw.

Réwniez waznym czynnikiem majacym wptyw na wyniki Grupy PGO w kolejnych okresach bedzie ksztattowanie
sie cen surowcéw i materiatébw do produkcji. Przewidywane wzrosty cen stosowanych w naszej produkcji
surowcow i materiatdw oraz nosnikow energii, mogg w sposéb istotny wptyngé na poziom uzyskiwanych marz
co z kolei bedzie wigzato sie z koniecznoscig urealnienia cen naszych wyrobéw. Dodatkowym istotnym
problemem, z ktérym boryka sie cata branza odlewnicza sg problemy kadrowe i brak specjalistéw w tej branzy
bedacy m.in. wynikiem zatamania sie systemu ksztatcenia zawodowego skutkujacy ,,dziurg pokoleniowg”. Nasze
spotki podjety dziatania, we wspodtpracy z instytucjami edukacyjnymi réznych szczebli, majace na celu
odbudowe systemu ksztatcenia przysztych kadr dla branzy odlewniczej co powinno w przysztosci ograniczy¢
skale tego problemu. Z uwagi na wysoki udziat w przychodach Grupy sprzedazy realizowanej w walutach
obcych istotne znaczenie bedzie miato ksztattowanie sie kurséw walut obcych.

Bardzo wazne bedzie dalsze konsekwentne opieranie strategii handlowej Grupy o zdywersyfikowany model
sprzedazy, w ktorym dazymy do zwiekszaniu ilosci obstugiwanych branz i klientow co w przypadku
dekoniunktury w danej branzy nie powoduje drastycznego zatamania w przychodach. Stad w spétkach Grupy
prowadzone sg ciggte dziatania majgce na celu poszerzanie oferty i rynkdw zbytu oraz state podnoszenie
konkurencyjnosci naszej oferty.

21. Oswiadczenia Zarzadu PGO S.A.

Zarzad PGO S.A. w osobach tukasz Petrus — Prezes Zarzadu, Lucjana Augustyna — Wiceprezes Zarzadu, Andrzej
Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzgdu oswiadczajg, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu, pétroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 r. i dane poréwnywalne oraz
potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.

Zarzad PGO S.A. w osobach tukasz Petrus — Prezes Zarzadu, Lucjana Augustyna — Wiceprezes Zarzadu, Andrzej
Bulanowski — Wiceprezes Zarzgdu oraz Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzagdu oswiadczaja, ze potroczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PGO S.A. oraz Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2018 r. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

W imieniu PGO S.A.

Katowice, dnia 28 wrzes$nia 2018 roku

Prezes Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
tukasz Petrus Lucjan Augustyn Andrzej Bulanowski Ireneusz Kazimierski
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