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WYBRANE DANE FINANSOWE

Rok 2019 Rok 2018 Rok 2019 Rok 2018

PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 393 859 407 248 91558 95 443
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 684 23529 8993 5514
Zysk netto za okres sprawozdawczy 23757 13944 5523 3268
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 75 086 49914 17 455 11698
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (44 623) (31734) (10373) (7 437)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23 358) (19 508) (5 430) (4572)
Przeptywy pieniezne netto razem 7105 (1328) 1652 (311)
Aktywa razem 425051 408 112 99578 94910
Zobowigzania dtugoterminowe 42433 19747 9964 4592
Zobowigzania krétkoterminowe 99 474 130794 23359 30417
Kapitat wiasny 282 144 257 571 66 254 59 900
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300 22614 22395
Liczba akcji na koniec okresu 96 300 000 96 300 000 96300000 96 300 000
Srednio wazona liczba akgji 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk netto na jedng akcje zwykia 0,25 0,14 0,06 0,03
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykta 0,25 0,14 0,06 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,93 2,67 0,69 0,62
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,93 2,67 0,69 0,62

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na
walute euro w nastepujgcy sposdb:

— pozycje dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za rok 2019 (odpowiednio za rok 2018) przeliczono wg kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca.

Kurs ten za rok 2019 wynidst 1 euro = 4,3018 zt i odpowiednio za rok 2018 wynidst 1 euro = 4,2669 zt

— pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wg S$redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.

Kurs ten wynidst na 31 grudnia 2019 roku 1 euro = 4,2585 zt; na 31 grudnia 2018 roku 1 euro = 4,3000 zt
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres Za okres
Nota 03 ,01.2019-31.12.2019  01.01.2018 - 31.12.2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 393 859 407 248
Koszt wiasny sprzedazy 6 (299 298) (317 803)
Zysk brutto na sprzedazy 94 561 89 445
Koszty sprzedazy 6 (8027) (9 801)
Koszty zarzadu 6 (47 792) (42 879)
Pozostate przychody operacyjne 7 6783 3448
w tym odwrdcone odpisy na oczekiwane straty kredytowe 66 400
Pozostate koszty operacyjne 7 (6841) (16 684)
w tym odpisy na oczekiwane straty kredytowe 0 (867)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38684 23529
Przychody finansowe 2 655 904
Koszty finansowe (4 096) (3053)
Zysk przed opodatkowaniem 37243 21380
Podatek dochodowy 9 (13 486) (8 140)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 23757 13 240
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 10 0 704
Zysk netto 23757 13 944
Zysk przypadajacy na jednostke dominujacg 23757 13944
Zysk przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 0 0
i;ej(ir:jisavzakic?;\a liczba akcji dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 12 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedna akcje zwykta w ztotych 0,25 0,14
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta w ztotych 0,25 0,14
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Zysk netto 23757 13944
Inne catkowite dochody ktdre mogg zostac przeniesione

w pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 811 390
Inne catkowite dochody ktdre nie zostang przeniesione

w pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Zyski/straty aktuarialne z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 76
Catkowite dochody ogétem 24 573 14 410
Catkowite dochody przypadajace na jednostke dominujaca 24573 14 410
Catkowite dochody przypadajace na udziaty niekontrolujgce 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 do 31.12.2019

Kapitat Kapitat aktlixaapl’ii::::jzi Pozostate Zyski Razem kapitaty
podstawowy zapasowy wyceny kapitaty zatrzymane wiasne

Nota 23 23
Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 538 2995 106 986 257 571
Zysk netto 0 0 0 0 23757 23757
Inne catkowite dochody 0 0 811 0 5 816
Razem catkowite dochody 0 0 811 0 23762 24573
Przeniesienie na kapitat zapasowy 0 25948 0 0 (25 948) 0
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 1349 2995 104 800 282 144

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Kapitat Kapitat aktltjaaliii::::jzi Pozostate Zyski Razem kapitaty
podstawowy zapasowy wyceny kapitaty zatrzymane wiasne
Nota 23 23
Stan na poczatek okresu 96 300 41 069 148 2995 103 548 244 060
Zmiana zasad rachunkowosci
( MSSF 9, MSSF 15) 0 0 0 0 (899) (899)
Stan na 01.01.2018 96 300 41 069 148 2995 102 649 243 161
Zysk netto 0 0 0 0 13944 13944
Inne catkowite dochody 0 0 390 0 76 466
Razem catkowite dochody 0 0 390 0 14 020 14 410
Podziat zysku za rok ubiegty 0 9683 0 0 (9 683) 0
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 538 2995 106 986 257 571
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa Nota Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018
Aktywa trwate 286 595 255 354
Wartosci niematerialne 14 66 953 32481
Rzeczowe aktywa trwate 15 213 443 216 479
Nieruchomosci inwestycyjne 17 5919 1157
Naleznosci dtugoterminowe 280 335
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 0 4902
Aktywa obrotowe 137 456 152 758
Zapasy 19 58 736 64 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 55529 72 394
Naleznosci z tytutu podatkéw 20 10610 11569
w tym z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 336 461
Pozostate aktywa finansowe 21 2319 948
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 9667 2562
Pozostate aktywa krétkoterminowe 22 595 598
Aktywa razem 424 051 408 112
Pasywa Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018
Kapitat wiasny 282 144 257571
Kapitat podstawowy 23 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 23 76 700 50752
Kapitat z aktualizacji wyceny 1349 538
Pozostate kapitaty 2995 2995
Zyski zatrzymane 104 800 106 986
Zobowiazania dtugoterminowe 42 433 19 747
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 26 8953 403
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 26 0 107
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25 11641 15523
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 27 3829 3714
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 29 0
Przychody przysztych okreséw 29 17981 0
Zobowigzania krotkoterminowe 99474 130794
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 25399 34 897
Kredyty i pozyczki 24 53334 31123
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 26 1109 43 296
Zobowigzania z tytutu podatkéw 26 12 308 5628
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 6993 52
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 27 357 538
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 28 6967 9708
Przychody przysztych okresow 29 0 5604
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 424 051 408 112
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres Za okres
Nota 01.01.2019 - 31.12.2019  01.01.2018 - 31.12.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 37243 21380
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 869
Korekty razem 37843 27 665
Amortyzacja 18 062 18 270
Odsetki i udziaty w zyskach 2 069 3484
Zyski z tytutu réznic kursowych (127) 221
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2339) 10599
Zmiana stanu zapaséw 5951 957
Zmiana stanu naleznosci 30 17 448 5465
Zmiana stanu zobowigzan 30 (2138) (10521)
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych biernych (8187) 3569
Podatek dochodowy zaptacony (6.818) (7 999)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 8 (142)
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okreséow 12 377 3620
Pozostate korekty (rozliczenie instrumentéw pochodnych) 1537 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 75 086 49914
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 281 4533
Inne wptywy 0 241
:lr:vt;y;;icehwartos'ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (44 904) (36 493)
Inne wydatki 0 (15)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (44 623) (31 734)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki 22 337 0
Wykup obligacj (42 200) 0
Spfaty kredytéw 0 (16 459)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1105) (775)
Odsetki zaptacone (2 390) (2 324)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23 358) (19 508)
Przeptywy pieniezne netto, razem 7 105 (1328)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 7 105 (1328)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2562 3890
Srodki pieniezne na koniec okresu 9667 2562
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa PGO (Grupa Kapitatowa) sktada sie ze spotki PGO Spotka Akcyjna (jednostka dominujaca) oraz jej spétek
zaleznych.

I. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019, okres poréwnywalny 01.01.2018
-31.12.2018.

1. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzier 31.12.2019 r.:
Zarzad:

tukasz Petrus - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata - Przewodniczacy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy
Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont
Tomasz Kruk

Dorota Wyjadtowska

11l. Zmiany w sktadzie organéw Spoftki

Zarzad:

W dniu 12 listopada 2019 r. Wiceprezes Zarzadu Pan Ireneusz Kazimierski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

W dniu 13 marca 2019 r. Pan Jacek Krysinski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 29 listopada 2019 r. Pan Michat Nowak ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

IV. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO Spétka Akcyjna zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez poszczegolne spotki tworzace grupe kapitatowa oraz catg grupe
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

V. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i

sprawozdawczg jednostki dominujacej oraz walutg prezentacji Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniu wykazane zostaty
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

VI. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ramach struktur organizacyjnych spétek
wchodzacych w sktad Grupy nie funkcjonowaty oddziaty samodzielnie sporzadzajgce sprawozdanie finansowe.

VII. Organem zatwierdzajacym roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zgodnie ze statutem Jednostki
Dominujacej jest Walne Zgromadzenie.

VIIl. Zarzad podpisuje i sktada roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PGO Spoétka Akcyjna wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania do Rady Nadzorczej celem oceny.

IX. Dniem zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji jest 30 kwietnia 2020 r.

X. Rada Nadzorcza dokonuje oceny rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i sporzadza opisowe
sprawozdanie z oceny Walnemu Zgromadzeniu.



Grupa Kapitatowa PGO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r. w tys. zt o ile nie podano inaczej

2. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ PGO SPOLKA AKCYJNA
Grupa Kapitatowa PGO Spétka Akcyjna dziata w branzy odlewnicze;j.

W sktad Grupy Kapitatowej PGO na dzien 31 grudnia 2019 r. wchodza:

PGO S.A. - jednostka dominujaca

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw i odkuwek, ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe,
zarzgdzanie znakami towarowymi, ustugi sprzedazy i marketingu.

Odlewnia Zeliwa ,Srem” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna.

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewodw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali i naktadanie
powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PGO Finance Sp. z 0.0. (dawniej PGO S.A. S.K.A.) — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna.

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania, dziatalnos¢ holdingéow
finansowych, finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, udzielanie kredytow. Spétka w Grupie Emitenta petni role centrum
finansowego, ktdrego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobdéw finansowych, pozyczek spotkom
wchodzacym w sktad Grupy.

PGO Spdtka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna.

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie, kupno i
sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos$¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, leasing finansowy, udzielanie
kredytéw, wynajem i dzierzawa.

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna od lipca 2017 roku.

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,
obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

We wszystkich spétkach Grupa posiada 100% udziatéw

W dniu 10 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS wydat postanowienie
o dokonaniu wpisu potaczenia PGO S.A. ze spétkami PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz
Kuznia "GLINIK" Sp. z 0.0. z siedziba w Gorlicach. PGO Spétka Akcyjna posiadata w tych spétkach 100% udziatéw.

Poza niniejszym potgczeniem nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Grupy
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3. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dziei zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do
tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci
(,RMSR”).

2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywow finansowych, ktére s3 wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
Grupy.

Po dniu bilansowym w Polsce i na Swiecie pojawita sie pandemia COVID-19, wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu
rynkowym, mogace mieé wptyw na sytuacje finansowa Grupy, co zostato opisane szerzej w nocie 39 niniejszego sprawozdania
finansowego. Grupa dokonata analizy sytuacji w kontekscie COVID-19 na podstawie ktdrej stwierdzono, iz nie powoduje ona
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy w okresie 12 miesiecy od daty sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

3. Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony
31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej standardéw oraz zmian do standardow ktore weszty w zycie i
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 lub pdznie;j.

3.1. MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji. MSSF
16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowiazania
wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartosc.
W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych. Leasingobiorca
odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.
Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do usta-lenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorcg maszyn i urzadzen oraz samochodoéw, ktére zgodnie z wczesniejszg polityka rachunkowosci
prezentowata jako sktadniki majatku. Dodatkowo Grupa posiada otrzymane nieodptatnie lub nabyte prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz zawartg umowe najmu powierzchni biurowych. Prawa te zostaty — poczgwszy od dnia 1 stycznia
2019 roku - réwniez zakwalifikowane jako umowy leasingu. Leasingobiorca miat prawo wyboru petnego badz
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. Grupa wybrata wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej
metody retrospektywnej. W rezultacie wprowadzenia MSSF 16 Grupa rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci
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biezacej pozostatych optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw (prawo wygasa w grudniu 2089 r.) oraz czynszu,
zdyskontowanych przy zastosowaniu stopy procentowej na poziomie 6% w dniu pierwszego zastosowania. Zobowigzanie z
tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wyniosto 9.856 tys. zt., z czego zobowigzanie z tytutu optaty za
uzytkowania wieczystego gruntu 9.077 tys. zt a z tytutu czynszu powierzchni biurowych 779 tys. zt. Sktadnik aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania Grupa ujeta w kwocie rownej wymienionemu wyzej zobowigzaniu, tak wiec wartos¢ kapitatéw
wtasnych Grupy na dzien 1 stycznia 2019 r. nie ulegta zmianie.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.12.2018 Wdrozenie Stan na 01.01.2019
MSSF 16

Srodki trwate 356 277 8382 364 659
Nieruchomosci inwestycyjne 1157 1474 2631
Razem aktywa 357434 9 856 367 290
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 403 9343 9746
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 532 513 1045
Razem zobowigzania 935 9 856 10791

Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowosci Grupy po przyjeciu MSSF 16:
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy sktadnik
aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone
o faczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu
leasingu, poniesionych poczgtkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed t3 daty, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajacej
pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania s3 amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres
leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja utracie wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokos$ci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe)
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktdre zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych
zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowane]j wartosci koricowej. Optaty leasingowe obejmuja réwniez cene wykonania opcji
kupna, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne
optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujacy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Grupa stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan
z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Po-
nadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu,
zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywdw o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw leasingu (tj. umow,
ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Grupa stosuje réwniez
zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywdw o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdéw o niskiej wartosci ujmowane s3 jako koszty metodg
liniowg przez okres trwania leasingu.
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Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umdw z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia leasingu, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcja wypowiedzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Zasady rachunkowosci stosowane przed wdrozeniem MSSF 16

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego byly traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie nabycia, nie wyzszej jednak niz wartosé biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce
z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy byto prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.

Opfaty leasingowe rozdzielane byly pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzan z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej okresowej stopy procentowej od pozostatego do sptaty salda zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane byty bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw
leasingu finansowego amortyzowano zgodnie z zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez
okres trwania leasingu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

3.2. Pozostate
Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewnos¢
zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkdw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogdéw
dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w
szczegolnosci:

- odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;
- zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

- sposobu, w jaki jednostka ustala dochdéd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

- sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym lub wiekszg liczba
innych niepewnych ujeé. Nalezy postepowac zgodnie z podejsciem, ktére lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensata

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wytgcznie sptaty kapitatu i odsetki od
niesptaconej kwoty gtéwnej(kryterium SPPI), a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego
dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze sktadnik aktywow finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na
zdarzenie lub okolicznos¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktéra strona pfaci lub
otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy. Zmiany nie majg istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie rocznego okresu
sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego kosztu ustugi za pozostatg czes¢ okresu po zmianie,
ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny
zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach
programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rdwniez zobowigzana do okreslenia odsetek netto za
pozostatg cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika aktywow)
netto z tytutu okreslonych swiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu i aktywa programu po tym
zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu
okreslonych swiadczen. Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiany precyzujg, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, ale co do zasady stanowi czes$¢ inwestycji netto jednostki
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne, poniewaz
sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, ktdre wynikaja ze stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych. Zmiany nie maja istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017
MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktdra jest wspdlnym dziataniem, stosuje wymogi
dotyczace potgczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezgcych do niej
udziatéw we wspolnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposéb jednostka przejmujgca dokonuje ponownej wyceny
wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatéw we wspdlnym dziataniu. Zmiany nie maja istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzuja, ze strona, ktora uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspotkontroli, moze uzyskac
wspolng kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktérym dziatalno$é wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z
definicja w MSSF3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspdolnym dziataniu nie podlegajg ponownej
wycenie. Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajace z wyptaty dywidend s3 bardziej bezposrednio zwigzane z przesztymi
transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskéw podlegajgcych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz
wtascicieli. W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych catkowitych
dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia. Zmiany nie
maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego
sktadnika aktywow jako czes$é pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego
sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakoriczone. Zmiany nie majg istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3. Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)

Zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdiniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku)

Prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;
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MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku)
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézZniej;

Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikdw referencyjnych stép procentowych (opublikowano dnia 26
wrzesnia 2019 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnial stycznia 2020 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krdtkoterminowe i dtugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i sa ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng
wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.

Sposoby innych szacunkéw nie odbiegaty od sposobdw przyjetych w poprzednich okresach.

4. Podstawy konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujgcej oraz sprawozdania jednostek
zaleznych za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO S. A.
sporzadzono stosujac metode petna.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca tgczy sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie poszczegdélnych pozycji aktywdw, zobowiazan, kapitatu
wiasnego, przychoddéw oraz kosztow. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi
objetymi konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat grupy
kapitatowej w taki sposéb jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza, dokonuje sie wytaczenia wartosci
bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego spétek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej. W jednostkach zaleznych nie wystepuje udziat niekontrolujacy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie stosujac jednolite zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy:

- posiada wtadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

- ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego

lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
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W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sa

wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W

momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sa wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Grupa analizuje wszystkie

istotne okolicznosci, w tym:

- wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatédw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcdéw lub inne strony;

- prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzié¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na poprzednich
zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utrata kontroli nad jednostka zalezng s3

ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w

jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych.

Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscia godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej

odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujacej.

5. Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek gospodarczych rozlicza sie metoda przejecia.

Przekazang zaptate wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia
przekazanych przez Grupe aktywow, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wtascicieli jednostki
przejmowanej oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka
przejmowana.

Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia z nastepujgcymi
wyjatkami:

- Aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o swiadczenia
pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”;

- zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujace w jednostce przejmowanej,
wycenia sie zgodnie z MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia oraz

- aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego
standardu.

6. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udziatow w jednostce
przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw netto i zobowigzan
wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych na dzien przejecia mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatdw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke
przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu. Udziaty niedajace kontroli
stanowigce cze$¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajace posiadaczy do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki
w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatow
niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru
metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu
pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Dla celdw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne
w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére maja odniesé korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia
jednostek gospodarczych. Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na
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utrate wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Odpis z tytutu
utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych
okresach. W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartosc firmy jest uwzgledniana w
obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

7. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych
w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej (czyli odpowiednio w
innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

8. Swiadczenia pracownicze

Koszty Swiadczen pracowniczych Grupa ujmuje w okresie, w ktérym uprawnienie do danego $wiadczenia zostato
wypracowane przez pracownika, a nie wtedy gdy jest wyptacane lub nalezne.
W spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PGO S.A. definicje swiadczen pracowniczych spetniaja:

—  wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

—  Swiadczenie okolicznosciowe z okazji $wiat branzowych,

— urlopy wypoczynkowe,

—  ptatne zwolnienia chorobowe,

—  $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

— nagrody z tytutu jubileuszu pracy

— odprawy emerytalne i rentowe.
Wynagrodzenia za prace z narzutami oraz swiadczenia z okazji $wiat branzowych Grupa uznaje za koszt okresu, w ktérym
pracownik $wiadczy wynagradzang prace.
Urlopy wypoczynkowe stanowig krétkoterminowa ptatng nieobecnos¢.
Ptatne zwolnienia chorobowe jednostki Grupy zaliczaja do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju
Grupa ujmuje z chwilg wystgpienia nieobecnosci.
Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe — nagrody jubileuszowe s3 wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy m.in. od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotki
Grupy tworzg rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycza. Zgodnie z MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po
okresie zatrudnienia.
Zyski i straty aktuarialne od $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmuje sie w innych catkowitych dochodach a
od pozostatych swiadczen pracowniczych ujmuje sie¢ w wyniku finansowym

Pracownicy spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej sg objeci panstwowym programem swiadczen emerytalnych
realizowanym przez wtadze. Jednostka ma obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz
emerytalny celem pokrycia kosztow tych swiadczen. Jedynym zobowigzaniem Grupy w odniesieniu do programu swiadczen
emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych sktadek.

Oprécz powyiszych, Odlewnia Zeliwa Srem realizuje Pracowniczy Program Emerytalny zgodnie z postanowieniami ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych. Program finansowany jest przez Odlewnie,
optacajacej za swoich pracownikéw tzw. sktadke podstawowg. Wysokos¢ stawki podstawowej wynosi 25 zt miesiecznie.
Niezaleznie od wptat wnoszonych przez Odlewnie, kazdy pracownik ma mozliwos¢ zdeklarowania wptat wtasnych tzw. —
sktadki dodatkowej.
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9. Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umoéw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentdw finansowych i innych praw lub zobowigzarn umownych objetych zakresem
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,
MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te s stosowane przy
wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

- zidentyfikowano umowe z klientem,

- zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

- okreslono cene transakcji,

- dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

- ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajagcego z umowy.
Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

- strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowiagzkow;

- Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;

- Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;

- umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy); oraz

- jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.
Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar zaptaty

kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Grupie,
moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Grupa moze zaoferowac
klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub
ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie
same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:

- klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktére sg dla niego tatwo dostepne, oraz

- zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki

handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektdrych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac¢
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujgc jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli Grupie
doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:
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- warto$¢ oczekiwana - wartos¢ oczekiwana to suma iloczynow mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajgcych im prawdopodobienistw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze byé wtasciwym szacunkiem kwoty
wynagrodzenia zmiennego, jesli Grupa zawiera duzg liczbe podobnych umow.

- wartosc¢ najbardziej prawdopodobna — wartos¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna
kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartos¢
najbardziej prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (na przyktad Grupa albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim

istnieje wysokie prawdopodobienistwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych

przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosé co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umoéw dotyczgcych ustug ciggtych, na podstawie
ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka
dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychdd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow, rabatow, ustepstw
cenowych, dodatkdw, premii za wyniki, naktadaniem kar. Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna,
Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Prawo do reklamacji

Odbiorcy maja prawo do reklamacji nabytych produktéw. Grupa tworzy rezerwy na pokrycie kosztéw reklamacji zgodnie z
MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako skfadnik aktywodw, jezeli spodziewa
sie, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez Grupe w celu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktdrych Grupa nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta.. Koszty
doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w
momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraZznie obcigzaja klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta.
Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres
amortyzacji sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik
aktywow jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktorymi
jest powigzany. Grupa dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu
przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywdw.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardow, ustug i materiatow

Przychody ze sprzedazy dobr i ustug ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo w momencie realizacji zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi, w kwocie odzwierciedlajacej
wynagrodzenie, do ktérego —zgodnie z oczekiwaniem Grupy— bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Zasada
ta stosowana jest rowniez w stosunku do wynagrodzenia, ktére obejmuje kwote zmienna. Przekazanie sktadnika aktywdw
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdéw. Moment przeniesienia kontroli na klienta
nastepuje po dostarczeniu débr do klienta, przez co rozumie sie réwniez dostarczenie débr przewoznikowi lub dostarczenie
ich klientowi w wyznaczone miejsce ( DAP, FCA i EX WORKS).

Przychody obejmuja kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych produktéw, towaréw, materiatéw i ustug,
pomniejszone o rabaty oraz podatek od towardw i ustug (VAT). Wysoko$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej
zapfaty otrzymanej badz nalezne;j.
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Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub udziatowcow do
otrzymania ptatnosci. Przychody z tytutu dywidend na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity.

Prezentacja przychodéw w rachunku zyskow i strat

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczeniu podlegaja zyski lub straty zawarte w skonsolidowanych aktywach
powstatych wskutek operacji gospodarczych nie zakonczonych z punktu widzenia grupy jako catosci do dnia bilansowego
(sprzedaz towardw, produktow i materiatéw pomiedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem, lecz na
dzien bilansowy wykazywane jeszcze w zapasach). Zyski lub straty powstate w wyniku tych transakcji zostajg rozliczone w
wyniku finansowym grupy kapitatowej dopiero w momencie gdy zostang zrealizowane na transakcjach z jednostkami nie
objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem i w tym okresie ujawnione w rachunku zyskow i strat.

10. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty te obejmujg koszt wytworzenia sprzedanych produktow, wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw, czyli wszystkie
koszty zwigzane z podstawowaq dziatalnoscig spdtek Grupy z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw
finansowych. Koszty zawierajg podatek VAT tylko w tej czesci, w ktérej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatek ten nie
podlega odliczeniu. Sa ujete w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania
badz dokonania ptatnosci.

Jednostki Grupy prowadza ewidencje kosztéw w dziatalnosci podstawowej w uktadzie rodzajowym. Ponadto koszty sa
ewidencjonowane wedtug miejsc ich powstawania ( dodatkowy modut poza ksiegg gtéwng). Rachunek zyskéw i strat jest
sporzadzany w uktadzie funkcjonalnym.

11. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg ogdt przychoddw i kosztéw nie zwigzanych bezposrednio ze zwykia
dziatalno$cig operacyjng, a wywierajgcych wptyw na wynik finansowy ( np. sprzedaz lub likwidacja majatku trwatego,
odszkodowania, reklamacje, naprawy gwarancyjne).

12. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmujg m. in. odsetki od
kredytéw i pozyczek, roznice kursowe, prowizje itp.

13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.

Jest to zwigzane z faktem, iz Spétki Grupy nie dokonujg nabycia i nie wytwarzajg sktadnikdéw majatku wymagajgcych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania.
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14. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

14.1. Podatek dochodowy biezacy
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Biezacy podatek za biezgcy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat
zaptacony.

14.2. Podatek dochodowy odroczony
Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i
przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Pozycje te sg wyliczane w oparciu o przepisy podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa z tytuty podatku odroczonego
wynika z:
- poczatkowego ujecia wartosci firmy,
- wartosci firmy, ktorej amortyzacja nie stanowi kosztow uzyskania przychodow,
- poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcego z transakcji, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych oraz w czasie wystgpienia transakcji nie ma wptywu na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkows).

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym oraz niewykorzystanych strat
podatkowych ujmuje sie aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa te sg ujmowane w wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych lub strat podatkowych, z wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji, ktére nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowa.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wg przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana badZ wykorzystana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Obecnie aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego wyceniono stosujgc stawke podatkowa w wysokosci 19%.
Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje
sie.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat
aktywow z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach albo bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
rozliczany w innych catkowitych dochodach albo bezposrednio w kapitaty wtasne.
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15. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa jako wtasciciel lub leasingobiorca traktuje jako zrédto
przychodow z czynszow i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym
nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowg tych pozycji i uymuje sie je w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne s3 usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w
ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu
operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna,
Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapaséw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celdow jego ujecia w innej kategorii jest rowny
wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate, ktére sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towarow i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu oraz
ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania takie jak koszty konserwacji i napraw obcigzajg rachunek
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Wartos¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartosé
naktadéw poniesionych na ich ulepszenie i modernizacje.

Spotki wchodzace w sktad Grupy wyceniajg srodki trwate na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne, umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i wytworzeniem oraz dostosowaniem sktadnika majgtku do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania.

Maszyny i urzadzenia przeznaczone do produkcji amortyzuje sie metoda liniowg, przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

GRUPA Tytut Stopa amortyzacji rocznej

0 grunty -
| budynki i lokale 1,2% —32,0%

I obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1,0% - 20,0%

n kotty i maszyny energetyczne 4,3% - 14,0%

\'} maszyny i urzgdzenia ogdlne 2,7% - 50,0%

Y maszyny i urzgdzenia specjalne 4,2% - 30,0%

Vi urzadzenia techniczne 2,6% - 33,3%

Vil Srodki transportu 4,6% - 34,2%

VIl narzedzia, przyrzady, wyposazenie 2,4% - 33,3%

Amortyzacje rzeczowych aktywdéw trwatych rozpoczyna sie wéwczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
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zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. W przypadku gdy cena nabycia badZ koszt wytworzenia czesci sktadowej srodka
trwatego jest istotna w stosunku do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia catego srodka trwatego, czes$é ta (badz czesci)
amortyzuje sie osobno. Okres ich uzytkowania i metoda amortyzacji moga by¢ takie same jak pozostatych istotnych czesci
tego samego Srodka trwatego. W celu ustalenia odpisu amortyzacyjnego czesci takie moga by¢ grupowane.

Jednostka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywow podlegajgcej amortyzacji nie uwzglednia wartosci korcowej.
Wartos¢ koricowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w
zwigzku z tym nieistotna z punktu widzenia obliczania wartosci podlegajgcej amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sa w bilansie
wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku rzeczowych aktywow trwatych, w ktérych mozna wydzieli¢ istotne czesci sktadowe - amortyzacji dokonuje sie
osobno dla kazdej wydzielonej czesci sktadowej. W przypadku rzeczowych aktywéw trwatych dla ktérych wydzielenie
istotnych czesci sktadowych jest niemozliwe biorgc pod uwage ich ztozonos¢ - amortyzuje sie tacznie caty Srodek trwaty.
Okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego okreslajg stuzby techniczne na podstawie posiadanego doswiadczenia i
informacji z rynku . Na kazdy dzien bilansowy stuzby techniczne spétek dokonuja analizy i weryfikacji ekonomicznego okresu
uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych. W razie istotnych zmian stuzby techniczne okreslaja prawidtowy, zgodny ze
stanem technicznym i mozliwosciag wykorzystania okres amortyzacji. Na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawki
amortyzacyjnej.

17. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmowany jest tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze zostang osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu

sktadnikowi aktywow oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne
podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych .
W Grupie na wartosci niematerialne sktadajg sie przede wszystkim prace rozwojowe ( wedtug stanu na 31.12.2019 w trakcie
wytworzenia), autorskie prawa majatkowe do utworu stanowigcego znak towarowy oraz oprogramowanie komputerowe.
Wartosci niematerialne amortyzuje sie przez szacowany okres ich uzytkowania: znak towarowy 12 lat, oprogramowanie
komputerowe 3 do 5 lat.
Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane nakfady s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
W latach 2018 i 2019 Spodtka nie poniosta kosztéw zwigzanych z pracami badawczymi i rozwojowymi, ktére nie podlegatyby
kapitalizacji

18. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢
spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywdw jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie.

Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazg.
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19. Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétki Grupy dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o
mozliwosci utraty wartosci ktdregos ze sktadnikdw aktywdw, analizuje sie:
1. Przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informacji np.:
— utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywdw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza od utraty,
ktérej mozna byto sie spodziewaé w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,
— w ciggu roku nastgpity lub nastapig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla Grupy zmiany o charakterze
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym w otoczeniu, w ktdrym Grupa prowadzi dziatalnos¢,
— warto$é bilansowa aktywow netto Grupy sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie jest wyzsza od wartosci ich
rynkowej kapitalizacji.
2. Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet informacji, np.:
— dostepne sg dowody, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie,
— dostepne s3 dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej Swiadczace o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywdéw sg lub w przysztosci beda gorsze od oczekiwanych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére s w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

20. Zapasy

Zgodnie z przepisami zawartymi w MSR 2 zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny
sprzedazy netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny zakupu, cta, pozostatych podatkdw, kosztéw transportu, zatadunku i wytadunku
oraz innych kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzgdkowac do pozyskania wyrobow gotowych, materiatow i ustug.

— Materiaty - Jednostki wchodzgce w sktad Grupy stosujg do wyceny zapasow materiatdow cene nabycia, ktéra z reguty jest
rownoznaczna z ceng zakupu materiatow. Sporadycznie zdarzajg sie sytuacje, ze Jednostki ponoszg koszty dostawy
materiatéw, wowczas powiekszajg one wartosc zapasow.

— Wyroby gotowe i produkcja w toku - na koszt wytworzenia zapaséw robdt w toku i wyrobow gotowych sktadajg sie koszty
zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone, state i
zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatdéw w wyroby gotowe. Dla celdw przypisania
statych posrednich kosztéw produkcji do kosztow przetworzenia zapaséw przyjmuje sie normalng zdolnos¢ produkcyjna
urzadzen produkcyjnych, rozumiang jako produkcje na srednim poziomie, ktérej uzyskania oczekuje sie w czasie kilku
okresdow, w typowych okolicznosciach, z uwzglednieniem utraty zdolnosci produkcyjnej wynikajacej z planowanych
remontow.

Stan oraz rozchody materiatdw, towaréw i wyrobdw gotowych sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO pierwsze
przyszto —pierwsze wyszto. W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktorym ujmowane sg odnosne przychody.

21. Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci obcigzajg pozostate
koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych sktadnikéow
obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Decyzje o koniecznosci utworzenia odpisdw aktualizujgcych podejmuja kazdorazowo Zarzady spotek Grupy na podstawie
whniosku komérek odpowiedzialnych za prawidtowg gospodarke zapasami.
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Na kazdy dzien bilansowy stuzby handlowe, techniczne i produkcyjne Grupy dokonujg weryfikacji zalegajacych zapaséw pod
katem ich przydatnosci. Szczegdlnej ocenie podlegaja zapasy zalegajace powyzej 1 roku oraz w przedziatach starszych. Na
dzien bilansowy stuzby techniczne w porozumieniu ze stuzbami produkcyjnymi i handlowymi okreslaja sposéb wykorzystania
powyzszych zapasdw w prognozowanej biezgcej produkcji i obstudze serwisowej. Stuzby techniczne oraz stuzby handlowe s3
zobowigzane do monitorowania zapasow zalegajgcych w przedziatach czasowych powyzej 1 roku.

22. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego koszt