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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego —skonsolidowanego — sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowg”), w ktorej
jednostka dominujgcg jest Polska Grupa Odlewnicza S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujgca”)
z siedzibg w Katowicach przy ulicy Armii Krajowej 41. Na sprawozdanie to skiadajg sic:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 rokuy,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnogci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
(inansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowg zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujagca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 \'\‘ﬁ’m

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Spotke Dominujaca oraz jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa nieb¢dacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Michat Szatas

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 11988

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

rtur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 10 kwietnia 2015 roku



GRUPA KAPITALOWA POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétk¢ Dominujacg

Spotka Dominujgca dziata pod firmg POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. (dalej ,,Spotka
Dominujaca”). Siedzibg Spotki sa Katowice, ul. Armii Krajowej 41.

Spétka Dominujgca prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy VIII Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach pod numerem KRS 0000305325.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zaktadowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 roku wynosit
96.300 tys. zt i dzielit si¢ na 41.760.000 akcji zwyklych serii A oraz 54.540.000 akcji zwyktych
serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien wydania opinii jedynym Czionkiem Zarzadu Spétki Dominujacej byt Prezes Zarzadu
Dariusz Ginalski.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpity nast¢pujgce zmiany w sktadzie Zarzadu

Spoétki Dominujace;:

— w dniu 1 wrzesnia 2014 Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu
pana Mirostawa Bendzerg i jego mandat wygast 1 pazdziernika 2014 roku,

— w dniu 1 wrzeénia 2014 Rada Nadzorcza powolala z dniem 1 paZdziernika roku
pana Dariusza Ginalskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca — Polska Grupa Odlewnicza S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 20 marca 2015
roku opinie¢ bez zastrzezen ze zwréceniem uwagi.

Decloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5



GRUPA KAPITALOWA POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

b)  Spoiki objete konsolidacja metoda petna:

Podmiot przeprowadzajacy

Udzial w Dzien bilansowy

Nazwa i siedziba ) badanie sprawozdania . . .
Spolki kapitale finansowego i rodzaj wydane] konsolidowanej | Data opinii
(w %) opinil jednostki

Odlewnia Zeliwa
,,Srem” S.A.

w Sremie przy
ul. Staszica 1
Pioma-Odlewnia Sp.
z 0.0. w Piotrkowie
Trybunalskim przy
ul. Dmowskiego 38
Kuznia ,,GLINIK”

Deloitte Polska Spdtka z 20 marca
100 % ograniczong odpowiedzialnodcia | 31 grudnia 2014

4 s 2015
Sp. k., opinia bez zastrzezen

Deloitte Polska Spdtka z 24 marca
100 % ograniczong odpowiedzialnodcia | 31 grudnia 2014 2015
Sp. k., opinia bez zastrzezen

Deloitte Polska Spotka z

Goi?(;azc}(: ;rz\; ul. 100 % ograniczonaE o.dpowiedzialnlos'lcia, 31 grudnia 2014 262?;121 ;ca
Michalusa 1 Sp. k., opinia bez zastrzezen
,Denning Spoétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig”
2 S.K.A. (obecnie Nie dotyczy — Spétka nie
Polska Grupa 100 % podlega ustawowemu 31 grudnia 2014 | nie dotyczy
Odlewnicza Spdtka obowigzkowi badania
Akcyjna SK.A)w

Katowicach przy ul.
Armii Krajowej 41

W badanym roku obrotowym, w ostatnim kwartale, spotka wigczyla do konsolidacji Spotke
,Denning Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia” 2 Spétka Komandytowo-Akcyjna (obecnie
Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A.).

Wplyw tej decyzji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byt istotny.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 21.702 tys.
zk. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie. Biegty
rewident w dniu 11 kwietnia 2014 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezef.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 8 lipca 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



GRUPA KAPITALOWA POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajjcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2014
roku, zawartej pomiedzy Spotka Dominujgcg a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Michata Szatasa (nr ewidencyjny 11988) w siedzibie Spéotki Dominujgcej w dniach od 23 lutego do
27 lutego 2015 roku oraz poza siedziba Spétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6Zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnoéé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spé6tki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 10 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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GRUPA KAPITAL.OWA POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i 2014 2013
strat (w tys. zf)

Przychody ze sprzedazy 293.777 246.378
Koszty dziatalnosci operacyjnej (271.683) (218.645)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 22.705 28.166
Zysk (strata) netto 17.710 21.702

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zl)

Zapasy 42.966 37.538
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42.449 38.967
Aktywa obrotowe 109.597 95.147
Suma aktywow 372.716 303.976
Kapitat wlasny 210.334 193.093
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe 128.545 55.051
rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytuhu dostaw i ustug 21.644 15.609
Suma zobowiazan i rezerw na zobowigzania 162.381 110.883
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentowno$¢ sprzedazy 8% 11%
- rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 9% 13%
— wskaZnik rotacji majatku 0,79 0,81
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 50 53
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 25 25
~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 53 61

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 44% 36%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 56% 64%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zl) (18.947) 40.096
— wskaznik ptynnosci 0,85 1,73
— wskaZnik podwyzszonej ptynnosci 0,52 1,05

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2014 nastgpujacych
tendencji:

- spadek wskaznika rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  spadek wskaZnika rotacji majatku,

—  skrécenie okresu rotacji naleznosci i zapasow,

—  wazrost stopy zadhizenia oraz spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikoéw ptynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoScia Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

skonsolidowany  sprawozdanie z  sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 372.715 tys. zk,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 17.710 tys. z4,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy catkowity dochéd ogétem w kwocie 17.241 tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwotg 17.241 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg
10.854 tys. zt,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
Badanie objeto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato gtéwnie na:

—  badaniu prawidtowoéci i rzetelnoci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

—  ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjna obejmujaca:
— sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— pakiet konsolidacyjny jednostki zaleznej dostosowany do zasad (polityki) rachunkowosci
obowigzujacych przy konsolidacji,

— korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartoéci firmy oraz odpowiednie testy na trwala utrate wartosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja.

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnienn oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego —sprawozdania z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujgcej sporzadzit i zataezyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
7 dziatalnoéci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresic ujawnionych w nim informacji, ktorych bezpo$rednim zrédtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spé6tki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

Michat Szatas

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 11988

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

rtur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 10 kwietnia 2015 roku
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