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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Polska Grupa Odlewnicza SA

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA w Katowicach, ul. Armii Krajowej 41, na ktore
sklada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

-~ skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 267.827,0 tys. zl;

—  skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w
wysokosci 15.099,8 tys. zl;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 7.404,9
tys. zl;

—  skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku o
1.344,2 tys. zl;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad podmiotu
dominujacego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. z 2002 roku, nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powigzane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO International Biura BDO w Polsce Zarzad:

600 biur Warszawa André Helin, Kristof Zorde

w 100 krajach swiata Katowice Anna Bernaziuk, Andrzej Kinast,
Poznarf Leszek Kramarczuk, Krystyna Sakson,

Hanna Sztuczynska
KRS: 0000293339, NIP: 108-000-42-12
Kapital zakladowy: 500.000 zt



iIBDO

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Polska Grupa

Odlewnicza SA, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA na 31 grudnia 2008
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

roku,
— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci,  wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow

Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

- Jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzgce ze zbadanego
sprawozdania skonsolidowanego sg z nim zgodne.

Katowice, 31 marca 2009

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewideneyjny 3355
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Biegly dokonujacy badania Dzialajgcy w imjeniu BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.

Piotr Walczak Leszek Kramarczuk

Biegly Rewident Czlonek Zarzadu

nr ewid. 11492/8200 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA za 2008 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Informacje ogoélne o jednostce dominujicej
1.1 Nazwa i forma prawna

Firma przedsigbiorstwa brzmi: Polska Grupa Odlewnicza Spolka Akeyjna.
17 grudnia 2007 roku na mocy Uchwaly nr 1 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Pioma - Odlewnia Sp. z o.0. podjelo decyzje o przeksztalceniu Pioma - Odlewnia Sp. z 0.0. w
Polska Grupg Odlewniczq SA. Przeksztalcenie nastgpilo na zasadach okreslonych w
przyjetym przez Zarzad Spolki przeksztalcanej w dniu 29 czerwca 2007 roku Planie
Przeksztalcenia. Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane 12 maja 2008 roku,

1.2 Siedziba Spolki

40-698 Katowice, ul. Armii Krajowej 41.

Na mocy uchwaly podjgtej 30 stycznia 2009 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spolki, przeniesiono siedzibg Spolki z Piotrkowa Trybunalskiego do Katowic. Zmiana siedziby
Spolki zostala zarejestrowana w KRS 12 marca 2009 roku.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresic Spolka zajmowala sig glownie sprawowaniem nadzoru wlascicielskiego
oraz Swiadczeniem uslug doradczych na rzecz jednostek zaleznych.

1.4 Podstawa dzialalnoSci

Polska Grupa Odlewnicza SA dziala na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego przez notariusza Marcina Gregorczyka,
reprezentujacego Kancelarig Notarialng w Katowicach, w dniu 17 grudnia 2007 roku (Rep.
Anr11.118/2007),

— kodeksu spélek handlowych.
1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 12 maja 2008 roku Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi - XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000305325.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 771-23-74-309
REGON 590722383

1.7 Wysoko$¢ kapitalu podstawowego i wlasnego oraz jego zmiany w badanym roku
obrotowym

Kapital zakladowy Spolki na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosil 41.760,0 tys. z1 i dzielil sig
na 41.760 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zl kazda. W badanym okresie wysokos¢ kapitalu
podstawowego nie ulegla zmianie.

b2
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA za 2008 rok

Jedynym akcjonariuszem jest Fabryka Maszyn FAMUR SA.

Na kapital wlasny Spotki sktadajq si¢ ponadto zysk netto biezacego okresu, strata z lat ubiegtych
oraz kapital zapasowy.

Kapital zapasowy w kwocie 14.606.4 tys. zt zostal utworzony z zyskéw lat ubieglych.

Strata z lat ubieglych odpowiada wynikowi finansowemu spolki za okres od 1 stycznia do
11 maja 2008 roku (przed zmiang formy prawnej) w wysokosci 2.362,5 tys. zl.

Na 31 grudnia 2008 roku kapital wlasny Spéiki wynosil 55.065,6 tys. z1.

1.8 Zarzayd Spolki

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w Spélce dzialat jednoosobowy Zarzad reprezentowany przez
Renat¢ Mokrynskq pelnigeq funkcje Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzoreza Pioma - Odlewnia Sp. z 0. o. (poprzednik prawny Polskiej Grupy Odlewniczej
SA) na posiedzeniu w dniu 6 maja 2008 roku, przyjela rezygnacje Pana Wojciecha Wrony z
czlonkostwa w Zarzadzie Spolki.

Do dnia zakoficzenia badanie skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzie 31 grudnia 2008 roku w skiad Rady Nadzorczej wehodzili:

— Jacek Domogata

— Tomasz Jakubowski

— Beata Zawiszowska

W dniu 30 stycznia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki odwolalo ze
skladu Rady Nadzorczej Tomasza Jakubowskiego oraz powolalo do jej skladu Waldemara
Laskiego.

1.10  Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w Spétce zatrudniona byla jedna osoba.

2. Sklad grupy kapitalowej na dzien bilansowy

2.1. Podmiot dominujgey

Polska Grupa Odlewnicza SA

Data sporzadzenia sprawozdania - 31 grudnia 2008
finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia — 31 grudnia 2008

Podmiot uprawniony do badania - BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen;
- W zwigzku ze zmiang formy prawnej,
badaniu podlegalo sprawozdanie za okres
od 12 maja do 31 grudnia 2008.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0. o. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA za 2008 rok

2.2. Podmioty zalezne

Pioma Odlewnia Sp. z o.0.
Siedziba
Przedmiot dzialalnoscei

Metoda konsolidacji

Udzial podmiotu dominujacego w kapitale
zakladowym

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Odlewnia Zeliwa Srem SA
Siedziba
Przedmiot dzialalnosci

Metoda konsolidacji

Udzial podmiotu dominujgcego w kapitale
zakladowym (posredni)

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

ul. Dmowskiego 38, Piotrkéw Trybunalski
odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa,
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i
stopow miedzi, obrobka metali

pelna

100%
31 grudnia 2008

1 stycznia— 31 grudnia 2008
BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z o.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
Bez zastrzezen

ul. Staszica 1, Srem

produkcja odlewdw z zeliwa szarego,
niskostopowego i sferoidalnego
pelna

85,33%
31 grudnia 2008

1 stycznia— 31 grudnia 2008
BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z o.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

3. Dane identyfikujgce zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzgdzony na 31 grudnia 2008 roku, Ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 267.827,0 tys. zl;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego w
wysokosei 15.099,8 tys. zl;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o 7.404,9 tys. zl;

— skonsolidowany rachunek przepltywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku o
1.344.2 tys. zl;

— dodatkowe informacje i objasnienia;
oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitatowej w 2008 roku.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0, o, 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA za 2008 rok

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Polska Grupa
Odlewnicza SA z siedziba w Katowicach za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
zostalo przeprowadzone przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong
przez Krajowy Izbg Bieglych Rewidentow pod nr 3355, zgodnie z wyborem okreslonym w
Uchwale nr 3 Rady Nadzorczej z 26 czerwea 2008 roku oraz z postanowieniami umowy o
badanie z 10 lipca 2008 roku.

W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal biegly rewident
Piotr Walczak (nr ewidencyjny 1 1492/8200).

Oswiadczamy, Ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp.
z 0. 0. oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust 1 i 2
ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nie nastgpily ograniczenia jego zakresu.
5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej
Pioma — Odlewnia Sp. z o.0. (poprzednika prawnego Polskiej Grupy Kapitalowej SA),
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, ktére bylo badane przez BDO
Numerica SA (poprzednika prawnego BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z 0.0.) i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 15 lipca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo opublikowane w Monitorze
Polskim ,,B” nr 237 poz. 1355 z dnia 18 lutego 2009 roku.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp.zo. 0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA za 2008 rok

II. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowane

rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Skonsolidowany bilans

go bilansu, skonsolidowanego

(wtys. zh
Yo sumy Y% sumy
AKTYWA 31.122008 bil:nsowuzj 31122009 bilansowej
Aktywa trwale 196 842,7 73,5 204 326,1 70,6
Warto$ci niematerialne 4854 0,2 1027,0 0,4
Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - 5
Rzeczowe aktywa trwale 187 937,7 70,2 194 930,1 67,3
Naleznosci dlugoterminowe 52 0,0 0,0 0,0
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 84144 3,1 8369,0 2,9
Alktywa obrotowe 70 984,3 26,5 85 228,5 29,4
Zapasy 255322 9,5 31685,6 10,9
Naleznodci krétkoterminowe 358976 13,4 41 721,0 14,4
Inwestycje krétkoterminowe 9 459,6 3,6 117519 4,1
Krétkoterminowe rozliczenia m iedzyokresowe 94,9 0,0 70,0 0,0
SUMA AKTYWOW 267 827,0 100,0 289 554,6 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 108 635,2 40,5 101 230,3 35,0
Kapital wlasny przypisany do podmiotu
dominujgcego 89 268.,8 33,3 812244 28,1
Kapital zaktadowy 41 760,0 15,6 41 760,0 14,4
Kapital zapasowy 14 606,5 5.4 10 020,0 3.5
Zyski zatrzymane 17 802,5 6,7 (377,1) (0,1)
Wynik netto roku biezacego 15 099,8 5,6 29 821,5 10,3
Kapital mniejszo$ei 19 366,4 7,2 20 005,9 6,9
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 100 131,4 37,4 119 349,6 41,2
Rezerwy dlugoterminowe 8§781,6 3.3 9 065,0 3,1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 322314 12,0 33 038,9 11,4
Zobowiazania dlugoterminowe 591184 22,1 77 245,7 26,7
Rezerwy i zobowigzania krétkoterminowe 59 060,4 22,1 68 974,7 23,8
Rezerwy krotkoterminowe 20719,0 7,7 98729 34
Zobowiazania krétkoterminowe 37 346,8 14,0 59 101,8 20,4
Rozliczenia migdzyokresowe 994.,6 0,4 0,0 0,0
SUMA PASYWOW 267 827,0 100,0 289 554,6 100,0
BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp.zo.o. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA za 2008 rok

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Podstawowe wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat ksztaltujace wynik
finansowy w latach 2007 - 2008 przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Wyszezegdlnienie 2008 2007

ly: 41 % do przych. ty: ” % do przych.
Przychody ze sprzedazy 314 591,5 100,0 186 901,6 100,0
Koszty dzialalnosei operacyjnej, sprzedazy i
ogolnego zarzadu 280 150.,7 89,1 167 577,9 89,7
Wynik ze sprzedazy 34 440.,8 10,9 19 323,7 10,3
Saldo pozostalych przychodéw i kosztow
operacyjnych (14 851,0) (4,7) 4 4854 2.4
Wynik z dzialalno$ci operacyjne; 19 589,8 6,2 23 809,1 12,7
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych (593,7) (0,2) 36772 2,0
Wynik z dzialalnosei gospodarczej 18 996,1 6,0 27 486,3 14,7
Odpis wartoéei firmy jednostek
podporzadkowanych 0,0 0,0 1.3 0,0
Nadwyzka udzialu jednostki przejmujacej w
aktywach netto jednostki zaleznej nad
kosztami polaczenia 55.6 0,0 93389 5,0
Wynik finansowy brutto 19 051,7 6,0 36 8239 19,7
Podatek dochodowy 4 157.1 1.3 5392,6 2.9
Udzial mniejszosci (205,2) (0,1) 1 609,9 0,9
Wynik finansowy netto 15 099.8 4.8 29 8214 15.9

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0. 0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA za 2008 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentowno§é majiytku
wynik finansowy netto przypadajacy akejonariuszom podmiotu dominujacego
suma aktywow

Rentownosé kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
kapital wlasny przypisany do podmiotu dominujacego

Rentowno$é netto sprzedazy
wynik finansowy netto przypadajacy akejonariuszom podmiotu dominujacego
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialow

Wskaznik plynnosei 1
aktywa obrotowe ogdolem
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci I1
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Szybkoé¢ splaty naleznoci w dniach
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug x 3635 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialdow

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktow, towardw i materialow

Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapaséw x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktéw, towardw i materialow

Stopa zadluzenia

zobowigzania
suma pasywow

Wartos¢ ksiggowa na jedny akeje (w zl)
kapital wlasny

liczba akeji*
Zysk na jednzy akeje (w zl)
zysk netto

liczba akcji*

* jako liczbg akeji dla roku 2007 przyjeto 41.760 tys. sztuk

2008

2007

5.6%

16,9%

4,8%

10,9%

39

24

37

0,36

2,60

0,36

10,3%

36,7%

16,0%

0,9

46

22

40

0,47

2,42

0,71
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4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie suma bilansowa grupy kapitalowej wyniosla 267.827.0 tys. zl, w
poréwnaniu do roku poprzedniego ulegla zmnigjszeniu o 7,5%. Najwigkszy udzial w sumie
bilansowej, podobnie jak w ubieglym okresie, mialy rzeczowe aktywa trwale, ktore stanowily
73,5% aktywow. Po stronie pasywow najwickszy udzial mial kapital wlasny przypisany do
podmiotu dominujacego (33,3%) oraz zobowiazania dlugoterminowe (22,1%).

W 2008 roku odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o 68,3 % w stosunku do
poprzedniego roku, przy jednoczesnym wzrosécie kosztow operacyjnych o 67,2%, co
wplynglo na zwigkszenie rentownosei sprzedazy brutto o 0,6 punktu procentowego. Tak
uksztaltowane przychody i koszty pozwolily na wygenerowanie zysku ze sprzedazy na
poziomie 34.440,8 tys. zl, co w poréwnaniu z 2007 rokiem stanowi poprawe wyniku ze
sprzedazy o 78,2%. Nalezy zaznaczy¢, iz tak znaczacy wzrost zaréwno przychodéw jak i
kosztow dzialalnosci podstawowej w 2008 roku spowodowany byl ujeciem danych
finansowych spolki zaleznej Odlewnia Zeliwa ,,SREM” SA poczawszy od dnia objecia
kontroli tj. od 30 czerwea 2007 roku.

W badanym okresie grupa kapitalowa wygenerowala ujemny wynik z pozostalej dzialalnosci
operacyjnej w wysokosci 14.851,0 tys. zl, bedacy w znacznym stopniu skutkiem utworzenia
rezerw przez Odlewni¢ Zeliwa ,SREM” SA., w zwigzku z prowadzong dzialalnoscia
restrukturyzacyjng w postaci likwidacji majatku trwalego w kwocie 14.172.0 tys. zl.
Dzialalnos¢ finansowa grupy kapitalowej zamknela si¢ strata na poziomie 593,7 tys. zl.

Wynik z dzialalnosci gospodarczej zostal skorygowany o podatek dochodowy i udzial
mniejszosci w wyniku czego grupa kapitalowa wypracowala zysk netto w wysokoéci
15.099.8 tys. zl, prawie dwukrotnie nizszy do zysku netto roku ubicglego.

Spadek wyniku finansowego netto znalazl odzwierciedlenic we wskaznikach rentownosei,
ktorych wielkosci w poréwnaniu z rokiem ubieglym ulegly zmniejszeniu. Wyjatek stanowi
wskaznik rentownosci brutto, ktére w poréwnaniu z poprzednim okresem nieznacznie wzrdsl.

Wskazniki plynnosci pierwszego i drugiego stopnia w poréwnaniu do 2007 roku ulegly
poprawie i ksztaltuja si¢ na poziomach uznawanych za optymalne.

Cykl inkasa nalezno$ci jest znacznie dluzszy od okresu splaty zobowiazan. Wskaznik
szybkosci splaty naleznosci wynosi 39 dni natomiast wskaznik szybkosci splaty zobowiazan
wynosi 24 dni. W poréwnaniu do roku ubieglego réznica ta zmniejszyla sie, cykl inkasa
nale7nosci ulegl skréceniu o 7 dni, natomiast cykl splaty zobowigzan wydluzyl si¢ o 2 dni.
Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wynosi 37 dni, w porownaniu do 2007 roku ulegl
skroceniu o 3 dni.

Poprawie ulegl rowniez wskaznik stopy zadluzenia, ktory w poréwnaniu do roku ubieglego
ulegl zmniejszeniu o okolo 23,4%.

W 2008 roku zostala utrzymana dobra sytuacja finansowa podmiotu dominujacego oraz grupy
kapitalowej. Nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dzialalnosci przez grupe kapitalowa.
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11 CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych
1.1, Zasady rachunkowos$ci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem grupy kapitalowej Polska Grupa
Odlewnicza SA stosujg tozsame zasady i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i
pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

1.2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Polska Grupa Odlewnicza SA
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  stanowila

dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra

Finanséw z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez

jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczefn sprawozdania finansowego jednostek

powiazanych, obejmujaca miedzy innymi:

— sprawozdania finansowe podmiotéw objetych konsolidacja,

— zestawienie korekt i wylgczen konsolidacyjnych,

— ustalenie kapitatu mniejszosci,

— ustalenie nadwyzki udziatu podmiotu dominujacego w aktywach netto jednostki zaleznej
nad kosztem polaczenia.

1.3. Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wehodzacych w skiad grupy kapitalowej i zestawione w taki sposéb,
Jakby grupa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelna.

Udzialy podmiotu dominujgcego w objetych konsolidacja podmiotach zaleznych zostaly
ustalone na podstawie udzialéw bezpogrednich.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat metoda pelng podlegaly sumowaniu
wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow na 31 grudnia 2008 roku oraz
przychodéw i kosztéw jednostki dominujacej i podmiotéw zaleznych za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku.
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W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen i korekt w zakresie wzajemnych
naleznosci i zobowiazan, kapitalu wlasnego oraz przychodow i kosztéw dotyczacych operaciji
dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Ponadto wylaczeniom podlegala warto$¢ posiadanych udzialéw przez jednostkg dominujaca
w kapitalach jednostek zaleznych.

Kapital mniejszosci w jednostce zaleinej objgtej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym ustalono na podstawie udzialu akcjonariuszy mniejszo$ciowych we wlasnogci
podmiotu zaleznego, wedlug stanu na dzien bilansowy.

W zwiazku z nabyciem akeji w podmiocie zaleznym ustalono nadwyzke udziatlu podmiotu
dominujacego w aktywach netto jednostki zaleznej nad kosztem polaczenia, ktéra zostala
odniesiona do rachunku zyskow i strat.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe
informacje i obja$nienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz
objasnienia do sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone w sposéb kompletny i
poprawny.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo i
wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo i
odzwierciedla strumienie pienigzne w grupie kapitalowe;.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych zostal sporzadzony poprzez:

— sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przeptywu érodkéw pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przeplywéw pienieznych
migdzy podmiotami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci grupy kapitalowej

Zarzad podmiotu dominujacego sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej,
ktore jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej za 2008 rok.
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6. OSwiadczenie kierownictwa jednostki dominujgcej

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej SA zlozyl pisemne o$wiadczenie o nie pominieciu
zadnych informacji, ktére moglyby mic¢ istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz wszystkich istotnych zdarzen
dotyczacych grupy kapitalowej, ktore nastapily po dniu bilansowym.

Katowice, 31 marca 2009
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