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1. Oświadczenia oraz format sprawozdania finansowego 

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza zawiera: 

 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza 

za okres od dnia 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r. zawierające: sprawozdanie z sytuacji 

finansowej, rachunek zysków i strat wraz ze sprawozdaniem z całkowitych dochodów, 

sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym oraz sprawozdanie z przepływów 

pieniężnych. 

 Skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe spółki Polska Grupa Odlewnicza S.A. 

(Emitent) za okres od dnia 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r. zawierające: sprawozdanie z 

sytuacji finansowej, rachunek zysków i strat wraz ze sprawozdaniem z całkowitych 

dochodów, sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym oraz sprawozdanie z 

przepływów pieniężnych. 

 Porównawcze dane finansowe na dzień 31.12.2012 r., za trzeci kwartał roku 2012 oraz 

narastająco za trzy kwartały 2012 r. 

 Informacje w zakresie określonym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 

lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 

emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne 

informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 

członkowskim. 

 Jeśli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysiącach złotych. 

 

Jednostka dominująca (Polska Grupa Odlewnicza S.A.) na podstawie § 83 ust. 1 powyższego 

Rozporządzenia nie przekazuje odrębnego kwartalnego raportu jednostkowego. 
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2. Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Polska Grupa 

Odlewnicza 

 

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej 

     A k t y w a 
Stan na  

30.09.2013 
Stan na  

31.12.2012 

Aktywa trwałe 157 537 155 614 

Wartości niematerialne 801 1 191 
Rzeczowe aktywa trwałe 145 153 143 375 
Nieruchomości inwestycyjne 7 769 7 769 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

3 788 3 271 

Pozostałe aktywa długoterminowe 26 8 

Aktywa obrotowe 123 779 88 140 

 Zapasy  31 654 36 483 
 Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
należności  

32 481 33 538 

 Należności z tytułu podatków  2 211 6 393 
 Pozostałe aktywa finansowe  509 618 
 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  55 150 10 675 
 Pozostałe aktywa krótkoterminowe  1 774 433 

A k t y w a  r a z e m 281 316 243 754 

   

P a s y w a 
Stan na  

30.09.2013 
Stan na  

31.12.2012 

Kapitał własny 189 529 171 364 

Kapitał zakładowy 96 300 96 300 
Kapitał zapasowy 30 894 30 894 
Kapitał rezerwowy 374 360 
 Zyski zatrzymane 61 961 43 810 

Zobowiązania długoterminowe 55 355 30 317 

Kredyty i pożyczki 25 515 68 
Zobowiązania finansowe 94 158 
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 23 563 24 223 
Rezerwy na świadczenia pracownicze 6 183 5 868 

Zobowiązania krótkoterminowe 36 432 42 073 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

18 319 18 266 

Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 6 981 15 162 
Krótkoterminowe zobowiązania finansowe 126 136 
Zobowiązania z tytułu podatków 3 682 3 367 
Rezerwy na świadczenia pracownicze 1 669 1 823 
Pozostałe rezerwy 5 655 3 319 

P a s y w a  r a z e m 281 316 243 754 

   
Wartość księgowa 189 529 171 364 
Liczba akcji  96 300 000 96 300 000 
Wartość księgowa na jedną akcję (w złotych) 1,97 1,78 
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2.2. Rachunek zysków i strat 

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
Za okres 3 miesięcy 

zakończony 
Za okres 9 miesięcy 

zakończony 
  30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 

Działalność kontynuowana 
    

Przychody ze sprzedaży  52 904 59 250 179 369 207 210 
Koszt własny sprzedazy  (40 238)  (47 421)  (137 325)  (163 366) 

Zysk (strata) brutto na sprzedaży  12 666 11 829 42 044 43 844 

Koszty sprzedaży  (692)  (560)  (2 081)  (2 023) 
Koszty zarządu  (5 261)  (6 071)  (16 957)  (17 061) 
Pozostałe przychody operacyjne 261 742 1 978 2 008 
Pozostałe koszty operacyjne  (442)  (569)  (1 793)  (2 030) 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 6 532 5 371 23 191 24 738 

Przychody finansowe  (42) 892 1 333 4 948 
Koszty finansowe  (780)  (769)  (1 969)  (5 403) 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  5 710 5 494 22 555 24 283 

Podatek dochodowy  (1 159)  (1 095)  (4 379)  (4 744) 

Zysk (strata) netto z działalności 
kontynuowanej 

4 551 4 399 18 176 19 539 

Działalność zaniechana  
    

Zysk (strata) z działalności zaniechanej 
    

Zysk (strata) netto  4 551 4 399 18 176 19 539 

 

 

2.3. Sprawozdanie z całkowitych dochodów 

 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów 
Za okres 3 miesięcy 

zakończony 
Za okres 9 miesięcy 

zakończony 

  30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 

Zysk (strata) netto 4 551 4 399 18 176 19 539 
Inne całkowite dochody 

    Inne całkowite dochody, które podlegają 
przeklasyfikowaniu do wyniku  (zabezpieczenia 
przepływów pieniężnych) 597 304 14 304 
Inne całkowite dochody, które nie podlegają 
przeklasyfikowaniu do wyniku (straty aktuarialne)  (9)  (5)  (25)  (38) 

Całkowite dochody ogółem 5 139 4 698 18 165 19 805 

Przypadające akcjonariuszom podmiotu 
dominującego 5 139 4 698 18 165 19 805 
Przypadające mniejszości 0 0 
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2.4. Rachunek przepływów pieniężnych 

SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
Za okres 9 miesięcy 

zakończony 

  30.09.2013 30.09.2012 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej 
  Zysk przed opodatkowaniem z działalności kontynuowanej 22 555 24 237 

Korekty razem 16 745 1 921 
Amortyzacja 7 712 6 958 
Odsetki i udziały w zyskach  1 165 1 092 
Zysk (strata) z tytułu działalności inwestycyjnej 452  (2 392) 
Zmiana stanu zapasów 4 829  (5 262) 
Zmiana stanu należności   (572) 4 144 
Zmiana stanu zobowiązań  1 809 1 027 
Zmiana stanu rezerw na świadczenia pracownicze i 
pozostałych rezerw 2 472 1 965 

Podatek dochodowy zapłacony  236  (4 400) 
Zmiana stanu pozostałych aktywów  (1 358)  (1 211) 
Inne korekty 

  Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  39 300 26 158 

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej  
  Wpływy z tytułu zbycia rzeczowych aktywów trwałych 41 123 

Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych  (10 130)  (7 256) 
Pożyczki udzielone  (727) 

 Inne wydatki inwestycyjne 
 

 (2 419) 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 
 (10 816)  (9 552) 

Przepływy pieniężne z działalności finansowej  
  Kredyty i pożyczki zaciągnięte  37 202 7 429 

Spłaty kredytów   (19 936)  (26 540) 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  (110)  (448) 
Odsetki zapłacone  (1 165)  (1 085) 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 15 991  (20 644) 

Przepływy pieniężne netto, razem  44 475  (4 038) 

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 44 475  (4 038) 
Środki pieniężne na początek okresu 10 675 10 471 
Środki pieniężne na koniec okresu  55 150 6 433 
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale własnym 

  Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Zyski 

zatrzymane 

Razem     
kapitał 
własny 

Stan na 1 stycznia 2013r. 96 300 30 894 360 43 810 171 364 
Zysk netto 

   
18 176 18 176 

Inne całkowite dochody: 
     Zabezpieczenie przepływów 

pieniężnych 
  

14 
 

14 
Straty aktuarialne 

   
 (25)  (25) 

Razem całkowite dochody 0 0 14 18 151 18 165 

Przeniesienie zysku na podwyższenie 
kapitału zapasowego 

    
0 

      Stan na 30 września 2013r. 96 300 30 894 374 61 961 189 529 

 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

  Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Zyski 

zatrzymane 

Razem            
kapitał 
własny 

Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25 636 
 

22 589 144 525 
Zysk netto 

   
26 529 26 529 

Inne całkowite dochody: 
     Zabezpieczenie przepływów 

pieniężnych 
  

360 
 

360 
Straty aktuarialne 

   
 (50)  (50) 

Razem całkowite dochody 0 0 360 26 479 26 839 

Przeniesienie zysku na podwyższenie 
kapitału zapasowego 

 
5 258 

 
 (5 258) 0 

      Stan na 31 grudnia 2012r. 96 300 30 894 360 43 810 171 364 

      

  Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Zyski 

zatrzymane 

Razem          
kapitał 
własny 

Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25 636 0 22 589 144 525 
Zysk netto 

   
19 539 19 539 

Inne całkowite dochody: 
     Zabezpieczenie przepływów 

pieniężnych 
  

304 
 

304 
Straty aktuarialne 

   
 (38)  (38) 

Razem całkowite dochody 0 0 304 19 501 19 805 

Przeniesienie zysku na podwyższenie 
kapitału zapasowego 

 
5 258 

 
 (5 258) 0 

      Stan na 30 września 2012r. 96 300 30 894 304 36 832 164 330 
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3. Skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe spółki Polska Grupa Odlewnicza S.A. 

 

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej 

A k t y w a 
Stan na  

30.09.2013 
Stan na  

31.12.2012 

Aktywa trwałe 67 457  67 464  

Wartości niematerialne 
  

Rzeczowe aktywa trwałe 2  3  
Nieruchomości inwestycyjne 

  
Udziały w jednostkach zależnych 67 436  67 436  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 19  25  

Aktywa obrotowe 55 976  60 705  

 Zapasy  
   Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

należności  
68  34 998  

 Należności z tytułu podatków  
 

5 174  
 Pozostałe należności finansowe  

  
 Pozostałe aktywa finansowe  22 000  19 900  
 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  33 890  632  
 Pozostałe aktywa krótkoterminowe  18  1  

A k t y w a  r a z e m 123 433  128 169  

   
P a s y w a 

Stan na  
30.09.2013 

Stan na  
31.12.2012 

Kapitał własny 123 114  122 334  

Kapitał zakładowy 96 300  96 300  
Kapitał zapasowy 30 894  30 894  
Kapitał rezerwowy 

  
 Zyski zatrzymane (4 080)   (4 860) 

Zobowiązania długoterminowe 22  23  

Rezerwy na świadczenia pracownicze 22  23  
Pozostałe rezerwy 

  Zobowiązania krótkoterminowe 297  5 812  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

157  5 573  

Zobowiązania z tytułu podatków 64  130  
Rezerwy na świadczenia pracownicze 21  26  
Pozostałe rezerwy 55  83  

P a s y w a  r a z e m 123 433  128 169  

   
Wartość księgowa 123 114  122 334  
Liczba akcji  96 300 000  96 300 000  
Wartość księgowa na jedną akcję (w złotych) 1,28 1,27 
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3.2. Rachunek zysków i strat 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
Za okres 3 miesięcy 

zakończony 
Za okres 9 miesięcy 

zakończony 

  30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 

Działalność kontynuowana 
    

Przychody ze sprzedaży  204 205 642 757 
Koszt własny sprzedazy  (178)  (149)  (534)  (581) 

Zysk (strata) brutto na sprzedaży  26 56 108 176 

Koszty sprzedaży 
    

Koszty zarządu  (231)  (189)  (567)  (542) 
Pozostałe przychody operacyjne 5 4 24 4 
Pozostałe koszty operacyjne 9  (6)  (12)  (9) 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej  (191)  (135)  (447)  (371) 

Przychody finansowe 416 342 1 417 22 574 
Koszty finansowe 0  (69)  (6)  (866) 

     
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  225 138 964 21 337 

Podatek dochodowy  (43)  (8)  (184)  (1) 

Zysk (strata) netto  182 130 780 21 336 

 

 

 

3.3. Sprawozdanie z całkowitych dochodów 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów 
Za okres 3 miesięcy 

zakończony 
Za okres 9 miesięcy 

zakończony 

  
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 

Zysk (strata) netto 182 130 780 21 336 
Inne całkowite dochody: 0 0 0 0 

Całkowite dochody ogółem 182 130 780 21 336 

Przypadające akcjonariuszom podmiotu 
dominującego 182 130 780 21 336 
Przypadające mniejszości 
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3.4. Rachunek przepływów pieniężnych 

SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
Za okres 9 miesięcy 

zakończony 

  30.09.2013 30.09.2012 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej 

  Zysk przed opodatkowaniem 964 21 337 
Korekty razem  (1 457)  (21 201) 
Amortyzacja 1 9 
Odsetki i udziały w zyskach   (941)  (21 712) 
Zysk (strata) z tytułu działalności inwestycyjnej 

  Zmiana stanu zapasów 
  Zmiana stanu należności  5 195 302 

Zmiana stanu zobowiązań   (5 490) 209 
Zmiana stanu rezerw na świadczenia pracownicze i pozostałych 
rezerw  (34) 13 

Podatek dochodowy zapłacony   (170)  (1) 
Zmiana stanu pozostałych aktywów  (18)  (21) 
Inne korekty 

  Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej   (493) 136 

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej  
  Wpływy z tytułu zbycia rzeczowych aktywów trwałych 

  Wpływy z tytułu zbycia aktywów finansowych 34 910 
 Wpływy z tytułu spłat pożyczek przez podmioty powiązane 19 900 25 900 

Dywidendy otrzymane 
 

21 340 
Odsetki otrzymane 941 1 207 
Inne wpływy z aktywów finansowych 

  Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 

 
 (10) 

Nabycie aktywów finansowych 
  Udzielone pożyczki dla podmiotów powiązanych  (22 000)  (18 000) 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 33 751 30 437 

Przepływy pieniężne z działalności finansowej  
  Wpływy netto z emisji akcji  

  Kredyty i pożyczki zaciągnięte  
 

2 000 
Wydatki na nabycie akcji własnych 

  Dywidendy wypłacone na rzecz właścicieli 
  Spłaty kredytów  
 

 (26 520) 
Spłaty pożyczek zaciągniętych od jednostek powiązanych 

 
 (2 000) 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 
  Odsetki zapłacone 
 

 (836) 
Inne wydatki finansowe 

  Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 0  (27 356) 

Przepływy pieniężne netto, razem  33 258 3 217 

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 33 258 3 217 
Środki pieniężne na początek okresu 632 181 
Środki pieniężne na koniec okresu  33 890 3 398 
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale własnym 

  Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Zyski 

zatrzymane 

Razem 
kapitał 
własny 

Stan na 1 stycznia 2013r. 96 300 30 894 0  (4 860) 122 334 
Zysk netto 

   
780 780 

Inne całkowite dochody 
           

Razem całkowite dochody 0 0 0 780 780 

Przeniesienie zysku na podwyższenie 
kapitału zapasowego 

    
0 

      Stan na 30 września 2013r. 96 300 30 894 0  (4 080) 123 114 

      
      
      

  Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Zyski 

zatrzymane 

Razem 
kapitał 
własny 

Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25 636 
 

5 258 127 194 
Zysk netto 

   
 (4 860)  (4 860) 

Inne całkowite dochody 
           

Razem całkowite dochody 0 0 0  (4 860)  (4 860) 

Przeniesienie zysku na podwyższenie 
kapitału zapasowego 

 
5 258 

 
 (5 258) 0 

      Stan na 31 grudnia 2012r. 96 300 30 894 0  (4 860) 122 334 

      
      
      

  Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Zyski 

zatrzymane 

Razem 
kapitał 
własny 

Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25 636 0 5 258 127 194 
Zysk netto 

   
21 336 21 336 

Inne całkowite dochody 
           

Razem całkowite dochody 0 0 0 21 336 21 336 

Przeniesienie zysku na podwyższenie 
kapitału zapasowego 

 
5 258 

 
 (5 258) 0 

      Stan na 30 września 2012r. 96 300 30 894 0 21 336 148 530 
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4. Informacja dodatkowa 

 

4.1. Charakterystyka Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza 

 

4.1.1. Podstawowe dane jednostki dominującej i Grupy Kapitałowej 

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominującym w Grupie Kapitałowej w skład której na 
dzień 30 września 2013 r. wchodzą, obok podmiotu dominującego, spółki Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. 
oraz Pioma-Odlewnia Sp. z o.o.. Podstawowa bieżąca działalność Spółki polega na działalności 
holdingowej i kontroli nad spółkami Grupy Kapitałowej, a także na świadczeniu na rzecz spółek Grupy 
usług doradczych, administracyjnych i marketingowych. 
 
Grupa Kapitałowa Polska Grupa Odlewnicza należy do grona największych w Polsce producentów 
odlewów ze stopów żelaza, przede wszystkim odlewów żeliwnych i staliwnych. Nasze spółki 
produkcyjne działają na rynku odlewniczym od ponad 50 lat. Łącząc długoletnie doświadczenie, 
bogatą tradycję odlewniczą, posiadaną wiedzę, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody 
zarządzania, Grupa Kapitałowa Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty spełniające wysokie 
standardy i normy europejskie, które cieszą się uznaniem odbiorców zarówno w kraju, jak i na 
rynkach zagranicznych. 
 
Nasze spółki produkcyjne realizują wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewów, 
poczynając od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu, 
zaprojektowanie oprzyrządowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obróbkę cieplną i 
mechaniczną oraz badania jakościowe. Możliwości produkcyjne spółek Grupy Kapitałowej pozwalają 
na wytworzenie łącznie do około 70.000 ton odlewów rocznie. 
 
Oferta produkcyjna spółek Grupy Kapitałowej w przypadku odlewów żeliwnych obejmuje: 

 żeliwa szare, 
 żeliwa sferoidalne, 
 żeliwa sferoidalne z gwarantowaną udarnością, 
 żeliwa stopowe, 
 żeliwa odporne na ścieranie, 
 żeliwa wysokostopowe, 
 żeliwa niskostopowe, 

natomiast w przypadku odlewów staliwnych produkujemy:  
 staliwa węglowe konstrukcyjne, 
 staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na ścieranie (w tym wysokomanganowe i 

wysokochromowe), żaroodporne i żarowytrzymałe, 
 staliwa niskostopowe, 

Do odlewów może być dołączony atest określający skład chemiczny, własności mechaniczne jak 
również wyniki badań nieniszczących oraz metalograficznych. 
 
Oprócz produkcji odlewów oferta naszej Grupy dla klientów zewnętrznych obejmuje także: 

 produkcję i adaptację modeli drewnianych, żywicznych i metalowych; 
 usługi obróbki mechanicznej (np. obróbka wstępna odlewów wielkogabarytowych lub 

obróbka na gotowo odlewów dla  branży motoryzacyjnej) i cieplnej odlewów (odprężanie, 
normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyżarzanie odprężające), 

 usługi laboratoryjne (analiza składu chemicznego, badania jakościowe, wytrzymałościowe i 
metalograficzne). 
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4.1.2. Skład Grupy Kapitałowej 

 
W skład Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza na dzień 30 września 2013 r. wchodzą: 
 
Polska Grupa Odlewnicza S.A. – jednostka dominująca 
Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41 
Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309 
Przedmiotem działalności jednostki jest m.in.: odlewnictwo żeliwa, odlewnictwo staliwa, 
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopów miedzi, obróbka metali – obecnie Spółka nie prowadzi 
działalności w zakresie odlewnictwa. Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujący w 
Grupie prowadzi działalność holdingową oraz świadczy na rzecz spółek zależnych usługi zarządcze i 
administracyjne. 
 
Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. – jednostka zależna objęta konsolidacją pełną 
Siedziba: Śrem, ul. Staszica 1 
Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299 
Przedmiot działalności: produkcja odlewów z żeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, 
obróbka metali i nakładanie powłok na metale, produkcja modeli odlewniczych, usługi laboratoryjne. 
 
Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. – jednostka zależna objęta konsolidacją pełną 
Siedziba: Piotrków Trybunalski, ul. Dmowskiego 38 
Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908 
Przedmiot działalności: odlewnictwo żeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi 
i stopów miedzi, obróbka metali, produkcja modeli odlewniczych, usługi laboratoryjne. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA  

SPÓŁKA AKCYJNA  

ODLEWNIA ŻELIWA ŚREM 
SPÓŁKA AKCYJNA 

PIOMA-ODLEWNIA 
SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ 

67,03% 

100% 

32,97% 
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4.1.3. Segmenty operacyjne 

Grupa prowadzi działalność w jednym segmencie produkcji odlewów. 

 Przychody  Zysk w segmencie 

 

9 miesięcy zakończone  
 

9 miesięcy zakończone  

 

30.09.2013 30.09.2012 

 

30.09.2013 30.09.2012 

Działalność kontynuowana 
  

 
  

Odlewy 169 615 197 667 
 

39 556 41 224 

Pozostała działalność 9 754 9 543 
 

2 488 2 620 

Razem z działalności kontynuowanej 179 369 207 210 
 

42 044 43 844 

Koszty ogólnego zarządu i pozostałe koszty 
   

 (18 853)  (19 106) 

Przychody finansowe  
   

1 333 4 948 

Koszty finansowe  
   

 (1 969)  (5 403) 

Zysk przed opodatkowaniem 
   

22 555 24 283 

Podatek dochodowy  
   

 (4 379)  (4 744) 

Zysk netto działalności kontynuowanej  
   

18 176 19 539 

Działalność zaniechana  
     

Zysk netto  
   

18 176 19 539 

liczba akcji  
   

96 300 000 96 300 000 

zysk na 1 akcję (zł)  
   

0,19 0,20 

 
Przychody ze sprzedaży odlewów za trzy kwartały 2013 roku spadły o 14,2% w stosunku do 
przychodów za analogiczny okres 2012 roku. Rentowność segmentu za trzy kwartały 2013 roku 
wyniosła 23,3% i była wyższa niż rentowność segmentu za trzy kwartały 2012 rok (20,9%). 
Na poziomie zysku brutto i netto Grupa zanotowała spadek w stosunku do roku 2012 odpowiednio o 
7,1% i 7,0% na co wpływ miał spadek przychodów ze sprzedaży.  
W samym III kwartale 2013 roku skonsolidowane przychody ze sprzedaży spółek Emitenta, w 
stosunku do porównywalnego okresu roku poprzedniego uległy obniżeniu o 10,7% co wyraźnie 
potwierdza utrzymującą się na dekoniunkturę w branżach dóbr inwestycyjnych. Pomimo tego w III 
kwartale 2013 roku zysk z działalności operacyjnej był wyższy o 21,6% w stosunku do III kwartału 
2012 roku. Również wynik na poziomie zysku netto za III kwartał 2013 roku, który wyniósł 4.551 tys. 
zł był wyższy (o 3,5%) w stosunku do wyniku osiągniętego w III kwartale 2012 roku. 
 
Grupa prowadzi sprzedaż głównie wewnątrz Unii Europejskiej i na terenie kraju. 
 

 
Przychody 

 

9 miesięcy zakończone  

 

30.09.2013 30.09.2012 

Działalność kontynuowana 
  

Polska 71 359 87 807 

Unia Europejska 100 045 112 484 

Pozostałe kraje europejskie 6 705 6 919 

Pozostałe kraje  1 260 0 

Razem z działalności 
kontynuowanej 

179 369 207 210 

Kraj 71 359 87 807 

Zagranica 108 010 119 403 
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Wartość przychodów z tytułu eksportu za trzy kwartały 2013 r. zanotowała spadek o 9,5% w stosunku 
do przychodów z tytułu eksportu za trzy kwartały roku poprzedzającego i wyniosła 108,0 mln zł. 
Udział przychodów eksportowych Grupy w przychodach ogółem wyniósł za trzy kwartały 2013 r. 
60,2% i był wyższy niż w analogicznym okresie 2012 r. (57,6%). 
Również na rynku krajowym Grupa zanotowała za trzy kwartały 2013 r. spadek przychodów ze 
sprzedaży, które osiągnęły 71,4 mln zł (spadek w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. o 18,7%). 
Udział przychodów z tytułu sprzedaży krajowej Grupy w przychodach ogółem za trzy kwartały 2013 r. 
wyniósł 39,8% (w analogicznym okresie 2012 r. 42,4%). 
   
Zanotowany na przestrzeni trzech kwartałów 2013 roku spadek przychodów spowodowany był 
utrzymującym się do drugiej połowy 2012 roku trendem spadkowym w branży przemysłowej i 
ogólnym pogorszeniem koniunktury gospodarczej zarówno na rynku krajowym jak i rynkach 
zagranicznych. W ostatnim okresie można zaobserwować niewielką poprawę w obszarze sprzedaży 
eksportowej, natomiast na rynku krajowym widoczny jest utrzymujący się niższy poziom zamówień i 
sprzedaży. Pomimo spadku przychodów spółkom Grupy udało się poprawić rentowność na sprzedaży 
realizowanej w podstawowym segmencie działalności poprzez właściwe dostosowanie procesów 
produkcyjnych, organizacji pracy oraz aktywne działania marketingowe. Grupa będzie kontynuować  
monitoring aktualnej sytuacji ekonomicznej w obszarach swojej aktywności produkcyjnej,   
dostosowując swoje działania operacyjne i marketingowe do bieżących potrzeb rynkowych. 
Jednocześnie nadal będą kontynuowane prace ukierunkowane na budowanie nowych kompetencji 
technologiczno-produkcyjnych umożliwiających spółkom Grupy rozszerzenie asortymentów 
produktowych pozwalających na ekspansję w obszarach dotychczas nieobsługiwanych. 
 

4.2. Opis przyjętych zasad rachunkowości 
 

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza sporządzane są zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. W szczególności niniejszy raport 
został sporządzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość 
finansowa”, zaś w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o 
rachunkowości oraz zgodnie z wymogami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 
lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez Emitentów 
papierów wartościowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/. 
Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza 
sporządzone zostało według tych samych zasad rachunkowości co ostatnie roczne skonsolidowane 
sprawozdanie Grupy Kapitałowej, poza zmianami opisanymi poniżej: 
 

 Począwszy od 01 stycznia 2013 r. Grupa zastosowała po raz pierwszy Zmiany do MSR 19 
„Świadczenia pracownicze” – poprawki do rachunkowości świadczeń po okresie zatrudnienia. 
Ich następstwem jest między innymi prezentacja rezultatów przeszacowania niektórych 
świadczeń pracowniczych w innych całkowitych dochodach, które wyodrębniono w ten 
sposób ze zwykłych operacji jednostki. Efekt zastosowania zmienionego MSR 19 w okresie 
bieżącym oraz w okresie porównywalnym w sprawozdaniu skonsolidowanym przedstawia 
poniższa tabela: 
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Rachunek zysków i strat 
Za okres 3 

miesięcy  
Za okres 9 

miesięcy  
Za okres 12 

miesięcy  
Za okres 3 

miesięcy  
Za okres 9 

miesięcy  

 

zakończony 
30.09.2013 

zakończony 
30.09.2013 

zakończony 
31.12.2012 

zakończony 
30.09.2012 

zakończony 
30.09.2012 

            

Koszty finansowe  (11)  (23)  (35)  (12)  (27) 
Pozostałe przychody 
operacyjne 19 69 113 23 72 

Pozostałe koszty operacyjne 4  (14)  (16)  (6) 1 
Zysk przed 
opodatkowaniem 12 32 62 5 46 

Podatek odroczony  (3)  (7)  (12) 
 

 (8) 

Zysk netto 9 25 50 5 38 

      

      Sprawozdanie z 
całkowitych dochodów 

Za okres 3 
miesięcy  

Za okres 9 
miesięcy  

Za okres 12 
miesięcy  

Za okres 3 
miesięcy  

Za okres 9 
miesięcy  

  
zakończony 
30.09.2013 

zakończony 
30.09.2013 

zakończony 
31.12.2012 

zakończony 
30.09.2012 

zakończony 
30.09.2012 

Zysk netto 9 25 50 5 38 

Inne całkowite dochody:  (9)  (25)  (50)  (5)  (38) 

Straty aktuarialne  (12)  (32)  (62)  (5)  (46) 
aktyw na podatek 
odroczony  (3)  (7)  (12) 0  (8) 

Całkowite dochody ogółem 0 0 0 0 0 

 
Zyski/straty aktuarialne powstałe z wyceny rezerw na świadczenia pracownicze u Emitenta - z uwagi 
na nieistotny charakter – nie zostały wyodrębnione do innych całkowitych dochodów. 
 

4.3. Informacje o istotnych zmianach wielkości szacunkowych 
 

Od początku roku 2013 Grupa Kapitałowa Polska Grupa Odlewnicza dokonała aktualizacji stanu 
rezerw oraz odpisów aktualizujących wartość majątku wg danych poniżej. 
 

Grupa Kapitałowa  
Stan na 

31.12.2012 
zmiana  

Stan na 
30.09.2013 

Długoterminowe rezerwy na świadczenia emerytalne i 
podobne  

5 868 315 6 183 

Krótkoterminowe rezerwy na świadczenia emerytalne i 
podobne  

1 823 -154 1 669 

Pozostałe rezerwy długoterminowe  0 0 0 

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe  3 319 2 336 5 655 

Odpisy aktualizujące należności  990 -22 968 

Odpisy aktualizujące zapasy  1 367 -57 1 310 

Odpisy aktualizujące aktywa trwałe 2 376 -51 2 325 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  3 271 517 3 788 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  24 223 -660 23 563 
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Wzrost pozostałych rezerw krótkoterminowych wynika głównie z odpisów na dodatkowe świadczenia 
pracownicze w ramach Karty Hutnika i nagrody jubileuszowe, oraz odpisu na poczet opłaty za 
gospodarcze korzystanie ze środowiska. Świadczenia pracownicze w ramach Karty Hutnika i nagrody 
jubileuszowej są świadczeniami wypłacanymi cyklicznie natomiast rezerwa na te świadczenia 
tworzona jest na bieżąco stąd wzrost skumulowanej rezerwy w porównaniu do końca 2012 roku. 
Zmiany stanów rezerw i odpisów aktualizujących wartość majątku Emitenta były nieistotne. 
 

4.4. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń w III kwartale wraz z wykazem najważniejszych 
zdarzeń ich dotyczących 

 
Do istotnych zdarzeń dotyczących III kwartału w Grupie Emitenta należały: 
 

 W dniu 12 września 2013 r. Emitent powziął informację, że w okresie ostatnich 12 miesięcy 
spółka zależna Emitenta – Odlewnia Żeliwa „Śrem” S.A. zawarła ze spółką Wabco Europe 
BVBA z siedzibą w Belgii szereg umów jednostkowych (zamówienia), w wyniku których łączna 
wartość obrotów z tą spółką wyniosła 13.609.443,95 zł. Odlewnia Żeliwa „Śrem” S.A. 
dokonuje na rzecz kontrahenta zagranicznego sprzedaży odlewów wykorzystywanych w 
przemyśle motoryzacyjnym.  
Zamówienia ze strony Wabco Europe BVBA są składane i modyfikowane na bieżąco w sposób 
ciągły, a najwyższą wartość zamówień zrealizowanych w okresie objętym raportem stanowiły 
odlewy o łącznej wartości 3.171.786,00 zł. Warunki realizacji zamówień nie odbiegały od 
powszechnie stosowanych dla tego typu zamówień. 
 

 W dniu 19 września 2013 r. Emitent powziął informację, że w związku z przyjęciem i realizacją 
przez Odlewnię Żeliwa „Śrem” S.A. (spółka zależna Emitenta), w okresie ostatnich 12 
miesięcy, zamówień złożonych przez spółki grupy John Deere GmbH & Co. KG z siedzibą w 
Niemczech łączna wartość obrotów z tego tytułu wyniosła 13.854.541,80 zł. Odlewnia Żeliwa 
„Śrem” S.A. dokonuje na rzecz grupy John Deere GmbH & Co. KG sprzedaży odlewów 
wykorzystywanych w przemyśle maszyn i urządzeń rolniczych.  
Zamówienia ze strony grupy John Deere GmbH & Co. KG są składane i modyfikowane na 
bieżąco w sposób ciągły, a najwyższa wartość zamówień zrealizowanych w okresie objętym 
raportem wyniosła 2.516.530,00 zł. Warunki realizacji zamówień nie odbiegały od 
powszechnie stosowanych dla tego typu zamówień. 
 

4.5. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący 
wpływ na osiągnięte wyniki finansowe 

 
W III kwartale 2013 roku skonsolidowane przychody ze sprzedaży spółek Emitenta, w stosunku do 
porównywalnego okresu roku poprzedniego, uległy widocznemu obniżeniu o 10,7% co potwierdza 
utrzymującą się na dekoniunkturę w branżach dóbr inwestycyjnych. Pomimo tego, na skutek niższych 
kosztów własnych sprzedaży i kosztów zarządu, uzyskano w III kwartale 2013 roku zysk z działalności 
operacyjnej wyższy o 21,6% w stosunku do III kwartału 2012 roku. Wynik na poziomie zysku netto za 
III kwartał 2013 roku wyniósł 4.551 tys. zł i był na poziomie nieznacznie wyższym (o 3,5%) w stosunku 
do wyniku osiągniętego w III kwartale 2012 roku. Na ostateczny wynik finansowy netto uzyskany 
przez Grupę Kapitałową za III kwartał 2013 roku wypłynęły przede wszystkim pozycje przychodów i 
kosztów finansowych, których saldo obniżyło zysk z działalności operacyjnej.  
 
W III kwartale 2013 roku spółki produkcyjne Grupy, zgodnie z przyjętą polityką zabezpieczeń, 
zabezpieczały przychody z tytułu sprzedaży eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe 
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forward. Łączna wartość otwartych pozycji na dzień 30 września 2013 r. wyniosła 21,8 mln EUR, a ich 
wycena 412 tys. zł. 
 

4.6. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności 
 

Z uwagi na charakter i rodzaj działalności Grupy Kapitałowej nie obserwuje się istotnej sezonowości 
lub cykliczności w tej działalności. Jedynie w obszarze działalności eksportowej, można wyróżnić dwa 
okresy obniżonej sprzedaży – sierpień, z uwagi na powszechną w krajach zachodniej Europy przerwę 
wakacyjną oraz grudzień, z uwagi na okres świąteczno-noworoczny i przeprowadzanymi w tym 
okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentów zagranicznych związanymi z końcem roku, jak 
również naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywności transportowej.    
 

4.7. Informacje dotyczące emisji, wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów 
wartościowych 

 
W III kwartale 2013 roku Emitent ani spółki Grupy Kapitałowej nie dokonywały emisji, wykupu lub 
spłaty nieudziałowych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 

4.8. Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu 
na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane 
 

W okresie III kwartału 2013 r. nie zostały wypłacone dywidendy zarówno w jednostce dominującej 
jak i w spółkach zależnych. 
 

4.9. Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono kwartalne skrócone 
sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe 
 

Do istotnych zdarzeń, które nastąpiły po dniu, na który sporządzono kwartalne skrócone 
sprawozdanie finansowe, a które mogą wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Grupy Kapitałowej oraz 
innych istotnych dla Grupy zdarzeń należały: 
 

 W dniu 04 października 2013 r. Emitent podpisał z TDJ S.A. z siedzibą w Katowicach Umowę 
sprzedaży udziałów na podstawie której Emitent nabył od TDJ S.A. 33.193 udziałów w spółce 
Kuźnia „GLINIK” Sp. z o.o. za łączną cenę 52.649.000,00 zł.  
Przeprowadzona transakcja stanowiło realizację postanowień podpisanego w dniu 
18.04.2013 r. Listu intencyjnego w którym Strony zobowiązały się do współdziałania w celu 
doprowadzenia do włączenia spółki Kuźnia „GLINIK” Sp. z o.o. do Grupy Emitenta w terminie 
do 31 grudnia 2013 r. (o podpisaniu Listu intencyjnego Emitent informował w raporcie 
bieżącym nr 6/2013 z 18.04.2013 r.). 
Nabyte udziały stanowią 100% kapitału zakładowego spółki Kuźnia „GLINIK” Sp. z o.o. i dają 
prawo do 33.193 głosów na zgromadzeniu wspólników co stanowi 100% wszystkich głosów. 
Wartość nominalna jednego udziału wynosi 500,00 zł, a łączna wysokość kapitału 
zakładowego Kuźni „GLINIK” Sp. z o.o. wynosi 16.596.500,00 zł. Nabyte przez Emitenta 
udziały mają charakter długoterminowej lokaty kapitałowej. Źródłem finansowania nabycia 
udziałów są środki własne Emitenta. 
Spółka TDJ S.A., sprzedająca Emitentowi udziały w spółce Kuźnia „GLINIK” Sp. z o.o., jest 
głównym akcjonariuszem Emitenta posiadającym 67% udziału w kapitale zakładowym 
Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.   
 
Kuźnia „Glinik” Sp. z o.o. jest producentem odkuwek matrycowych i swobodnie kutych, które 
są produktami otrzymywanymi w procesie plastycznego kształtowania metali po uprzednim 
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nagrzaniu hutniczego materiału wsadowego - stali. Odkuwki produkowane są w zakresie 
wagowym od 0,20 do 60 kg (odkuwki matrycowe), od 0,50 do 2000 kg (odkuwki kute 
swobodnie). Roczna produkcja Kuźni „Glinik” kształtuje się na poziomie ok. 10-11 tys. ton. 

Odkuwki są wykorzystywane głównie przez branże powiązane z przemysłem inwestycyjnym. 
Kuźnia „GLINIK” Sp. z o.o. oferuje swoje wyroby kontrahentom należącym do następujących 
branż:  

 przemysł górniczy, 

 przemysł kolejowy, 

 przemysł rolniczy, 

 przemysł maszynowy, 

 motoryzacja, 

 przemysł budowlany, 

 przemysł paliwowo- energetyczny.  
 
Wyniki finansowe Kuźni „GLINIK” Sp. z o.o. zrealizowane w III kwartale 2012 r. i III kwartale 
2013 r. oraz planowane w 2013 r. przedstawiono w poniższej tabeli: 

 

Wyszczególnienie J.m. 3Q 2012 3Q 2013 Rok 2012 Rok 2013 

Przychody ze sprzedaży ogółem tys. zł 77 044,6 70 142,7 97 017,9 90 836,0 

EBITDA 
tys. zł 11 996,9 9 317,3 12 837,8 12 162,0 

% 15,6% 13,3% 13,2% 13,4% 

Zysk netto tys. zł 8 270,5 6 396,9 9 972,4 8 120,0 

Rentowność netto % 10,7% 9,1% 10,3% 8,9% 

Dług netto tys. zł 11 252,2 4 118,7 5 597,0 11 821,3 

 
Kapitały własne Kuźni na koniec III kwartału 2013 r. wynoszą 35,5 mln zł. 
Kuźnia Glinik jest obecnie w trakcie realizacji projektu inwestycyjnego o wartości ok. 18,6 mln 
zł, który powinien doprowadzić do modernizacji kuźni oraz zwiększenia możliwości 
produkcyjnych o ok. 20%. 
 

 W dniu 18 października 2013 r. Emitent powziął informację, że w związku z przyjęciem i 
realizacją przez Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. (spółka zależna Emitenta), zamówień złożonych 
przez spółki Grupy Famur wartość obrotów z tego tytułu, w okresie od publikacji raportu 
bieżącego nr 10/2013 z dnia 14 maja 2013 r., wyniosła 12.803.842,26 zł. 
Umową o największej wartości było zamówienie z Nowosądeckiej Fabryki Urządzeń 
Górniczych „Nowomag” S.A. z dnia 28 maja 2013 r., na kwotę 1.689.700,00 zł netto, którego 
przedmiotem było wykonanie odlewów elementów przenośnika ścianowego. Warunki 
realizacji zamówień nie odbiegały od powszechnie stosowanych dla tego typu zamówień. 
 

 W dniu 08 listopada 2013 r. spółka zależna Emitenta – Odlewnia Żeliwa „Śrem” S.A. (Spółka) 
zawarła z firmą SAVELLI S.P.A. z siedzibą w Brescia (Włochy) „Umowę inwestycyjną na 
dostawę urządzeń produkcyjnych” której przedmiotem jest dostarczenia nowej linii 
produkcyjnej (automatycznej linii formierskiej), urządzeń do stacji przygotowania mas 
formierskich oraz systemu wybijania i odpylania wraz z wszelką dokumentacją techniczną 
dotyczącą dostarczanych urządzeń. W ramach zawartej umowy SAVELLI S.P.A. będzie 
świadczył na rzecz Spółki usługi nadzorcze przy wykonywaniu czynności montażowych nowej 
linii produkcyjnej oraz przeprowadzi szkolenia pracowników Spółki w zakresie obsługi, 
konserwacji i funkcjonowania nowych urządzeń.  
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Z tytułu realizacji umowy Spółka zapłaci firmie SAVELLI S.P.A. wynagrodzenie w wysokości 
4.050.000,00 EUR (16.886.880,00 zł). Wynagrodzenie płatne będzie zgodnie z 
harmonogramem określonym w umowie po zakończeniu realizacji poszczególnych etapów 
umowy. Dostawa urządzeń i elementów składowych stacji do przygotowania mas 
formierskich oraz systemu wybijania i odpylania powinna nastąpić w terminie 8 miesięcy od 
dnia zawarcia umowy, natomiast dostawa urządzeń i elementów składowych linii 
formierskiej powinna nastąpić w terminie 9 miesięcy od dnia zawarcia umowy. Umowa 
przewiduje karę umowną w wysokości 20% wynagrodzenia w przypadku odstąpienia od 
umowy przez którąkolwiek ze Stron z przyczyn, za które odpowiedzialność ponosi druga 
Strona. Ponadto Strony przewidziały karę umowną na wypadek opóźnienia w realizacji 
umowy. Ustalone przez Strony kary umowne nie wyłączają możliwości dochodzenia 
odszkodowania uzupełniającego przekraczającego wysokość zastrzeżonej kary umownej. 
Źródłem finansowania nabywanych aktywów są środki własne Spółki oraz kredyt bankowy. 
 
Inwestycja w nową linię produkcyjną pozwoli na znaczne podniesienie efektywności 
produkcyjnej w aspekcie kosztowym, technologicznym i jakościowym umożliwiające Spółce 
zwiększenie konkurencyjności oraz wejście w nieobsługiwane dotychczas obszary rynkowe. 

 
4.10. Informacje dotyczące zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 

nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego 
 

W okresie od zakończenia ostatniego roku obrotowego nie nastąpiły tego typu zmiany. 
 

4.11. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku 
połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności 
 

W okresie III kwartału 2013 r. w Grupie Kapitałowej nie wystąpiły tego typu zmiany. 
 
Po dniu, na który sporządzono kwartalne skrócone sprawozdanie finansowe, w wyniku zawarcia w 
dniu 04 października 2013 r. z TDJ S.A. z siedzibą w Katowicach Umowy sprzedaży udziałów i nabycia 
w jej wyniku przez Emitent 33.193 udziałów w spółce Kuźnia „GLINIK” Sp. z o.o. za łączną cenę 
52.649.000,00 zł nastąpiła zmiana w strukturze Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza poprzez 
włączenie do Grupy spółki Kuźnia „GLINIK” Sp. z o.o. 
 
W wyniku włączenia Kuźni „GLINIK” Sp. z o.o. do Grupy Kapitałowej PGO struktura Grupy na dzień   
14 listopada 2013 r. przedstawia się następująco: 
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Przeprowadzone przejęcie Kuźni „GLINIK” Sp. z o.o. pozwala na rozszerzenie profilu Grupy o wyroby 
komplementarne do obecnie oferowanych odlewów staliwnych i żeliwnych co w efekcie powinno 
prowadzić do skokowego zwiększenia przychodów i zysków Grupy. Będzie to możliwe ponieważ w 
wyniku przejęcia Grupa stanje się zintegrowanym dostawcą odlewów i odkuwek, który będzie w 
stanie obsługiwać kompleksowe zamówienia klientów oraz pozwoli aktywnie skorzystać z trendu 
ograniczania liczby dostawców przez największych odbiorców Grupy.  
Dzięki różnej strukturze obsługiwanych branż pojawi się również możliwość cross-sellingu poprzez 
wzajemne wykorzystanie znajomości obsługiwanych rynków oraz statusu preferowanego dostawcy u 
wybranych klientów umożliwiając Grupie oferowanie zarówno odlewów jak i odkuwek. 
Powiększenie Grupy Kapitałowej pozwoli również na realizację strategii optymalizacji kosztowej 
poprzez poszukiwanie synergii kosztowych i organizacyjnych w szczególności w obszarze obróbki, 
zamówień energii oraz szeroko rozumianej organizacji. 
 

4.12. Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych 
prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie 
kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych 
 

Emitenta nie publikował prognozy wyników finansowych na 2013 rok jednostki dominującej jak i 
Grupy Kapitałowej. 
 
 
 
 
 
 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA  

SPÓŁKA AKCYJNA  

ODLEWNIA ŻELIWA ŚREM 
SPÓŁKA AKCYJNA 

PIOMA-ODLEWNIA 
SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ 

67,03% 

100% 

32,97% 

KUŹNIA GLINIK SPÓŁKA Z 
OGRANICZONĄ 

ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ 

100% 
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4.13. Akcjonariusze posiadający pośrednio lub bezpośrednio co najmniej 5% ogólnej liczby 

głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta 
 
Według stanu wiedzy Zarządu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., zgodnie z treścią otrzymanych przez 
Spółkę powiadomień, na dzień 30 września 2013 roku wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 
5% ogólnej liczby głosów przedstawia się następująco: 
 

Posiadacz akcji Liczba akcji 
Udział w kapitale 
zakładowym (%) 

TDJ S.A. 64 521 000 67,00% 

ING OFE 6 291 029 6,53% 

AVIVA OFE 5 210 315 5,41% 

 

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących  
 
Według stanu wiedzy Zarządu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzień 30 września 2013 roku liczba 
akcji znajdujących się w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących przedstawia się następująco: 
 

Osoba zarządzająca 

lub nadzorująca 
Liczba akcji 

Wartość nominalna 
akcji (zł) 

Tomasz Domogała* – Przewodniczący Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 

Jacek Domogała – Członek Rady Nadzorczej 619.786 619.786,00 

Beata Zawiszowska – Członek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00 

 
* - Pan Tomasz Domogała jest podmiotem dominującym w stosunku do TDJ S.A. co powoduje, iż 
posiada on pośrednio dodatkowo 64.521.000 akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. 
 

4.15. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 
postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej 
 

W okresie III kwartału 2013 r. nie toczyło się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub organem administracji postępowanie wobec Emitenta lub spółek wchodzących w 
skład Grupy Kapitałowej, których wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych 
Emitenta.. 
 

4.16. Transakcje z podmiotami powiązanymi 
 
W okresie III kwartału 2013 r. miały miejsce transakcje z podmiotami powiązanymi, które oparte były 
na cenach rynkowych i w opinii Zarządu były transakcjami typowymi i rutynowymi. 
 

4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń 
kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce 
zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji 
stanowi równowartość co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta. 

 
Emitent ani spółki Grupy Kapitałowej w okresie III kwartału 2013 r. nie udzieliły innym podmiotom 
poręczeń kredytu lub pożyczki ani nie udzieliły gwarancji. 
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4.18. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez 

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 
 
W okresie III kwartału 2013, zgodnie z danymi Instytutu Badań nad Gospodarką Rynkową (IBnGR), 
tempo wzrostu gospodarczego było wyższe od odnotowanego w II kwartale 2013 (o 0,6%), natomiast 
wzrost produktu krajowego brutto w stosunku do III kwartału 2012 wyniósł 1,8%. Jak podkreśla 
IBnGR głównym czynnikiem wzrostu gospodarczego w III kwartale był popyt krajowy, który należy 
traktować jako korzystny sygnał płynący z gospodarki, świadczący o stopniowym uniezależnianiu się 
polskiej gospodarki od niepewnej koniunktury zewnętrznej. Tempo wzrostu popytu krajowego w III 
kwartale szacowany jest na 1,4%. Był to pierwszy kwartalny przyrost popytu krajowego po pięciu 
kwartałach spadku. Niestety zanotowany wzrost popytu nie obejmował nakładów na środki trwałe 
(inwestycyjnych), które spadły w III kwartale o 1,7%. Jest to bardzo niepokojący sygnał, który przy 
obserwowanym w okresie ostatniego roku spadku nakładów inwestycyjnych może wpłynąć 
negatywnie na pobudzenie i dynamikę wzrostu gospodarczego w najbliższej przyszłości. Spółki Grupy 
będą musiały na bieżąco analizować sytuację gospodarczą i koniunkturę w branżach największych 
odbiorców produktów Grupy i podejmować stosowne działania celem utrzymania odpowiedniego 
poziomu sprzedaży przy stałym obniżaniu kosztów prowadzonej działalności.  
Według prognoz IBnGR tempo wzrostu produktu krajowego brutto w całym 2013 roku wyniesie w 
Polsce 1,3 proc., co oznacza, że będzie ono niższe niż w roku ubiegłym. Po słabym pierwszym 
półroczu, w drugiej połowie roku nastąpiło pewne ożywienie w gospodarce co powinno w IV kwartale 
skutkować wzrostem PKB nawet na poziomie 2,1%. Niestety przyspieszenie wzrostu w drugiej 
połowie roku jest głównie wynikiem wyraźniejszego wzrostu popytu krajowego, a w szczególności 
spożycia indywidualnego. Natomiast wartość nakładów brutto na środki trwałe w całym 2013 roku 
zmniejszy się o 1,6%. Spadek inwestycji w polskiej gospodarce wynikał będzie z utrzymujących się 
słabych nastrojów w sektorze przedsiębiorstw oraz z ograniczenia skali inwestycji infrastrukturalnych 
finansowanych ze środków publicznych. Ujemna dynamika inwestycji pozostawać będzie w 2013 roku 
istotną barierą wzrostu gospodarczego w Polsce. Dla spółek naszej Grupy pozytywnym elementem 
jest natomiast prognoza dotycząca wzrostu w 2013 roku wartości dodanej w przemyśle o 3,0%, w 
tym w IV kwartale o 3,5%. 
W 2014 roku koniunktura gospodarcza w Polsce, zdaniem IBnGR, będzie się nadal poprawiać, a 
tempo wzrostu PKB w przyszłym roku powinno wynieść 2,5%. Na rok 2014 prognozowana jest 
również poprawa sytuacji na rynku pracy oraz lepsze nastroje w gospodarce co powinno przyczynić 
się zarówno do dalszego wzrostu spożycia, jak i odwrócenia negatywnych tendencji w kształtowaniu 
się popytu inwestycyjnego. Prognozowany wzrost spożycia indywidualnego w przyszłym roku ma 
wynieść 2,2%, natomiast nakładów brutto na środki trwałe 2,6%. Czynnikiem wpływającym na wzrost 
inwestycji będzie także konieczność odbudowy majątku trwałego w przedsiębiorstwach po sześciu 
kwartałach spadku inwestycji. O ile powyższa prognoza znajdzie odzwierciedlenie w rzeczywistości 
powinno to pozytywnie wpłynąć na rozwój spółek naszej Grupy i uzyskiwane przez nie wyniki. 
Zachowując ostrożny optymizm w związku z pozytywnymi sygnałami gospodarczymi oraz 
przedstawianymi prognozami co do koniunktury gospodarczej w IV kwartale 2013 oraz w roku 2014 
mamy nadzieję na umocnienie pozycji rynkowych spółek naszej Grupy i osiągnięcie korzystnych 
wyników finansowych. W perspektywie 2014 roku liczymy również na pozytywne efekty przejęcia 
Kuźni „GLINIK” Sp. z o.o. uzyskane dzięki rozszerzeniu profilu Grupy o wyroby komplementarne do 
obecnie oferowanych odlewów staliwnych i żeliwnych. 
 
Katowice, dnia 14 listopada 2013 r. 
 

 Prezes Zarządu    Wiceprezes Zarządu 
 
 

           Mirosław Bendzera         Dariusz Ginalski 


