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1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
za okres od dnia 01.01.2012r. do 31.03.2012r. oraz narastajgco za okres od dnia
01.01.2012r. do 31.03.2012r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(Emitent) za okres od dnia 01.01.2012r. do 31.03.2012r. oraz narastajgco za okres od
dnia 01.01.2012r. do 31.03.2012r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych.

— Porédwnawcze dane finansowe na dzien 31.12.2011r., za pierwszy kwartat roku 2011
oraz narastajgco za pierwszy kwartat 2011.

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansdow z dnia 19
lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujaca (Polska Grupa Odlewnicza S.A.) na podstawie § 83 ust. 1 powyzszego
Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa

Odlewnicza

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa dtugoterminowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Naleznosci z tytutu podatkow
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa krétkoterminowe
Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatkéw

Srodki otrzymane na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego

Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pasywarazem

Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
151 092 151 546 147 854
1571 1712 2194
137 848 138 023 141 692
7769 7 769 0
0 0 500
3892 4033 3416
12 9 52
97 233 84 945 86 831
32242 33581 22 674
39 659 36 956 32770
3734 3585 5621
0 0 16 138
18 752 10471 5663
2 846 352 3965
248 325 236 491 234 685
Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
151 400 144 525 57 144
96 300 96 300 41760
25636 25636 13920
29 464 22589 1464
29 966 30 007 52 187
0 0 22 382
143 19 391
24 805 24 939 24 801
5018 5049 4613
66 959 61959 125 354
22 621 20 684 24 390
28 338 26 520 21626
2168 5538 569
6276 3566 4839
0 0 66 539
2 386 1658 1968
5170 3993 5423
248 325 236 491 234 685




Polska Grupa

Odlewnicza Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za | kwartat 2012 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

2.2. Rachunek zyskow i strat

Narastajgco Za okres Narastajaco
za okres za okres
01.01.2012 - 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012  31.03.2012  31.03.2011 31.03.2011

Za okres

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 73 838 73 838 59 739 59 739
Koszt wiasny sprzedazy (58 009) (58 009) (50 563) (50 563)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 829 15 829 9176 9176
Koszty sprzedazy (732) (732) (476) (476)
Koszty zarzadu (5477) (5477) (4 661) (4 661)
Pozostate przychody operacyjne 667 667 1592 1592
Pozostate koszty operacyjne (1077) (1077) (1387) (1387)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9210 9210 4244 4244
Przychody finansowe 3378 3378 655 655
Koszty finansowe (4 036) (4 036) (1 206) (1 206)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8552 8552 3693 3693
Podatek dochodowy (1676) (1676) (919) (919)
Zysk (strata) ne'tto z dziatalnosci 6876 6876 2774 2774
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 140 140
Zysk (strata) netto 6 876 6 876 2914 2914

2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres

01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.03.2012 31.03.2011
Zysk (strata) netto 6 876 2914
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem 6 876 2914
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 876 2914
Przypadajgce mniejszosci 0 0
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres Za okres

01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.03.2012 31.03.2011
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej 8552 3693
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechane;j 0 140
Korekty razem 2022 (5159)
Amortyzacja 2248 2172
Odsetki i udziaty w zyskach 492 (57)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1812) 10
Zmiana stanu zapasow 1339 1676
Zmiana stanu naleznosci (2 385) (9 226)
Zmiana stanu zobowigzan 3884 2 687
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i
pozostatych rezerw 1873 1320
Podatek dochodowy zaptacony (1120) (853)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw (2 497) (3420)
Inne korekty 0 532
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10574 (1326)
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 53
Wptywy z tytutu zbycia aktywow finansowych 0 3370
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 0 240
Inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (1978) (1399)
Inne wydatki inwestycyjne (1 466) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 444) 2264
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 0 66 539
Kredyty i pozyczki zaciggniete 5858 17 586
Wydatki na nabycie akcji wtasnych 0 0
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli 0 (66 692)
Sptaty kredytow (4 040) (16 160)
Sptaty pozyczek zaciggnietych od jednostek powigzanych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -177 -174
Odsetki zaptacone -490 -183
Inne wydatki finansowe 0 -667
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1151 249
Przeptywy pienieine netto, razem 8281 1187
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 8281 1187
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10471 4476
Srodki pieniezne na koniec okresu 18 752 5663
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Razem kapitaty

Kapitat Kapitat Zyski pr'zypa(!ajace
akcyjny zapasowy zatrzymane akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25636 22 588 144 524
Zysk (strata) netto 6 876 6876
Razem catkowite dochody 6 876 6 876
Stan na 31 marca 2012 r. 96 300 25636 29 464 151 400
Razem kapitaty
Kapitat Kapitat Zyski pr'zypac!ajace
akcyjny zapasowy zatrzymane akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2011r. 41760 29323 49 839 120922
Zysk (strata) netto 20067 20067
Przeszacowanie aktywow do
wartosci godziwej 3972 3972
Razem catkowite dochody 24 039 24 039
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 54 540 54 540
Dywidenda/uzycie kapitatu
zapasowego -15403 -51 289 -66 692
Wydanie akcji powyzej
wartosci nominalnej 11716 11716
Stan na 31 grudnia 2011r. 96 300 25 636 22589 144 525
Razem kapitaty
Kapitat Kapitat Zyski pr.zypad.ajace
akcyjny zapasowy zatrzymane akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2011r. 41760 29323 49 839 120922
Zysk (strata) netto 2914 2914
Razem catkowite dochody 2914 2914
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 0
Dywidenda/uzycie kapitatu
zapasowego -15403 -51 289 -66 692
Stan na 31 marca 2011r. 41 760 13920 1464 57 144
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polska Grupa Odlewnicza S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011  31.03.2011

Aktywa trwate 128 629 128 622 129131
Wartosci niematerialne 0 0 13
Rzeczowe aktywa trwate 5 2 4
Udziaty w jednostkach zaleznych 128 601 128 601 128 601
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 23 19 13
dochodowego
Aktywa obrotowe 22 022 25732 24 233
Naleznosci z tytuhlj (.:lostaw i ustug oraz 1055 558 55
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatkow 192 192 80
Pozostate naleznosci finansowe 0 0 13 600
Pozostate aktywa finansowe 20461 24 800 8 600
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 181 1613
Pozostate aktywa krétkoterminowe 8 1 285
Aktywarazem 150 651 154 354 153 364

Pasywa Stan na Stan na Stan na

31.03.2012 31.12.2011  31.03.2011

Kapitat wtasny 127 132 127 194 59 386
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300 41760
Kapitat zapasowy 25636 25636 13920
Zyski zatrzymane 5196 5258 3706
Zobowigzania dtugoterminowe 49 22 22418
Kredyty i pozyczki 0 0 22 382
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31 3 19
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 18 19 17
Zobowigzania krotkoterminowe 23470 27 138 71560
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 305 435 169
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 22 480 26 520 4040
Zobowigzania z tytutu podatkéw 584 95 143
Srodki otrzymane na podwyzszenie kapitatu 0 0 66 539
zaktadowego
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 16 24
Pozostate rezerwy 68 72 645
Pasywarazem 150 651 154 354 153 364
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3.2. Rachunek zyskéw i strat

Narastajaco 7a okres Narastajgco
za okres za okres
01.01.2012 - 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2011

Za okres

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 293 293 280 280
Koszt wtasny sprzedazy (213) (213) (175) (175)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 80 80 105 105
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu (158) (158) (51) (51)
Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne (16) (16) (112) (11)
Zysk (str.ata.) z dziatalnosci (94) (94) a3 43
operacyjnej

Przychody finansowe 486 486 4337 4337
Koszty finansowe (430) (430) (653) (653)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38) (38) 3727 3727
Podatek dochodowy (24) (24) (21) (21)
Zysk (strata) netto (62) (62) 3706 3706

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Za okres Za okres

01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.03.2012 31.03.2011
Zysk (strata) netto (62) 3706
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem (62) 3706
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (62) 3706
Przypadajgce mniejszosci 0 0
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3.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Za okres Za okres

01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.03.2012 31.03.2011
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej (39) 3727
Korekty razem (175) (3679)
Amortyzacja 4 6
Odsetki i udziaty w zyskach (48) (4 292)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci (496) (41)
Zmiana stanu zobowigzan 360 25
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i
pozostatych rezerw 12 596
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci
kontynowanej 0 (10)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw (7) (7)
Inne korekty 0 44
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (214) 48
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Whptywy z tytutu zbycia aktywoéw finansowych 0 0
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 8 000 0
Dywidendy otrzymane 0 33300
Odsetki otrzymane 316 0
Inne wptywy z aktywodw finansowych 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (7) 0
Nabycie aktywow finansowych 0 (6 150)
Udzielone pozyczki dla podmiotéw powigzanych (3 500) (8 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4809 19 150
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 0 66 256
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 0
Wydatki na nabycie akcji wtasnych 0 0
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli 0 (66 692)
Sptaty kredytéw (4 040) (16 160)
Sptaty pozyczek zaciggnietych od jednostek powigzanych 0 (500)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki zaptacone (430) (8)
Inne wydatki finansowe 0 (667)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 470) (17 771)
Przeptywy pieniezne netto, razem 125 1427
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 125 1427
Srodki pieniezne na poczatek okresu 181 186
Srodki pieniezne na koniec okresu 306 1613
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat
akcyjny zapasowy zatrzymane wifasny Razem
Stan na 1 stycznia 2012r. 96 300 25636 5258 127 194
Zysk (strata) netto (62) (62)
Razem catkowite dochody (62) (62)
Stan na 31 marca 2012 r. 96 300 25636 5196 127 132
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat
akcyjny zapasowy zatrzymane wtfasny Razem
Stan na 1 stycznia 2011r. 41760 29323 51289 122 372
Zysk (strata) netto 5258 5258
Razem catkowite dochody 5258 5258
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 54 540 54 540
Dywidenda/uzycie kapitatu
zapasowego (15 403) (51 289) (66 692)
Wydanie akcji powyzej
wartosci nominalnej 11716 11716
Stan na 31 grudnia 2011r. 96 300 25636 5258 127 194
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat
akcyjny zapasowy zatrzymane wifasny Razem
Stan na 1 stycznia 2011r. 41760 29323 51289 122 372
Zysk (strata) netto 3706 3706
Razem catkowite dochody 3706 3706
Dywidenda (15 403) (51 289) (66 692)
Stan na 31 marca 2011 r. 41760 13 920 3706 59 386
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

4.1.1.Podstawowe dane jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej w skfad ktorej
wchodza, obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Pioma-Odlewnia Sp. z
0.0.. Podstawowa biezgca dziatalnos¢ Spodtki polega na dziatalnosci holdingowej i kontroli nad
spotkami Grupy Kapitatowej, a takze na Swiadczeniu na rzecz spétek Grupy ustug doradczych,
administracyjnych i marketingowych.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce producentéw
odlewéw ze stopdéw zelaza, przede wszystkim odlewdw zeliwnych i staliwnych. Nasze spotki
produkcyjne dziatajg na rynku odlewniczym od ponad 50 lat. t3czac dtugoletnie doswiadczenie,
bogatg tradycje odlewniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody
zarzadzania, Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty spetniajgce wysokie
standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcow zaréwno w kraju, jak i na
rynkach zagranicznych.

Nasze spoétki produkcyjne realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdw,
poczynajgc od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu,
zaprojektowanie oprzyrzgdowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obrébke cieplng i
mechaniczng oraz badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowe] pozwalajg
na wytworzenie tgcznie do okoto 70.000 ton odlewdw rocznie.

Oferta produkcyjna spotek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewdw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na scieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewow staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze by¢ dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczgcych oraz metalograficznych.

Opradcz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

— ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewéw wielkogabarytowych) i cieplnej
odlewdw (odprezanie, normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie
odprezajace),

— ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).
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4.1.2.Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza na dziert 31 marca 2012 r. wchodza:

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest m.in.: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa,
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopéw miedzi, obrébka metali — obecnie Spdtka nie prowadzi
dziatalnosci w zakresie odlewnictwa. Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujacy w
Grupie prowadzi dziatalno$¢ holdingowg oraz swiadczy na rzecz spétek zaleznych ustugi zarzadcze i
administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdéw z Zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopéw miedzi, obrébka metali.

Polska Grupa

@dlewinjiczarSpotka
Akeyjina

Pioma-0Odlewnia
Spotlkalz eghaniczong
odpoewiedzialnescig

10070

Odlewnia Zeliwa Srem

SpotikarAlkeyjmna
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4.1.3.Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie produkcji odlewow.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Odlewy

Pozostata dziatalnos¢

Razem z dziatalno$ci kontynuowanej
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Wypftaty z zysku

Zysk netto dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

udziatom niesprawujgcym kontroli
Zysk netto
liczba akgji
zysk na 1 akcje (zf)

Przychody Zysk w segmencie

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
70 056 56 791 14935 8 805
3782 2948 895 370
73 838 59 739 15 829 9176
(732) (476)
(5477) (4 661)
667 1592
(1077) (1387)
9210 4244
3378 655
(4 036) (1 206)
8 552 3693
(1676) (919)
6 876 2774
0 140
6 876 2914
0 0
6 876 2914
96 300 000 41 760 000

0,07 0,07

Przychody z produkcji odlewdw na koniec | kwartatu 2012 roku wzrosty o 23% w stosunku do

przychoddéw za | kwartat 2011 roku. Rentownos¢ segmentu w | kwartale 2011 roku wyniosta 21% (w

stosunku do 16% w | kwartale 2011 roku).

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie wewnatrz Unii Europejskiej i na terenie kraju.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Polska

Unia Europejska
Pozostate kraje europejskie
Pozostate kraje

Razem z dziatalnosci kontynuowanej

Przychody
3 miesiqce zakoriczone

31.03.2012

29336
41737
2620
146
73 838

Przychody
3 miesigce zakoriczone

31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
20878 29336 20878

36 157 41737 36 157

2 666 2620 2 666

38 146 38

59739 73 838 59739
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Wartos¢ przychoddéw z tytutu eksportu wzrosta w | kwartale 2012 roku o 15% w stosunku do |
kwartatu roku poprzedzajgcego i wyniosta 44,5 min zt. Udziat przychoddéw eksportowych Grupy w
badanym okresie wynidst 60% (spadek o 5 pp. w stosunku do | kwartatu 2011 roku).

Rowniez na rynku krajowym Grupa zanotowata w | kwartale 2012 roku wzrost przychodéw ze
sprzedazy, ktére osiggnety 29,3 min zt (wzrost w stosunku do | kwartatu 2011 roku o 41%).

4.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza sporzadzane sg zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport
zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, za$s w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009r w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papieréw wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Polska Grupa Odlewnicza
sporzgdzony zostat wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowe].

4.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2012 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu
rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na
31.12.2011 31.03.2012
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 5049 -31 5018
Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 1658 728 2 386
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3993 1176 5169
Odpisy aktualizujace naleznosci 1475 -191 1284
Odpisy aktualizujgce zapasy 1297 -236 1061
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 2482 -26 2 456
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4033 -141 3892
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24939 -134 24 805

Zmiany stanéw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku Emitenta byty nieistotne.

4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale wraz z wykazem najwazniejszych

zdarzen ich dotyczacych

W | kwartale 2012 roku spétki Emitenta utrzymywaty wysoki poziom sprzedazy co znajduje
odzwierciedlenie w uzyskanych przychodach ze sprzedazy oraz osiggnietym zysku. Prowadzone w
okresie | kwartatu dziatania marketingowe pozwolity wygenerowac portfel zamoéwien, ktéry w
kolejnych miesigcach powinien zapewnié¢ spétkom Grupy Kapitatowej stabilny w stosunku do sytuacji
rynkowej poziom obtozenia produkg;ji.

W | kwartale 2012 roku wartos¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy byta wyzsza w stosunku
do skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2011 roku o 23,6%. Z wzrostem
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przychoddéw ze sprzedazy wigzat sie wzrost kosztéw witasnych sprzedazy o 14,7% co byto zwigzane
m.in. z wzrostem zuzycia materiatéw i energii. Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst
za | kwartat 2012 roku 9.210 tys. zt i byt wyiszy w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 4.966 tys. zt tj. 0 117,0%.

Wynik finansowy netto za | kwartat 2012 roku wynidst 6.876 tys. zt i byt wyzszy od wyniku w |
kwartale 2011 roku o 136,0% na co w gtéwnej mierze wptyw miata wysoka sprzedaz i osiggniety
wynik na dziatalnosci operacyjnej.

4.5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W | kwartale 2012 roku spoétki produkcyjne Grupy wecigz odczuwaty rozpoczety w Il kwartale
ubiegtego roku wzrost koniunktury w gtédwnych branzach bedacych odbiorcami produkowanych
odlewdw. Pozwolito to na utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy zaréwno na rynku krajowym jak
i zagranicznym.

W | kwartale 2012 roku spétka Grupy Odlewnia Zeliwa Srem S.A. dokonata zamkniecia czesci
otwartych kontraktéw terminowych forward. Wycena bilansowa kontraktéw obcigza saldo
dziatalnosci finansowej Grupy w postaci ujemnych réznic kursowych. Ogdétem przychody i koszty
finansowe obejmujgce m.in. rozliczenie i wycene kontraktéw terminowych forward wyniosty w |
kwartale 2012 roku odpowiednio 3.378 tys. zt i - 4.036 tys. zi.

W | kwartale 2012 roku w dziatalno$ci Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej nie wystgpity zdarzenia o
nietypowym charakterze majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci.

4.7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2012 roku Emitent ani spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu lub
spfaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | kwartatu 2012 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno w jednostce dominujacej jak i
w spotkach zaleznych.

4.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Nie wystgpity tego typu zdarzenia.

4.10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity tego typu zmiany.
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4.11. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie | kwartatu 2012 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpity tego typu zmiany.

4.12. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitenta nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok jednostki dominujgcej jak i
Grupy Kapitatowej.

4.13. Akcjonariusze posiadajgcy posrednio lub bezposrednio co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., zgodnie z trescig otrzymanych przez

Spotke powiadomien, na dziert 31 marca 2012 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akcji Liczba akgji zaktadowym (%)
TDJ S.A. 64 521 000 67,00%
Tomasz Domogata 5473371 5,68%
AVIVA OFE 5210315 5,41%
ING OFE 6291029 6,53%

Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A. co powoduje, iz
sprawuje on posrednio kontrole nad wiekszym pakietem akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzien 31 marca 2012 roku liczba
akcji znajdujacych sie w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych przedstawia sie nastepujgco:

Osoba zarzadzajaca . . . Wartoss

. Liczba akgji nominalna akcji
lub nadzorujaca (zt)
Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 5.473.371 5.473.371,00
Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej 619.786 619.786,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00
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4.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie | kwartatu 2012 r. trwato postepowanie wobec podmiotu zaleznego Emitenta — Odlewni
Zeliwa ,Srem” S.A. w sprawie uiszczenia opfaty podwyziszonej za korzystanie ze $rodowiska, w
zwigzku z wygasnieciem posiadanego przez te spétke pozwolenia wodnoprawnego.

Decyzjg z dnia 28 grudnia 2011 roku Marszatek Wojewddztwa Wielkopolskiego wymierzyt Spoétce
optate za pobdér wdd oraz wprowadzanie $ciekdw do wdd lub do ziemi w wysokosci podwyzszonej o
500% z uwagi na korzystanie ze srodowiska bez wymaganego pozwolenia za okres Il pétrocza 2010 r.
Wysokos¢ wymierzonych kwot podwyzszenia optaty wyniosty odpowiednio dla optaty za pobdr wéd —
507.776,00 zt; za wprowadzanie sciekéw do wadd lub do ziemi — 36.145,00 zt. Spotka, niezgadzajac sie
ze stanowiskiem Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego w tej sprawie, dokonafta wptaty
powyzszych kwot zgodnie z trescig decyzji.

Spotka od w/w decyzji Marszatka Wojewddztwa Matopolskiego wniosta w dniu 17 stycznia 2012 roku
odwotanie do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Poznaniu.

4.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | kwartatu 2012 miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na
cenach rynkowych i w opinii Zarzgdu byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartosc istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Emitent ani spétki Grupy Kapitatowej w okresie | kwartatu 2012 r. nie udzielity innym podmiotom
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji.

4.18. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na rok 2012 ekonomisci Miedzynarodowego Funduszu Walutowego prognozujg spowolnienie
gospodarcze i spadek PKB w Polsce do poziomu ok. 3% przewidujac jednoczesnie stabilizacje inflacji i
cen surowcow oraz niskie stopy procentowe i wolniejszy wzrost w skali Swiatowej. Z kolei Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju przewiduje w 2012 r. wzrost polskiego PKB o 2,3% (przy zatozeniach
rzgdowych na poziomie 2,5%). Zdaniem EBOIR nasza gospodarka skorzysta w 2012 roku na znacznym
osfabieniu ztotego, jednoczesdnie zastrzegajgc, ze jego prognozy oparte sg na zatozeniu, iz problem
zadtuzenia panstw eurostrefy nie pogorszy sie.
Ponadto prognozy miedzynarodowe dotyczgce gospodarki w 2012 r. przewiduja:
— spowolnienie, ktére moze by¢ spowodowane wolniejszym wzrost gospodarczym lub wrecz
recesjg u naszych partneréw eksportowych w UE
— ,delewarowanie” w UE i potrzeba sanacji bankdw, co pociggnie za sobg mozliwy wzrost
kosztéw finansowania
— niepewnos¢, wynikajgca ze zmiennosci ratingdw i braku definitywnego porozumienia co do
unii fiskalnej, pocigga za sobg chaotyczne fluktuacje walutowe i przeptywy finansowe
— desynchronizacja, czyli opdznienie cyklu koniunkturalnego w Polsce.

Analitycy zwracaja uwage na sprzeczne sygnaty gospodarcze: z jednej strony zwiekszyty sie
zamodwienia na rynku krajowym i produkcja, ale spadto zatrudnienie i pogorszyty sie nastroje
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przedsiebiorcow. Ponadto obserwowane jest rowniez stopniowe ostabienie dynamiki eksportu, ktére
jest nieco tagodzone przez ugruntowang pozycje konkurencyjng polskich przedsiebiorcéw oraz stabg
ztotéwke.

W kontekscie powyzszych danych ekonomicznych perspektywy dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta w kolejnym kwartale uzaleznione bedg od utrzymywania sie koniunktury w branzach
bedacych najwiekszymi odbiorcami produktéw Grupy (nalezg do nich motoryzacja, rolnictwo,
goérnictwo, przemyst maszynowy, stoczniowy oraz hutnictwo). Mimo informacji makroekonomicznych
Emitent oczekuje w perspektywie kolejnego kwartatu co najmniej utrzymania poziomu sprzedazy na
rynku produktéw odlewniczych (ze stopniowo rosngcym udziatem Zzeliwa sferoidalnego w produkcji
catkowitej) jak réwniez stopniowy wzrost udziatu formowania recznego, na ktdrym osiggane s3
wyzsze marze co moze mie¢ wptyw na osiggane wyniki. Do branz, w ktérych Grupa upatruje w
najblizszym czasie mozliwosci najwiekszego rozwoju nalezy przemyst maszynowy jak réwniez sektor
energetyczny.

Na osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki w kolejnych kwartatach wptywac¢ bedzie réwniez
prowadzenie dziatalnosci na silnie konkurencyjnym rynku zaréwno krajowym jak i zagranicznym. Pod
wzgledem jakosciowym silng konkurencje stanowig firmy niemieckie o wysokim stopniu
zaawansowania technologicznego i duzej efektywnosci produkcyjnej. Natomiast kraje
dalekowschodnie (Chiny, Indie, Korea Potudniowa), a takze Meksyk i Brazylia oraz Turcja dysponujac
duzym potencjatem produkcyjnym, ktéry w potgczeniu z niskimi kosztami produkcji i nizszymi
wymaganiami z zakresu przepisdw Srodowiskowych skutecznie rywalizujg o zlecenia na rynkach
rozwinietych w zakresie produktéw o nizszym poziomie zaawansowania technologiczno-
jakosciowego. Dlatego bardzo istotne jest state monitorowanie rynku i dostosowywanie sie do jego
potrzeb, a takze poszukiwanie nowych nisz i obszaréw, w ktdry pojawiajg sie interesujace
perspektywy rozwoju i mozliwosci dostaw odlewdw przez spoétki Grupy Kapitatowej.

Istotne dla kosztéw prowadzonej dziatalnosci a tym samym osigganych wynikéw bedzie réwniez
ksztattowanie sie cen nosnikdw energii (prad, gaz, koks odlewniczy) i podstawowych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym spétek Grupy (ztomy, suréwki odlewnicze, materiaty
formierskie). Wzrost kosztéw produkcji spowodowany znacznym wzrostem cen energii i surowcow
moze mie¢ wptyw na obnizenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej z uwagi na brak mozliwosci
natychmiastowego przeniesienia catego wzrostu kosztéw na cene wyrobow.

Z uwagi na znaczacy udziat w przychodach Grupy sprzedazy eksportowej istotne dla ostatecznego
wyniku finansowego bedzie miato réwniez ksztattowanie sie kurséw walut, w szczegdlnosci euro.
Dodatkowo wahania kurséw moga réwniez odbi¢ sie na wyniku z dziatalnosci finansowej poprzez
wycene kontraktéw typu forward, ktérymi Grupa zabezpiecza sprzedaz eksportowa.

Katowice, dnia 15 maja 2012 r.

Prezes Zarzadu

Mirostaw Bendzera
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