Pismo Prezesa Zarzqdu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiam Parnstwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza za rok
2013. Dokument ten jako Prezes Zarzqdu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. kieruje do naszych Akcjonariuszy,
inwestoréw oraz innych uczestnikéw rynku kapitatowego.

Rok 2013 byt kolejnym, po roku 2012, rokiem w ktérym mieliSmy do czynienia z widocznym ostabieniem
koniunktury gospodarczej, z najnizszym od czterech lat wzrostem PKB na poziomie 1,6% skutkujgcym dla
spétek Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza przede wszystkim spadkiem przychodow ze sprzedaZzy.
Stawiato to przed naszymi spétkami trudne zadanie zintensyfikowania dziatan marketingowych w
poszukiwaniu nowych obszaréw rynkowych dla minimalizowania skutkéw spadku sprzedazy, dqzenia do
zwiekszenia w portfelu produktowym produktéw wysokomarzowych oraz statego obnizania kosztow
dziatalnosci i dostosowywania jej zakresu do aktualnych potrzeb rynkowych. Pozwolito to na wypracowani
zysku operacyjnego na poziomie wyzszym niz w roku 2012, natomiast na poziomie zysku netto wynik za rok
2013 byt nizszy niz w 2012 roku jednak w duzej czesci miata na to wptyw réznica w wysokosci podatku
dochodowego za poszczegolne lata.

W roku 2013 Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosSci 246.378 tys. z1, nizsze od
przychoddéw w roku 2012 o 7%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 28.166 tys. zt i byt wyzszy niz w 2012
roku o 3%, a zysk netto wynidst 21.702 tys. zt co oznacza spadek w stosunku do 2012 roku o 18%.

W ostatnim kwartale 2013 roku nastgpita rozbudowa naszej Grupy Kapitatowej o kolejny podmiot - spotke
Kuznia Glinik Sp. z o.0. bedqcq producentem odkuwek matrycowych, swobodnie i pétswobodnie kutych.
KuzZnia Glinik Sp. z o.0. jest jednym z najwiekszych przedsiebiorstw kuzniczych w Polsce i produkuje odkuwki
matrycowe i swobodnie kute o rozmiarach od 0,2 do 2000 kg. Roczna produkcja wynosi ok. 11 tys. ton i jest
skierowana przede wszystkim dla przemystéw gdrniczego, kolejowego, rolniczego i maszynowego.

Liczymy, Ze przeprowadzone przejecie Kuzni Glinik Sp. z o.0. pozwoli na rozszerzenie profilu Grupy o wyroby
komplementarne do obecnie oferowanych odlewéw staliwnych i zeliwnych co w efekcie powinno prowadzi¢
do zwiekszenia przychodow i zyskow Grupy. W wyniku podjetych dziatan rozwojowych nasza Grupa powinna
stac¢ sie zintegrowanym dostawcq odlewow i odkuwek, ktéry bedzie w stanie w kompleksowy sposob
obstugiwaé zamdwienia klientéw. Dzieki réznej strukturze obstugiwanych branz pojawi sie réwniez
mozliwosé¢ cross-sellingu poprzez wzajemne wykorzystanie znajomosci obstugiwanych rynkéw oraz statusu
preferowanego dostawcy u wybranych klientéw. W koricu powiekszenie Grupy powinno pozytywnie wptyng¢
na realizacje strategii optymalizacji kosztowej poprzez wystqpienie synergii kosztowych i organizacyjnych
w szczegdlnosci w obszarze obrébki, zamdéwien energii oraz szeroko rozumianej organizacji.

W kolejnym roku liczymy na stopniowqg poprawe koniunktury, zwiekszenie sprzedazy i poprawe
uzyskiwanych przez Grupe wynikéw finansowych. Mamy nadzieje, ze prowadzone dziatania inwestycyjne i
modernizacyjne w linie produkcyjne naszych zaktadéw pozwolq na podniesienie efektywnosci produkcyjnej
w wymiarze kosztowym, technologicznym i jakosciowym. Ma to, obok konsekwentnie realizowanej strategii
marketingowej, pozwoli¢ na zwiekszenie konkurencyjnosci naszych spétek oraz umoZzliwi¢ ekspansje na
nieobstugiwanych dotychczas obszarach rynkowych. Mamy nadzieje, Ze nasze spétki w 2014 roku sprostajq
wymaganiom trudnego rynku débr inwestycyjnych i wypracujg wyniki na poziomie satysfakcjonujgcym dla
naszych Akcjonariuszy.

Pragne podziekowaé, ktérzy przyczynili sie do naszych wynikéw w roku 2013 - naszym Akcjonariuszom,
cztonkom Rady Nadzorczej i wszystkim Pracownikom Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzqdu
Mirostaw Bendzera



