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. Podstawowe informacje

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2013 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci z zasadami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Polska Grupa Odlewnicza
sporzgdzone zostato wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej, poza nowymi regulacjami, ktére Grupa zobowigzana byta zastosowa¢ od 1
stycznia 2013 roku. Zostaly one szczegétowo omdwione w rozdziale 3 Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkow
nie odbiegaty od sposobdéw przyjetych w poprzednich okresach.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza, w sktad ktérej wchodzg spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(jednostka dominujaca), Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. (jednostki zalezne), zostata
wydzielona w 2011 roku ze struktur Grupy Kapitatowej FAMUR w zwigzku z wyptatg dywidendy z zysku w
drodze wydania akcjonariuszom spé6tki FAMUR S.A. m.in. akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. Dzier wyptaty
dywidendy zostat ustalony na 6 wrzesnia 2011 r. W wyniku zrealizowania wyptaty dywidendy spétka FAMUR
S.A. przestata byc¢ jedynym akcjonariuszem Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce producentéw odlewéw ze
stopow zelaza, przede wszystkim odlewdw zeliwnych i staliwnych. Nasze spotki produkcyjne dziatajg na rynku
odlewniczym od ponad 50 lat. tgczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewnicza, posiadang
wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania. Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty
spetniajace wysokie standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcow zaréwno w kraju, jak i
na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki produkcyjne realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdw, poczynajac
od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu, zaprojektowanie
oprzyrzgdowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obrébke cieplng i mechaniczng oraz badania
jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto
70.000 ton odlewdw rocznie.

3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oferta produkcyjna spdtek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewow zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na scieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewdw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
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- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze by¢ dotaczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak réwniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprocz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obréobka wstepna odlewéw wielkogabarytowych lub obrébka na
gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdow (odprezanie, normalizacja, ulepszanie
cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikdéw,
obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrébczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw s$cianowych,
obudow scianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury przemystowej, két zebatych,
obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajacy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst maszyn rolniczych,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrabiarkowych,

- hutnictwo i energetyka,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjne;j.

Produkcja spétek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania JakosScig spetniajgcym wymagania norm
ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami
jakosciowymi, takimi jak 1SO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdétek Grupy majgce wptyw na $rodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang Dyrektywg IPPC
(z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczeri). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa Srem S.A. posiada certyfikat $rodowiskowy 1SO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysoka jakosé produkowanych odlewodw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu procesowi
produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow technicznych i
technologicznych. W Odlewni Zeliwa Srem S.A. wszystkie badania jakosciowe wytwarzanych produktéw sa
wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spotki Laboratorium Centralne, posiadajgce od 1995 roku
akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu i
poziomu zapylenia w spétce, a takze Swiadczy ustugi na rzecz podmiotéow zewnetrznych (np. badania
jakosciowe odlewdw w zakresie nieciggtosci wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. dysponuje jednym z najnowoczesniejszych i najpetniej wyposazonych
laboratoriéw przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno prowadzenie badan i
testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez oferowanie ustug dla klientéw
zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem Polskiego Centrum Akredytaciji.
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4. Skfad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.

100%

67,03%

32,97%

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujaca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest m.in.: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali
lekkich, miedzi i stopow miedzi, obrébka metali — w | potroczu 2013 r. Spétka nie prowadzita dziatalnosci w
zakresie odlewnictwa. Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie prowadzi dziatalnosé
holdingowa oraz swiadczy na rzecz spotek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewow z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obréobka metali i
naktadanie powtok na metale.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopdw
miedzi, obrébka metali.
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5. Struktura wiasnosciowa Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzierh 30 czerwca 2013 r. (zgodnie z otrzymanymi

przez Spotke zawiadomieniami):

Udziat w ogdlnej

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akeji Liczba gtoséw liczbie gloséw
TDJS.A. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

W stosunku do stanu z konca roku 2012 struktura akcjonariatu Emitenta ulegta nastepujacej zmianie:

W dniu 23 maja 2013 r. Emitent otrzymat od Pana Tomasza Domogaty, bedacego cztonkiem Rady
Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej, zawiadomienia (w trybie art. Art. 70 pkt. 1 ustawy o ofercie
oraz Art. 160 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), ze na skutek przekazania na rzecz
matki - Gabrieli Koronowskiej, na podstawie umowy darowizny 3.852.000 akcji zwyktych na okaziciela
spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg w Katowicach, zawartej w dniu 20 maja 2013 r.,
zmniejszyt sie ponizej 5 % bezposredni udziat Pana Tomasza Domogaty w ogdlnej liczbie gtosow spotki
Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg w Katowicach.

Przed dokonaniem zmiany Pan Tomasz Domogata posiadat bezposrednio i posrednio tgcznie
69.994.371 akcji spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg w Katowicach, ktére to stanowity 72,68
% kapitatu zaktadowego tej Spotki oraz dawaty prawo do 69.994.371 gtoséw, stanowigcych 72,68 %
ogolnej liczby gtoséw, w tym:

a) bezposrednio 5.473.371 akcji Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg w Katowicach, co
stanowito 5,68 % w kapitale zaktadowym tej Spétki, akcje te dawaty prawo do 5.473.371toséw
stanowiacych 5,68 % ogdlnej liczby gtosow,

b) posrednio poprzez spotke zalezng TDJ S.A., 64.521.000 akcji Polska Grupa Odlewnicza S.A. z
siedzibg w Katowicach, co stanowito 67,00 % w kapitale zaktadowym tej Spotki, akcje te
dawaty prawo do 64.521.000 gtoséw stanowigcych 67,00 % ogdlnej liczby gtoséw.

Po dokonaniu zmiany Pan Tomasz Domogata posiada bezposrednio i posrednio tacznie 66.142.371
akcji spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg w Katowicach, ktére to stanowig 68,68 % kapitatu
zaktadowego tej Spétki oraz daja prawo do 66.142.371 gtoséw, stanowigcych 68,68 % ogdlnej liczby
gtosow, w tym:

a) bezposrednio 1.621.371 akcji Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg w Katowicach, co
stanowi 1,68 % w kapitale zaktadowym tej Spotki, akcje te dajg prawo do 1.621.371 gtosow
stanowiacych 1,68 % ogdlnej liczby gtoséw.

b) posrednio poprzez spoétke zalezng TDJ S.A., 64.521.000 akcji Polska Grupa Odlewnicza S.A. z
siedzibg w Katowicach, co stanowi 67,00 % w kapitale zaktadowym tej Spoétki, akcje te dajg
prawo do 64.521.000 gtoséw stanowigcych 67,00 % ogdlnej liczby gtoséw.
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Pozostali akcjonariusze; 21,06%

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny; 5,41%\

TDJ S.A.; 67,00%

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny; 6,53%

6. Organizacja i zarzadzanie

a) Zarzad
Na dzier 01.01.2013 r. w sktad Zarzadu wchodzit:
Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

W dniu 22.04.2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotfata w sktad Zarzadu Pana Dariusza Ginalskiego i
powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzient 30.06.2013 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu
Dariusz Ginalski — Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dzienn 01.01.2013 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Jackowicz-Korczyniska — Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie | potrocza 2013 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt zmianie i na dzien 30.06.2013 r. w sktad
Rady Nadzorczej wchodezili:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Jackowicz-Korczynska — Cztonek Rady Nadzorczej

c) Woykaz akcji Emitenta bedacy w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Osoba zarzadzajaca . .. Wartoéé nominalna
Liczba akcji .
lub nadzorujaca akgji (zt)
Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00
Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej 619.786 619.786,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00
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1l Informacje ekonomiczno-finansowe

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualng i

przewidywang sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres 01.01.2013 -

Za okres 01.01.2012 -

30.06.2013 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy 126 465 147 960
Koszt whasny sprzedazy 97 087 115174
Zysk brutto na sprzedazy 29378 32786
Koszty sprzedazy i ogéInego zarzadu 13 085 12453
Zysk na sprzedazy 16 293 20333
Zyska z dziatalno$ci operacyjnej 16 659 19 367
Zysk przed opodatkowaniem 16 845 18 789
13 625 15 140

Zysk netto

W | pétroczu 2013 roku wartos¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy byta nizsza w stosunku do
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | potroczu 2012 roku o 14,5% co byto wynikiem spadku ilosci
zamowien spowodowanym wyraznym spowolnieniem gospodarczym, co dodatkowo na tle bardzo dobrego
| pétrocza 2012 roku przetozyto sie na widoczny, znaczacy spadek przychodéw Grupy. Spadek sprzedazy
przetozyt sie na spadek kosztéw wtasnych sprzedazy o 15,7%. Dodatkowo na obnizenie poziomu kosztéw
sprzedazy pozytywny wptyw miata obnizka cen gtdwnych materiatéw produkcyjnych. W | pétroczu 2013 roku w
porownaniu do | pétrocza 2012 roku zanotowano niewielki wzrost kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu o
5,1%.

Wynik finansowy netto w | potroczu 2013 roku uksztattowat sie na poziomie 13.625 tys. zt i byt nizszy od wyniku
w | pétroczu 2012 roku o 10,0% co jest konsekwencja nizszych przychoddw ze sprzedazy produktéw i towarow,
a wyniki osiggniete w | pétroczu 2012 roku uzyskane zostaty w okresie wyraznie lepszej koniunktury na rynku
krajowym jak i rynkach zagranicznych. Stopniowy proces wyhamowywania koniunktury gospodarczej Spotki
Grupy obserwowaty juz od IV kwartatu 2012 roku, o czy informowano w poprzednich raportach. W zwigzku z
tym Spétki Grupy podjety dziatania dostosowujgce strukture organizacyjng do aktualnych potrzeb rynku oraz
zintensyfikowaty dziatania marketingowe - dzieki temu w ujeciu proporcjonalnym | pétroczu 2013
wypracowany wynik netto liczony w stosunku do uzyskanego przychodu byt lepszy niz w | pétroczu 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy (min zt) Zysk z dziatalnosci operacyjnej (min zf)
20
150
15 —
100
147,96 10 1937 |
126,47 16,66
50
s |
[ ) 0
| péirocze 2013 | péirocze 2012 | péfrocze 2013 | pétrocze 2012
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Zysk netto (min zt)

20

15

10 -

5

| pétrocze 2013

| péirocze 2012

Podstawowe dane o sytuacji finansowej Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 30.06.2013

Stan na 31.12.2012

Aktywa
Aktywa trwate 155768 155614
Wartosci niematerialne 954 1191
Rzeczowe aktywa trwate 143 092 143 375
Nieruchomosci inwestycyjne 7769 7769
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3926 3271
Pozostate aktywa dtugoterminowe 27 8
Aktywa obrotowe 127 897 88 140
Zapasy 30085 36 483
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36771 33538
Naleznosci z tytutu podatkéw 2430 6393
Pozostate aktywa finansowe 579 618
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 54736 10675
Pozostate aktywa krotkoterminowe 3296 433
Aktywa razem 283 665 243 754

Pasywa
Kapitat wiasny 184 030 171 364
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 30894 30894
Kapitat rezerwowy (583) 360
Zyski zatrzymane 57419 43 810
Zobowigzania dtugoterminowe 27229 226
Zobowigzania krétkoterminowe 35278 36931
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 29 880 30091
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 7248 5142
283 665 243754

Pasywa razem
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Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej w | potroczu 2013 roku ksztattowata sie nastepujaco:
Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2013 roku wynosi 184.030 tys. zt co stanowi 64,9% udziatu w
pasywach ogétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi 99.635
tys. zt co stanowi 35,1% udziatu w pasywach ogdétem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw

i pozyczek wynoszg 6.922 tys. zi.

W | pétroczu 2013 roku nastgpit wzrost skonsolidowanych aktywow obrotowych o 16,4% w stosunku do konca

2012 roku.

Zobowigzania krotkoterminowe ulegty w | pétroczu 2013 roku niewielkiemu zwiekszeniu o 1,1% w stosunku do

konca 2012 roku.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujaco:

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatéw

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem-zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw
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| pétrocze | pétrocze
2013 2012
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 38 34
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow
Szybkos¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapaséw x 365 dni 62 53
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35,1% 32,8%
suma pasywow
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
kapitat wtasny 191 1,66
liczba akgji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto 0,14 0,16
liczba akgji

2. Waziniejsze zdarzenia majyce znaczacy wptyw na dziatalno$s¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

Na uzyskane przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe w | pétroczu 2013 r. miato przede wszystkim wptyw
pogorszenie sytuacji ogélnogospodarczej, ktére rzutowato na spadek koniunktury w branzy odlewniczej.
Wyrazny spadek przychodow jest szczegdlnie widoczny w poréwnaniu z bardzo dobrym pod tym wzgledem |
potroczem 2012 r. kiedy to spétki Grupy zanotowaty wzrost przychoddw ze sprzedazy. Pomimo spadku
przychoddéw ze sprzedazy w spétkach Grupy, podobnie jak w | pdétroczu 2012 r., nadal utrzymywane sg na
bardzo dobrym poziomie wskazniki rentownosci sprzedazy. Jest to rezultat konsekwentnie realizowanej polityki
organizacyjnej i marketingowej, w ktdrej decydujgca role odgrywaja jakos¢ oferowanych wyrobéw oraz
kompleksowosé ustug, a nie tylko cena bedgca wynikiem ,wojny cenowej” z konkurencjg nasilajacej sie w
okresie stabngcej koniunktury rynkowej oraz spadku ilosci zaméwien na produkty branzy odlewniczej.

Spotki Grupy na rynku krajowym majg do czynienia z silng konkurencjg na rozdrobnionym rynku. Obserwuje sie
rowniez rosngcg konkurencje ze strony krajéw rozwijajgcych sie, z ktérymi Grupa konkuruje na rynku
eksportowym. W najblizszym otoczeniu regionalnym silng konkurencje stanowig firmy niemieckie o wysokim
stopniu zaawansowania technologicznego i duzej efektywnosci produkcyjnej oferujgce produkty nowoczesne o
wysokiej jakosci. Natomiast kraje dalekowschodnie (Chiny, Indie, Korea Potudniowa), Meksyk i Brazylia oraz
Turcja (zwtaszcza w zakresie produkcji linii automatycznych) dysponujgc duzym potencjatem produkcyjnym,
ktory w potaczeniu z niskimi kosztami produkcji i nizszymi wymaganiami z zakresu przepiséw Srodowiskowych
skutecznie rywalizujg o zlecenia na rynkach rozwinietych w zakresie produktéw o nizszym poziomie
zaawansowania technologiczno-jakosciowego.
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Spotki produkcyjne Grupy zabezpieczaty sprzedaz eksportowg poprzez zawarte kontrakty na sprzedaz waluty.
taczna wartos¢ otwartych pozycji na dzien 30.06.2013 r. wynosita 7,8 min EUR, a ich wycena wyniosta
—917 tys. zt.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalno$é Grupy Kapitatowej

Z uwagi na charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez spotki Grupy Kapitatowej do
najistotniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen naleza:

- ksztattowanie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej i przedtuzajgca sie oraz pogtebiajgca dekoniunktura
gospodarcza w kraju oraz na rynkach zagranicznych,

- ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spétki Grupy wysoka sprzedazg na rynki zagraniczne
denominowang w walutach obcych (m.in.: EUR, GBP, USD) przy jednoczesnym ponoszeniu przez spotki
Grupy wiekszosci kosztéw produkcji w PLN,

- silna konkurencja na rynku powodujaca znaczng presje na obnizanie cen,

- znaczny wzrost cen energii i surowcow wykorzystywanych w dziatalnosci produkcyjnej spétek Grupy,

- problemy kadrowe zwigzane z trudnosciami w zapewnieniu kadry pracowniczej o odpowiednich
kwalifikacjach,

- ryzyko pogorszenia jakosci produktéw oferowanych przez spétki Grupy,

- ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem zaktadéw produkcyjnych w spétkach Grupy w szczegdlnosci
mozliwoscig wystgpienia powaznych awarii,

- niekorzystne dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zmiany w obowigzujacych przepisach prawa w
szczegdllnosci w zakresie prawa pracy, podatkdéw i ochrony Srodowiska.

4. Istotne pozycje pozabilansowe

Poza opisanymi w pkt 24 Skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zabezpieczeniami ustanowionymi na majagtku spétek Grupy, w | pdtroczu 2013 r. nie byto innych istotnych
pozycji pozabilansowych.

5. Akcje wiasne

W | pdtroczu 2013 roku Emitent ani spoétki zalezne Emitenta nie nabywaty akcji wtasnych.

6. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

W okresie | pétrocza 2013 roku wobec spotek Grupy Kapitatowe] toczyty sie nastepujgce postepowania:

e W okresie | potrocza 2013 r. zakonczyto sie postepowanie wobec podmiotu zaleznego Emitenta —

Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A. w sprawie uiszczenia optaty, za okres Il pétrocza 2010 r., podwyzszonej o
500% z uwagi na korzystanie ze srodowiska bez wymaganego pozwolenia w zwigzku z wygasnieciem
posiadanego przez te spotke pozwolenia wodnoprawnego.
W dniu 01 lutego 2013 r. spétka otrzymata decyzje Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego z dnia 25
stycznia 2013 r., w ktérej orzekt on o umorzeniu postepowania administracyjnego prowadzonego
wobec Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A. w sprawie okreélenia wysokosci optaty za korzystanie ze
srodowiska tj. za wprowadzanie sciekdéw do wdd lub do ziemi oraz za pobdér wéd w 1l pétroczu 2010 r.
Zgodnie z powyiszg decyzjg Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. nie jest zobowiazana do uiszczania optaty za
pobdr wéd oraz wprowadzanie Sciekéw do wdd lub do ziemi w wysokosci podwyzszonej o 500%.
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W zwigzku z powyziszym spoétka wystgpita do Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Wielkopolskiego o zwrot wptaconych na podstawie uchylonej decyzji kwot, odpowiednio dla opfaty za
pobdr wéd — 507.776,00 zt; za wprowadzanie $ciekow do wad lub do ziemi — 36.145,00 zt (kwoty optat
podwyzszonych zostaty spdtce zwrdcone).

7. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o Srednim zatrudnieniu i kosztach zatrudnienia w Grupie z
uwzglednieniem Zarzadu:

Za okres 01.01.2013 -

Za okres 01.01.2012 -

30.06.2013 30.06.2012
Pracownicy umystowi 213 215
Pracownicy fizyczni 666 783
Razem 879 998

Za okres 01.01.2013 —

Za okres 01.01.2012 -

30.06.2013 30.06.2012

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zt): 23514 27 015
Wynagrodzenia 17 982 20589
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 3641 4172
Inne $wiadczenia pracownicze 1891 2254

Srednie wynagrodzenie w spétkach produkcyjnych Grupy w | pétroczu 2013 roku wynosito 3,5 tys. zt.
Natomiast srednie wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat z zysku w regionach wielkopolskim i
tédzkim na koniec czerwca 2013 ksztattowato sie odpowiednio na poziomie 3,5 tys. zt i 3,3 tys. zi.

8. Ochrona srodowiska

Prowadzona przez nasze spotki dziatalnosé¢ gospodarcza jest zgodna z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami
prawnymi w zakresie ochrony srodowiska. Zgodnie z wymaganiami, okresowo w naszych spétkach prowadzone
sg pomiary emisji zanieczyszczen do powietrza, emisji hatasu, wielkosSci wytworzonych, unieszkodliwianych i
wykorzystywanych gospodarczo odpaddw, badania charakterystyki jakosSciowej sktadowanych odpaddw,
jakosci wod gruntowych w rejonie sktadowisk.

Spotki posiadajg odpowiednie pozwolenia zintegrowane na prowadzenie instalacji do odlewania metali
zelaznych, okredlajgce warunki i mozliwosci w zakresie wprowadzania zanieczyszczen do powietrza,
wytwarzania, zbidrki i odzysku odpaddw oraz warunkéw odprowadzania $ciekdw, a takie na prowadzenie
instalacji do sktadowania odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne, okreslajgce warunki unieszkodliwiania i
odzysku odpadéw.

W ostatnich latach w spétkach Grupy dokonywane sg znaczgce naktady inwestycyjne w zakresie modernizacji i
unowoczes$niania procesow technologicznych w zakresie ograniczania negatywnego wptywu na srodowisko. W
okresie | poétrocza 2013 r. w Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. realizowana byta m.in. budowa stacji regeneracji mas
formierskich furanowych z odzyskiem piasku chromitowego dla ktérej spdtka uzyskata dofinansowanie w
postaci preferencyjnego kredytu w kwocie 3,0 min zt z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w todzi. Realizacji tej inwestycji pozwoli na odzyskiwanie i powtdrne uzycie w procesie
produkcji piasku chromitowego wykorzystywanego do wykonywania form odlewniczych co z kolei korzystnie
wptynie na redukcje odpaddéw poprodukcyjnych, obnizenie kosztow produkcji oraz poprawe jakosci
wytwarzanych produktow.
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1l. Informacje dodatkowe

1. Informacje o podstawowych produktach, rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi

a) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:

- odlewnictwo zeliwa,

- odlewnictwo staliwa,

- odlewnictwo metali lekkich,

- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),

- prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa Kapitatowa posiada znaczacy pozycje na rynku odlewniczym w Polsce. Produkcja cechuje sie duza
elastycznoscia, co wynika z mozliwosci wykonywania odlewdéw o wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton. Duza
elastycznos$¢ produkcji, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i
uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL, BV, DNV, TUV) powodujg, ze odlewnie sg atrakcyjnym
partnerem na rynku krajowym jak i zagranicznym.

W | pétroczu 2013 r. skonsolidowana wielkos$¢ sprzedazy odlewdw wyniosta 19.463 ton i byta nizsza 0 14,7% w
stosunku do okresu poréownywalnego roku ubiegtego. W ujeciu wartosciowym w | pétroczu 2013 sprzedaz
odlewéw wyniosta 119.426 tys. zt i byta nizsza w stosunku do okresu poréwnywalnego o 21.757 tys. zt, co
stanowi spadek o 15,4% - poréwnanie zawiera zatgczona ponizej tabela.

W Odlewni Zeliwa Srem S.A. w | pétroczu roku 2013 sprzedaz odlewdw wyniosta 75.279 tys. zt i byta nizsza w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 15.437 tys. zt, co stanowi spadek o 17,0%.

Produkowane odlewy majg zastosowanie m.in. w przemysle motoryzacyjnym, maszyn rolniczych, stoczniowym,
maszynowym, energetycznym, armatury przemystowej, maszyn budowlanych i innych.

W | pétroczu 2013 roku Odlewnia Zeliwa Srem S.A. wspétpracowata ze 149 odbiorcami (130 w | pdtroczu 2012) .
Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy odlewdw wyniost w pierwszych szesciu miesigcach 2013 niemal
79%.

Dla Odlewni Zeliwa Srem S.A. obroty z nastepujgcymi firmami przekroczyty 10% przychodéw ze sprzedazy
ogdtem tej spotki: John Deere GmbH & Co. KG —12,09%, Wabco Europe BVBA — 10,54%, Temming GmbH & Co.
KG -10,53%.

W | p6troczu 2013 r. Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. wspotpracowata z ponad 170 odbiorcami. Sprzedaz zagraniczna
realizowana jest przede wszystkim do krajow Unii Europejskiej (w tym do Niemiec, Szwecji, Holandii, Francji,
Wtoch), pozostate kierunki eksportu to przede wszystkim USA oraz rosngca sprzedaz na rynki wschodnie
(Rosja).

W Piomie-Odlewni Sp. z 0.0. w | pdétroczu roku 2013 sprzedaz odlewdw wyniosta 44.147 tys. zt i byta nizsza w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 6.685 tys. zt, co stanowi spadek 0 13,2%.

Pierwsza potowa 2013 roku to widoczne spowolnienie naktadéw inwestycyjnych przez kontrahentéw zaréwno z
rynku krajowego jak i zagranicznego co przetozyto sie na zmniejszenie zamdéwien lokowanych w Pioma-
Odlewnia Sp. z o.0.. Jednoczesnie Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. w dalszym ciggu rozwija wspotprace z rynkiem
Oil&Gas oraz energetycznym dywersyfikujgc produkcje i uniezalezniajac sie od wahan koniunktury na rynku
gbrniczym. W | pétroczu 2013 r. Obroty Piomy-Odlewni Sp. z 0.0 z MEDICAST AB (Szwecja) oraz Nowomag S.A.
przekroczyty 10% i wyniosty odpowiednio 13,3% dla MEDICAST AB. oraz 12,5% dla Nowomag S.A.
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| pétrocze 2013

Sprzedaz odlewow w Udziat w strukturze Pozostata Udziaf w
. A . Py strukturze Razem
tys. 2t tonach sprzedazy ogétem dziatalnos¢ ogotem
Skonsolidowane
. 119 426 19 463 94,4% 7 039 5,6% 126 465
przychody ze sprzedazy
| pétrocze 2012
Sprzedaz odlewdéw w Udziat w strukturze Pozostata Udzial w
s . . s strukturze Razem
tys. zt tonach sprzedazy ogétem dziatalnos¢ ogétem
Skonsolidowane
141183 22 828 95,4% 6777 4,6% 147 960

przychody ze sprzedazy

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury
terytorialne;j:

Dynamika Udziat % w
Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 o | pétroczu 2013
% roku
Polska 50488 61549 -18,0% 39,9%
Unia Europejska 69 307 80 864 -14,3% 54,8%
Pozostate kraje europejskie 5279 5451 -3,2% 4,2%
Pozostate kraje 1391 % 1349,0% 1,1%
RAZEM 126 465 147 960 -14,5% 100%
75977 86411 -12,1% 60,1%

Sprzedaz zagraniczna tacznie

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna

4,2%

1,1%

N a

39,9%

M Polska
M Unia Europejska
M Pozostate kraje europejskie

i Pozostate kraje
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b) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupdw zaopatrzeniowych stanowig materiaty wsadowe, do ktérych zalicza sie przede wszystkim ztomy i
suréwki odlewnicze, a takze koks odlewniczy (niezbedny do realizacji procesu wytopu w piecach zeliwiakowych
w Odlewni Zeliwa Srem S.A.) i zelazostopy. Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty
formierskie (m.in. piaski, zywice, pokrycia), réinego rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do
utrzymania ruchu i czesci zamienne.

e Odlewnia Zeliwa Srem S.A.

Zaopatrzenie materiatowo-techniczne w Odlewni Zeliwa Srem S.A. jest realizowane w podziale na nastepujace
grupy:

1. Materiaty wsadowe

2. Materiaty formierskie

3. Materiaty pomocnicze

4. Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
Najwieksze ilosci oraz wartosci stanowig zakupy materiatéw wsadowych, w tym ztomodw, suréwek oraz koksu
odlewniczego.

W | pétroczu 2013 r. odnotowali$my obnizenie cen zakupowych strategicznych materiatéw produkcyjnych w
porownaniu z analogicznym okresem 2012 r. srednio o 15%, w tym: suréwki o 17%, a koksu odlewniczego o
20%. Bardzo korzystnie przedstawiat sie rynek ztomowy, od IV kwartatu 2012 sukcesywne spadki cen z
utrzymujaca sie tendencjg na najblizsze miesigce 2013 r. Z koricem 2012 r. prowadzono negocjacje cenowe z
dostawcami, ktére skutkowaty obnizeniem statych cen zakupowych materiatow formierskich na 2013 r., w tym
zywic Srednio o 15%, a utwardzaczy o 8%.

Polityka zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata w petni zapewnié niezaktécong ciggtos¢ produkcji. W zakresie
zaopatrzenia w materialy, towary oraz ustugi OZ Srem S.A. w | pétroczu 2013 wspdtpracowata z 545
dostawcami.

Zestawienie cen materiatdw wsadowych w okresie ostatnich 12 miesiecy:

Odlewnia Zeliwa Srem S.A.

2,00
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e Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.

Zaopatrzenie materiatowo-techniczne w Piomie Odlewni podobnie jak w OZ Srem realizowane jest w podziale
na nastepujace grupy:

1. Materiaty wsadowe

2. Materiaty formierskie

3. Materiaty pomocnicze

4. Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
Najwieksze ilosci oraz wartosci stanowig zakupy materiatéw wsadowych, w tym ztomoéw, surdéwek oraz
zelazostopow.

Srednio ceny materiatéw zakupionych w | pétroczu 2013 r. byty nizsze od $rednich cen z 2012 r. o 7,6%. Spadek
cen odnotowano na nastepujgcych materiatach: ztom, suréwki, zelazostopy, zywica furanowa, natomiast
wzrosty ceny na pokrycia form i rdzeni oraz nieznacznie wyroby ceramiczne na uktady wlewowe oraz materiaty
ogniotrwate.

Udziat poszczegdinych grup materiatéw w zakupach przedstawiat sie nastepujgco: materiaty wsadowe — 49,1%
(udziat ten zmniejszyt sie w porownaniu do catego 2012 r. o 5,5%), materiaty formierskie — 22,1% (udziat ich
zwiekszyt sie w poréwnaniu do catego 2012 r. o 2%), materiaty pozostate stanowity 28,8% i ich udziat w catosci
zakupow wzrést w stosunku do catego 2012 r. o 3,5%.

Réznice w cenach zakupu ztomu staliwnego pomiedzy OZ Srem, a Pioma Odlewnia wynikaja z charakteru
produkcji realizowanej w Pioma Odlewni, czego konsekwencjg jest koniecznosé¢ zakupu ztomu w innych
(wyzszych) klasach ztomowych oraz innym stopniu przetworzenia materiatu ztomowego.

Pierwsze potrocze 2013 r. to realizacja konsekwentnej polityki zakupowej nakierowanej na redukcje cen
zakupowych oraz $cistg kontrole wielkosci dokonywanych zakupdéw i utrzymywanie na niskim poziomie
zapasow magazynowych przy zapewnieniu ciggtosci produkcji. Zgodnie z przyjetg politykg zakupowa Grupy
ceny oraz warunki dostaw materiatéw od duzych wspdlnych dostawcéw Pioma-Odlewnia i OZ Srem
negocjowano wspolnie.

2,3

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.
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Obroty z zadnym z dostawcéw nie przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem zaréwno dla przychodéw
skonsolidowanych jaki i dla przychoddw ze sprzedazy poszczegélnych spotek Grupy. Spotki Grupy nie byty w |
potroczu 2013 r. w sposdb istotny uzaleznione od zadnego ze swoich dostawcéw.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie istotnej sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa okresy
obnizonej sprzedazy — sierpienl, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng oraz
grudzien, z uwagi na okres Swigteczno-noworoczny i prowadzonymi w tym okresie procedurami
rozliczeniowymi u kontrahentow zagranicznych zwigzanymi z koricem roku oraz naturalnym dla tego okresu
zmniejszeniem aktywnosci transportowe;.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2013 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz
odpisow aktualizujgcych wartos¢ majgtku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na
31.12.2012 30.06.2013

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 5868 326 6194
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1823 450 2273
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3319 1656 4975
Odpisy aktualizujace naleznosci 990 -29 961
Odpisy aktualizujgce zapasy 1367 -140 1227
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 2170 -34 2136
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3271 655 3926

24 223 -537 23 686

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

4. Umowy znaczgce

W okresie | pdétrocza 2013 r. Emitent oraz spétki Grupy Kapitatowej Emitenta zawarty nastepujgce znaczace
umowy:

e W dniu 24 stycznia 2013 r. Emitent powzigt informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacjg przez
Odlewnie Zeliwa ,Srem” S.A. (spdtka zalezna Emitenta), w okresie ostatnich 12 miesiecy, zaméwien
ztozonych przez spétki grupy John Deere GmbH & Co. KG z siedzibg w Niemczech, wartos¢ obrotéw z
tego tytutu wyniosta 16.846.804,56 zt. Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. dokonuje na rzecz grupy John
Deere GmbH & Co. KG sprzedazy odlewéw wykorzystywanych w przemysle maszyn i urzadzen
rolniczych. Zamdwienia ze strony grupy John Deere GmbH & Co. KG s3g sktadane i modyfikowane na
biezgco w sposdb ciaggty, a najwyzszg wartos¢ zamowien zrealizowanych w okresie objetym niniejszym
raportem stanowity trzy pozycje o tgcznej wartosci 8.945 tys. zt. Warunki realizacji zamdwien nie
odbiegaty od powszechnie stosowanych dla tego typu zamdwien.
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W dniu 30 stycznia 2013 r. spétka zalezna Emitenta — Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. (Spétka) zawarta z
Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank) Umowe kredytowag w wysokosci 26.225.000,00 zt z przeznaczeniem
na finansowanie zakupu akcji Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A., z terminem sptaty do dnia 20 pazdziernika
2015 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytow w PLN powiekszonej o marze Banku. Zabezpieczenie sptaty kredytu
stanowig:

—  petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Spatki w Banku,

— hipoteka do kwoty 39.337.500,00 zt na nieruchomosci potozonej w Piotrkowie Trybunalskim
bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spoétki, dla ktdrej Sad Rejonowy w Piotrkowie
Trybunalskim, VI Wydziat Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr PT1P/00066848/2,
wraz z cesjg wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,

—  zastaw rejestrowy na akcjach Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A.

W dniu 07 lutego 2013 r. Emitent zawart z Odlewnig Zeliwa ,Srem” S.A. (sp6tka zalezna Emitenta)
umowe pozyczki, w wyniku ktérej suma uméw zawartych ze spétkg zalezng wyniosta 15.500.000,00 zt
w okresie od publikacji raportu biezgcego nr 6/2012 z dnia 19.04.2012 r. Umowg o najwyzszej wartosci
jest umowa pozyczki z 07 lutego 2013 r. na kwote 10.000.000 zt, z terminem sptaty do 07 lutego 2014
r., z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezgcej. Dodatkowo strony umowy przewidziaty, ze
na zadanie Emitenta, Odlewnia Zeliwa , Srem” S.A. zobowigzana bedzie do wczeéniejszej sptaty catosci
pozyczki w terminie dwdch dni roboczych od otrzymania tego zadania. Odsetki od pozyczki naliczane i
ptatne bedg w okresach miesiecznych wedtug zmiennego oprocentowania w wysokosci stawki WIBOR
(1M) powiekszonej o ustalong w umowie stope procentowg.

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Emitent podpisat z TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach List intencyjny w
sprawie doprowadzenia do przejecia spotki Kuznia Glinik Sp. z o0.0. z siedzibg w Gorlicach (Spétka)
przez Emitenta i wigczenia jej do Grupy PGO.

Zgodnie z trescig Listu intencyjnego Strony zobowigzaty sie do wspétdziatania w celu doprowadzenia
do wtaczenia Kuznia Glinik Sp. z 0.0. do Grupy Emitenta w terminie do 31 grudnia 2013 r. Szacowana
wartos¢ transakcji Strony ustality na kwote 52,7 min zt w oparciu o sytuacje finansowg i gospodarcza
Spotki (z uwzglednieniem wynikéw finansowych za 2012 rok i 1 kwartat roku 2013 oraz planowanych
za rok 2013, jak réwniez realizowanych inwestycji), a ostateczna wartos$¢ transakcji zostanie okreslona
na podstawie wyceny sporzadzonej w okresie 6 miesiecy przed terminem transakcji.

Ponadto Strony ustality, ze warunkiem przeprowadzenia transakcji bedzie uzyskanie przez TDJ S.A.
wszelkich niezbednych zgdd na jej dokonanie, a przedmiot transakcji bedzie, na dzien transakcji, wolny
od wszelkich obcigzen. W ramach Listu intencyjnego Strony ustality zasady prowadzenia dziatalnosci
Spotki do czasu przeprowadzenia transakcji w taki sposdb aby nie doszto do istotnego pogorszenia
sytuacji finansowej lub gospodarczej Spoétki, w szczegdlnosci poprzez pogorszenie stanu jej majatku,
kapitatéw lub powstanie znaczacych zobowigzan.

Zgodnie z trescig Listu intencyjnego, bez wptywu na ustalong wartos¢ transakcji, dotychczasowym
wspolnikom bedzie przystugiwa¢ prawo pobrania kwoty nie wyzszej niz 4,3 min zt facznie z tytutu
dywidend lub innych tytutdéw, z tym zastrzezeniem, ze wyptata srodkéw pochodzacych z zysku za 2013
rok mozliwa bedzie wytacznie w przypadku niezrealizowania transakcji objetej Listem do dnia
31.12.2013 roku.

Kuznia Glinik Sp. z 0.0. jest jednym z najwiekszych przedsiebiorstw kuzniczych w Polsce i produkuje
odkuwki matrycowe i swobodnie kute o rozmiarach od 0,2 do 2000 kg. Roczna produkcja wynosi ok.
10-11 tys. ton i jest skierowana przede wszystkim dla przemystéw gérniczego, kolejowego, rolniczego i
maszynowego. W Spotce zatrudnionych jest 286 osdb.

Wyniki finansowe Kuzni Glinik Sp. z 0.0. zrealizowane w | p6troczu 2012 r. i | pdtroczu 2013 r. oraz
planowane w 2013 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:
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e | potrocze | | pétrocze
Wyszczegdlnienie J.m. 2012 2013 Rok 2012 | Rok 2013

Przychody ze sprzedazy ogétem | tys. zt 53148,1 48 285,1| 97017,9 90 836,0
tys. zt 8567,0 6900,2| 12837,8 12 162,0

EBITDA
% 16,1% 14,3% 13,2% 13,4%
Zysk netto tys. zt 6021,3 4 829,6 9972,4 8120,0
Rentownos¢ netto % 11,3% 10,0% 10,3% 8,9%
Dtug netto tys. zt 10674,4 4140,3 5597,0 11 821,3

Kapitaty wiasne Kuzni na koniec | pdtrocza 2013 r. wynoszg 33,9 min zt.
Kuznia Glinik jest obecnie w trakcie realizacji projektu inwestycyjnego o wartosci ok. 18,6 min zt, ktéry
powinien doprowadzi¢ do modernizacji kuzni oraz zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych o ok. 20%.

W dniu 05 czerwca 2013 r. Emitent powzigt wiadomosc¢ o podpisaniu przez TDJ S.A. (spétka dominujgca
wobec Emitenta) w dniu 04 czerwca 2013 r. porozumienia z podmiotem od ktérego TDJ S.A. nabyta
spotki Grupy Kapitatowej GLINIK, w tym Kuznie ,,GLINIK” sp. z 0.0., na mocy ktorego to porozumienia
TDJ S.A. uzyskata zgode na przejecie spotki Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. przez Emitenta oraz wiaczenie jej
do Grupy PGO.

Uzyskanie powyzszej zgody stanowito jeden z warunkéw decydujacych o mozliwosci zrealizowania
w terminie do dnia 31 grudnia 2013 r. transakcji wtaczenia Kuzni ,GLINIK” sp. z 0.0. do Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Zgodnie z zapisami listu intencyjnego Spétka na biezgco monitoruje sytuacje w Kuzni ,,GLINIK” Sp. z
0.0.. Wynik uzyskane przez Kuznie ,GLINIK” sp. z 0.0. w pierwszym pdtroczu 2013 roku (tabela
powyzej) wskazuja, ze spotka ta realizuje wyniki finansowe zgodnie z opublikowang w raporcie z dnia
18.04.2013 skrécong prognozg wynikéw dla roku 2013.

Aktualnie Spotka planuje zakonczenie procesu akwizycji w IV kwartale 2013 roku.

W dniu 22 kwietnia 2013 r. Emitent powzigt informacje, ze Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (spdtka zalezna
Emitenta), otrzymata podpisany ze strony Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank), z datg 25 marca 2013 r.,
Aneksu do Umowy kredytowgq z dnia 30 stycznia 2013 r. Przedmiotem Aneksu jest zwiekszenie kwoty
udzielonego Spodfce kredytu o kwote 8.000.000,00 zt do tacznej kwoty w wysokosci 34.225.000,00 zt.
Aneks przewiduje spfate kredytu w 22 ratach kwartalnych, a ostateczny termin sptaty kredytu
okreslony zostat na dzien 30 kwietnia 2018 r.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig:

— petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Spoétki w Banku,

— hipoteka do kwoty 51.337.500,00 zt na nieruchomosci potozonej w Piotrkowie Trybunalskim
bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spofki, dla ktérej Sad Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim, VI
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr PT1P/00066848/2, wraz z cesj3
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,

— zastaw rejestrowy na akcjach Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A.

W dniu podpisania Aneksu Spotka zobowigzana zostata do dostarczenie do Banku wniosku o zmiane
wpisu hipoteki na nieruchomosci Spotki w zakresie zmiany sumy najwyzszej hipoteki z kwoty
39.337.500,00 zt na kwote 51.337.500,00 zt z prezentatg wiasciwego sgdu oraz dowodem uiszczenia
wymaganej optaty — zabezpieczenie to zostato ustanowione.

Pozostate warunki kredytu, o ktérych Emitent informowat w Raporcie biezgcym Nr 4/2013 z dnia 31
stycznia 2013 r., nie ulegty zmianie.

W dniu 14 maja 2013 r. Emitent powziagt informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacjg przez

Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. (spotka zalezna Emitenta), w okresie ostatnich 12 miesiecy, zamdwien
ztozonych przez spotki Grupy Famur wartos$é obrotéw z tego tytutu wyniosta 17.004.236,45 zt.
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Umowg o najwiekszej wartosci jest zamodwienie z Nowosadeckiej Fabryki Urzadzen Gérniczych
,Nowomag” S.A. z dnia 23 stycznia 2013 r., na kwote 1.905.868,35 zt netto, ktérego przedmiotem jest
wykonanie odlewow elementow przenosnika scianowego. Warunki realizacji zamodwien nie odbiegaty
od powszechnie stosowanych dla tego typu zamdéwien.

e W dniu 16 maja 2013 r. Emitent powzigt informacje, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy spotki zalezne
Emitenta (Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.) otrzymaty od spétki Medicast AB
z siedzibg w Szwecji szereg zamowien jednostkowych, z ktérych realizacji faczna wartosé obrotow
wynosi 18.062.454,60 zt.
Umow3g o najwiekszej wartosci jest zamowienie z dnia 01 pazdziernika 2012 r., na kwote 91.485,00
EUR (382.608,57 zt), ktore jest realizowane przez Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. i ktérego przedmiotem
jest wykonanie odlewdéw 19 szt. cylindréw dla maszyn do przerobu kruszywa. Warunki realizacji
zamowien nie odbiegaty od powszechnie stosowanych dla tego typu zamdéwien.

e W dniu 20 czerwca 2013 r. Emitent powzigt informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacjg przez

spotke zalezng Emitenta — Odlewnie Zeliwa ,Srem” S.A., w okresie ostatnich 12 miesiecy, zaméwien
ztozonych przez spétke Temming GmbH & CO.KG z siedzibg w Niemczech wartosé obrotéw z tego
tytutu wyniosta 13.933.295,42 zt.
Umowg o najwyzszej wartosci jest zamowienie z dnia 23 lipca 2012 r. na kwote 277.500,00 EUR
(1.181.123,25 zt), ktérego przedmiotem jest dostawa odlewdéw zeliwnych elementéw uktadow
hamulcowych dla przemystu motoryzacyjnego. Warunki realizacji zamoéwien nie odbiegaty od
powszechnie stosowanych dla tego typu zamdwien.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych spétek Grupy Kapitatowej wraz z
okresleniem gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Struktura Grupy Kapitatowej oraz struktura wifasnosciowa Polskiej Grupy Odlewnicze S.A. zostaty
zaprezentowane w pkt I. 4.1 1. 5. na stronach 5 i 6 niniejszego sprawozdania.

W okresie | pdétrocza 2013 roku spétki Grupy nie dokonywaty istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych w
papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | potrocza 2013 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezgcej dziatalnosci
gospodarczej transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotow miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrdcone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w pkt 28.

7. Kredyty i pozyczki (zaciggniete i udzielone)

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o kredytach i pozyczkach zaciggnietych i udzielonych przez spoétki
Grupy w | pétroczu 2013 roku:

Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartos¢ umowy (netto) Uwagi / Okres obowigzywania

Udzielenie przez Raiffeisen

Bank Polska S.A. kredytu na . . Oprocentowanie

- 30.01.2013
finansowanie zakupu akgji Plorga (;)(iliwma w skali roku WIBOR 1M Termin sptaty 30.04.2018 r.
Odlewni Zeliwa Srem S.A. w P-200. Aneks —25.03.2013 +marza

wysokosci 34.225.000 zt
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Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartos¢ umowy (netto) Uwagi / Okres obowigzywania

Udzielenie przez Polskg Grupe Odlewnia Zeliwa Oprocentowanie
Odlewnicza S.A. pozyczki w p 07.02.2013 w skali roku WIBOR 1M Termin sptaty 07.02.2014
. Srem S.A. .
kwocie 10.000.000 zt + marza

Udzielenie przez Polskg Grupe Odlewnia Zeliwa Oprocentowanie
Odlewnicza S.A. pozyczki w p 25.04.2013 w skali roku WIBOR 1M Termin sptaty 25.04.2014
. Srem S.A. .
kwocie 12.000.000 zt + marza

8. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone)

W | pdtroczu 2013 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen i gwarancji.

W | poétroczu 2013 roku Pioma-Odlewnia otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote
3.153 tys. zt, ktdra stanowi zabezpieczenie sptaty przez spétke preferencyjnego kredytu w kwocie 3.000 tys. zt z
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w todzi.

9. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pdtroczu 2013 roku spotki Grupy nie dokonywaty emisji papierow wartosciowych.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | pdtrocza 2013 r. nie zostata wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda zaréwno przez Emitenta jaki
i przez spotki zalezne.

11. Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentéw operacyjnych oraz geograficznych przedstawiona zostata w pkt 5 Skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w pkt 1 a na str. 16 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Polskiej Grupy Odlewniczej za | potrocze 2013 r.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Poza opisanym w pkt 4 Umowy znaczgce podpisaniem z TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach Listu intencyjnego w
sprawie doprowadzenia do przejecia spétki Kuznia Glinik Sp. z o0.0. z siedzibg w Gorlicach przez Emitenta i
wtgczenia jej do Grupy PGO, co w przypadku realizacji w przysztosci bedzie skutkowato zmianami w strukturze
Grupy Kapitatowej PGO, w okresie | pdtrocza 2013 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpity tego typu zmiany.
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13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowang prognoza wynikéw

W | pétroczu 2013 r. Emitent nie publikowat prognozy ani szacunkéw wynikow finansowych Grupy Kapitatowej
Emitent.

14. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie Kapitatowej realizowane jest w sposdb prawidtowy, zapewniajacy
state utrzymywanie ptynnosci finansowej. Zobowigzania wobec pracownikdw oraz zobowigzania publiczno-
prawne regulowane sg na biezgco. Zaciggniete kredyty obstugiwane sg bez zakitécen. Krétko- i dtugookresowe
prognozy zapotrzebowania na srodki pieniezne oparte sg na planach wewnetrznych, uwzgledniajg wytworzone
przeptywy pieniezne, konieczno$¢ finansowania kapitatu obrotowego oraz nowych inwestycji. Prognozy
wykorzystywane sg do opracowania oraz prowadzenia strategii finansowania Grupy. Wolne srodki lokowane s3
na lokatach krotkoterminowych.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ocenie Emitenta nie ma zagrozen w odniesieniu do mozliwosci realizacji przez spotki Grupy zamierzen
inwestycyjnych w perspektywie co najmniej najblizszego pdtrocza. Poziom nakfadéw inwestycyjnych jest na
biezaco dostosowywany przez Grupe do sytuacji ogdlnogospodarczej i aktualnych potrzeb w zakresie
zapewnienia spotkom Grupy wtasciwego tempa rozwoju.

Gtéwnym Zrédtem finansowania biezgcych wydatkdéw inwestycyjnych Grupy sg sSrodki wiasne spotek (z
wyjatkiem kredytu preferencyjnego uzyskanego przez Pioma Odlewnia z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w todzi), co nie wyklucza jednak w przysztoéci mozliwoséci finansowania
inwestycji przy uzyciu srodkow obcych np. leasingu, kredytu. Planowane aktualnie przez spétki Grupy naktady
na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w roku 2013 zamykajg sie w kwocie 11.377 tys. zt.
Plany inwestycyjne w tym zakresie moga ulec modyfikacji w trakcie roku w zaleznosci od uzasadnionych
potrzeb inwestycyjnych.

Jedng z wazniejszych inwestycji planowanych do realizacji w okresie 2013/2014 jest instalacja nowoczesnej linii
formierskiej w Piomie-Odlewni wraz z nowg stacjg regeneracji masy formierskiej. Nowa inwestycja jest
konsekwencjg przyjetej przez Grupe polityki rozwojowej ukierunkowanej na podniesienie mozliwosci
produkcyjnych w zakresie techniczno-technologicznym i jakosciowym. Uruchomienie nowe;j linii formierskiej
podniesie zdolnosci produkcyjne Piomy Odlewni w zakresie powtarzalnej produkcji krotko i sSrednio seryjnej
przy jednoczesnym zwiekszeniu elastycznosci produkcji jak réwniez zwiekszeniu mozliwosci produkcyjnych w
zakresie wagi, gabarytu, ksztattu oraz jakosci produkowanych elementéw.

Na realizacje plandéw rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje nowych podmiotéw Emitent pozyskat czesé
$rodkéw w wyniku przeprowadzonej w 2012 roku transakcja sprzedazy akcji Odlewni Zeliwa Srem S.A.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej

W ocenie Emitenta w | potroczu 2013 r. nie wystgpity czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
miatyby wptyw na wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
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17. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

Zgodnie z szacunkami Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) w Il kwartale 2013 r. nastgpito
zatrzymanie spadku wzrostu gospodarczego Polski po utrzymujacej sie przez pie¢ wczes$niejszych kwartatéw
tendencji spadkowej. Pomimo tego dynamika wzrostu byta jedng z najnizszych obserwowanych w ostatnich
latach (wzrost o 0,7% w odniesieniu do analogicznego kwartatu ubiegtego roku). Pozytywnym sygnatem z
krajowe]j gospodarki byt wzrost popytu wewnetrznego, ktéry byt gtdwnym czynnikiem poprawy tempa wzrostu
gospodarczego w Il kwartale (IBnGR szacuje tempo wzrostu popytu krajowego na 0,5% w odniesieniu do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego). Niestety na popyt krajowy miat wptyw wzrost konsumpcji
indywidulanej natomiast czwarty kwartat z rzedu obserwowany jest spadek naktadéw inwestycyjnych. W
okresie od kwietnia do czerwca spadty one o 1,8%, co wigzaé nalezy z ograniczeniem srodkéw na publiczne
inwestycje infrastrukturalne, przedtuzajgcym sie kryzysem w budownictwie oraz niepewnoscia wsréd
przedsiebiorcow. Obserwowany w ostatnich czterech kwartatach bezwzgledny spadek naktadow
inwestycyjnych, przy obserwowanej juz wczesniej niskiej stopie naktaddéw inwestycyjnych w gospodarce,
stawia¢ moze pod znakiem zapytania dynamiczny i stabilny wzrost gospodarczy w przysztosci. Zdaniem
Emitenta utrzymanie tej niekorzystnej tendencji w dtuzszej perspektywie moze mieé¢ duze znaczenie dla
osigganych przez spoétki Grupy wynikéw. Niewielkim optymizmem moze napawac pierwszy od dwdch
kwartatow niewielki (0,3%) przyrost wartosci dodanej w przemysle. Nalezy jednak pamietac, ze réwnoczesnie
odnotowany zostat spadek produkcji sprzedanej przemystu o 0,4%. Potwierdzeniem ztej koniunktury
makroekonomicznej i reakcjg na nig rynku pracy jest wzrost stopy bezrobocia w stosunku do ubiegtego roku o
0,9% do poziomu 13,2 %.

Zdaniem IBnGR po stabym | pétroczu 2013 r. w drugiej potowie roku oczekiwa¢ mozna ozywienia w gospodarce
a prognozowany wzrost PKB w Il kwartale powinien wynies¢ 1,5% natomiast w IV kwartale 1,9%. Tempo
wzrostu PKB w catym 2013 r. powinno wyniesé 1,2%. W |l pétroczu prognozowany jest rowniez wzrost wartosci
dodanej w przemysle odpowiednio w Il kwartale o 1,5% a w IV kwartale o 2,0% i w catym 2013 r. o 1,0%.
Sprawdzenie sie tych prognoz powinno pozytywnie wptyngé¢ na wyniki spétek Emitenta. Natomiast nadal
niekorzystna jest prognoza w zakresie wartosci naktadow na Srodki trwate, ktére majg ulec zmniejszeniu w
catym 2013 r. o 1,5%. Nadal na tg sytuacje bedzie wptywato utrzymywanie sie stabych nastrojéw w sektorze
przedsiebiorstw oraz ograniczenie skali inwestycji infrastrukturalnych finansowanych ze srodkéw publicznych.
Tym samym ujemna dynamika naktadéw inwestycyjnych pozostawac bedzie do konca 2013 r. istotng barierg
wzrostu gospodarczego. Wedtug prognozy IBnGR stopa bezrobocia na koniec 2013 r. wyniesie 14,1% - wyraznie
powyzej ubiegtorocznego poziomu (13,4%). Z ewentualng poprawg na rynku pracy bedziemy mieli do czynienia
dopiero w 2014 r. kiedy to poziom bezrobocia powinien spas¢ do 13,0%.

Inflacja w catym 2013 r. powinna wynies¢ srednio 0,9% i bedzie znacznie ponizej celu inflacyjnego NBP co
oznacza, ze w tym roku nie nalezy sie spodziewac kolejnych obnizek stop procentowych.

W 2013 r. tempo wzrostu eksportu szacowane jest na poziomie 1,3% (w 2012 r. 2,8%) natomiast w 2014 r.
spodziewane jest przyspieszenie wzrostu eksportu do poziomu 3,6%. Sytuacja w handlu zagranicznym
ksztattowana bedzie przede wszystkim przez stan koniunktury w Unii Europejskiej, dlatego przyspieszenie
tempa wzrostu polskiego eksportu w przysztym roku warunkowane jest poprawa sytuacji gospodarczej u
naszych najwazniejszych partneréw handlowych. Z uwagi na poziom sprzedazy eksportowej w Grupie Emitenta
(ok. 60%) znaczgca poprawa koniunktury w tym obszarze powinna znalezé pozytywne odzwierciedlenie we
wzroscie przychodow ze sprzedazy eksportowej. Natomiast ostateczna wielko$¢ przychodow ze sprzedazy
eksportowej w Grupie Emitenta uzalezniona bedzie réwniez od wysokosci kurséw walut, w szczegdlnosci kursu
euro, ktore zdaniem IBnGR na koniec 2013 r. wyniesie 4,2 zt a na koniec 2014 r. 4,0 zt.

Osiggane przez spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta wyniki w kolejnym poétroczu 2013 r. bedg zalezne od
ksztattowania sie koniunktury w branzach bedgcych najwiekszymi odbiorcami produktéw Grupy (naleza do nich
motoryzacja, rolnictwo, gérnictwo, przemyst maszynowy, stoczniowy oraz hutnictwo). Biezgca analiza sytuacji
rynkowej w obszarach aktywnosci Spoétki oraz obserwowane spowolnienie proceséw inwestycyjnych wskazuje,
ze w drugim pétroczu 2013 mozna oczekiwaé utrzymywania sie trendu spadkowego zaréwno na rynku
krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Konsekwencjg tej sytuacji moze by¢ zaostrzenie sie walki
konkurencyjnej na rynku odlewniczym, spadki cen sprzedawanych produktéw - co moze mie¢ réwniez wptyw
na wyniki uzyskiwane przez spotki Grupy w kolejnych kwartatach.
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W miesigcu sierpniu jak co roku Spotki Grupy planujg dwutygodniowg przerwe techniczno-remontowa, podczas
ktorej wykonywane beda niezbedne prace remontowo-odtworzeniowe oraz prace inwestycyjne konieczne do
utrzymania zdolnosci produkcyjnych, a ktérych wykonanie jest niemozliwe w normalnym cyklu produkcyjnym.

Do konca biezgcego roku spétki Grupy zamierzajg koncentrowaé swoje dziatania na statym monitorowaniu
poziomu kosztédw dziatalnosci, biezgcym dostosowywaniu dziatalnosci Spoétek do aktualnej sytuacji rynkowej
oraz intensyfikowaniu szeroko rozumianych dziatan marketingowych, tak aby mozliwe byto utrzymywanie
przychoddw na satysfakcjonujgcym poziomie.

Ponadto Emitent planuje do konca biezgcego roku zrealizowaé plan przejecia spétki Kuznia Glinik Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gorlicach i wigczenia jej do Grupy PGO co powinno doprowadzi¢ do poszerzenia oferty produktowe;j
Grupy o komplementarne do odlewdéw wyroby w postaci odkuwek. Zrealizowanie tej akwizycji da mozliwos¢
bardziej kompleksowej obstugi klientéw oraz uzyskanie dodatkowych synergii kosztowych i wzajemnego
poszerzenia rynkéw odbiorcow.

Majac na uwadze state podnoszenie konkurencyjnosci oferowanych przez spétki Grupy wyrobdéw prowadzone
beda réwniez inwestycje majgce na celu modernizacje i rozbudowe posiadanego potencjatu produkcyjnego
oraz statg poprawe jakosci produkgji.

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
W okresie po dniu bilansowym, do dnia niniejszego ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Polskiej Grupy Odlewniczej za | pdétrocze 2013 r.” nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w sprawozdaniu a
wymagajgce ujawnienia.
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Iv. Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 r.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu oraz Dariusza
Ginalskiego — Wiceprezesa Zarzadu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2013 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowsq i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu oraz Dariusza
Ginalskiego — Wiceprezesa Zarzadu oswiadcza, ze pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w | pétroczu 2013 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu oraz Dariusza
Ginalskiego — Wiceprezesa Zarzadu oswiadcza, Zze spdtka Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu podtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za | pdétrocze 2013 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za |
potrocze 2013 r. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

W imieniu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Katowice, dnia 20 sierpnia 2013 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Mirostaw Bendzera Dariusz Ginalski
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