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. Podstawowe informacje

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (MSSF, MSR) ogtoszonymi w formie rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady Europy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza, w sktad ktérej wchodzg spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(jednostka dominujaca), Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (jednostki zalezne), zostata
wydzielona w 2011 roku ze struktur Grupy Kapitatowej FAMUR w zwigzku z wyptatg dywidendy z zysku w
drodze wydania akcjonariuszom spé6tki FAMUR S.A. m.in. akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. Dzien wyptaty
dywidendy zostat ustalony na 6 wrzesnia 2011 r. W wyniku zrealizowania wyptaty dywidendy spétka FAMUR
S.A. przestata byc¢ jedynym akcjonariuszem Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce producentéw odlewéw ze
stopdw zelaza, przede wszystkim odlewdw zeliwnych i staliwnych. Nasze spotki produkcyjne dziatajg na rynku
odlewniczym od ponad 50 lat. taczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg, posiadana
wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania, Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty
spetniajgce wysokie standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcow zaréwno w kraju, jak i
na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki produkcyjne realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdw, poczynajac
od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu, zaprojektowanie
oprzyrzgdowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obrdbke cieplng i mechaniczng oraz badania
jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto
70.000 ton odlewdw rocznie.

3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oferta produkcyjna spétek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewoéw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na scieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewdw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze by¢ dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak rdwniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprdcz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:
- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;
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- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewdw wielkogabarytowych) i cieplnej odlewdw
(odprezanie, normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajace),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikéw,
obudowy przekfadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdbczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw s$cianowych,
obudéw s$cianowych, kombajnédw urabiajgcych jak rdwniez elementy armatury przemystowej, kot zebatych,
obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst maszyn rolniczych,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrabiarkowych,

- hutnictwo i energetyka,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjne;.

Produkcja spétek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania JakosScig spetniajgcym wymagania norm
ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami
jakosciowymi, takimi jak 1SO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdétek Grupy majgce wptyw na Srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang Dyrektywg IPPC
(z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczeri). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa Srem S.A. posiada certyfikat $rodowiskowy 1SO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysoka jakosé produkowanych odlewodw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu procesowi
produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametréw technicznych i
technologicznych. W Odlewni Zeliwa Srem S.A. wszystkie badania jakosciowe wytwarzanych produktéw sa
wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spotki Laboratorium Centralne, posiadajgce od 1995 roku
akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu i
poziomu zapylenia w spétce, a takze Swiadczy ustugi na rzecz podmiotéow zewnetrznych (np. badania
jakosciowe odlewow w zakresie nieciggtosci wewnetrznych i wiasnosci mechanicznych).

Réwniez Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. dysponuje jednym z najnowoczesniejszych i najpetniej wyposazonych
laboratoriéw przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno prowadzenie badan i
testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez oferowanie ustug dla klientow
zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem Polskiego Centrum Akredytacji.

4. Skfad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.
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Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest m.in.: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali
lekkich, miedzi i stopow miedzi, obrobka metali — w roku 2011 Spétka nie prowadzita dziatalnosci w zakresie
odlewnictwa. Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujagcy w Grupie prowadzi dziatalnosé
holdingowgq oraz swiadczy na rzecz spotek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petnag

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewow z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obréobka metali i
naktadanie powtok na metale.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopdw
miedzi, obrébka metali.

5. Struktura wiasnosciowa Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 41.760.000 zt i dzielit sie na 41.760.000 akgji
zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje serii A posiadat jedyny akcjonariusz
Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. spétka Famur S.A.

W dniu 9 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 54.540.000,00 zt, do wysokosci 96.300.000,00 zt w drodze emisji
54.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje nowej
emisji zostaty zaoferowane Famur S.A. w drodze subskrypcji prywatnej, w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH. W dniu
10 marca 2011 roku zostata zawarta umowa o objeciu akcji przez wymieniong spétke.

W dniu 21 lipca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Famur S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy z zysku w drodze wydania akcjonariuszom spétki Famur S.A. m.in. akcji Polskiej Grupy Odlewniczej
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S.A.. Dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na 6 wrzesnia 2011 r. W wyniku zrealizowania wyptaty
dywidendy spdtka Famur S.A. przestata by¢ jedynym akcjonariuszem Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Struktura akcjonariatu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. (zgodnie z otrzymanymi

przez Spétke zawiadomieniami):

Udziat w ogélnej

Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akdji Liczba gtoséw liczbie gloséw
TDJS.A. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
Tomasz Domogata 5.473.371 5,68% 5.473.371 5,68%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 14.804.285 15,37% 14.804.285 15,37%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Pozostali akcjonariusze
15,37%
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny
5,41%

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny
6,53%

Tomasz Domogata _/

5,68%
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1. Informacje ekonomiczno-finansowe

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualng i
przewidywang sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 255 366 172 344
Koszty wtasne sprzedazy 198 968 146 859
Zysk brutto na sprzedazy 56 398 25485
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 23311 21883
Zysk na sprzedazy 33087 3602
Zysk przed opodatkowaniem 24798 7014
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 549 5124
Dziatalno$¢ zaniechana 518 -297
Zysk netto 20067 4827
w tym przypadajacy:
20067 4827

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

W 2011 roku warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy

byta wyzsza w stosunku do

skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w roku 2010 o 48,2% co potwierdza znaczacg poprawe
koniunktury w 2011 roku i sukcesywne wychodzenie branzy z okresu recesji gospodarczej lat 2008 — 2009.
Wzrost przychoddw ze sprzedazy wygenerowat wzrost kosztéw witasnych sprzedazy o 35,5% co byto zwigzane
m.in. z wzrostem zuzycia materiatéw i energii przy jednoczesnym wzroscie ich cen. Dodatkowo w 2011 roku
zanotowano niewielki wzrost kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu o 6,5% co rowniez pozytywnie wptyneto na
uzyskany zysk na sprzedazy wyzszy o 818,6% w stosunku do zysku na sprzedazy w roku 2010.
Wynik finansowy netto uksztattowat sie na poziomie 20.067 tys. zt i byt wyzszy od wyniku w 2010 roku o
315,8% na co w gtownej mierze wptyw miata poprawa koniunktury gospodarczej i wzrost zamowien na
produkty odlewnicze oraz wdrozone procesy restrukturyzacyjno-organizacyjne.

Podstawowe dane o sytuacji finansowej Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

Aktywa
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

151 546
1712
138 023

7769

4033

84945

33581

40541

10471
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Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

Pozostate aktywa krétkoterminowe 352 453
Aktywa razem 236 491 226 829
Pasywa
Kapitat wtasny 144 525 120922

Kapitat zaktadowy 96 300 41760

Kapitat zapasowy 25636 29323

Zyski zatrzymane 22589 49 839
Zobowigzania dtugoterminowe 19 26984
Zobowigzania krétkoterminowe 56 308 43159
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 29988 29743
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 5651 6021

236 491 226 829

Pasywa razem

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej w roku 2011 ksztattowata sie nastepujgco:

Poziom kapitatéw wtasnych na koniec 2011 roku wynosi 144.525 tys. zt co stanowi 61,1% udziatu w pasywach
ogdétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi 91.966 tys. zt co
stanowi 38,9% udziatu w pasywach ogoétem, z czego zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i
pozyczek wynoszg 26.520 tys. zt.

W 2011 roku nastgpit wzrost skonsolidowanych aktywéw obrotowych o 8,7% w stosunku do roku 2010 na co
wptyw miat wzrost zapasow i naleznosci krétkoterminowych odpowiednio o 37,9% i 37,1% spowodowany
poprawg koniunktury i wzrostem sprzedazy w spotkach Grupy.

W wyniku dokonanego w 2011 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w jednostce dominujgcej Polskiej
Grupie Odlewniczej S.A. w drodze emisji 54.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1
zt kazda, kapitat zaktadowy ulegt zwiekszeniu z kwoty 41.760 tys. zt do kwoty 96.300 tys. zt. Zmiany w wysokosci
kapitatu zapasowego w stosunku do stanu na koniec 2010 roku sg wynikiem uzycia kapitatu zapasowego w
kwocie 15.403 tys. zt (zmniejszenie kapitatu zapasowego) na wyptate przez jednostke dominujgcg dywidendy
oraz uwzglednienia kwoty 11.716 tys. zt (zwiekszenie kapitatu zapasowego) z tytutu rdznicy pomiedzy ceng
emisyjng akcji serii B, ktéra wynosita 1,22 zt za akcje a wartoscig nominalng tj. 1,00 zt za akcje.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

2011 2010
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 8,5% 2,1%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 13,9% 4,0%
kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 7,9% 2,8%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw
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Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania kréotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem-zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towaréw

Szybkos¢ obrotu zapaséw

Sredni stan zapasow x 365 dni
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow

Wskaznik zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
suma pasywow

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)

kapitat wtasny
liczba akgji

Zysk na jedna akcje (w zt)

zysk netto
liczba akgji

2. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢
Kapitatowej

2011 2010
13,0% 2,1%
1,5 1,8
0,9 1,2
43 42

35 36

53 56
38,9% 46,7%
1,50 2,90
0,21 0,12

oraz wyniki finansowe Grupy

Na uzyskane przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w 2011 roku, znacznie lepsze niz w roku 2010, miata
przede wszystkim wptyw poprawa ogdlnej sytuacji gospodarczej po okresie recesji w latach 2008 — 2009. Na
uzyskane wyniki pozytywny wptyw miata réwniez przeprowadzona jeszcze w roku 2010 w spodtkach
produkcyjnych Grupy restrukturyzacja, ktéra pozwolita m.in. na ograniczenie kosztéw i poprawe efektywnosci
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produkgji. Efekty tej restrukturyzacji s wyraznie widoczne w roku 2011, gdzie mimo wzrostu cen materiatéw i
energii udato sie uzyskac bardzo dobre wyniki na podstawowej dziatalnosci operacyjnej spétek produkcyjnych
Grupy.

W roku 2011 spétki produkcyjne Grupy odczuty znaczacy wzrost koniunktury (szczegdlnie dotyczy to branzy
wydobywczej). W potaczeniu z poprawg efektywnosci produkcyjnej oraz ostabieniem krajowej waluty (blisko
2/3 sprzedazy Grupy to eksport) dato to efekt w postaci zwiekszonej wartosciowej marzy sprzedazowej.
Rentownos¢ brutto sprzedazy wzrosta w 2011 roku do poziomu 13,0% w poréwnaniu do 2,1% w 2010 roku.

Spétka Grupy — Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A. zabezpieczata sprzedaz eksportowa poprzez zawarcie kontraktéw
na sprzedaz waluty. tgczna wartos¢ otwartych pozycji na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 14 min EUR. Wzrost
kursu EUR/PLN doprowadzit do powstania ujemnej wyceny kontraktéw terminowych, ktéra wyniosta 5,4 min zt.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Z uwagi na charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez spoétki Grupy Kapitatowej do
najistotniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen naleza:

- ksztattowanie sie ogodlnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na
rynkach zagranicznych, na ktérych spotki Grupy prowadzg dziatalnos¢ handlowg. Spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego przede wszystkim w krajach Unii Europejskiej i znaczgce obnizenie naktadow
inwestycyjnych mogg w negatywny sposéb wptywa¢ na wielko$¢ produkcji realizowang przez
odbiorcéw produktéw Grupy, a co za tym idzie na wielkos¢ produkcji i wyniki uzyskiwane przez spotki
Grupy;

- ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spétki Grupy wysoka sprzedazg na rynki zagraniczne
denominowang w walutach obcych (m.in.: EUR, GBP, USD) przy jednoczesnym ponoszeniu przez spotki
Grupy wiekszosci kosztéw produkcji w PLN. Dtugos¢ cyklu produkcyjnego, dostawy i rozliczenia
poszczegdlnych kontraktow (siegajgca od 44 do 180 dni) wystawia spotki Grupy na ryzyko kursowe,
ktore w przypadku niekorzystnych zmian kurséow walut moze prowadzi¢ do obnizenia rentownosci
poszczegdlnych kontraktow eksportowych. W celu minimalizacji tego ryzyka spotki Grupy zawierajg
walutowe transakcje terminowe;

- funkcjonowanie spoétek Grupy w warunkach silnej konkurencji powodujacej znaczng presje na
obnizanie cen co przy braku réwnolegtego obnizania kosztéw wytwarzania moze prowadzi¢ do
pogorszenia wynikéw finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowa. Spétki Grupy starajg sie
utrzymywac niskie koszty wytwarzania przy jednoczesnym dazeniu do poprawy jakosci produktéw i
poszerzeniu oferty asortymentowe, a takze prowadzg aktywng dziatalnos¢ marketingows;

- znaczny wzrost cen energii i surowcéw wykorzystywanych w dziatalnosci produkcyjnej spétek Grupy. Z
uwagi na to, ze branza odlewnicza nalezy do dziatalnosci o bardzo duzym zuzyciu energii i materiatéw
wzrost cen tych elementéw kosztowych prowadzi¢é moze do okresowego znaczgcego obnizenia
wynikéw finansowych Grupy. Przeniesienie wzrostu cen energii i surowcéw na ceny wyrobdéw nie
zawsze moze by¢ w petni mozliwe a takze moze nastepowac z opdznieniem;

- problem z zapewnieniem spotkom Grupy pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach zawodowych
zwigzany gtownie z brakiem systemu ksztatcenia w branzy odlewniczej oraz emigracjg zarobkowg
doswiadczonych pracownikéw;

- pogorszenie jakosSci produkcji co moze narazi¢ spotki Grupy na koszty zwigzane z postepowaniami
reklamacyjnymi oraz utrate wiarygodnosci i mozliwos¢ utraty pozycji rynkowej;

- problemy z utrzymywaniem wfasciwego poziomu zapaséw wyrobdw gotowy, materiatéw i surowcow
w celu zapewnienia ciggtosci produkcji i terminowej obstugi zlecen klientéw przy jednoczesnym
ograniczaniu kosztow utrzymywania zapasow na wtasciwym poziomie;

- mozliwo$¢ wystgpienia powaznej awarii przemystowej i zwigzana z tym mozliwos$¢ zaburzenia
proceséw produkcyjnych a co za tym idzie realizacji zamdwien i kontraktow;

- oddziatywanie na srodowisko i zwigzana z tym konieczno$¢ przestrzegania rygorystycznych norm
dotyczacych emisji zanieczyszczen i wytwarzania odpaddw. W przypadku naruszenia przepisow w
zakresie ochrony srodowiska przez spotki Grupy moze wystgpic ryzyko kary administracyjnej a nawet
ryzyko ograniczenia lub wstrzymania produkcji;
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4,

zmiany w obowigzujgcym prawie w szczegélnosci w zakresie przepisow prawa pracy, podatkdw,
ochrony srodowiska;

Istotne pozycje pozabilansowe

Poza opisanymi w pkt 14 sprawozdania finansowego zabezpieczeniami ustanowionymi na rzeczowych
aktywach trwatych spdtek Grupy w roku 2011 nie byto innych istotnych pozycji pozabilansowych.

5.

Akcje wtasne

W 2011 roku Emitent ani spotki zalezne Emitenta nie nabywaty akcji wiasnych.

6.

Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

W okresie 2011 roku wobec spotek Grupy Kapitatowej toczyty sie nastepujgce postepowania:

Postanowieniem z dnia 9 marca 2011 roku Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego
wszczat wobec Odlewni Zeliwa Srem S.A. postepowanie podatkowe w zakresie podatku od towardw i
ustug za okres od 1 do 31 sierpnia 2010 roku. Postepowanie wszczeto w zwigzku z przeprowadzong
kontrolg podatkowg za wskazany okres. Podczas kontroli zakwestionowano prawidtowosé czynnosci
zwigzanych z transakcjg z dnia 30 sierpnia 2010 roku, dotyczaca sprzedazy przez Odlewnie Zeliwa Srem
S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz ustanowienia stuzebnosci. Zorganizowana cze$¢
przedsiebiorstwa, stanowigca przedmiot wymienionej umowy, obejmowata elektrocieptownie
przeznaczong do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, polegajgcej na wytwarzaniu energii
elektrycznej oraz produkcji ciepta (pary wodnej i gorgcej wody), wraz z catg infrastrukturg i obstugg tej
sfery dziatalnosci, w szczegdélnosci obstugg urzadzen i utrzymaniem ruchu.

Zdaniem kontrolujgcych, wymieniona transakcja nie dotyczyta zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 2 ust. 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i
ustug (Dz. U. z 2004 r., Nr 54, poz. 535 ze zm.) — ,ustawa o VAT”, a wobec tego transakcja podlega
opodatkowaniu podatkiem od towardow i ustug. Wysokos$¢ podatku ustalona przez kontrolujgcych
wyniosta 3.786.885,25 zt i zostata wyliczona jako 22% od catkowitej wartosci transakcji.

W odpowiedzi na stanowisko kontrolujgcych Odlewnia Zeliwa Srem S.A. ztozyta zastrzeienia do
protokotu z kontroli, w ktérych zakwestionowata zaréwno prawidtowosé stanowiska kontrolujgcych w
odniesieniu do spetnienia przez przedmiot umowy warunkéw decydujacych o statusie zorganizowanej
czeSci przedsiebiorstwa, jak réwniez sposdb wyliczenia potencjalnego podatku do zaptfaty, w
przypadku uznania, ze transakcja podlega opodatkowaniu podatkiem od towardw i ustug. W ocenie
spotki przedmiot transakcji spetnia wszystkie przestanki wymagane dla stwierdzenia, ze transakcja
dotyczyta zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, a co za tym idzie, na podstawie art. 6 pkt 1
ustawy o VAT nie podlega opodatkowaniu podatkiem od towardéw i ustug. Niezaleznie od powyzszego
spotka zakwestionowata prawidtowosc wyliczenia podatku przez kontrolujgcych. Nawet bowiem gdyby
przyjac¢ (hipotetycznie), ze spdtka sprzedata poszczegdlne sktadniki majatkowe, a nie zorganizowana
czes¢ przedsiebiorstwa, wéwczas dla wyliczenia wielkosci podatku nalezatoby ustali¢ oddzielnie status
kazdego z tych sktadnikow pod katem opodatkowania lub zwolnienia jego sprzedazy z podatku VAT.
Wedtug wyliczen spétki, hipotetyczne zobowigzanie z tytutu potencjalnego podatku VAT, wyliczonego
przy zatozeniu, ze dokonuje sie sprzedazy poszczegdlnych sktadnikdw majatku, wedtug ich wartosci
ksiegowej, nie przekracza kwoty 700.000,00 zt.

Postepowanie podatkowe w zakresie podatku od towardw i ustug za okres od 1 do 31 sierpnia 2010
roku zostato ostatecznie umorzone w administracyjnym toku instancji decyzja Dyrektora Izby

Skarbowej w Poznaniu z dnia 19 grudnia 2011 roku. Decyzja uchylita decyzje organu pierwszej instancji
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stwierdzajac, ze Odlewnia Zeliwa Srem S.A. spetnita przestanki z art. 6 pkt 1 w zwigzku z art.2 pkt 27e
ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2004 r., Nr 54, poz. 535 ze zm.)
wystarczajgce do uznania sprzedazy elektrocieptowni za zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, ktdre nie podlega opodatkowaniu podatkiem od towaréw i ustug.

Przy okazji ubiegania sie przez Odlewnie Zeliwa Srem S.A. o wydanie nowego pozwolenia
wodnoprawnego, Urzad Marszatkowski w Poznaniu zwrdécit uwage na fakt wygasniecia, z mocy prawa,
w listopadzie 2009 roku poprzedniego pozwolenia, ktére, zgodnie z trescig posiadanej przez spotke
decyzji, obowigzywaé miato do dnia 31 grudnia 2010 roku. Oznaczato to, ze w spornym okresie Spétka
korzystata ze sSrodowiska w zakresie poboru wod oraz odprowadzania sciekdw bez waznego pozwolenia
wodnoprawnego.

W dniu 11 kwietnia 2011 roku do Odlewni Zeliwa Srem S.A. wptyneto wezwanie z Departamentu
Srodowiska Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Wielkopolskiego do uzupetnienia informacji o
korzystaniu ze srodowiska oraz do uiszczenia optaty za Il potrocze 2009 roku oraz za | i Il pétrocze roku
2010. Jak wyjasniono spodfce, celem wezwania byto ustalenie zasadnosci naliczania przez nig i
uiszczania, za okres objety wezwaniem, optaty wedtug zasad ogdlnych, nie zas optaty podwyzszonej, w
zwigzku z korzystaniem ze srodowiska bez pozwolenia wodnoprawnego.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Odlewnia Zeliwa Srem S.A. ztozyta w przedmiotowej sprawie pismo
zawierajgce informacje o korzystaniu ze S$rodowiska, stanowigcg podstawe wyliczenia optaty,
kwestionujgc rownoczesnie zasadno$¢ wezwania do uiszczenia optaty podwyzszonej oraz
przedstawiajac swoje stanowisko w sprawie i argumenty na jego poparcie. Odlewnia Zeliwa Srem nie
neguje faktu wygasniecia przedmiotowego pozwolenia, wynika on bowiem z przepisow prawa. W
ocenie spotki istnieje jednak szereg argumentdéw przemawiajgcych nie tylko za niezasadnoscig
obcigzania jej podwyzszong optatg, ale tez brakiem podstaw prawnych do takiego dziatania organu.

Decyzjg z dnia 28 grudnia 2011 roku Marszatek Wojewddztwa Wielkopolskiego wymierzyt Spoétce
optate za pobdr wdd oraz wprowadzanie Sciekéw do wéd lub do ziemi w wysokosci podwyzszonej o
500% z uwagi na korzystanie ze srodowiska bez wymaganego pozwolenia za okres Il pétrocza 2010 r.
Wysokos¢ wymierzonych kwot podwyzszenia optaty wyniosty odpowiednio dla optaty za pobdr wéd —
507.776,00 zt; za wprowadzanie sciekow do wdd lub do ziemi — 36.145,00 zt. Spétka, niezgadzajac sie
ze stanowiskiem Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego w tej sprawie, dokonata wptaty powyzszych
kwot zgodnie z trescig decyzji.

Spotka od w/w decyzji Marszatka Wojewddztwa Matopolskiego wniosta odwotanie do Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Poznaniu.

7. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o srednim zatrudnieniu i kosztach zatrudnienia w Grupie z

uwzglednieniem Zarzadu:

Za okres 01.01.2011 -

Za okres 01.01.2010 —

31.12.2011 31.12.2010
Pracownicy umystowi 209 203
Pracownicy fizyczni 736 708
Razem 945 911

Za okres 01.01.2011 -

Za okres 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010

Spotka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zi): 51339 41 403
Wynagrodzenia 41 587 33531
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 6904 5539
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Za okres 01.01.2011 - Za okres 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Inne $wiadczenia pracownicze 2 848 2333

Srednie wynagrodzenie w spétkach produkcyjnych Grupy w 2011 roku wynosito 3,4 tys. zt w przypadku Odlewni
Zeliwa Srem S.A. oraz 3,6 tys. zt w przypadku Piomy-Odlewni Sp. z 0.0. Srednie wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat z zysku w regionach tédzkim i wielkopolskim w grudniu 2011 ksztattowato sie
odpowiednio na poziomie 3,6 tys. zt i 3,5 tys. zt.

8. Badania i rozwéj

W okresie 2011 roku spotki Grupy Kapitatowej nie prowadzit ani nie sponsorowaty prac badawczo-
rozwojowych.
Spotki naszej Grupy Kapitatowej nie posiadajg wyodrebnionych komoérek organizacyjnych prowadzgcych
dziatalnos¢ w zakresie badan i rozwoju. Dziatania innowacyjne w zakresie poprawy technologii produkcji sg
natomiast czescig planowej dziatalnosci istniejacych wydziatéw produkcyjnych i pomocniczych. Obejmujg one
nastepujgce obszary:

- rozwdj technologii w zakresie formy i rdzenia,

- sporzadzanie mas formierskich i rdzeniowych,

- metalurgia zeliwa i staliwa oraz sposoby zalewania form,

- mechanizacja, automatyzacja i modernizacja proceséw odlewniczych,

- metaloznawstwo, obrdbka cieplna i wykaniczanie odlewéw

- jakos¢ produkcji i badania odlewdw.

Prowadzone przez nasze spétki produkcyjne prace majg na celu m.in. wytworzenie nowych (tj. nie
produkowanych dotgd w spoétkach) gatunkow zeliw i staliw zgodnie z aktualnym zapotrzebowaniem rynku,
wyeliminowanie materiatéw szkodliwych dla zdrowia (w szczegdlnosci niektdrych zywic stosowanych do
wykonywania form odlewniczych i rdzeni), obnizenie kosztéw i efektywnosci produkcji, a takze poprawe jakosci
wytwarzanych odlewdw. Wymienione prace realizowane sg w ramach biezacej dziatalnosci produkcyjnej, a ich
wyniki nie stanowig samodzielnych zrédet przychodéw ani tez aktywow spdtek, wobec czego spétki nie ujmujg
odrebnie kosztéw zwigzanych z ich prowadzeniem.

9. Ochrona srodowiska

Prowadzona przez nasze spotki dziatalnosé gospodarcza jest zgodna z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami
prawnymi w zakresie ochrony srodowiska. Zgodnie z wymaganiami okresowo w naszych spétkach prowadzone
sg pomiary emisji zanieczyszczen do powietrza, emisji hatasu, wielkosci wytworzonych, unieszkodliwianych i
wykorzystywanych gospodarczo odpaddw, badania charakterystyki jakosciowej sktadowanych odpadéw,
jakosci wod gruntowych w rejonie sktadowisk.

Spotki posiadajg odpowiednie pozwolenia zintegrowane na prowadzenie instalacji do odlewania metali
zelaznych, okredlajagce warunki i mozliwosci w zakresie wprowadzania zanieczyszczen do powietrza,
wytwarzania, zbidrki i odzysku odpaddw oraz warunkéw odprowadzania $ciekdw, a takie na prowadzenie
instalacji do sktadowania odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne, okreslajgce warunki unieszkodliwiania i
odzysku odpaddw.

Poza opisang w pkt 6 powyzej sprawa dotyczacg Odlewni Zeliwa Srem S.A. i kwestii wysokoéci optaty za
korzystanie ze sSrodowiska w zwigzku z brakiem w okresie od listopada 2009 r. do 31 grudnia 2010 r. waznego
pozwolenia wodnoprawnego, spotki Grupy nie byty obcigzane w roku 2011 karami za przekroczenie
normatywow dotyczgcych srodowiska.
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W 2011 roku z tytutu gospodarczego korzystania ze sSrodowiska spotki wniosty optaty w wysokosci 327 tys. zt
(Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.) i 679 tys. zt Odlewnia Zeliwa Srem S.A.
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1. Informacje dodatkowe

1. Informacje o podstawowych produktach, rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi

a) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:

- odlewnictwo zeliwa,

- odlewnictwo staliwa,

- odlewnictwo metali lekkich,

- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),

- prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa Kapitatowa posiada znaczacg pozycje na rynku odlewniczym w Polsce. Produkcja cechuje sie duzg
elastycznoscia, co wynika z mozliwosci wykonywania odlewdw o wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton. Duza
elastycznos$¢ produkcji, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i
uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL, BV) powodujg, ze odlewnie sg atrakcyjnym partnerem na
rynku krajowym jak i zagranicznym.
Poziom zaméwien w branzy odlewniczej uzalezniony jest od ogdlnej sytuacji gospodarczej oraz sytuacji w
poszczegdlnych gateziach przemystu. Ogdélnoswiatowy kryzys gospodarczy i finansowy w latach 2008 — 2010
dotknat wszystkie sektory gospodarki, rowniez te, w ktorych dziatajg odbiorcy odlewoéw. Utrudniony dostep do
zrédet finansowania zarowno w kraju jak i na rynkach zagranicznych miat decydujgcy wptyw na ograniczenie
badZz wstrzymanie szeregu inwestycji, do ktdrych dostarczane sg odlewy. Sytuacja ta ulegata systematycznej
poprawie poczagwszy od konca 2010 roku w czym istotnie pomogty wdrozone zmiany w obszarze
marketingowym, organizacyjnym, produkcyjnym i technologicznym, konieczne do prowadzenia skutecznych
dziatan w warunkach dynamicznie zmieniajacych sie realiéw rynkowych.
Spotki Grupy majg w kraju do czynienia z silng konkurencjg na rozdrobnionym rynku a podkreslenia wymaga
rowniez rosngca konkurencja ze strony krajéw rozwijajgcych sie, z ktérymi Grupa zmaga sie na wymagajacym
rynku eksportowym. W najblizszym otoczeniu regionalnym silng konkurencje stanowig firmy niemieckie o
wysokim stopniu zaawansowania technologicznego i duzej efektywnosci produkcyjnej oferujgce produkty
nowoczesne o wysokiej jakosci. Natomiast kraje dalekowschodnie (Chiny, Indie, Korea Potudniowa), Meksyk i
Brazylia oraz Turcja (zwtaszcza w zakresie produkcji linii automatycznych) dysponujgc duzym potencjatem
produkcyjnym, ktéry w potaczeniu z niskimi kosztami produkcji i nizszymi wymaganiami z zakresu przepiséw
srodowiskowych skutecznie rywalizujg o zlecenia na rynkach rozwinietych w zakresie produktéw o nizszym
poziomie zaawansowania technologiczno-jakosciowego.

Rok 2011
Sprzedaz odlewdw w Udziat w strukturze Pozostata Udziaf w Dziatalnos¢
s A . L. strukturze Razem .
tys. 2t tonach sprzedazy ogétem dziatalnos¢ ogotem zaniechana
Przychody ze sprzedazy 240968 41 084 94,4% 14 398 5,6% 255 366 2 505
Rok 2010
Sprzedaz odlewéw w Udziat w strukturze Pozostata Udziat w Dziatalnos¢
sprzedazy ogétem dziatalnos¢ strukturze Razem zaniechana
tys. zt tonach ogétem
Przychody ze sprzedazy 163 469 31636 94,9% 8875 5,2% 172 344 7 668

W 2011 roku wielko$¢ sprzedazy odlewdéw wyniosta 41.084 ton i byta wyzsza o 29,9% w stosunku do roku
ubiegtego. W ujeciu wartosciowym w roku 2011 sprzedaz odlewdéw wyniosta 240.968 tys. zt i byta wyzsza w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 77.499 tys. zt, co stanowi wzrost o0 47,4%.

Produkowane odlewy majg zastosowanie m.in. w przemysle stoczniowym, maszynowym, wydobywczym,
hutniczym, energetycznym, motoryzacyjnym, armaturze przemystowej, maszyn budowlanych i rolniczych.
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Spotki produkcyjne Grupy nie byty w roku 2011 w sposdb istotny uzaleznione od swoich odbiorcéw.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury

terytorialnej:

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna Rok 2011 Rok 2010 Dyn;mlka szgii:{r:fk:v

Polska 95434 58 569 62,9 37,4
Unia Europejska 149 394 107 904 38,5 58,5
Pozostate kraje europejskie 10290 5519 86,4 4,0
Pozostate kraje 248 352 -29,5 0,1
RAZEM 255 366 172 344 48,2 100
Sprzedaz zagraniczna tacznie 159 932 113775 40,6 62,6

W 2011 roku Odlewnia Zeliwa Srem S.A. wspétpracowata z okoto 170 odbiorcami, natomiast Pioma-Odlewnia
Sp. z 0.0. wspdtpracowata z okoto 210 odbiorcami.

Sprzedaz zagraniczna produktdw Grupy realizowana jest przede wszystkim na rynki krajow Unii Europejskiej
(obecnie niemal 63%), takich jak Niemcy, Francja, Szwecja, Holandia, Dania czy Belgia. Udziat sprzedazy do
krajow UE wzrdst znaczgco na przestrzeni lat 2008-2010, co byto spowodowane przede wszystkim zatamaniem
sie popytu ze strony odbiorcéw dziatajgcych w branzy stoczniowej w takich krajach, jak Norwegia, a takze
pozyskaniem nowych kontrahentow czy tez nawigzaniem blizszej wspotpracy z dotychczasowymi odbiorcami,
np. na rynku belgijskim.

Obroty z zadnym z odbiorcéw nie przekroczyty 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem dla przychoddéw
skonsolidowanych. Natomiast dla Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. obroty z firmg Medicast AB (Szwecja) oraz
Nowosadecky Fabrykg Urzadzen Goérniczych NOWOMAG S.A. przekroczyly 10% przychodéw ze sprzedazy
ogbétem tej spotki i wyniosty odpowiednio 18,2% w przypadku Medicast AB oraz 12,2% w przypadku
NOWOMAG S.A. Dla Odlewni Zeliwa Srem S.A. obroty z nastepujacymi firmami przekroczyty 10% przychodéw
ze sprzedazy ogdtem tej spoétki: firma z Belgii (umowa o zachowaniu poufnosci m.in. w zakresie ujawnienia
nazwy odbiorcy) — 14,5%, Deer & Company European Office — 13,8%, Temming GmbH & Co. KG — 11,9%.

Spotki Grupy nie byty w roku 2011 w sposob istotny uzaleznione od zadnego ze swoich dostawcow.

b) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupow zaopatrzeniowych stanowig materiaty wsadowe, do ktdrych zalicza sie przede wszystkim ztomy i
suréwki odlewnicze, a takze koks odlewniczy (do ogrzewania piecy zeliwiakowych w Odlewni Zeliwa Srem S.A.) i
zelazostopy. Natomiast Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. w procesie produkcji odlewdw nie zuzywa koksu
odlewniczego, gdyz zamontowane na wydziale topialni piece (tukowe i indukcyjny) zasilane sg przy uzyciu
energii elektrycznej. Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty formierskie, rdéznego rodzaju
materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spotek Grupy sg przede wszystkim

rezultatem zmian w wielkoSci produkcji odlewéw (wzrost), zmian $rednich cen podstawowych materiatow
(wzrost) oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania zapasami.
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Ksztattowanie sie cen materiatow w Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.
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Ksztattowanie sie cen materiatéw w Odlewni Zeliwa Srem S.A. w 2011 r.
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W 2011 roku wartos$¢ zakupow materiatéw wsadowych wzrosta wraz ze wzrostem produkcji spotek, dodatkowo
Srednie ceny zakupu ztomodw, surowek odlewniczych i koksu byty znacznie wyzsze niz w roku poprzednim.
Wozrost cen zwigzany byt gtéwnie ze wzrostem popytu na surowce w branzy hutniczej. Ceny ztomu zeliwnego i
stalowego na poczatku roku byty wysokie, nastepnie odnotowano spadek cen srednich i ich ustabilizowanie, az
do grudnia gdzie nastgpita zwyzka cen. Natomiast srednie ceny zelazostopéw w roku 2011 utrzymywaty sie na
poziomie zblizonym do cen $rednich w 2010 roku. Wartos$¢ zakupéw materiatéw formierskich, na rynku ktérych
zanotowano réwniez wzrost cen, zmieniata sie na przestrzeni 2011 roku w $lad za zmiang wolumenu produkcji
spoétek (wielkos$¢ zakupdw wzrosta w ujeciu ogdlnym). Wartosé pozostatych zakupéw zaopatrzeniowych réwniez
zmieniata sie wraz ze zmianami wielkosci produkcji spotki.

W | kwartale 2011 roku wystepowat w strukturze zakupdw zaopatrzeniowych Odlewni Zeliwa Srem S.A. wegiel

wykorzystywany przez elektrocieptownie, funkcjonujacg w strukturach tej spétki do konca sierpnia 2010 roku, a
nastepnie dzierzawiong do korica marca 2011 roku.
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W 2011 roku dziaty zaopatrzenia w naszych spotkach, oprécz ciggtych negocjacji cenowych z dostawcami
materiatédw zwracaty szczegdlng uwage na wielko$¢ dokonywanych zakupdw i utrzymywanie zapasow
magazynowych na optymalnych, nienadmiernych poziomach zapewniajgcych jednoczesnie niezaktdcong
ciggtosé produkgji.

W zakresie zaopatrzenia w materiaty, towary i ustugi Odlewnia Zeliwa Srem S.A. wspétpracowata w 2011 roku z
okoto 570 dostawcami, natomiast Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. wspétpracowata z okoto 650 dostawcami.

Obroty z zadnym z dostawcéw nie przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem zaréwno dla przychodéw
skonsolidowanych jaki i dla przychodéw ze sprzedazy poszczegdlnych spétek Grupy. Spétki Grupy nie byty w
roku 2011 w sposéb istotny uzaleznione od zadnego ze swoich dostawcéw.

2. Umowy znaczyce

e Aneks z dnia 25 lutego 2011 roku do Umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa —
elektrocieptowni, z dnia 30 sierpnia 2010 roku, zawartej przez Odlewnie Zeliwa Srem S.A. (Dzierzawca)
oraz Centrozap S.A. (Wydzierzawiajacy), wraz ze zmieniajgcymi ja aneksami z dnia 16 listopada 2010
roku, 2 grudnia 2010 roku.

Na mocy umowy spotka przyjeta w dzierzawe elektrocieptownie, stanowigcy zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa (,Elektrocieptownia”) wtacznie z przejeciem pracownikow przypisanych do
Elektrocieptowni.

Zawarcie umowy stuzyto umozliwieniu stronom wykonania wszelkich czynnosci technicznych i
formalnoprawnych, niezbednych do osiggniecia celow wynikajagcych z umowy sprzedazy
Elektrocieptowni.

W zwigzku z zamiarem zbycia Elektrocieptowni przez Centrozap S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa
Energetyki Cieplnej w Sremie S.A. z siedzibg w Sremie (PEC), w umowie przewidziano, ze, w przypadku
zrealizowania tego zamiaru, PEC, z chwilg nabycia Elektrocieptowni, wstapi w prawa i obowigzki
wynikajace z przedmiotowej umowy i przepisow prawa. Jednoczesnie Centrozap S.A. bedzie solidarnie
odpowiedzialna za wykonanie wszelkich zobowigzan finansowych zwigzanych z wykonaniem umowy
dzierzawy i w tym zakresie spotka ta przystgpita do dtugu PEC.

Miesieczny czynsz ustalono na poziomie 14.140,00 zt. W umowie okreslono takze zasady uiszczania
przez Dzierzawce podatku od nieruchomosci oraz optaty za uzytkowanie wieczyste.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony, do dnia 31 grudnia 2010 roku. Termin ten zostat
ostatecznie wydtuzony do dnia 31 marca 2011 roku.

Zgodnie z postanowieniami umowy w miejsce Centrozap S.A. wstapit PEC.

Umowa dzierzawy wygasta z dniem 31 marca 2011 roku.

e Umowa z dnia 01 marca 2011 r. zawarta przez Odlewnie Zeliwa Srem S.A. z kontrahentem
zagranicznym, ktorej przedmiotem jest dostawa odlewdw, wedtug ustalonego wykazu pozycji,
wytworzonych przy uzyciu modeli udostepnionych przez kontrahenta i stanowigcych jego wtasnos¢,
wedtug uzgodnionej specyfikacji. Zgodnie z umowa cena odlewdw stanowi iloczyn ustalonej stawki
bazowej za jednostke wagi, powiekszonej o optate dodatkowa, wyliczong zgodnie z umowa. W
umowie okreslono prognozowang wielko$¢ dostaw w okresie jej obowigzywania wraz z okresleniem
dodatkowych rabatow z tytutu przekroczenia wielkosci dostaw prognozowanych oraz kar w przypadku
nieztozenia przez kontrahenta zamdéwien w okreslonej wielkosci minimalnej.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2012 r.

Okres odpowiedzialnoéci Odlewni Zeliwa Srem S.A. z tytutu rekojmi wynosi 36 miesiecy od daty
dostarczenia towaru.

W 2011 roku tgczna wartosé dostaw dla tego kontrahenta wyniosta 5.935 tys. Euro.
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3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych spétek Grupy Kapitatowej wraz z
okresleniem gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Struktura Grupy Kapitatowej oraz struktura wtasnosciowa Polskiej Grupy Odlewnicze S.A. zostaty
zaprezentowane w pkt I. 4.1 1. 5. na stronach 3 i 4 niniejszego sprawozdania.

W okresie 2011 roku spotki Grupy nie dokonywaty istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych w papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie 2011 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezacej dziatalnosci gospodarczej

transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci obrotow miedzy
podmiotami powigzanymi zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe w pkt 35.

5. Kredyty i pozyczki (zaciggniete i udzielone)

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o kredytach i pozyczkach zaciggnietych i udzielonych przez spoétki
Grupy w 2011 roku:

Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartos¢ umowy (netto) Uwagi / Okres obowigzywania

Udzielenie przez Polska Grupe Odlewnia Zeliwa Oprocentowanie
Odlewnicza S.A. pozyczki w ‘ 21.03.2011 w skali roku WIBOR 1M Termin sptaty 22.03.2012 r
R Srem S.A. .
kwocie 8.000.000 zt + marza

Udzielenie przez Polska Grupe Oprocentowanie

Odlewnia Zeliwa

Odlewniczg S.A. pozyczki w ‘ 07.04.2011 w skali roku WIBOR 1M Termin sptaty 10.04.2012 r.
. Srem S.A. .
kwocie 12.000.000 zt + marza
Kredyt obrotowy w rachunku Oprocentowanie od kwoty Kredyt udzielono na okres od
biezgcym udzielony przez Pioma-Odlewnia 12.05.2011 wykorzystanego kredytu 12.05.2011 do 11.05.2014
Nordea Bank Polska S.A. w Sp. zo.0. o w skali roku WIBOR 1M Na dzier 31.12.2011 kredyt nie
wysokosci 7.000.000 zt + marza byt uruchomiony

Udzielenie przez Polskg Grupe Odlewnia Zeliwa Oprocentowanie
Odlewnicza S.A. pozyczki w < 13.06.2011 w skali roku WIBOR 1M Termin sptaty 16.06.2012
R Srem S.A. .
kwocie 2.500.000 zt + marza

Udzielenie przez Polskg Grupe Odlewnia Zeliwa Oprocentowanie
Odlewnicza S.A. pozyczki w < 19.07.2011 w skali roku WIBOR 1M Termin sptaty 19.07.2012
R Srem S.A. .
kwocie 2.300.000 zt + marza

6. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone)

W roku 2011 spoétki Grupy nie udzielaty poreczen i gwarancgji.

7. Emisje papieréw wartosciowych
W dniu 9 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. o kwote 54.540 tys. zt, do wysokosci 96.300 tys. zt w
drodze emisji 54.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda. Cena emisyjna
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akcji wyniosta 1,22 zt. Wszystkie akcje nowej emisji zostaty zaoferowane Famur S.A. w drodze subskrypcji
prywatnej, w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH. W dniu 10 marca 2011 roku zostata zawarta umowa o objeciu akgji
przez wymieniong spotke.

Wptywy z emisji akcji serii B Polska Grupa Odlewnicza S.A. wykorzystata na wyptate dywidendy za rok 2010
oraz udzielenie pozyczek spéice zaleznej — Odlewni Zeliwa Srem S.A.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowang prognozg wynikéw

Prognoze skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Emitent opublikowat w pkt 13 Prospektu
Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29.06.2011 r.

W dniu 14.11.2011 r. raportem biezagcym nr 7/2011 Emitent poinformowat o zmianie prognozowanych
skonsolidowanych wynikow finansowych na 2011 rok. Uzasadniajgc przyczyny zmiany prognozy Emitent
wskazat nastepujgce czynniki:

- wazrost rentownosci w spétkach produkcyjnych Grupy,

- obnizenie wielkosci potencjalnych rezerw, ktérych utworzenie zaktadano przy sporzadzeniu
poprzedniej prognozy oraz zmiana wielkosci potencjalnych rezerw wynikajacych z prowadzenia
biezacej dziatalnosci (m.in. optymalizacje technologiczne, braki wewnetrzne, reklamacje),

- ostabienie ztotego w stosunku do euro (waluty, w ktdrej spotki Grupy realizujg wiekszos¢ swoich
przychodoéw).

W dniu 09.02.2012 r. raportem biezagcym nr 3/2012 Emitent poinformowat o szacunku skonsolidowanych
wynikéw finansowych na 2011 rok stanowigcym jednoczeénie zmiane informacji zawartych w prognozie
skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2011 rok.

Wielkosci

Wielkosci prognozowanych

szacowanych wynikéw (po zmianie z

wynikéw dnia 14.11.2011)

Przychody ze sprzedazy 255 366,1 256 872,3
Zysk operacyjny (EBIT) 300319 29 407,0
Zysk operacyjny + amortyzacja (EBITDA) 38 878,4 38234,1
Zysk netto 20 066,5 17 938,1

Wzrost szacunkowego skonsolidowanego zysku netto w stosunku do prognozowanego jest wynikiem
zarachowania przychodéw finansowych zwigzanych z wyceng pakietu transakcji zabezpieczajgcych typu
forward na koniec grudnia 2011 r.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na zadawalajagcym poziomie. Zobowigzania wobec
pracownikow oraz zobowigzania publiczno-prawne regulowane sg na biezgco. Zaciggniete kredyty obstugiwane
sg bez zaktdécen. Krétko- i dtugookresowe prognozy zapotrzebowania na srodki pieniezne oparte sg na planach
wewnetrznych, uwzgledniajgce wytworzone przeptywy pieniezne, koniecznos$¢ finansowania kapitatu
obrotowego oraz nowych inwestycji. Prognozy wykorzystywane sg do opracowania oraz prowadzenia strategii
finansowania Grupy. Wolne $rodki lokowane sg na lokatach krétkoterminowych.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ocenie Emitenta nie ma zagrozen w odniesieniu do mozliwosci realizacji przez spoétki Grupy zamierzen
inwestycyjnych w perspektywie co najmniej najblizszego roku. Poziom naktadéw inwestycyjnych jest na biezgco
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dostosowywany przez Grupe do sytuacji ogélnogospodarczej i aktualnych potrzeb w zakresie zapewnienia
spoétkom Grupy witasciwego tempa rozwoju.

Gtownym zrédtem finansowania wydatkéw inwestycyjnych Grupy sg srodki wtasne spétek, co nie wyklucza
jednak w przysztosci mozliwosci finansowania inwestycji przy uzyciu srodkdw obcych np. leasingu, kredytu.
Planowane przez spétki Grupy naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w roku 2012
zamykaja sie w kwocie 15.185 tys. zt.

11. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej

Poza przedstawionymi w pkt Ill. 8. powyzej czynnikami nie wystgpity, w ocenie Emitenta, w 2011 r. czynniki lub
zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby wptyw na wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Do istotnych zewnetrznych czynnikow nalezy zaliczy¢:

1. Ksztattowanie sie zapotrzebowania rynku na produkt Grupy przy uwzglednieniu oferowanego
asortymentu produktow

2. 0Ogodlna sytuacja gospodarcza i makroekonomiczna w tym w szczegdlnosci mozliwos¢ destabilizacji
gospodarczej w ,,strefie euro”

3. Tempo wdrazania i realizacji proceséw inwestycyjnych zaréwno w Polsce jak i za granica bedacych
istotnym czynnikiem stymulujagcym poziom produkcji w branzy odlewniczej,

4. Otoczenie makroekonomiczne zwigzane z integracjg z UE ze szczegdlnym naciskiem na:
- wspdlng walute (problem kryzysu finansowego w ,,strefie euro”, ewentualnego terminu przyjecia

przez Polske wspdlnej waluty i zwigzany z tym parytet wymiany)

- wzrastajace koszty pracy — ucieczka specjalistow do krajéw UE
- konsolidacja przedsiebiorstw branzowych
- dofinansowanie rozwoju w ramach funduszy unijnych

4. Polityka ekonomiczna kraju w szczegdlnosci jej poprawa wobec rodzimych przedsiebiorcow polegajaca
na usuwaniu barier biurokratycznych, niezwiekszaniu obcigzen fiskalnych i kosztéw pracy, wspieraniu
eksportu

5. Wozrastajgca konkurencja na rynku krajowym oraz gtéwnych rynkach europejskich moggca prowadzié
do wojny cenowej w walce o klienta

6. Sytuacja na rynku surowcowym w tym skokowy wzrost cen spowodowany m.in. niestabilng sytuacjg
polityczno-gospodarczg na swiecie

7. Polityka legislacyjna w Polsce i UE np. dotyczgca norm srodowiskowych

Do istotnych wewnetrznych czynnikdw nalezy zaliczy¢:

1. Poziom kultury technicznej pozwalajgcy na produkcje wyrobow odpowiadajgcych potrzebom klientéw
pod wzgledem nowoczesnosci, jakosci i ceny co wigze sie z koniecznoscia wdrazania coraz
nowoczesniejszych technologii

2. Sytuacja organizacyjna a w szczegdlnosci zmiany organizacyjne pozwalajace na dostosowanie spoétek
Grupy do warunkow rynkowych i skutecznego konkurowania z innymi producentami branzowymi

3. Sytuacja majatkowa — dostosowanie stanu aktywow Grupy do potrzeb zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci podstawowe] poprzez eliminacje zbednych sktadnikéw oraz modernizacje i odtworzenie
aktywow niezbednych w dziatalnosci produkcyjne;j

4. Sytuacja kadrowa w tym potrzeba zapewnienia wykwalifikowanej kadry o odpowiednich kwalifikacjach
zawodowych

5. Dziatania inwestycyjne (odtworzeniowe i prorozwojowe) oraz organizacyjne wptywajgce na poprawe
efektywnosci zaréwno proceséw zarzgdzania jak i proceséw produkcyjno-technologicznych

Perspektywy rozwoju i dalszej dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej na przestrzeni 2012 roku beda w duzej
mierze uzaleznione od ogdlnoswiatowej sytuacji gospodarczej, a w szczegdlnosci tempa rozwoju i wzrostu
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gospodarczego w krajach UE oraz od koniunktury w tych branzach, do ktérych spétki Grupy dostarczajg swoje
wyroby. Istotnym dla spétek Grupy bedzie ksztattowanie sie kursu EUR co przy znaczacym poziomie eksportu
bedzie miato istotny wptyw na uzyskiwang rentownos¢ na sprzedazy. Dzieki prowadzonej w spdtkach Grupy
polityce optymalizacji kosztéw sg one dobrze przygotowane do konkurowania na rynku, na ktérym kluczowa
role odgrywaé bedzie cena. Nie bez znaczenia bedzie rowniez ksztattowanie sie w 2012 roku cen surowcow i
energii co przy duzej energo- i materiatochtonnosci dziatalnosci spétek Grupy bedzie miato duzy wptyw na
koszty produkcji i rentownos¢ sprzedazy.

W perspektywie 2012 roku spétki Grupy zamierzajg konsekwentnie realizowa¢ aktywng strategie
marketingowg, ktorej celem bedzie poprawa pozycji rynkowej i zwiekszenie udziatu w poszczegdlnych
segmentach rynku juz obstugiwanych oraz wejscie w nowe segmenty i obszary geograficzne. W zamierzeniach
spotek Grupy jest pozyskanie nowych zlecen z sektora energetyki konwencjonalnej i przemystu maszynowego.
Utrzymanie sie korzystnych tendencji w branzy odlewniczej obserwowanych szczegdlnie w Il potowie 2011 roku
réowniez w roku 2012 powinno zapewni¢ spétkom Grupy wzrost przychodéw w stosunku do przychodéw w
2011 roku.

Planujac dalszy rozwdj spotek Grupy brane sg rowniez pod uwage dane i opracowania dotyczgce perspektyw
rozwoju rynku odlewniczego gdzie wedtug statystyk gtéwnym odbiorcg odlewdw jest, i zdaniem ekspertow
przez wiele nastepnych lat pozostanie przemyst motoryzacyjny, odbierajgcy obecnie ponad 50% Swiatowe;j
produkcji odlewdw, w tym przede wszystkim z aluminium i zeliwa sferoidalnego. Eksperci przewiduja, ze popyt
ze strony branzy motoryzacyjnej na odlewy bedzie rdst, przede wszystkim na odlewy ze stopdw aluminium ale
takze z zeliwa sferoidalnego.

Drugim waznym sektorem odbiorcéw odlewodw jest przemyst obrabiarkowy (obejmujacy przede wszystkim
maszyny do ciecia metalu jak tokarki, frezarki i urzadzenia do formowania - prasy, dziurkarki itp.). W produkcji
obrabiarek preferowane jest zeliwo i w mniejszym sto pniu staliwo, a najwiekszymi producentami obrabiarek w
Europie (gtdwnym zagranicznym kierunku sprzedazy wyrobow naszej Grupy) sa Wtochy, Niemcy i Szwajcaria.
Kolejnym istotnym odbiorcg odlewdw jest przemyst zwigzany z gospodarka wodng, dla ktérego odlewnictwo
produkuje — gtéwnie z zeliwa — szerokie spektrum elementéw armatury m.in.: rury, ksztattki, zawory, obudowy
pomp czy hydranty.

Rosngcym rynkiem dla odlewdw zaréwno z zeliwa jak i staliwa jest rowniez przemyst energetyczny zaréwno
w obszarze energetyki konwencjonalnej jak i odnawialnej zwigzany przede wszystkim z elektrowniami
wiatrowymi oraz systemami bioenergetycznymi, ktére uwazane s3 za jedne z najbardziej efektywnych form
technologii wytwarzania elektrycznosci. Z danych zawartych w opracowaniu ,Foresight technologiczny
odlewnictwa polskiego” wynika, ze w zwigzku z rosngcg popularnoscia elektrowni wiatrowych przewidywane
zapotrzebowanie na odlewy z zeliwa sferoidalnego w generatorach silnikéw wiatrowych wzrosnie z ok. 200 tys.
ton w 2006 roku do niemal 450 tys. ton w 2015 roku, co stanowi dobre perspektywy dla odlewni
specjalizujacych sie w produkcji tego typu odlewow.

Duzg szanse dla producentéw odlewdw staliwnych stanowi takze rosngcy rynek ciezkich maszyn do robot
ziemnych, wykorzystywanych przez budownictwo czy gérnictwo.

Zdaniem ekspertow rynek produktéw odlewniczych w Europie w kolejnych latach bedzie wzrastat, jednak
nastapia strukturalne przesuniecia w poszczegdlnych segmentach rynku odlewdéw.

Ponizszy wykres prezentuje prognozowang tendencje ksztattowania sie rynku odlewniczego na Swiecie do roku
2015. Z przedstawionej prognozy wynika, ze po znaczacym obnizeniu produkcji w latach 2009 — 2010, w
kolejnych latach produkcja odlewéw, w obszarze naszej bezposredniej aktywnosci — Europa Zachodnia i Europa
Wschodnia, bedzie wykazywata potencjat wzrostowy.
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13. Zmiany w zasadach zarzadzania w Grupie Kapitatowej

W 2011 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta ani

Grupa Kapitatowa.

14. Umowy z osobami zarzadzajacymi oraz wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

W 2011 roku w spétkach Grupy nie zostaty zawarte z osobami zarzadzajgcymi umowy przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy nastepuje z powodu potgczenia spétek Grupy w wyniku przejecia.

Warto$¢ wynagrodzen netto osob zarzgdzajacych i nadzorujgcych Spétki wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych za rok 2011 zawiera ponizsza tabela:

Wynagrodzenie netto wyptacone

Imieg i Nazwisko

Wynagrodzenie netto

przez Emitenta wyptacone przez podmioty zalezne

Mirostaw Bendzera 139 187,92 432 950,99*****
Zarzad

Renata Mokryriska** 5615,29

Jacek Domogata 75 175,98

Tomasz Domogata**** 139 069,96
Rada Beata Zawiszowska 9929,00 19 848,00
Nadzorcza  \yaldemar taski*** 2854,38

Czestaw Kisiel**** 14 068,96

Magdalena Jackowicz-Korczyriska**** 5 387,50

* - od dnia 9 marca 2011 r. w zwigzku z powotaniem na stanowisko Prezesa Zarzqdu

**_do dnia 8 marca 2011 r. w zwiqgzku z uptywem kadencji Prezesa Zarzqdu

*** _do dnia 13 kwietnia 2011 r. w zwiqgzku z odwotaniem z Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie
**** _ od 13 kwietnia 2011 r. w zwigzku z powotaniem do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie

***%* _ kwota obejmuje premie za rok 2010 2011
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15. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Spétke

Wykaz akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Osoba zarzadzajaca . . Wartoéé nominalna
Liczba akcji ..

lub nadzorujaca akeiji (z1)

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 5.473.371 5.473.371,00

Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej 619.786 619.786,00

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

16. Informacje o umowach w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w stanie posiadania akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek umowy w wyniku ktédrych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

17.

Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

Emitent i spotki Grupy nie posiadajg systemu kontroli programow akcji pracowniczych z uwagi na brak takich
programow.

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie po dniu bilansowym, do dnia niniejszego ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Polskiej Grupy Odlewniczej w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011” nie wystapity istotne zdarzenia nieujete w
sprawozdaniu a wymagajgce ujawnienia.

19.

a)

b)

c)

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Spdtka w dniu 13 lipca 2011 r. zawarta z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. umowe o przeprowadzenie badania

sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego sporzgdzonego za okres od 01.01.2011

do 31.12.2011 oraz o dokonanie przeglagdu S$rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011.

Wysokos¢ netto wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

(2011r.):

- za badanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2011 r.
kwota nalezna: 33 tys. zt,

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad jednostkowego i skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego za 2011 r. kwota nalezna: 15 tys. zt,

informacje dotyczgce poprzedniego roku obrotowego (2010 r.):

Badanie sprawozdan finansowych za 2010 r. przeprowadzita firma BDO Sp. z 0.0. w zwigzku z czym

podane ponizej wysokosci wynagrodzenia dotyczg tego podmiotu.

Wysokos¢ netto wynagrodzenia:

- za badanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2010 r.
kwota: 15 tys. zt,

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad skonsolidowanego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego za 2010 r. kwota: 6 tys. zt,
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a)

Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w Polskiej Grupie Odlewniczej
S.A. wraz z opisem gtéwnych cech systemu kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej

Spodtka deklaruje przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW, ktdrych zbiér dostepny jest na stronie: http://www.corp-gov.gpw.pl/, z tym
zastrzezeniem, ze nie bedg stosowane nizej wymienione zasady:

Spdtka powinna prowadzi¢ swojq strone internetowq o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na
modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.qpw.pl/ -
Zasada I.1.

Spoétka zamiesci na swojej stronie internetowej sekcje Relacje Inwestorskie, zawierajacg wszelkie
niezbedne dane, informacje i dokumenty, jak rowniez dotozy wszelkich staran aby sposéb ich
prezentacji i rozmieszenia zapewniat przejrzystos¢, czytelnos¢ oraz tatwy dostep do odpowiednich
informacji. Przy przygotowaniu wymienionej sekcji zostang uwzglednione zalecenia zamieszczone w
modelowym serwisie relacji inwestorskich. Ostateczny ksztatt tej sekcji moze nie stanowi¢ jednak
petnego odwzorowania powyzszego modelu, co wynika m.in. z dostosowania go do rozwigzan
przyjetych dla ogdlnej strony internetowej Spoétki.

UmoZzliwianie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowanie przebiegu obrad i upublicznianie go na swojej stronie internetowej - Zasada 1.1 oraz
zapewnianie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej - Zasada IV.10.

W ocenie Spotki koszty zwigzane z techniczng obstugg transmisji oraz rejestracji obrad Walnego
Zgromadzenia przy wykorzystaniu sieci Internet, nie znajdujy uzasadnienia m.in. ze wzgledu na
strukture jej akcjonariatu i jego niewielki rozproszenie. Ponadto, zdaniem Spétki, niestosowanie
powyzszej zasady nie spowoduje istotnych zagrozen po stronie akcjonariuszy, tym bardziej, ze Spotka
przekazywaé bedzie do publicznej wiadomosci, w formie raportéw biezacych, jak tez zamieszczaé na
swojej stronie internetowej, wszelkie wymagane prawem informacje oraz dokumenty zwigzane
zaréwno z ogtoszeniem o zwotaniu, jak i przebiegiem Walnego Zgromadzenia.

Spotka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen
powinna w szczegodlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkow organdéw
nadzorujgcych i zarzqdzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzernn cztonkéw organdéw
nadzorujgcych i zarzqdzajgcych spotki powinno miec¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14
grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spodtek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE) - Zasada I.5.

Spétka nie przewiduje stosowania powyzszej zasady w czeSci dotyczgcej ustalenia polityki
wynagrodzen oraz zasad jej ustalania w stosunku do cztonkdéw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem ustalanie wynagrodzen cztonkéw Rady
Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, za$ wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu
okresla Rada Nadzorcza. Sposdb ustalania wynagrodzen organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych
zalezy od uznania organdéw statutowych Spétki, do nich tez nalezy okreélenie ewentualnych zasad
ustalania tego wynagrodzenia.

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zrownowazony udziat
kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten
sposob kreatywnosc i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej — Zasada
1.9.

Spoétka dostrzega potrzebe zapewniania poszanowania zasady réwnosci szans i niedyskryminacji, jak
tez role kobiet w funkcjonowaniu i rozwoju podmiotéw gospodarczych, nie moze jednak jednoznacznie
zadeklarowaé, ze zapewni zréwnowazony udziat przedstawicieli obu ptci w wykonywaniu funkcji
zarzadu oraz nadzoru w Spétce. Po pierwsze, decyzja w przedmiocie obsadzania stanowisk w organach
Spotki lezy po stronie Rady Nadzorczej i akcjonariuszy. Po wtore, zdaniem Spétki, podstawowym
kryterium wyboru oséb sprawujgcych jakiekolwiek funkcje powinny by¢ przede wszystkim: stopien
przygotowania, kompetencje oraz umiejetnosci kandydata gwarantujace zdolnos$¢ nalezytego
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b)

sprawowania powierzanej mu funkcji. Wprowadzenie ograniczenia w postaci z gory narzuconych
parytetbw mogtoby w efekcie spowodowac koniecznos¢ powierzenia istotnej funkcji osobie
nieposiadajacej niezbednych kompetencji, po to tylko, aby w konkretnym przypadku spetnic
wymieniong zasade, co pozostawatoby w sprzecznosci z interesem Spotki.

Spdtka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1 —Zasada I1.2.

Spdtka nie przewiduje stosowania sie do powyzszej zasady w jej petnym zakresie. Spotka przygotowuje
strone internetowg m.in. w jezyku angielskim, w zakresie, w jakim uznaje to za uzasadnione ze
wzgledéw handlowych. Jednoczesnie Spdtka nie znajduje uzasadnienia dla obcigzania jej znacznymi
dodatkowymi kosztami ttumaczen w zakresie tak szerokim, jaki wynika z powyzszej zasady. W ocenie
Spotki koszty i obcigzenia wynikajace z przedmiotowej zasady nie rdownowazg potencjalne korzysci
wynikajace z potrzeb rynku, w szczegdélnosci nie wptynetoby to istotnie na poprawe komunikacji z
inwestorami ani tez na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy. W przypadku zainteresowanych
podmiotodw odpowiednia angielskojezyczna informacja finansowa dotyczgca spotek notowanych na
GPW jest dostepna w stosownych serwisach informacyjnych. W swietle powyzszego, w ocenie Spoéfki,
nie wystgpig istotne negatywne skutki nie zastosowania omawianej zasady.

Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spdtki i
podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkq. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkow rady nadzorczej powinien byc¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 Jutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) — Zasada lll.6.

Cztonkéw Rady Nadzorczej, stosownie do postanowien Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu,
powotuje Walne Zgromadzenie. To zatem akcjonariusz, dysponujgcy samodzielnie lub wspdlnie z
innymi akcjonariuszami, odpowiednig wiekszoscig gtoséw, zachowuje petne prawo wyboru, wedtug
wtasnego uznania, oséb wchodzacych w skfad organu nadzorczego Spétki. W szczegdlnosci moze
sprawowaé kontrole nad Spoétka poprzez udziat swdj lub swoich przedstawicieli w jej Radzie
Nadzorczej. Powyzsza zasada stanowi wyraz uprawnien wtascicielskich, nie naruszajgc przy tym praw
czy interesow pozostatych akcjonariuszy. Uzasadnionym jest bowiem umozliwienie akcjonariuszom,
ktorzy zaangazowali w Spotke znaczacy kapitat, wywierania decydujacego wptywu na jej dziatalnosé.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien byc
stosowany Zatqcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...) — Zasada l1.8.

Ze wzgledu na liczebnos¢ oraz sktad Rady Nadzorczej postanowiono o nietworzeniu w Spodice
komitetow okreslonych wymienionym Zatgcznikiem. Funkcje komitetu audytu powierzono Radzie
Nadzorcze;j.

W odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych oraz sprawowania kontroli nad tym
procesem w Grupie Kapitatowej osoby uczestniczagce w procesie sporzgdzania sprawozdan
finansowych oraz majgce biezgcy dostep do danych finansowych zobowigzane s3 do zachowania
uzyskanych informacji w tajemnicy, do ich nalezytego zabezpieczenia oraz do ich przechowywania i
przekazywania z zapewnieniem ochrony przed dostepem o0séb nieupowaznionych.
Do podstawowych cech systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzgdzania
sprawozdan finansowych nalezga:
o wszelkie transakcje dokonywane sg na podstawie akceptacji przez wtasciwego szczebla (w
zaleznosci od charakteru i wagi transakcji) osoby upowaznione,
e dokumenty sg weryfikowane pod wzgledem formalnym, rachunkowym i merytorycznym
przez wtasciwe osoby odpowiedzialne,
e w przypadku watpliwosci lub transakcji nietypowych podlegajg one dodatkowej weryfikacji
przez dziat prawny aby umozliwi¢ prawidtowe ujecie w ksiegach,
e wszystkie transakcje sg ewidencjonowane na odpowiednich kontach w taki sposéb aby
nastepowato to w prawidtowych kwotach i we wtasciwym okresie obrachunkowym celem
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umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych kompletnych i w terminach okreslonych
w przepisach,

e dostep do aktywow i ewidencji posiadajg jedynie osoby upowaznione na podstawie zgody
kierownictwa,

e zaewidencjonowane aktywa s3 fizycznie poréwnywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu
o0 postanowienia prawa bilansowego (inwentaryzacje), a w razie wystgpienia rdznic
podejmowane sg odpowiednie dziatania,

e w spotkach stosowana jest jednolita polityka rachunkowosci, na biezgco aktualizowana w
oparciu o postanowienia prawa bilansowego.

c) Struktura akcjonariatu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzien 31.12.2011 r. (zgodnie z otrzymanymi
przez Spétke zawiadomieniami):

Udziat w ogélnej Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

liczbie akcji liczbie gtosow
TDJS.A. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
Tomasz Domogata 5.473.371 5,68% 5.473.371 5,68%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 14.804.285 15,37% 14.804.285 15,37%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

d) Wszystkie akcje serii A i B sg akcjami zwyktymi na okaziciel i nie dajg one specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Emitenta.

e) Zgodnie ze Statutem Emitenta: Wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki

wymaga zgody Zarzqdu Spdtki wyrazonej w formie pisemnej uchwaty. Uchwate w sprawie wyrazenia
zgody albo odmowy zgody na wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji, Zarzqd
podejmuje w terminie dwdch miesiecy liczqgc od dnia otrzymania pisemnego wniosku wskazujgcego
liczbe akcji, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie oraz osobe zastawnika lub uzytkownika.
Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akgji
przystuguje akcjonariuszowi.
Poza powyzszym Statut Emitenta nie przewiduje ograniczern odnosnie do wykonywania prawa gtosu z
akcji, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gtosow, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy
wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sy oddzielone od
posiadania papierow wartosciowych. Kazdej akcji przystuguje jeden gtos.

f)  Akcje Emitenta sg zbywalne i Statut nie przewiduje ograniczen dotyczgcych przenoszenia ich prawa
wtasnosci.

g) Powotywanie i odwotywanie oséb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnienia

Zgodnie z § 10 Statutu cztonkdw zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, okreslajac liczbe
cztonkdw Zarzadu oraz wskazujgc funkcje, ktérg powotana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie
Spotki. Zarzad pierwszej kadencji powotany zostat w procesie przeksztatcenia formy prawnej Spotki,
przez Zgromadzenie Wspdlnikow spotki przeksztatcanej. Zarzad Spétki sktada sie z jednego do trzech
cztonkdédw, w tym Prezesa Zarzadu i, w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Wiceprezesa lub
Wiceprezeséw Zarzgdu. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa trzy lata. Cztonek Zarzadu moze w
kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej
Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej, do wiadomosci pozostatych cztonkéw Zarzadu.
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h)

Szczegotowy zakres praw i obowigzkdéw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu.
Zgodnie z tym Regulaminem Zarzad jest organem uprawnionym do prowadzenia spraw Spétki oraz
reprezentowania jej na zewnatrz, dba o przejrzystosc¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spoétka, a
takze prowadzenie jej spraw zgodnie z prawem oraz dobrg praktyka. Zakres dziatania Zarzadu
obejmuje wszelkie sprawy nie zastrzezone przez prawo lub postanowienia Statutu dla innych wtadz
Spotki. Zakres kompetencji rzeczowych oraz obszary odpowiedzialnosci poszczegdlnych cztonkdw
Zarzadu okredla Regulamin Organizacyjny Spétki.

Stosownie do § 5 Regulaminu Zarzad jest uprawniony oraz zobowigzany w szczegdlnosci do:

e kierowania biezacg dziatalnoscig Spétki, w tym prowadzenia jej spraw majatkowych,
zawierania uméw oraz zapewnienia ich nalezytego wykonywania przez Spétke;

e opracowywania wszelkich wymaganych prawem lub Statutem Spoétki regulaminéw, strategii,
planéw lub innych dokumentéw o podobnym charakterze;

e sporzadzania i sktadania Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu, w terminie
wymaganym prawem: sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania z
dziatalnosci Spotki za miniony rok obrotowy, a takze wniosku w przedmiocie podziatu zysku
lub pokrycia straty za ten rok;

e udzielania Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujgcych wyjasnien oraz
udostepnienia i dostarczania wszelkich dokumentéw, innych materiatéw dotyczacych Spétki,
a takze przedktadania wymienionym organom, na ich Zzadanie, stosownych opinii czy
ekspertyz;

e prowadzenia ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia, sporzgdzania odpisdw i wydawania
ich osobom uprawnianym.

Statut Emitenta nie zawiera szczegétowych zapisdw dotyczgcych zasad zmiany Statutu Spotki.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych zmiana statutu wymaga uchwaty walnego
zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata dotyczgca zmiany statutu zapada wiekszoscig 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgca praw przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Kodeksu
spotek handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy ktorych dotyczy.

Walne Zgromadzenia:

Sposdb zwotywania Walnych Zgromadzen Spétki oraz zasady uczestnictwa w nich okreslajg
odpowiednie postanowienia Statutu, Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Kodeksu Spdtek
Handlowych oraz innych przepiséw prawa.

Zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego (art. 395 KSH). Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach
okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania
walnych zgromadzen uznajg to za wskazane (art. 398 KSH).

Walne zgromadzenie zwotuje zarzad. Rada nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego walnego
zgromadzenia, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w przepisach, oraz nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 KSH).

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub ogétu gtoséw moga
zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie, wyznaczajac jego przewodniczacego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zadacé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie takie nalezy ztozy¢ zarzadowi na
pismie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zadania zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujgcych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza wowczas przewodniczgcego tego zgromadzenia.
Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma
ponies¢ spotka.

Zgodnie z § 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spétki przygotowanie i zorganizowanie Walnego
Zgromadzenia nalezy do Zarzadu. Obowigzek ten obejmuje wszystkie wynikajgce z przepisow prawa
powinnosci Zarzadu, jak rowniez wszelkie inne przedsiewziecia organizacyjne niezbedne do zwotania i
sprawnego przebiegu Walnego Zgromadzenia.
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Walne zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spoétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co
najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.
Na podstawie § 16 Statutu Walne Zgromadzenia Spétki odbywaja sie w Warszawie lub w Katowicach.
Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest
jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.
Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki stanowi, ze w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze biorg
udziat oraz wykonujg prawo gtosu:

e osobiscie,

e korespondencyjnie,

e poprzez swoich przedstawicieli, ktorym udzielili petnomocnictwa w formie pisemnej lub w

postaci elektronicznej.

Na mocy art. 412 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo w przypadku spétki publicznej moze by¢
udzielone na pismie lub w formie elektronicznej. Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu
spotki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki publicznej
lub cztonek organdw lub pracownik spotki lub spétdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze
upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, a petnomocnik ma obowigzek
ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie badZz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu
interesow. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest w takim przypadku wytgczone, zas petnomocnik
gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Zgodnie z § 4 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia petnomocnictwo w formie elektronicznej winno by¢ przestane na adres wskazany przez
Zarzad w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia wraz z zeskanowanym dokumentem
tozsamosci akcjonariusza udzielajgcego petnomocnictwa lub osdb reprezentujgcych akcjonariusza
bedacego osobg prawng oraz zeskanowanym dokumentem tozsamosci petnomocnika.
Zgodnie z § 4 ust. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, poza akcjonariuszami, w Walnym
Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢:

e uprawnieni do wykonywania prawa gtosu zastawnicy lub uzytkownicy akcji, o ile spetnione

zostaty warunki okreslone w Kodeksie Spétek Handlowych oraz Statucie,

e Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

e  zaproszeni przez podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie doradcy lub specjalisci,

e notariusz sporzadzajgcy protokét z Walnego Zgromadzenia,

e o0soby zapewniajgce techniczng obstuge Zgromadzenia oraz

e inne osoby, za zgodg Walnego Zgromadzenia.
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac
adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w
lokalu zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Akcjonariusz spotki
publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac
adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 KSH).
Regulamin Walnego Zgromadzenia stanowi, ze akcjonariusze przybywajgcy na Walne Zgromadzenie
potwierdzajg swojg obecnos¢ wiasnorecznym podpisem na liscie obecnosci, wytozonej przy wejsciu do
sali obrad oraz odbierajg karty do gtosowania. Petnomocnicy podpisujg sie swoim imieniem i
nazwiskiem przy nazwisku/nazwie mocodawcy z zaznaczeniem, ze dziatajq jako petnomocnicy.
Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym
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terminem zgromadzenia. W spdfce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzgdku
obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogftosic¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. W spétce publicznej termin ten
wynosi osiemnascie dni. Ogtoszenie nastepuje w sposéb witasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia
(art. 401§ 12 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH).

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Sktad osobowy organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz opis dziatania tych organdéw

Zarzad

Na dzierr 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzagdu Emitenta byt nastepujacy:

Pani Renata Mokryriska — Prezes Zarzadu

W dniu 8 marca 2011 r. zakonczyta sie kadencja Pani Renaty Mokryniskie;j.

W dniu 8 marca 2011 r. Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Mirostawa
Bendzere — uchwata weszta w zycie z dniem 9 marca 2011 r.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2011 r.:
Pan Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspodtdziatanie dwdch cztonkédw Zarzadu,
albo jednego cztonka Zarzgdu tacznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania
oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w razie
rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu jego
obowigzki wykonuje wyznaczony przez niego cztonek Zarzadu.

Zasady organizacji prac Zarzadu okresla § 7 i nast. jego Regulaminu. Zgodnie z nimi Zarzad odbywa
posiedzenia stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na dwa tygodnie. Kazdy z cztonkdéw
Zarzadu uprawniony jest wystgpi¢ do Prezesa Zarzadu o zwotanie posiedzenia. Posiedzenie powinno
by¢ zwotanie nie pdzniej niz w ciggu 48 godzin od zgtoszenia wystapienia o jego zwotanie, chyba ze
sprawa ma charakter pilny, wéwczas nalezy zwotaé posiedzenie niezwtocznie. Kazdy cztonek Zarzadu
moze zwota¢ posiedzenie samodzielnie jesli sprawa wymaga pilnego dziatania, a zwotanie posiedzenia
przez Prezesa Zarzadu w trybie wyzej wymienionym jest niemozliwe albo gdy posiedzenie takie nie
zostanie zwotane przez Prezesa Zarzadu pomimo wystgpienia o jego zwotanie. Wnioski o zwotanie
posiedzenia Zarzadu oraz powiadomienia o jego zwotaniu mogg by¢ przedstawiane pisemnie, faksem,
a takze za posrednictwem poczty elektronicznej. We wniosku i zawiadomieniu nalezy wskazaé
proponowany porzadek obrad. Udziat cztonkéw Zarzgdu w posiedzeniach jest obowigzkowy. Dla
waznosci posiedzenia wymagana jest obecnos¢ co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu, pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie zostali powiadomieni o posiedzeniu. Gtosowania odbywajg sie
jawnie. Przy podejmowaniu uchwat cztonek Zarzadu, co do zasady, nie moze wstrzymacé sie od
gtosowania. Cztonek Zarzadu powinien jednak powstrzymac sie od udziatu w gtosowaniu oraz moze
zgdaé wpisania tego faktu do protokotu, w przypadku spraw osobistych dotyczgcych tego cztonka
Zarzadu, jego matzonka, krewnych lub powinowatych do drugiego stopnia, a takze w kazdym innym
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przypadku mozliwosci wystgpienia konfliktu intereséw. W posiedzeniach Zarzagdu mogg braé udziat, z
gtosem doradczym, osoby zaproszone przez Zarzad.
Regulamin Zarzadu stanowi, ze Cztonkowie Zarzgdu zobowigzani sg do dziatania w granicach prawa
oraz stosowania:
e  Statutu Spoétki;
e Regulaminu Zarzadu;
e uchwat Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 375" KSH;
e zasad tadu korporacyjnego wynikajacych z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych, za wyjatkiem tych, co do ktdrych Spétka ztozyta oswiadczenie o ich
niestosowaniu.

Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

Pan Jacek Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Waldemar taski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13 kwietnia 2011 r. Walne Zgromadzenie odwotato Pana Waldemara taskiego ze sktadu Rady
Nadzorczej oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Tomasza Domogata, Pana Czestawa Kisiela
oraz Panig Magdalene Jackowicz-Korczynska.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Pan Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Jacek Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Magdalena Jackowicz-Korczynska

Zgodnie z § 13 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw powotywanych na
okres wspdlnej kadencji trwajacej dwa lata. Rada Nadzorcza pierwszej kadencji zostata wybrana w
procesie przeksztatcenia formy prawnej Spoétki, przez Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki
przeksztatcanej. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy cztonek
Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza
wybiera spos$réd cztonkéw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej. W
posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczyé cztonkowie Zarzgdu oraz inne osoby zaproszone
przez Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw,
decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spotki. Do jej kompetencji nalezy m.in:

e ocena sprawozdan finansowych Spoétki, sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
whnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskdéw i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznych sprawozdan z wynikdw tej oceny,

e powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,

e zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

e wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badania sprawozdan finansowych Spotki,
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e wyrazanie zgody na obcigzanie majgtku Spétki, nabywanie lub zbywanie nieruchomosci, a
takze prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych prawach,

e zatwierdzanie opracowanych przez Zarzad planéw finansowych Spofki.
Podstawg dziatania Rady jest uchwalany przez nig i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie
Regulamin.
Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Cztonkowie Rady korzystajg ze swoich praw oraz wykonujg
swoje czynnosci osobiscie. Cztonkowie Rady przy wykonywaniu swoich zadan powinni kierowac sie
przede wszystkim interesem Spotki oraz zobowigzani s3 do stosowania zasad fadu korporacyjnego
wynikajacych z Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, za
wyjatkiem tych zasad, w odniesieniu do ktérych Spoétka ztozyta oswiadczenie o niestosowaniu.
Rada Nadzorcza moze powotywaé sposrod swoich cztonkéw komitety lub zespoty robocze. W takim
przypadku, w razie potrzeby, Rada moze okresli¢ szczegdtowy zakres i zasady ich funkcjonowania, co
nie stanowi zmiany Regulaminu. W przypadku utworzenia okreslonych komitetéw przez Walne
Zgromadzenie lub powierzenia Radzie petnienia funkcji takich komitetéw wymienione zasady stosuje
sie odpowiednio.
Organizacje prac Rady Nadzorczej okresla § 4 i nast. jej Regulaminu. Zgodnie z nimi posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywajg sie stosownie do potrzeb, jednakze nie rzadziej niz cztery razy w roku
obrotowym, w siedzibie Spétki lub innym miejscu okreslonym w zaproszeniu na posiedzenie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady. Przewodniczgcy jest zobowigzany zwotac
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek innego cztonka Rady lub Zarzgdu, w terminie dwdch
tygodni od dnia otrzymania wniosku. Wniosek powinien zawiera¢ proponowany porzadek obrad. Jesli
Przewodniczacy nie zwofa posiedzenia zgodnie z wymienionymi zasadami wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce oraz proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Rady
zwotywane s3 z co najmniej siedmiodniowym wyprzedzeniem na pismie, faxem lub za posrednictwem
poczty elektronicznej. W sprawach pilnych termin ten moze zosta¢ skrdocony. Zawiadomienie o
zwotaniu posiedzenia Rady powinno zawiera¢ wskazanie miejsca, daty igodziny posiedzenia, jak
rowniez planowany porzadek obrad. Za zgodg i przy obecnosci wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej,
posiedzenia Rady mogg odbyc¢ sie bez formalnego zwotania.

Dziatajac na podstawie art. 86 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 ze zm.), w zwigzku z tym, ze Rada Nadzorcza Emitenta
sktada sie z pieciu cztonkéw, Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w dniu 13 kwietnia 2011 roku
uchwate w sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej zadan komitetu audytu.

Zgodnie z powyziszym, zadania przewidziane dla wymienionego komitetu wykonuje cata Rada
Nadzorcza, w sktad ktorej wchodza obecnie: Tomasz Domogata, Jacek Domogata, Czestaw Kisiel, Beata
Zawiszowska oraz Magdalena Jackowicz-Korczyniska. Cztonkiem Rady spetniajagcym kryterium
niezaleznosci oraz posiadajacym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci jest Magdalena Jackowicz-
Korczynska.

Do zadan wykonywanych przez Rade Nadzorczg w ramach powierzonej jej funkcji komitetu audytu
naleza:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

e monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli zewnetrznej i reakcji Zarzagdu na zalecenia
przedstawiane w wyniku takich kontroli;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e cykliczna analiza okolicznosci istotnych z punktu widzenia wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz zasad i warunkéw nawigzywania lub
rozwigzywania wspoétpracy z tym podmiotem;

e monitorowanie niezaleznosci oraz obiektywizmu biegtego rewidenta i podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W zwigzku z wykonywaniem powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze zgda¢ od Cztonkdw Zarzadu
przedktadania wszelkich niezbednych do dokonania oceny dokumentéw i informacji, a takze udziatu w
pracach Rady w przedmiotowym zakresie. Ponadto Rada Nadzorcza moze, w zakresie wykonywania
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zadan komitetu audytu, zwracac sie o udzielenie informacji do pracownikéw wyiszego szczebla
zaangazowanych w sfere finansowo-rachunkowg dziatalnosci Spétki, bez koniecznosci obecnosci czy
zgody Zarzadu.

Sprawozdanie z wykonywania przez Rade Nadzorczg zadan komitetu audytu stanowi element rocznego
sprawozdania Rady Nadzorczej dla Walnego Zgromadzenia w zakresie oceny jej pracy.

W ramach Rady Nadzorczej w Spotki nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.
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V. Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r. i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzagdu oswiadcza, ze roczne
skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2011 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Mirostawa Bendzery — Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze spoétka
Deloitte Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2011 r. zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej za 2011 r. zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W imieniu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Katowice, dnia 30 marca 2012 roku

Prezes
Zarzadu

Mirostaw Bendzera
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