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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Rok 2011 Rok 2010 Rok 2011 Rok 2010
PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 255 366 172 344 61681 43039
Zysk netto 20 067 4827 4 847 1205
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 30032 7552 7254 1886
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23707 4953 5726 1237
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1821 -6 022 440 -1 504
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -19533 -3055 4718 -763
Przeptywy pieniezne netto razem 5995 -4124 1448 -1030
Aktywa razem 236 491 226 829 53 544 57276
Zobowiazania diugoterminowe 30007 56 727 679% 14 324
Zobowiazania krétkoterminowe 61959 49180 14028 12418
Kapitat wiasny 144 525 120 922 32722 30534
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 144 525 120 922 32722 30534
dominujacej

Kapitat zaktadowy 96 300 41760 21803 10 545
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 96 300 000 41760 000 96 300 000 41760 000
Srednio wazona liczba akcji w roku 2011 w szt. 81208 110 41 760 000 81208 110 41 760 000
Zysk netto na jedng akcje zwykig w zt 0,25 0,12 0,06 0,03
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyktg w zt 0,25 0,12 0,06 0,03
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 1,50 2,90 0,34 0,73
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 1,50 2,90 0,34 0,73

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace kursy:
— pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych za rok 2011 (odpowiednio za rok 2010)
przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca.

Kurs ten za rok 2011 wyniost 1 euro = 4,1401 zt i odpowiednio za rok 2010 wyniést 1 euro = 4,0044 zt.
— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien

bilansowy.

Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2011 roku 1 euro = 4,4168, a na 31 grudnia 2010 roku 1 euro = 3,9603.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

NOTA Za okres Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011  01.01.2010 - 31.12.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 255 366 172 344
Koszt wtasny sprzedazy 5 (198 968) (146 859)
Zysk brutto na sprzedazy 56 398 25485
Koszty sprzedazy (2357) (1980)
Koszty zarzadu (20 954) (19 903)
Pozostate przychody operacyjne 7 3077 12737
Pozostate koszty operacyjne 7 (6132) (8787)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30032 7552
Przychody finansowe 8 2835 3467
Koszty finansowe 8 (8 069) (3944)
Koszty zwigzane z przejeciem (61)
Zysk przed opodatkowaniem 24798 7014
Podatek dochodowy 10 (5249) (1890)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 549 5124
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 9 518 (297)
Zysk netto 20 067 4827
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1 81208 110 41760 000
Zysk na jedng akcje zwykig w ztotych 0,25 0,12
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykig w ziotych 0,24 0,12
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej na jedna akcje zwyktg w ztotych 0,01 (0,01)
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwyktg w ztotych 0,25 0,12
Rozwodniony zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwykig w ztotych 0,24 0,12
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej na jedng akcje zwyktg w

ztotych 0,01 (0,01)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Za okres Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011  01.01.2010 - 31.12.2010

Zysk (strata) netto 20 067 4827
Inne catkowite dochody (przeszacowanie aktywdw do wartosci godziwej) 3972

Catkowite dochody ogétem 24039 4 827
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 24039 4827
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Razem kapitaly  Kapitat wlasny
. . . przypadajace przypadajacy Kapitat
;(kacpl_t:i zaK“;ps';a* zatrZzysnll(;ne akcjonariuszom udziatom wilasny
yiny pasowy ¥ jednostki niesprawujacym razem
dominujacej kontroli
Stan na 1 stycznia 2011r. 41760 29323 49 839 120 922 120 922
Zysk (strata) netto 20067 20067 20067
Inne catkowite dochody (przeszacowanie
aktywow do wartosci godziwej) 3972 3972 3972
Razem catkowite dochody 24039 24039 0 24039
Podwyzszenie kapitatu zakladowego 54 540 54 540 54 540
Dywidenda (15 403) (51 289) (66 692) (66 692)
Wydanie akcji powyzej wartosci nominalnej 11716 11716 11716
Stan na 31 grudnia 2011 r. 96 300 25636 22 589 144 525 0 144 525
Razem kapitaly  Kapitat wiasny
. . . przypadajace przypadajacy Kapitat
;(kacpl't:i zaKaapsI;a’f zatrzzysr:Iane akcjonariuszom udziatom wilasny
yiny pasowy ¥ jednostki niesprawujacym razem
dominujacej kontroli
Stan na 1 stycznia 2010 r. 41760 14 606 46 861 103 227 20235 123 462
Zysk netto 4827 4827 4827
Razem catkowite dochody 4827 4827 4827
Nabycie akcji spotki zaleznej 12 868 12 868 (20 235) (7 367)
Przeniesienie zysku na kap. zapasowy 14717 (14 717) 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 r. 41760 29 323 49 839 120 922 0 120 922




Polska Grupa Odlewnicza S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Aktywa NOTA  Stanna 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Aktywa trwate 151 546 148 668
Warto$ci niematerialne 13 1712 2290
Rzeczowe aktywa trwate 14 138 023 142 489
Nieruchomo$ci inwestycyjne 15 7769
Naleznosci dtugoterminowe 17 500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 4033 3336
Pozostate aktywa diugoterminowe 9 53
Aktywa obrotowe 84 945 78161
Zapasy 18 33 581 24 349
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 36 956 24 455
Naleznosci z tytutu podatkow 3585 5124
Pozostate aktywa finansowe 20 19304
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 10 471 4476
Pozostate aktywa krotkoterminowe 22 352 453
Aktywarazem 236 491 226 829
Pasywa NOTA  Stanna 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Kapitat wiasny 144 525 120 922
Kapitat zaktadowy 29 96 300 41760
Kapitat zapasowy 30 25636 29323
Zyski zatrzymane 31 22 589 49 839
Zobowigzania ditugoterminowe 30007 56 727
Kredyty i pozyczki 22 26 443
Pozostate zobowigzania finansowe 25 19 541
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 24 24 939 25080
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 28 5049 4663
Zobowigzania krétkoterminowe 61959 49180
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 26 20684 23155
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 22 26 520 16160
Pozostale zobowigzania finansowe 26 5538 551
Zobowiazania z tytutu podatkow 3566 3293
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 28 1658 1458
Pozostale rezerwy 28 3993 4563
Pasywarazem 236 491 226 829
Wartos¢ ksiegowa 144 525 120 922
Liczba akeji 96 300 000 41760 000
1,50 2,90

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje w ztotych
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt o ile nie podano inaczej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NOTA Za okres Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 _ 01.01.2010 - 31.12.2010

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej 24798 7013
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 639 (358)
Korekty razem (1730) (1702)
Amortyzacja dotyczaca dziatalnosci kontynuowane; 8847 8490
Amortyzacja dotyczaca dziatalnosci zaniechanej 464
Odsetki i udziaty w zyskach 1455 1872
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 4754 (3319)
Zmiana stanu zapasow (9231) (3772)
Zmiana stanu naleznosci 36 (11003) (10 266)
Zmiana stanu zobowigzar 36 10 049 11626
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 16 (3324)
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci kontynuowane;j (6 639) (4 338)
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci zaniechanej (121)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 143 (73)
Inne korekty 0 938
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 23707 4953
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 730
Whptywy z tytutu zbycia aktywow finansowych 6342 2240
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 8000
Odsetki otrzymane 1213 355
Inne wptywy z aktywdw finansowych 515
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (6 979) (1877)
Nabycie aktywow finansowych (6 740)
Udzielone pozyczki (8 000)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1821 (6 022)
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 66 256
Dywidendy wyptacone na rzecz wtaécicieli (66 692)
Spfaty kredytow (16 160)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (541) (628)
Odsetki zaptacone (2 396) (2427)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (19 533) (3 055)
Przeplywy pienigzne netto, razem 5995 (4 124)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 5995 (4124)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4476 8600
Srodki pienigzne na koniec okresu 10 471 4476

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane i podpisane przez Zarzad Spétki dnia 30 marca 2012 roku

Prezes Zarzadu - Mirostaw Bendzera
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 31 GRUDNIA 2011

1. INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostkowe spotki Polska Grupa Odlewnicza SA oraz spotek zalez-
nych.

I. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011, okres poréwnywalny 01.01.2010 -
31.12.2010.

Il. Sktad organow jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12. 2011 r.:

Zarzad:
Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy
Jacek Domogata - Wiceprzewodniczacy
Czestaw Kisiel

Beata Zawiszowska

Magdalena Jackowicz-Korczyrfiska

2. Zmiany w skfadzie Zarzadu jednostki dominujacej.
W dniu 8 marca 2011 roku zakonczyta si¢ kadencja Renaty Mokrynskiej na stanowisku Prezesa Zarzadu. W dniu 8 marca 2011 r. Rada
Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Mirostawa Bendzere. Uchwata weszta w zycie z dniem 9 marca 2011 r

3. Zmiany w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej.
W dniu 13 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Waldemara taskiego oraz
powotato Tomasza Domogate, Czestawa Kisiela oraz Magdalene Jackowicz-Korczynska.

V. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza S.A. zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez poszczegolne spotki tworzace grupe kapitatowa oraz catg grupe
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

V1. Skonsolidowane sprawozdanie sporzadzono w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta funkcjonalna i sprawozdaw-
cza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniu wykazane zostaty w tysiacach zltotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wigkszg doktadnoscia.

VII. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ramach struktur organizacyjnych Spétek wcho-
dzacych w sktad Grupy nie funkcjonowaly Oddzialy samodzielnie sporzadzajace bilans.

VIIl. Organem zatwierdzajacym roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy zgodnie ze statutem Jednostki Dominujacej jest
Walne Zgromadzenie.

IX. Zarzad podpisuje i sktada roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polska Grupa Odlewnicza S.A. razem z
opinig i raportem biegtego rewidenta do Rady Nadzorczej celem oceny.

X. Dniem zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji jest 30.03.2012 r. Jest to dzien zatwierdze-
nia skonsolidowanego sprawozdania przez kierownictwo jednostki dominujacej w celu przedtozenia cztonkom Rady Nadzorczej.

XI. Rada Nadzorcza dokonuje oceny rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i sporzadza opisowe spra-
wozdanie z oceny Walnemu Zgromadzeniu.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej POLSKA GRUPA ODLEWNICZA SA
Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza SA dziata w branzy odlewnicze;.

Struktura Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31.12.2011r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Jednostka dominujaca:

Polska Grupa Odlewnicza SA

Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach przy ul. Armii Krajowej 41
Regon 590722383 NIP: 771-23-74-309

Jednostki zalezne :

1. Odlewnia Zeliwa "SREM” S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Sremie przy ul. Staszica 1

Regon 630262070 NIP: 785-00-10-299

Spotka objeta konsolidacjg petna.

2. PIOMA-ODLEWNIA Spétka z o.o.

Siedziba Spétki miesci sie w Piotrkowie Trybunalskim przy ul. Dmowskiego 38
Regon 100398488 NIP: 771-27-66-908

Spotka objeta konsolidacjg petna.

Przedmiot dziatalnos$ci jednostek wchodzacych w sktad Grupy:

Polska Grupa Odlewnicza SA

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zgodnie ze statutem jest miedzy innymi: odlewnictwo Zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali
lekkich, miedzi i stopéw miedzi, obrdbka metali. Spétka w roku 2011 nie prowadzita dziatalno$ci w zakresie odlewnictwa, $wiadczyta

ustugi doradcze oraz administracyjno — biurowe.

Odlewnia Zeliwa "SREM” S.A.
Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewow z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego

Pioma Odlewnia Spétka z o.0.
Przedmiot dziatalno$ci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopow miedzi, obrébka metali.
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2. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO SA za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2011 r. sporzadzone zostato zgod-
nie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej ogtoszonymi w formie rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i
Rady.

2.  Podstawa sporzadzenia

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem nieru-
chomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, wedtug tych samych zasad dla okresu bieza-
cego i poréwnywalnego tj. 31.12.2010 roku.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza wiedze, co do wyboru standardéw i interpretacii, jak rowniez metod i zasad wyceny poszcze-
gblnych pozycji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31.12.2010 roku.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zobowigzana byta do zastosowania po raz pierwszy nastepuja-
cych regulacji:

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2011 i obowigzywaly po raz pierwszy dla sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku:

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ograniczone zwolnienie dla jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy w zakresie ujawnien danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7; opublikowane przez RMSR w dniu 28 stycznia
2010 roku, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1
lipca 2010 roku lub po tej dacie); zmiany te zwalniajg jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych
poréwnawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentow fi-
nansowych” wydane w marcu 2009 roku,

Zmiany do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — Uproszczenie wymogéw dotyczacych ujaw-
nien przez jednostki powigzane z paristwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych - opublikowane przez RMSR w
dniu 4 listopada 2009 roku, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych po-
czawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie); zmiany wprowadzajg cze$ciowe zwolnienia dla jednostek powigzanych z pan-
stwem; dotychczasowo, jezeli jednostka jest kontrolowana lub pozostajaca pod znaczacym wpltywem przez panstwo, jednostka ta
byla obowigzana ujawni¢ wszelkie transakcje z innymi jednostkami kontrolowanymi lub pozostajacymi pod znaczacym wptywem
przez to samo panstwo; zmodyfikowany standard w dalszym ciagu wymaga ujawnienia informacji, ktére sg istotne dla uzytkowni-
kéw sprawozdan finansowych, ale eliminuje wymég ujawniania informacji, jezeli koszty uzyskania takich informacji przewyzszajg
korzysci, jakie moga uzyska¢ uzytkownicy sprawozdan finansowych; RMSR réwniez dokonata doprecyzowania definicji i usuneta
niescistosci,

MSSF (2010) ,,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej” - opublikowane przez RMSR w dniu
6 maja 2010, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1
lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku). Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadza-
nia dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe
w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretaciji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi
dotyczace: (i) zmian zasad rachunkowos$ci w roku przyjecia MSSF, (i) podstawy przeszacowania jako koszt zaktadany, (i) stoso-
wanie kosztu zaktadanego w dziatalnosci objetej regulacja stawek, (iv) wymogow przej$ciowych dotyczacych warunkowego przy-
chodu z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych dokonanych przed datg wejcia w zycie znowelizowanego MSSF 3, (v) wyceny
niekontrolujacych udziatéw, (vi) nieodnowionych lub dobrowolnie odnowionych nagréd — ptatnosci w formie akciji, (vii) doprecyzo-
wania ujawnient wymaganych przez MSSF 7, (viii) doprecyzowania zestawienia zmian w kapitale wlasnym, (ix) wymogoéw przej-
Sciowych w odniesieniu do poprawek wynikajacych z nowelizacji MSR 27, (x) istotnych zdarzen i transakcji oméwionych w MSR 34,
(xi) okreslenia wartosci godziwej punktow lojalnosciowych,

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru — opublikowane przez RMSR w
dniu 8 pazdziernika 2009 roku, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie); zmiany dotycza sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji,
warrantow), ktére sg wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta; poprzedni standard wymagat ujmowania takich
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praw poboru jako zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych; zmiany wymagaja, aby takie prawa poboru, po spetieniu
okreslonych warunkéw, byty klasyfikowane jako kapitat wtasny niezaleznie od waluty, w ktérej wyrazone jest rozliczenie tych praw,

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci” - Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania — opublikowane przez RMSR w
dniu 26 listopada 2009 roku, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie); poprzednia wersja interpretacji w pewnych okoliczno$ciach nie dopusz-
czata ujmowania przez jednostki wymogow minimalnego finansowania jako sktadnika aktywow; dokonane poprawki usuwajg ten
problem,

Interpretacja KIMSF 19 ,,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” — opublikowana przez RMSR w dniu 29 stycz-
nia 2009 roku, zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie); interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone przez Miedzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczosci Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacii, kiedy jednostka renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z kre-
dytodawcg oraz kredytodawca zgadza sie przyja¢ instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia zobowigzan finansowych w cato$ci lub
czesciowo.

Wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke ra-
chunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych zmian standardéw, ktére zostaty opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” transfery aktywéw finansowych - opublikowane przez
RMSR w dniu 7 pazdziernika 2010 roku, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujace dla okresdw rocznych
poczawszy od 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie). Celem zmian jest polepszenie jakosci informaciji o przekazanych aktywach finan-
sowych, ktére w dalszym ciagu, przynajmniej w czesci, sg rozpoznawane przez jednostke, poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu;
oraz o aktywach finansowych nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciagu sg
przez jednostke wykorzystywane.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardéw. Wedtug szacunkow
jednostki w/w zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Migdzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktdre wedtug stanu
na dzien 31 stycznia 2012 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminoéw dla stosuja-
cych MSSF po raz pierwszy - opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku (obowigzujace dla okreséw rocznych po-
czawszy od 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie). Pierwsza zmiana dotyczy zastapienia sztywnych terminéw wskazanych w standar-
dzie ,1 stycznia 2004” sformutowaniem ,dzien przejscia na MSSF”. W efekcie jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy nie bedg
musiaty przeksztatca¢ operacji wyksiegowania przeprowadzonych przed datg przejscia na MSSF. Druga zmiana wprowadza wy-
tyczne dotyczace powrotu do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF po okresie niezdolnosci do przestrzegania
MSSF ze wzgledu na cigzka hiperinflacje waluty funkcjonalnej.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych
opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku (obowiazujacy dla okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie). Zmiany wymagajg ujawnienia informacji o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktére zostaly skompen-
sowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagaja réwniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych,
ktore daja prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z wiasciwg umowa lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaty one
skompensowane zgodnie z MSR 32.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie); dnia 28 pazdziernika 2010 roku RMSR wydata
znowelizowany MSSF 9 wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi doty-
czace wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala pojedyncze podejcie w celu okre$lenia
czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady okreslo-
ne w MSR 39. Podej$cie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka zarzadza jej instrumentami finansowymi (tj. oparte
na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami finanso-
wymi. Nowy standard wymaga réwniez zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny
utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych dotyczg problemu zmien-

12



Polska Grupa Odlewnicza S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 w tys. zt o ile nie podano inaczej

noéci wyniku finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie wtasnego zadtuZzenia w warto$ci godziwej. RMSR zdecydo-
wata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wigkszosci zobowigzan, dokonujac zmiany jedy-
nie w regulacjach dotyczacych wtasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogéw jednostka, ktora zdecyduje sig wyceni¢
zobowigzania w warto$ci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajaca ze zmian wlasnego ryzyka kredytowego w in-
nych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskéw i strat,

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — obowigzkowa
data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiana odracza w czasie ob-
owigzkowy dzien wejcia w zycie z 1 stycznia 2013 r. na 1 stycznia 2015 r. Zmiany réwniez zwalniajg z obowigzku przeksztafcania
danych poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwiazku z zastosowaniem MSSF 9. Zwolnienie te byto pierwotnie do-
stepne tylko dla jednostek, ktére zdecydowaly sie na zastosowanie MSSF 9 przed rokiem 2012. Zamiast tego wymagane sa dodat-
kowe ujawnienia na temat skutkéw przej$cia na nowe standardy, sporzadzone w taki sposéb, aby poméc inwestorom zrozumienie
wplywu poczatkowego zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wycene instrumentéw finansowych,

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku (obowigzu-
jacy dla okresdw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). MSSF 10 zastepuje wytyczne dotyczace konsoli-
dacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego
przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacii dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie
od charakteru inwestycji (tj. tego, czy jednostka jest kontrolowana poprzez prawa glosu inwestoréw czy poprzez inne ustalenia
umowne powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy
inwestor posiada 1) zdolno$¢ kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazo-
wania w inwestycje oraz 3) mozliwo$¢ korzystania z jego kontroli nad inwestycjg w celu wplynigcia na wysoko$¢ zwrotu z inwesty-
Gji.

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku (obowigzujacy dla okresow
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). MSSF 11 wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu
do wspdlinych ustalen umownych, zastepujac MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach”. Mozliwos$¢ zastosowania metody
konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspotkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto MSSF 11 eliminuje wspoinie
kontrolowane aktywa pozostawiajac rozréznienie na wspdlne operacje i wspolne przedsiewziecie. Wspdlne operacje sg to wspolne
ustalenia umowne, w ktdrych strony majg wspding kontrole nad prawami do aktywow i zobowigzan. Wspélne przedsiewziecie jest
to wspdlne ustalenie umowne, w ktdrym strony majg wspolng kontrole nad prawami do aktywéw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku
(obowigzujacy dla okresdw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). MSSF 12 bedzie wymagat dostarczenia
zwiekszonej informacji zarbwno na temat jednostek objetych konsolidacja, jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktérych jed-
nostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacii, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogli oce-
ni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazo-
wania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy udziatow w operacjach
skonsolidowanych jednostek.

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku (obowigzujacy dla okresow
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa, zawiera wskazéwki dotyczace
ustalenia warto$ci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia wy-
magan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w wartosci godziwe;.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikéw innych catkowitych dochodow — zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku (obowigzujace dla okreséw rocznych poczawszy od 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie). Zmiany wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF facznej prezentacji tych
sktadnikéw w innych catkowitych dochodach, ktére moga zostac przeniesione do rachunku zyskéw i strat. Zmiany réwniez potwier-
dzaja, iz sktadniki innych catkowitych dochoddw oraz rachunku zyskéw i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w
dwdch nastepujacych po sobie sprawozdaniach.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw - opublikowane przez RMSR w dniu 20
grudnia 2010 roku (obowiazujace dla okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie). MSR 12 wymaga od
jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznoéci od tego, czy jednostka planuje realizacje ak-
tywdw przez ich wykorzystanie lub sprzedaz. Dla aktywow wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena,
czy aktywa te zostang zrealizowane przez ich wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujq ten
problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze warto$¢ sktadnika aktywdw realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia — zostaly
opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku (obowigzujace dla okresdw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie). Zmiany przyczyniajg si¢ do istotnych poprawek poprzez: (1) eliminacje opcji odraczania zyskow i strat, znanej jako
,metoda korytarzowa”, przyczyniajac sie do poprawy poréwnywalnosci oraz wierno$ci prezentacji; (2) poprawe prezentacji zmian w
aktywach i pasywach wynikajacych z okre$lonych $wiadczen pracowniczych, w tym poprzez wprowadzenie wymogu prezentacii
zmian wynikajacych z przeszacowania w innych catkowitych dochodach, tym samym wyodrebniajac te zmiany od zmian wynikaja-
cych ze zwyktych operacji jednostki; (3) zwiekszenie wymogdw dotyczacych ujawnien na temat charakterystyki okreslonych $wiad-
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czen pracowniczych, poprawiajac tym samym jako$¢ informacji na temat charakterystyki okreslonych $wiadczen pracowniczych
oraz na temat ryzyk jednostki zwigzanych z udziatem w tych $wiadczeniach.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011) zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12
maja 2011 roku (obowigzujacy dla okresdw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i s zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne cze$ci MSR 27 zostaty
zastapione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewzigcia” (znowelizowany w roku 2011) zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku (obowiazujacy dla okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie). MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych opublikowane
przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku (obowigzujace dla okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2014 roku lub po tej da-
cie). Zmiany doprecyzowuja zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtownych obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega
"posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty"; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompen-
sat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéow usuwania nadktadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
opublikowana przez RMSR w dniu 19 pazdziermnika 2011 roku (obowigzujaca dla okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie). Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem nadktadéw w wydobyciu metodg odkrywkowg nalezy
uja¢ jako dodatkowy element do istniejacego sktadnika aktywow (lub jako jego zwigkszenie) i amortyzowa¢ w przewidywanym
okresie uzytecznosci rozpoznanych zasobow dostepnych dzieki usunieciu nadktadéw (przy uzyciu metody jednostek produkcii,
chyba Ze odpowiedniejsza jest inna metoda).

Wedtug szacunkoéw jednostki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finan-
sowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finan-
sowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzar finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3. Zmiany zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego.

4.  Podstawy konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej oraz sprawozdania jednostek zaleznych. Skon-
solidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO S. A. sporzadzono stosujac metode petna.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca faczy sprawozdania finansowe jednostki dominu-
jacej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodoéw oraz
kosztow. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja wiaczeniom
konsolidacyjnym.

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat grupy kapitatowej w taki
sposob jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza, dokonuje sie wytaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki
dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wiasnego spdtek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej. W jednostkach zaleznych nie wystepuje udziat niekontrolujgcy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie stosujac jednolite zasady (polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastgpujacych w zblizonych okolicznosciach.

5.  Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu:
1. $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji takich jak:

- powstanie zobowigzania z tytutu zakupu na podstawie faktur wystawionych w walucie obcej;

- powstanie nalezno$ci z tytutu sprzedazy wedtug faktur sprzedazy wystawionych w walucie obcej;

2. kursu zakupu banku, z ktérego ustug korzysta Grupa Kapitatowa — w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci
3. kursu sprzedazy banku, z ktorego ustug korzysta Grupa Kapitatowa - w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowia-
zan.
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Na kazdy dzien bilansowy transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng w sposéb nastepujacy:

- pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kur-
su zamkniecia banku, z ktérego ustug korzysta Grupa Kapitatowa ( kursu spot ).

- pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji oraz

- pozycje niepienigzne wyceniane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymia-
ny, ktore obowigzywaty w dniu, na ktéry wartos¢ godziwa zostata ustalona.

Kursy walut zastosowane do wyceny:

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Waluty kurs kupna  kurs sprzedazy  kurs kupna  kurs sprzedazy
EUR 4,3146 4,6045 3,8313 4,0887
DKK 0,5819 0,6143 0,5152 0,5439
NOK 0,5571 0,5882 0,4915 0,5189
SEK 0,4849 0,5119 0,4281 0,4519
GBP 5,1795 5,4999 4,4559 4,7315

Réznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja.

6. Leasing

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w ich warto$ci godziwe;
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzan z tytutu leasingu w spos6b
umozliwiajacy uzyskanie statej okresowej stopy procentowej od pozostatego do splaty salda zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowa-
ne bezpo$rednio w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi dla amortyzacji
whasnych Srodkow trwatych.

7. Swiadczenia pracownicze

Koszty $wiadczen pracowniczych Spotki Grupy ujmujg w okresie, w ktdrym uprawnienie do danego $wiadczenia zostato wypracowane
przez pracownika , a nie wtedy gdy jest wyptacane lub nalezne.
W Spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PGO S.A. definicjg $wiadczen pracowniczych spetniaja;

—  wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

—  $wiadczenie okolicznosciowe z okazji Dnia Odlewnika

—  urlopy wypoczynkowe,

—  platne zwolnienia chorobowe,

—  $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

—  nagrody z tytutu jubileuszu pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami oraz $wiadczenia z okazji Dnia Odlewnika Spotki Grupy uznajg za koszt okresu, w ktérym pracow-
nik $wiadczy wynagradzang prace.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowg, pfatng nieobecnosc.

Ptatne zwolnienia chorobowe Jednostki Grupy zaliczajgq do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju Grupa ujmuje z
chwilg wystapienia nieobecnosci.
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Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe — nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne s wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileu-
szowych zalezy m.in. od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétki Grupy tworza rezerwe na przyszte zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Zgodnie z MSR
19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytaine sg programami
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Spotki Grupy na dzien bilansowy dokonujg wyceny $wiadczen pracowniczych ( nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych, odprawy
rentowych ) metodami aktuarialnymi. Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych sktadaty sie:

- wyciagi z Uktadéw Zbiorowych Pracy,

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, ptci, stazu pracy i wynagrodzenia,

Zatozenia techniczne oraz zasady wyliczen stosowane w spotkach.

Parametrami, ktore majg istotny wptyw na wysoko$¢ warto$ci obecnej zobowigzan sa;
- stopa mobilnoci (rotacja) pracownikéw,
- stopa procentowa,
- stopa wzrostu ptac.

Pierwszym z parametréw sg zatozenia dotyczace mobilno$ci pracownikéw. Zastosowano wspotczynniki zalezne od wieku, ksztattujace sie
na poziomie od 2 do 6%.
Ponadto w kalkulacjach przyjeto nastepujace zatozenia:
- ze wzgledu na diugi horyzont czasowy rozpatrywanych zobowigzan, zatozono realng stope zwrotu z inwestycji na poziomie do
5,95 % rocznie,
- prawdopodobieristwa zgonu oparto na wskaznikach umieralnosci opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny (Trwanie
Zycia 2009r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa, 2009 r.),
- ze wzgledu na brak wyczerpujacych historycznych danych dotyczacych nabywania prawa do renty inwalidzkiej prawdopodobien-
stwa inwalidztwa oparto na statystykach dotyczacych orzekania grup inwalidzkich przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych,
- stopa wzrostu ptac zostata przyjeta — zaleznie od spétki - od 1% do 2,8%,
- obliczenia zostaty dokonane w ztotych polskich.
Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla 0séb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osob, ktdre zostana przyjete do pracy w przysziosci.
Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody lub odprawy emerytalnej, do ktérej pracownik nabyt
prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie
wyptaty nagrody lub $wiadczenia. Zaktada si¢, ze $rednie wynagrodzenie oraz minimalne wynagrodzenie krajowe beda sie zmienia¢ w
czasie wg okreslonych zatozen. Wyliczenie wartosci obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecne;
wyptat na dzien kalkulacji.

8.  Ujmowanie przychodow

Z przychodem ze sprzedazy mamy do czynienia gdy zostaty spetnione nastepujace warunki:
—  spotki Grupy przekazaty nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wiasnosci do dobr,
—  spotki Grupy przestaty by¢ trwale zaangazowane w zarzgdzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje
taka realizuje sie wobec dobr, do ktoérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje si¢ nad nimi efektywnej kontroli,
—  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,
—  istnieje prawdopodobienistwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
—  koszty poniesione i te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wia-
rygodny sposab.
Momentem sprzedazy jest:
- w przypadku ustugi — jej wykonanie i odbidr,
- w przypadku wyrobu gotowego, towaru, materiatu, ich przekazanie do odbiorcy.
Ustugi $wiadczone przez spétki wehodzace w sktad Grupy nie maja charakteru diugoterminowego.

Jezeli rodzi sie niepewnos¢ dotyczaca Sciggalno$ci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddw, wéwczas niesciggalng kwote lub kwote

w odniesieniu, do ktdrej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty
przychodow.
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Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, ustug i materiatow

Zaprezentowane w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone do odpowiednich okreséw sprawoz-
dawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur potwierdzonych przez odbiorcéw. Sprzedaz wykazano w
warto$ci netto, to jest po potraceniu podatku od towaréw i ustug, rabatéw i innych podatkéw zwigzanych ze sprzedaza. Kwote przychodéw
wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie, gdy jest prawdopodobne, ze Spétki wehodzace w sktad Grupy uzyskaja korzysci ekonomiczne.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub udziatowcdw do otrzymania
ptatnosci. Przychody z tytutu dywidend na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity.

Prezentacja przychodéw w rachunku zyskéw i strat

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczeniu podlegajg zyski lub straty zawarte w skonsolidowanych aktywach powstatych
wskutek operacji gospodarczych nie zakoriczonych z punktu widzenia grupy jako cato$ci do dnia bilansowego (sprzedaz towaréw, produk-
tow i materiatow pomiedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem, lecz na dzien bilansowy wykazywane jeszcze w
zapasach). Zyski lub straty powstate w wyniku tych transakcji zostaja rozliczone w wyniku finansowym grupy kapitatowej dopiero w mo-
mencie gdy zostang zrealizowane na transakcjach z jednostkami nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem i w tym okresie ujawnio-
ne w rachunku zyskéw i strat.

9.  Ujmowanie kosztéow

Koszt uzyskania przychodow ze sprzedazy

Koszty te obejmujg koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow, czyli wszystkie koszty zwia-
zane z podstawowa dziatalno$cig spotek Grupy z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych. Koszty zawierajg,
podatek VAT tylko w tej czesci, w ktdrej zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu. Sg ujete w odpowied-
nich okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badZ dokonania ptatno$ci.

Jednostki Grupy prowadzg ewidencje kosztéw w dziatalnosci podstawowej w uktadzie rodzajowym. Ponadto koszty sg ewidencjonowane
wedtug miejsc ich powstawania ( dodatkowy modut poza ksiega gtéwna)

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg og6t przychoddw i kosztéw nie zwigzanych bezpo$rednio ze zwyktg dziatalnoScig
operacyjna, a wywierajacych wptyw na wynik finansowy ( np. sprzedaz lub likwidacja majatku trwatego, odszkodowania, reklamacje,
naprawy gwarancyjne ).

11.  Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmujg m. in. odsetki od kredytow i

pozyczek, réznice kursowe, prowizje itp.

12. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezpo$rednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.
Jest to zwigzane z faktem, iz Spétki Grupy nie dokonujg nabycia i nie wytwarza sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w
celu doprowadzenia ich do uzytkowania .

13. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
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Podatek dochodowy biezacy
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuije sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.

Podatek dochodowy odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach po-
miedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Zysk (strata) podatkowa rézni sig od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowa-
niu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedq
podlegaty opodatkowaniu. Pozycje te sq wyliczane w oparciu o przepisy podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy migdzy wartoScig podatkowa aktywdw i zobowigzan a ich warto$cig bilansowq
wykazang w sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa z tytuty podatku odroczonego wynika z:
- poczatkowego ujecia wartosci firmy,
- wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztow uzyskania przychodéw,
- poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan pochodzacego z transakgji, ktdra nie jest potaczeniem jedno-
stek gospodarczych oraz w czasie wystgpienia transakcji nie ma wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochéd podlegajacy
opodatkowaniu (strate podatkowa).

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywdw i
zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym oraz niewykorzystanych strat podatkowych ujmuje sie
aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa te sg ujmowane w wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych lub strat podatkowych, z wyjatkiem sytuacii, gdy sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transak-
cji, ktore nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catko-
witego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podat-
kowych, ktore wg przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana badz
wykorzystana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.
Obecnie aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego wyceniono stosujac stawke podatkowa w wysokosci 19%.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywéw z tytutu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezpo$rednio w kapitale
wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

14.  Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje
jako zrédto przychodow z czynszdw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakciji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci
te wycenia si¢ w wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktorym powstaly.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice miedzy przychoda-
mi ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

18



Polska Grupa Odlewnicza S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 w tys. zt o ile nie podano inaczej

15. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale to rzeczowe aktywa trwate, ktore sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczeki-
wanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dituzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania takie jak koszty konserwacji i napraw obcigzajg rachunek zyskow i
strat w momencie ich poniesienia. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich
ulepszenie i modernizacie.

Spotki wehodzace w sktad Grupy wyceniajg $rodki trwate na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszo-
nych o skumulowane odpisy amortyzacyjne, umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkow
trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i wytwo-
rzeniem oraz dostosowaniem sktadnika majatku do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania.

Do rzeczowych aktywoéw trwatych zalicza sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Ze wzgledu na brak przestanek wskazujacych na
cofniecie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dziatek gruntéw potozonych gtéwnie na terenie spétek wcho-
dzacych w skiad Grupy Kapitatowej, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu ww. prawa jako sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych nie
podlegajacych amortyzaciji, tak jak w przypadku gruntéw. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujeto w ksiegach w wartosci godziwej
na podstawie wyceny rynkowej dokonanej przez rzeczoznawcow.

Maszyny i urzadzenia przeznaczone do produkcji amortyzuje sie metoda liniowa, przy zastosowaniu nastepujgcych stawek:

GRUPA Tytut Stopa amortyzacji rocznej

0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
| budynki i lokale 1,0% - 16,4%

Il obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1,3% -16,1%

]| kotly i maszyny energetyczne 4,3% - 14,3%

v maszyny i urzadzenia ogélne 3,6% - 50,0%

v maszyny i urzadzenia specjalne 4,3% - 100%

Vi urzadzenia techniczne 2,5% - 100%

Vil $rodki transportu 4.6% - 92%

Vil narzedzia, przyrzady, wyposazenie 4,3% - 100%

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie do-
stosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierow-
nictwa. Pojedyncze $rodki trwate o warto$ci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, ktore nie stanowig cze$ci wiekszego sktadnika aktywow,
odpisuje sie jednorazowo w koszty. W przypadku gdy cena nabycia badZ koszt wytworzenia cze$ci sktadowej Srodka trwatego jest istotna
w stosunku do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia catego $rodka trwatego, czes¢ ta (badz czesci) amortyzuje sie osobno. Okres ich
uzytkowania i metoda amortyzacji moga by¢ takie same jak pozostatych istotnych czesci tego samego $rodka trwatego. W celu ustalenia
odpisu amortyzacyjnego cze$ci takie moga by¢ grupowane.

Jednostka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywow podlegajacej amortyzaciji nie uwzgledniaja warto$ci koficowej. Warto$¢
koficowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym niei-
stotna z punktu widzenia obliczania wartosci podlegajacej amortyzacii.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sa w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci

W przypadku rzeczowych aktywéw trwatych, w ktérych mozna wydzieli¢ istotne cze$ci sktadowe - amortyzacji dokonuje sie osobno dla
kazdej wydzielonej cze$ci sktadowej. W przypadku rzeczowych aktywéw trwatych dla ktérych wydzielenie istotnych czesci sktadowych
jest niemozliwe biorac pod uwage ich ztozono$¢ - amortyzuije sie facznie caty Srodek trwaty.

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego okreslajg stuzby techniczne na podstawie posiadanego do$wiadczenia i informacji z
rynku . Na kazdy dzien bilansowy stuzby techniczne spotek dokonujg analizy i weryfikacji ekonomicznego okresu uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych. W razie istotnych zmian stuzby techniczne okre$lajg prawidtowy, zgodny ze stanem technicznym i mozliwo$cia wyko-
rzystania okres amortyzacji. Na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawki amortyzacyjnej.

16. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmowany jest tylko wtedy, gdy:
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- jest prawdopodobne, ze zostang osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi ak-
tywow oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne podlegaja
amortyzaciji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych .
W Grupie na warto$ci niematerialne sktadajg sie przede wszystkim oprogramowanie oraz nabyte licencje na oprogramowanie kompute-
rowe. Amortyzuje sie je metoda liniowa przez szacowany okres ich uzytkowania od 2 do 10 lat.
W przypadku warto$ci niematerialnych ktorych warto$¢ poczatkowa nie przekracza 3,5 tys. zt dokonuje sie jednorazowych odpisow
amortyzacyjnych. Wydatki na ich nabycie catkowicie odnosi w koszty w miesigcu nastepnym po oddaniu ich do uzytkowania.

17.  Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Oceniajac istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty
wartosci ktdrego$ ze sktadnikow aktywdw, analizuje sie:
1. Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrédet informacii np.:
— utrata warto$ci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wigksza od utraty,
ktorej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,
—  wciggu roku nastapity lub nastapig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla Grupy zmiany o charakte-
rze technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym w otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$c,
—  warto$¢ bilansowa aktywow netto Grupy sporzadzajacej sprawozdanie jest wyzsza od warto$ci ich rynkowej kapita-
lizacji.
2. Przestanki pochodzace z wewngtrznych zrodet informacii, np.:
—  dostepne sg dowody, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie,
—  dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej $wiadczace o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w przyszto$ci bedg gorsze od oczekiwanych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty warto$ci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktoérego
wystepujg mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pienigzne. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych,
ktore sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy akty-
wow generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

18. Zapasy

Zgodnie z przepisami zawartymi w MSR 2 zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy
netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasoéw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajq sie z ceny zakupu, cta, pozostatych podatkéw, kosztow transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych
kosztdw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatow i ustug.

— Materiaty - Jednostki wchodzace w sktad Grupy stosujg do wyceny zapasow materiatdw cene nabycia, ktora z reguly jest réwno-
znaczna z ceng zakupu materiatéw. Sporadycznie zdarzajg sie sytuacje, ze Jednostki ponoszg koszty dostawy materiatow, wow-
czas powiekszajq one warto$¢ zapasow.

— Wyroby gotowe i produkcja w toku - na koszt wytworzenia zapaséw robét w toku i wyrobéw gotowych skiadajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak robocizna bezpo$rednia oraz systematycznie roztozone, state i zmienne po$rednie
koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatow w wyroby gotowe. Dla celéw przypisania statych po$rednich kosztéw
produkcji do kosztéw przetworzenia zapaséw przyjmuje si¢ normalng zdolnos¢ produkcyjna urzadzen produkcyjnych, rozumiang ja-
ko produkcje na $rednim poziomie, ktorej uzyskania oczekuje sie w czasie kilku okresow, w typowych okolicznosciach, z uwzgled-
nieniem utraty zdolno$ci produkcyjnej wynikajacej z planowanych remontéw.

Stan oraz rozchody materiatéw, towardw i wyrobow gotowych sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO pierwsze przyszio —
pierwsze wyszto. W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowa tych zapaséw ujmuije sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg

odnosne przychody.
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19. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci obcigzaja pozostate koszty
operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych skfadnikow obrotowych jest odnoszo-
na na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Decyzje o konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizujacych podejmuja kazdorazowo Zarzady spétek Grupy na podstawie wniosku komé-
rek odpowiedzialnych za prawidtowa gospodarke zapasami.

Na kazdy dzien bilansowy stuzby handlowe, techniczne i produkcyjne Grupy dokonuja weryfikacji zalegajacych zapaséw pod katem ich
przydatnosci. Szczegolnej ocenie podlegajg zapasy zalegajace powyzej 1 roku oraz w przedziatach starszych. Na dzien bilansowy stuzby
techniczne w porozumieniu ze stuzbami produkcyjnymi i handlowymi okre$lajg sposéb wykorzystania powyzszych zapaséw w prognozo-
wanej biezacej produkcji i obstudze serwisowej. Stuzby techniczne oraz stuzby handlowe sg zobowigzane do monitorowania zapasow
zalegajacych w przedziatach czasowych powyzej 1 roku.

20. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy staje sie ona strong wigzacej umowy. Jako instrument
finansowy kwalifikuje sie kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, Ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub
wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, instrumenty finansowe klasyfikuje sie z podziatem na:

- aktywa finansowe do terminu wymagalnosci ( obligacje),

- aktywalzobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( instrumenty zabezpieczajace )

- pozyczki i naleznoci,

- zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.
Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej -
uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji wiacza sie do
wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenia-
nych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu. Wycena moze odbywac si¢ takze w wartosci wymagajacej
zaplaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.
Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlega pomniejszeniu o odpisy aktualizujace warto$¢. Odpis aktualizujgcy warto$¢ tworzy
sig, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskaé¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkdw naleznosci. Kwota odpisu stanowi réznice pomigdzy warto$cig bilansowa, i biezaca wartoscig oczekiwanych strumieni pienigz-
nych zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujacego warto$¢ ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.
Odpisy aktualizujace naleznosci tworzy sie w stosunku do naleznosci niezabezpieczonych wg nastepujacych zasad :
- naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadfosci — 100% nalezno$ci w chwili podjecia informacji o zaist-
niatym zdarzeniu,
- naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw, z zaptatg ktorych dtuznik zalega dtuzej niz 180 dni — 100%,
- pozostate nalezno$ci z ktorych zaptatg diuznik zalega diuzej niz 180 dni , a wg oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika ,
sptata nalezno$ci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — 100%.
Dopuszcza sie nie tworzenie odpisu na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni , jezeli ocena sytuacji finansowej diuznika wskazu-
je, ze nie ma zagrozenia co do zaptaty nalezno$ci.

Pozostate naleznosci obejmuja nalezno$ci powstate m. in. z tytutu:
- sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

- finansowych aktywéw trwatych

- wptaconych kaucji
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22.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w bilansie w wartosci nominalnej. Na érodki pieniezne i ich ekwiwalenty skiadajg sie
$rodki pieniezne w kasie, na rachunku bankowym oraz inne krétkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalnoéci do trzech miesigcy.

23.  Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Obejmujg koszty operacyjne dotyczace okreséw nastepujacych po okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem pozostatych kosztow
operacyjnych, nie podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Do typowych rozliczer migdzyokresowych czynnych kosztéw operacyjnych zalicza si¢ w szczegdlnosci:

e Kkoszty ubezpieczen majgtkowych,

e Kkoszty zwigzane z ponoszonymi z gory optatami, takimi jak: czynsze, optaty za wieczyste uzytkowanie itp.
Przy rozliczaniu kosztéw przysztych okresow, ktérych czas odpisywania nie jest jednoznacznie ustalony, uwzglednia sie zasade ostroznej
wyceny i nie wydtuza nadmiernie okresu rozliczenia, aby nie spowodowa¢ nieuzasadnionego aktywowania kosztow.

24. Kapitaly wlasne

Kapitaty wiasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa. Na kapitaty wiasne sktadaja sie m.in.:
o  Kapitat zaktadowy
e  Kapitat zapasowy
e  Zyskizatrzymane

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sig w warto$ci nominainej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Reje-
strze Sadowym (KRS). Podstawowg zasadg dokonywania jakichkolwiek zmian w kapitale zaktadowym jest to, by wszystkie operacje
powodujace ustalenie, zwiekszenie lub zmniejszenie tego kapitatu zostaty poprzedzone uzyskaniem wypisu z rejestru sadowego, potwier-
dzajacego rejestracje zmian i aktualnej wysokosci kapitatu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ w drodze zmiany statutu i
w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej akcji dotychczasowych, natomiast obnizenie moze nastapi¢ w drodze
zmiany statutu, przez zmniejszenie wartosci nominainej akcji, potaczenie akcji lub umorzenie czesci akcj.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzy sig z:
e nadwyzek, osiagnietych przy emisji akcji powyzej ich wartoci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji akcji,
ez doplat akcjonariuszy,
o wwysokosci 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat zapasowy nie osiagnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego,
e zpodziatu zysku za dany rok obrotowy — ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢

Zysk zatrzymane
Odzwierciedlajg nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Walnego Zgromadzenia, efekty zmian zasad rachunkowosci
i bledow dotyczacych lat poprzednich oraz wynik roku biezacego.

25. Rezerwy

Rezerwy sq to zobowigzania, ktorych termin wymagalnoci lub kwota nie sg pewne.
Spotki Grupy tworzg rezerwy, gdy spetnione s tacznie nastepujace warunki:
—  na Spotkach cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesztych,
—  prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekono-
miczne,
—  mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Spotki Grupy tworzg rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:
—  rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic pomigdzy
warto$cig ksiegowa aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowa,
—  rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
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—  pozostate rezerwy (np. nagrody jubileuszowe, reklamacje ).
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane sg metodami zgodnymi z zalecanymi w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowo-
&ci nr 19. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktdry okazaty sie zbedne.
Rezerwy na koszty reklamacji ujmowane sa w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z najlepszym szacunkiem, co do przysztych
kosztow koniecznych do poniesienia przez Grupe w przypadku reklamacii jako$ciowych.
Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeliczenia stanu rezerw, polegajacego na przemnozeniu warto$ci wszystkich zlecen w stosun-
ku, do ktorych Spétki Grupy majg obowigzek $wiadczy¢ naprawy gwarancyjne przez wskaznik napraw osiggnigty w tymze roku.

26. Kredyty bankowe

Kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu ), natomiast réznice pomiedzy wptywami
z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji) a warto$cig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania umowy
pozyczki, metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty
o0 co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kredyty krétkoterminowe, dla ktérych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od
momentu jego wykorzystania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ujmowane i wykazywane sg wg kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe warto$ci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu ujmowa-
ne jest jako koszt finansowy.

28. Instrumenty pochodne

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spotki Grupy sg narazone na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych oraz
stdp procentowych. Spotki zawieraja transakcje terminowe typu forward celem zmniejszenia ryzyka kursowego. Jednostki na dzien bilan-
sowy wyceniajg kontrakty handlowe ( forward ) wg kursu oferowanego przez bank. Zysk z wyceny ( kurs na dzieri wyceny > kurs z umowy
— zakup, kurs na dzien wyceny < kurs z umowy — sprzedaz ) odnoszony jest w bilansie na konto pozostate krétkoterminowe aktywa finan-
sowe a w rachunku zyskéw i strat na przychody finansowe. Strata z wyceny ( sytuacja odwrotna ) w bilansie prezentowana jest jako
zobowigzanie finansowe w rachunku zyskoéw i strat jako koszty finansowe.

29. Zysk przypadajacy na jedna akcje
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w rachunku zyskéw i strat prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje: dla
wszystkich rodzajow akcji zwyktych, w sposob réwnie widoczny, w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw. Rozwodnienie
stanowi zmniejszenie zysku przypadajacego na jedng akcje na postawie zatozenia, ze dojdzie do konwersji instrumentéw zamiennych na
akcje, realizacji opcji lub warrantéw albo do emisji akcji zwyktych w nastepstwie spetnienia okreslonych warunkow.

Wyliczenie wskaznika podstawowego zysku na jedng akcje:

Zysk pomniejszony o wszelkie koszty, tacznie po obcigzeniu z tytutu podatku i udziatbw mniejszoscio-
wych oraz po odpisaniu dywidend z tytutu akcji uprzywilejowanych

Zysk na jedng akcje =
Srednia wazona liczba akcji wystepujaca w ciagu danego okresu

W jednostce dominujacej nie wystepujg okolicznosci, ktére powodowatyby efekt rozwodnienia zysku, dlatego tez wskaznik podstawowego
zysku na jedng akcje jest rdwny wskaznikowi rozwodnionego zysku na jedna akcje.
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30. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci

Segment operacyjny jest cze$cig sktadowa Spotek Grupy, ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg moze uzy-
skiwa¢ przychody i ponosic koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czg$ciami sktadowymi tej samej jednostki)
oraz ktdrej wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w
jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatal-
nosci segmentu a takze w przypadku ktdrej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

31.  Prezentacja sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Grupa wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujac sie metoda posrednia, za pomoca ktorej zysk / strate brutto
koryguije sie o skutki transakcji, majacych bezgotdwkowy charakter, o czynne i bieme rozliczenia miedzyokresowe dotyczace przeszitych
lub przysztych wptywow lub ptatnosci Srodkdw pienieznych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej oraz o pozycje przychodowe i kosztowe
zwiazane z przeptywami pienieznymi z dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowe;.

Dziatalno$¢ inwestycyjna polega m.in. na nabywaniu i sprzedazy inwestycji krotkoterminowych nie zaliczonych do ekwiwalentéw Srodkow
pienieznych. Ponadto pozyczki udzielane stronom trzecim (inne niz pozyczki udzielane przez instytucje finansowe) stanowig rodzaj prze-
plywow pienieznych wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej, stad pozyczki udzielane przez Spdtki Grupy podmiotom spoza niej sg,
klasyfikowane wraz ze sptatg i odsetkami w rachunku przeptywow pienieznych jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dziatalno$¢ finansowa zgodnie z MSR 7 jest dziatalnoscia, w wyniku ktorej zmianie ulega wysokos¢ i struktura wniesionego kapitatu
wlasnego oraz zadtuzenia jednostki gospodarczej. Wsréd przeptywéw pienieznych powstajacych w wyniku dziatainosci finansowej sg
wpltywy z pozyczek hipotecznych oraz innych krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, stad pozyczki zaciggnigte wraz z ich
splatg i odsetkami wykazuije sie w rachunku przeptywéw pienieznych w dziatalnosci finansowe;.

W bilansie pozyczki udzielone Grupa prezentuje w aktywach jako pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe, natomiast pozyczki
zaciggniete w pasywach — krotkoterminowe zobowigzania — kredyty i pozyczki.

32.  Wazne oszacowania i osady

Spotki Grupy dokonujg szacunkdw, osaddw i przyjmujg zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg
sie 0 doSwiadczenia historyczne, plany na przyszto$¢ oraz inne istotne czynniki, Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych sza-
cunkéw. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuije sie w okresie,
w ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych
Szacunki i osady zostaty dokonane w nastepujacych obszarach:
—  okres uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywdw trwatych — spotki dokonuja weryfikacji rzeczowych aktywow
trwatych pod katek utraty warto$ci. W przypadku wystapienia przestanek utraty warto$ci tworzone sg odpisy aktualizuja-
ce, ktére zostaty przedstawione w nocie 14.
— rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz inne rezerwy — szczegoty zostaty oméwione w nocie 28.
—  podatek odroczony — szczegdty oméwiono w nocie 24.

33.  Informacje ujawniane na temat podmiotow powigzanych

Podmiot powigzany jest osobg lub jednostka zwigzang z Grupa Kapitatowa.

Osoba lub bliski cztonek rodziny tej osoby jest zwigzany ze Grupa, jezeli spetnione sg warunki okreslone w MSR 24.

Jesli w okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi, ujawnia ona informa-
cje dotyczace istoty zwigzku z podmiotem powigzanym oraz wszelkie informacje dotyczace tych transakcji i nierozliczonych sald nalezno-
&ci, w tym zobowigzan, niezbednych uzytkownikom do zrozumienia potencjalnego wptywu tego zwiazku na sprawozdanie finansowe.
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Zestawienie podmiotéw powigzanych na dzien 31.12.2011 roku:

Podmioty dominujace
TDJ SA z siedzibg w Katowicach
Pan Tomasz Domogata bedacy podmiotem dominujacym w stosunku do spétki TDJ S.A.

Inne podmioty powigzane

- Famur SA z siedzibg w Katowicach

- Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A. z siedziba w Tarnowskich Gérach
- Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gorniczych NOWOMAG S.A. z siedzibg w Nowym Saczu
- Fabryka Maszyn Gérniczych PIOMA S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim
- Remag SA z siedzibg w Katowicach

- Polskie Maszyny Gdmicze S.A. z siedzibg w Katowicach

- FAMUR INSTITUTE Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

- Georyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Siemianowicach Slaskich

- DAMS GmbH z siedzibg w Velbert

- FHS DAMS Sp. z 0.0. z siedzibg w Siemianowicach Slaskich

- BP PROREM Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

- 000 FAMUR z siedzibg w Rosji

- FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PRIVATED LIMITED

- Fabryka Maszyn "Glinik" S.A. z siedzibg w Gorlicach

- Zaktad Maszyn Gérniczych ,Glinik” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach

- Narzedzia i Urzadzenia Wiertnicze "Glinik" Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach

- Kuznia "Glinik" Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach

- Centrum Techniki Gérniczej "Glinik" Sp. z 0. 0 z siedzibg w Rosji

- Fabryka Maszyn J. S. Czernych S.A. z siedzibg w Rosji

- "Stadmar" Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

- Zamet Industry S.A. z siedziba w Piotrkowie Trybunalskim

- Zamet - Budowa Maszyn SA z siedziba w Tarnowskich Gorach

- Zamet - Budowa Maszyn Sp. z 0.0.

- Pemug SA z siedzibg w Katowicach

- Pemug Montaz Sp. zo.0.

- TDJ Finance Sp. zo.0.

- TDJ Estate Sp. z 0.0.
- Towarzystwo Leasingowe K4 TDJ FINANCE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A z siedzibg w Katowicach
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujaco:

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Przychody ze sprzedazy

Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011

Za okres
01.01.2010 - 31.12.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 244 060 163 469
Przychody ze $wiadczenia ustug 1951 2617
Pozostate przychody ze sprzedazy 1252 1088
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 8103 5170
Razem przychody z dziatalnosci kontynuowanej 255 366 172 344
Dziatalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktow 2505 7668
Razem przychody 257 871 180 012

4. SEGMENTY OPERACYJNE

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére
sq regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Segmenty objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

- Odlewy
- Pozostata dziatalnos¢

Zysk w segmencie

Za okres

Za okres

Za okres Za okres

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2011 - 31.12.2011  01.01.2010 - 31.12.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Odlewy 240 968 163 469 53770 22798
Pozostata dziatalno$¢ 14 398 8875 2628 2687
Razem 255 366 172 344 56 398 25485
Koszty ogdinego zarzadu i pozostate koszty (26 366) (17 994)
Przychody finansowe 2835 3467
Koszty finansowe (8 069) (3944)
Zysk przed opodatkowaniem 24798 7014
Podatek dochodowy (5249) (1.890)
Zysk netto 19 549 5124

Dane za rok 2011 oraz dane poréwnawcze za rok 2010 nie obejmujg dziatalnosci zaniechanej — produkcja energii elektrycznej i cieplnej,

ktéra szczegdtowo zostata oméwiona w punkcie 9.

Grupa nie przypisuje aktywéw i zobowigzan do poszczegoinych segmentéw.
Do segmentéw nie przypisuje rowniez pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych, przychoddw i kosztéw finansowych oraz podatku

dochodowego

Przychody segmentéw w cato$ci zostaty uzyskane od zewnetrznych klientéw. W segmencie ,odlewy” w przypadku 1 klienta odnotowano

obroty przekraczajace 10% przychodéw tego segmentu.

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, Unii Europejskiej i panstw pozostatych. Dziatalno$¢ produkcyjna wszystkich segmentow

branzowych prowadzona jest na terenie Polski.
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu dziatalnosci kontynuowanej Grupy,
Sprzedaz produktéw dziatalno$ci zaniechanej odbywata si¢ na terenie Polski.

Dziatalno$¢ kontynuowana Za okres Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Polska 95434 58 569
Unia Europejska 149 394 107 904
Pozostate kraje europejskie 10 290 5519
Pozostate kraje 248 352
Razem 255 366 172 344
Kraj 95434 58 569
Zagranica 159 932 113775
5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Koszty wedtug rodzaju - dziatalno$¢ kontynuowana Za okres Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Amortyzacja 8 847 8490
- amortyzacja warto$ci niematerialnych 697 665
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 8150 7825
Zuzycie materialdw i energii 136 708 95753
Ustugi obce 17 994 13529
Podatki i opfaty 4929 4863
Wynagrodzenia 41587 33 531
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9752 7872
Pozostate koszty rodzajowe 1601 1554
Koszty wedtug rodzaju, razem 221418 165 592
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczern miedzyokresowych (5729) 9
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (552) (899)
Koszty sprzedazy (2357) (1980)
Koszty ogdlnego zarzadu (20 954) (19 903)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 191 826 142 819
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7142 4040
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 198 968 146 859
6. KOSZTY ZATRUDNIENIA
W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Grupie:
Za okres Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Pracownicy umystowi 209 203
Pracownicy fizyczni 736 708
Razem 945 911
Koszty zatrudnienia 51339 41 403
Wynagrodzenia 41587 33531
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 6904 5539
Inne $wiadczenia pracownicze 2848 2333
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7. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne Za okres Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011  01.01.2010 - 31.12.2010

Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 5503

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 132

Rozwigzane rezerwy

- na ryzyko procesowe 18

- na restrukturyzacje majatku trwatego 1901

- nareklamacje 1124

- na zobowigzania 37

- na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 259

- pozostate 121 1369

Rozwigzane odpisy aktualizujace

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 743 208

- rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci 47 1232

- rozwigzane odpisy aktualizujace aktywa trwate 172 757

Odzyski ze zwrotéw, demontazu aktywdw trwatych 96 226

Ztomowanie 26 6

Odszkodowania 62 1

Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 343 898

Otrzymane upusty, rabaty 15

Nadwyzki inwentaryzacyjne 123 112

Dotacje 15

Inne 58 200
3077 12737

Pozostate przychody operacyjne, razem

Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czgSci przedsigbiorstwa w kwocie 5.503 tys. zt jest zwigzany ze zbyciem w dniu 30.08.2010 roku
Elektrocieptowni przez Odlewnie Zeliwa Srem S.A.

Przychody ze sprzedazy Elektrocieptowni 21168
Koszt sprzedazy (15 665)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 5503
Za okres Za okres

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Utworzone odpisy aktualizujace:

- rzeczowe aktywa trwate 940
- zapasy 571 599
- nalezno$ci handlowe 411 151
Utworzone rezerwy
- na $wiadczenia pracownicze 956 283
- na reklamacje 691
- na ryzyko procesowe 576
- na zobowiazania 221 1068
- pozostate 488 45
Poniesione koszty reklamagji 1552 2136
Koszty likwidacji $rodkow trwatych 171 2009
Kary, grzywny, odszkodowania 59 59
Ztomowanie 562 8
Niedobory inwentaryzacyjne 261 667
Pozostate 304 131
6132 8787

Pozostale koszty operacyjne, razem
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Przychody finansowe

01.01.2011 - 31.12.2011

Za okres

Za okres

01.01.2010 - 31.12.2010

Odsetki od obligacji 87 540
Odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 157

Pozostate odsetki 207 206
Dodatnie réznice kursowe 1130

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci odsetkowe 130
Rozliczanie instrumentéw pochodnych ( forward) 540 2562
Wycena kredytu dlugoterminowego (70) 29
Przychody finansowe razem 2835 3 467

Koszty finansowe Za okres Za okres

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Odsetki od kredytow 2251 2323
Pozostate odsetki 170 85
Ujemne réznice kursowe 502
Utworzone rezerwy na zobowigzania odsetkowe 32

Prowizje od kredytow 293 174
Rozliczanie instrumentéw pochodnych ( forward) 26 38
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ( forward) 5297 815
Pozostate koszty finansowe 7
Koszty finansowe razem 8 069 3944

9. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie styczen — marzec 2011 roku Odlewnia Zeliwa Srem SA prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkcji energii eklektycznej i
cieplnej. Byto to zwigzane z faktem, iz w dniu 30 sierpnia 2010 roku dokonano zbycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa — Elektro-
cieptowni. W momencie dokonywania transakcji nabywca nie posiadat koncesji na wytwarzanie energii, dlatego Spdtka przejeta w dzier-
zawe majatek Elektrocieptowni i prowadzita w nim dziatalno$¢ do konca | kwartatu 2011 roku

Wynik dziatalno$ci zaniechanej uwzgledniony w rachunku zyskdw i strat roku biezacego oraz okresu poréwnawczego obejmuje przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej i ciepinej na zewnatrz oraz koszty ich uzyskania. Rok 2010 obejmuje przychody i koszty dotyczace

zaréwno okresu gdy majatek Elektrocieptowni stanowit wtasnos¢ Spétki, jak i okresu gdy byt dzierzawiony.

Rachunek zyskoéw i strat

01.01.2011 - 31.12.2011

Za okres

Za okres

01.01.2010- 31.12.2010

Dziatalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy 2505 7 668
Koszt wtasny sprzedazy (2 365) (8 026)
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 140 (358)
Pozostate przychody operacyjne 499

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 639 (358)
Podatek dochodowy (121) 61
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 518 (297)
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres

01.01.2011 - 31.12.2011

Za okres

01.01.2010- 31.12.2010

Zysk (strata) netto 518 (297)

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody dziatalnosci zaniechanej ogétem 518 (297)
Za okres Za okres

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010- 31.12.2010

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 639 (358)

Korekty razem (121) 464

Amortyzacja 464

Podatek dochodowy zaptacony (121)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 518 106

Przeplywy pienigzne netto, razem 518 106
Za okres Za okres

KOSZTY WEDLUG RODZAJU DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010- 31.12.2010

Amortyzacja 0 464
- amortyzacja warto$ci niematerialnych 0 1
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 0 463
Zuzycie materiatow i energii 1879 6034
Ustugi obce 136 312
Podatki i opfaty 16 216
Wynagrodzenia 192 761
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 40 168
Pozostate koszty rodzajowe 102 72
Koszty wedtug rodzaju, razem 2365 8026
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2365 8026
10. PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat
Za okres Za okres

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Biezacy podatek dochodowy 7140 4763
Odroczony podatek dochodowy (1770) (2934)
Obciazenie podatkowe ogétem 5370 1829
Przypadajace na:

Dziatalno$¢ kontynuowang, 5249 1890
Dziatalno$¢ zaniechang 121 (61)
Efektywna stawka podatkowa:

Dziatalnoci kontynuowane;j 21% 27%
Dziatalno$¢ zaniechanej 19% (17%)
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Biezacy podatek dochodowy

Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011

Za okres
01.01.2010 - 31.12.2010

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 24798 7014
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 639 (358)
Korekty konsolidacyjne 61
Zysk z dziatalno$ci ogétem przed opodatkowaniem 25437 6717
- Przychody nie stanowiace przychodu podatkowego (5458) (9.395)
- Przychody stanowiace przychdd podatkowy 231 76
- Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 19708 29508
F;é(;sﬁgdiarachowane w latach ubiegtych stanowigce koszt uzyskania (2157) (1 840)
Dochod podlegajacy opodatkowaniu 37761 25066
Odliczenia od dochodu (180)
Podstawa opodatkowania 37581 25066
Podatek dochodowy wediug stawki 19 % 7140 4763
Podatek dochodowy biezacy, ujety w rachunku zyskéw i strat 7140 4763
-przypadajacy na dziatalnoéé kontynuowang 7019 4763
-przypadajacy na dziatalnos¢ zaniechang 121 0
Za okres Za okres
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2011 - 31.12.2011  01.01.2010 - 31.12.2010
Odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat (1770) (2934)
-przypadajacy na dziatalnosé kontynuowang (1770) (2873)

-przypadajacy na dziatalno$¢ zaniechang

(61)

W 2011 roku we wszystkich spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej wystapity dwa lata podatkowe w rozumieniu przepisow o
podatku dochodowym od os6b prawnych. W okresie styczeh — marzec 2011 roku spétki byty samodzielnymi ptatnikami podatku docho-
dowego Od dnia 01.04.2011 tworzg podatkowa grupe kapitatowa.

W roku 2010 efektywna stawka podatku dochodowego wyniosta 27%. Przyczyna takiego stanu rzeczy byly:

- poziom zysku brutto — niski zysk spowodowat, iz koszty nie stanowigce kosztéow uzyskania przychodu (m.in. PFRON, niedobory
inwentaryzacyjne), pomimo iz poziomem nie odbiegaty od kosztdéw z innych okreséw, stanowity duza warto$¢ w stosunku do kwoty
zysku brutto.

- rozwigzanie czesci aktywu na odroczony podatek dochodowy w zwigzku ze stwierdzeniem braku mozliwosci uzyskania w przysztosci

korzy$ci w postaci obnizenia podatku dochodowego.

11. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Za okres Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 20 067 4827
Wylaczenie zysku ( straty) na dziatalnosci zaniechanej (518) 297
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 19 549 5124
Srednia wazona liczba akcji dla potrzeb wyliczenia wartoéci zysku na jedna akcje 81208 110 41760 000
Zysk na jedng akcje zwykig w ztotych 0,25 0,12
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje zwyktg w ztotych 0,24 0,12
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej na jedng akcje zwykig w ztotych 0,01 (0,01)
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Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéry przypada na zwyktych akcjonariu-
szy jednostki dominujacej, przez $rednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.
W Grupie nie wystepujg okolicznosci, ktére powodowatyby efekt rozwodnienia zysku.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych za rok 2011

Liczba dni dla Srednia wazona
poszczegdinych stanéw akcji Liczba akcji liczba akcji zwyklych
101 41760 000 11 555 507
264 96 300 000 69 652 603
365 81208 110
12. DYWIDENDY

Na mocy uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polskiej Grupy Odlewniczej SA z dnia 08.03.2011 w miesigcu marcu 2011 roku

dokonano nastepujacych wyptat:

Tytut Kwota Liczba akcji Kwota wyptaty
uprawnionych przypadajaca
do dywidendy na 1 akcje

Dywidendy z zysku za rok obrotowy 2010 51289 41760 000 1,23
Wyptaty z kapitatu zapasowego Spotki 15403 41760 000 0,37z
Razem 66 692 41760 000 1,60 zt

Zarzad jednostki dominujacej bedzie wnioskowat o przeznaczenie zysku za rok 2011 na poczet kapitatu zapasowego Spotki.

13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Warto$¢ brutto 7218 7100
Umorzenie (5506) (4 810)
Wartosci niematerialne 1712 2290
Licencje
wtym:
razem oprogramowanie

komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011r. 7100 4777
Nabycie 118 118
Stan na 31 grudnia 2011r. 7218 4895
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2011r. (4 810) (2 527)
Amortyzacja (696) (687)
Stan na 31 grudnia 2011r. (5506) (3214)
Wartos¢ netto 1712 1681
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Licencje
wtym:
razem oprogramowanie
komputerowe

Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010r. 7116 4753
Nabycie 29 29
Sprzedaz (45) (6)
Stan na 31 grudnia 2010r. 7100 4776
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010r. (4 167) (1881)
Amortyzacja (665) (651)
Sprzedaz 22 6
Stan na 31 grudnia 2010r. (4 810) (2 526)
Warto$¢ netto 2290 2250

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w koszt wtasny sprzedazy.

Najistotniejszg pozycjg wartosci niematerialnych jest oprogramowanie — zintegrowany system zarzadzania oraz system kadrowo-ptacowy.
Ich warto$¢ netto wg stanu na 31.12.2011 wyniosta 1.554 tys. zt ( odpowiednio na dzief 31.12.2010 — 2.089 tys. zt).Pozostaly okres
amortyzacji wynosi 35 miesigcy.

14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Warto$¢ brutto 184 675 183 826
Umorzenie (46 603) (39213)
Odpisy aktualizujace (2217) (2449)
Warlosé netto 135795 142 164
Srodki trwate w budowie 2228 325
Rzeczowe aktywa trwate 138 023 142 489

Struktura wlasnosciowa

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Wiasne:
-uzytkowane 134 642 140 444
- w budowie 2228 325
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 1153 1720
Razem 138 023 142 489
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Grunty . . . . .
e BT ooy i emiae So e Sl e
gruntlil ) 9 ladowej i wodnej i maszyny P

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2011r. 11677 84 661 81523 2850 3114 183 825
Zakupy 116 4477 176 519 5288
Sprzedaz (1231) (1231)
Likwidacje (191) (121) (13) (325)
Przekwalifikowanie do kategorii nieruchomosci inwestycyjne (2667) (215) (2882)
Stan na 31 grudnia 2011r. 9010 84 562 84 578 2905 3620 184 675
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2011r. (11 315) (25513) (785) (1600) (39213)
Amortyzacja (2 140) (5 066) (577) (367) (8 150)
Sprzedaz 82 47 5 134
Likwidacje 609 609
Przekwalifikowanie do kategorii nieruchomo$ci inwestycyjne 17 17
Stan na 31 grudnia 2011r. 0 (13 438) (29 888) (1315) (1962) (46 603)
Utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2011r. (547) (1612) (285) (5) (2 449)
Rozwigzanie odpisow 7 116 47 2 172
Stan na 31 grudnia 2011r. -540 -1 496 -238 -3 2277
Wartos¢ netto 9010 70 584 53194 1352 1655 135795
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Grunty . . .
(prawo uzytkowa- Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki Inne Srodki trwate
oo obiekty inzynierii techniczne . .
nia wieczystego . . . transportu Srodki trwate razem
ladowej i wodnej i maszyny
gruntu)

Warto$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010r. 12654 96 310 89993 1880 3082 203 919
Zakupy 791 1739 992 145 3 667
Sprzedaz (977) (10 968) (9 298) (14) (104) (21 361)
Likwidacje (1472) (910) (7 (10) (2399)
Stan na 31 grudnia 2010r. 11677 84 661 81524 2851 3113 183 826
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2010r. (10 755) (24 598) (547) (1309) (37 209)
Amortyzacja (2211) (5018) (249) (348) (7 826)
Sprzedaz 1617 4179 7 56 5859
Likwidacje 154 260 5 6 425
Amortyzacja dot. dziatalnosci zaniechanej (120) (337) (5) (462)
Stan na 31 grudnia 2010r. 0 (11 315) (25 514) (784) (1 600) (39 213)
Utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2010r. (2152) (108) (6) (2 266)
Utworzenie odpisu (614) (380) (178) (1172)
Rozwigzanie odpisow 67 920 2 989
Stan na 31 grudnia 2010r. (547) (1612) (286) 4) (2 449)
Wartos¢ netto 11677 72799 54 398 1781 1509 142 164

W roku 2011 rozwigzano odpisy aktualizacyjne na kwote 172 tys. zt. Stanowi to rdwnowarto$¢ zmniejszenia warto$ci z tytutu umorzenia Srodkéw trwatych, ktére pomimo stwierdzenia utraty wartosci nadal byty

uzytkowane. Rozwigzane odpisy zarachowane zostaty do pozostatych przychodow operacyjnych.

W roku 2010 odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartoci utworzone w odniesieniu do sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych wyniosty 1.172 tys. zt . Odpisy te wynikaty z wiekszego niz zaktadano zuzycia.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci uwzgledniono w pozycjach pozostatych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskéw i strat.
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Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Na aktywach trwatych Odlewni Zeliwa Srem SA o wartosci 70.466 tys. zt ( 71.561 tys. zt wg stanu na 31.12.2010) ustanowione zostaly
nieruchomosciach oraz zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, na rzecz

zabezpieczenia w postaci hipoteki kaucyjnej na

Nordea Bank Polska SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.
Wg stanu na dzien 31.12.2011 oraz 31.12.2010 kredyt nie byt wykorzystany.

Na aktywach trwatych Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. 0 warto$ci 6.009 tys. zt ustanowione zostato w roku 2011 zabezpieczenie w postaci
zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, na rzecz Nordea Bank Polska SA z tytulu umowy o udzielenie kredytu w rachunku

biezacym.

Wg stanu na dzien 31.12.2011 kredyt nie byt wykorzystany

Koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych na wlasne potrzeby w roku 2011r.

Nie dotyczy

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

Rodzaj wydatkow Warto$¢ naktadéw poniesionych w 2011 r.
ogotem w tym na ochrone $rodowiska

Budynki i budowle 588

Urzadzenia techniczne i maszyny 5908 1362

Srodki transportu 176

Inne $rodki trwate 519

Warto$ci niematerialne 118

Razem 7309 1362

Przewidywana wartos¢ naktadéw w roku 2012

Rodzaj wydatkow Wartos¢ naktadéw planowanych na rok 2012r.
ogotem w tym na ochrone $rodowiska
Budynki i budowle 50
Urzadzenia techniczne i maszyny 12085 1600
Srodki transportu 500
Inne $rodki trwate 2550
Razem 15185 1600

Dodatkowe ujawnienia

Grupa nie posiada tymczasowo niewykorzystanych $rodkow trwatych;

Wartos¢ bilansowa brutto catkowicie umorzonych $rodkéw trwatych, ktdre nadal znajdujg sie w uzyciu wynosi 2.238 tys. zt
Warto$¢ bilansowa $rodkow trwatych wycofanych z uzycia i nie sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF

wynosi 0zt

Na dzien 31.12.2011 zobowigzania umowne Grupy z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosity 745 tys. zt.

15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W roku 2011 Odlewnia Zeliwa Srem SA dokonata przeklasyfikowania do kategorii nieruchomosci inwestycyjne $rodkéw trwatych nie
wykorzystywanych obecnie przy produkcji, ktére sg traktowane jako zrodio przychodéw z czynszéw lub sg utrzymywane ze wzgledu na

spodziewanych przyrost ich warto$ci.
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Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ogétem 7769
w tym:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntow 7494
Budynki 275

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzier 31 grudnia 2011 roku zostata obliczona na podstawie wyceny przeprowadzonej
na ten dzien przez rzeczoznawceg majatkowego. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, przeprowadzonej zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Wyceny, dokonano poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych nieruchomosci.

Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych w roku 2011 wyniosty 193 tys. zt

16. JEDNOSTKI ZALEZNE

udziat w ogélnej
liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu

. . B . . procent posiadanego
Nazwa jednostki Siedziba Charakter powigzania kapitatu zakladowego

Odlewnia Zeliwa Srem SA Srem, ul. Staszica 1 Jednostka zalezna 100,00% 100,00%
powigzana bezposrednio

Pioma-Odlewnia Sp. zo.o. - oirkow Trybunalsid Jednostka zalezna 100,00% 100,00%
ul. R. Dmowskiego 38 powigzana bezposrednio

Zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na wszystkich akcjach Odlewni Zeliwa Srem SA ustanowiony na rzecz Nordea Bank Polska SA stano-
wigcy zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego FKI-PLN-ZOKK1-07-000044

Warto$¢ zobowiazan podlegajacych zabezpieczeniu Wartos¢ bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
26 520 42 680 103 500 103 500

17. NALEZNOSCI DLUGOTERMIONOWE

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010

Kaucja stanowigca zabezpieczenie kredytu w Nordea Bank Polska 500

18. ZAPASY

Warto$¢ zapaséw po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych wynosi:

ZAPASY Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Materiaty 15611 12663
Pétprodukty i produkty w toku 10 575 6 827
Produkty gotowe 6930 4755
Towary 465 104
Zapasy razem 33581 24 349
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow Rok 2011 Rok 2010
Stan na poczatek okresu 1469 1078
Utworzenie odpisu 570 600
Wykorzystanie odpisu (414)

Rozwiazanie odpisu (329) (209)
Stan na koniec okresu 1296 1469

Koszty zapasow ujete w Kkosztach biezacego okresu obrachunkowego, zardwno dla dziatalnoSci kontynuowanej, jak
i zaniechanej, wyniosty 145.572 tys. zt (99.052 tys. zt za rok 2010), a dla dziatalno$ci kontynuowanej 142.350 tys. zt (90.772 tys. zt za rok
2010).

Koszty odpiséw aktualizujacych zapasy w kwocie 570 tys. zt (600 tys. zt za rok 2010) oraz odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych w kwocie
329 tys. zt (209 tys. zt w roku 2010) ujete zostaty w pozostalych kosztach/przychodach operacyjnych. Odpisy odwrdcono w zwigzku ze
zuzyciem lub sprzedaza zapasow.

Zaktada sie, iz odzyskanie zapasow nastapi w okresie krétszym niz 12 miesigcy.

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na calosci zapaséw Odlewni Zeliwa Srem SA o wartosci 24.963 tys. z} oraz zapasach o wartoéci 4 min zt Piomy-Odlewni Sp. z 0.0.
ustanowiony jest zastaw rejestrowy na rzecz Nordea Bank Polska SA z tytutu uméw o udzielenie kredytéw w rachunku biezacym. Wg
stanu na dzien 31.12.2011 kredyty nie byly wykorzystane.

19. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Stan na 31.12.2011 Stanna 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 4688 2409
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 31588 21 961
Pozostate naleznosci 680 85
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci, razem 36 956 24 455
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1411 1383
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 38 367 25838

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Stan na 31.12.2011  Stan na 31.12.2010
Naleznosci niewymagalne, pfatne: 27 672 18 880
Do 1 miesiaca 21375 16 279
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 5797 2601
Powyzej 3 miesiaca do 6 miesiecy 500
Naleznosci przeterminowane: 10695 6958
Do 1 miesigca 8217 5241
1 - 3 miesiecy 1212 463
3 - 6 miesigcy 24 10
6 - 12 miesiecy 166 28
powyzej 1 roku 856 1216
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalezno$ci - brutto 38 367 25838
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (1411) (1383)
naleznosci

36 956 24 455

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowe Rok 2011 Rok 2010
Stan na poczatek okresu 1430 2488
Utworzenie odpisu na naleznosci przeterminowane i zagrozone niesciagalnoscia 4an 197
Wycena naleznosci w walutach na dzien bilansowy 90 27
Wykorzystanie odpiséw (374) (50)
Rozwigzanie odpiséw - kwoty odzyskane w ciagu roku (82) (1232)
Stan na koniec okresu 1475 1430
w tym:

odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1411 1383
odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu podatkow 64 47

20. POZOSTALE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Pozostale aktywa finansowe Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Obligacje 18945
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Wycena FX 359

0 19 304

Pozostate aktywa finansowe

Na dzier 31.12.2010 roku Odlewnia Zeliwa Srem SA posiadata obligacje wartosci 18.945 tys. zt wyemitowane przez Centrozap SA.

Wykup obligacji w roku 2011 nastapit gtéwnie poprzez potracenie naleznosci z tytutu obligacji ze zobowigzaniami w stosunku do Centro-
zap S.A. z tytutu dostaw energii elektrycznej na rzecz Spétki oraz innych spdtek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej TDJ SA. Ponadto
na dzien 31.12.2010 w ramach pozostatych aktywéw finansowych figurowata wycena transakcji zabezpieczajacych kursy walut typu ,for-

ward” na faczng kwote 12.489 tys. euro zawarte w Nordea Bank Polska S.A..

Wycena wartosci godziwej zostata oparta na wycenach aktywnego rynku, innego niz notowania gietdowe. Zostata dokonana przez bank z

ktorym zawarto transakcje. Warto$¢ godziwa ksztattuje sie na poziomie Il hierarchii wyceny wartosci godziwej zgodnie z MSSF 7.

21. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010

Kasa 15 22

Rachunki bankowe 10 456 4 454
10471 4476

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Sktadajq sie na nie srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych oraz w kasach Spétek wchodzacych w sktad grupy.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwe;.

22. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Pozostale aktywa krétkoterminowe Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Energia elektryczna dotyczaca przysztych okresow 200 161
Ubezpieczenia 74 57
Serwis oprogramowania 56 177
Prowizje od kredytow 31
Pozostate 22 27
Pozostate aktywa krétkoterminowe 352 453
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23. KREDYTY | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2011

Kredyty bankowe/Pozyczki Siedziba Kwota pobrania  Termin spfaty  kwota pozostata do sptaty Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
- pelnomocnictwo do rachunku biezacego kredytobiorcy,
NORDEA Bank Polska SA Gdynia 75000 30-06-2012 26520 WIBOR 1M+ marza - Zastaw rejestrowy na akcjach OZ Srem SA

- poreczenie Pioma Odlewnia Sp.zo.0.
- kucja 500 tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2010

Kredyty bankowe/Pozyczki Siedziba Kwota pobrania  Termin spfaty ~ kwota pozostata do sptaty Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
- petnomocnictwo do rachunku biezgcego kredytobiorcy,
NORDEA Bank Polska SA Gdynia 75000 31-12-2011 16160 WIBOR 1M+ marza - zastaw rejestrowy na akcjach OZ Srem SA

poreczenie Pioma Odlewnia Sp.zo.0.
- kucja 500 tys. zt

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2010

Kredyty bankowe/Pozyczki Siedziba Kwota pobrania  Termin sptaty  kwota pozostata do sptaty Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
- peinomocnictwo do rachunku biezacego kredytobiorcy,
) L . - zastaw rejestrowy na akcjach OZ Srem SA
NORDEA Bank Polska SA Gdynia 75000 30-06-2012 26 520 WIBOR 1M+ marza - poreczenie Pioma Odlewnia Sp. z 0.0.
- kucja 500 tys. zt
Wycena kredytow -7
Razem 26 443

Powyzsze zobowigzania dotycza spdtki Polska Grupa Odlewnicza SA

Odlewnia Zeliwa $rem SA

Spotka ma udzielony kredyt w rachunku biezacym w kwocie 30 min zt w Nordea Bank Polska SA. Wedtug stanu na 31.12.2011 oraz 31.12.2010 nie byt on wykorzystany.

Pioma Odlewnia Spétka z o.o.

Spotka od roku 2011 ma udzielony kredyt w rachunku biezacym w kwocie 7 min zt w Nordea Bank Polska SA. Wedtug stanu na 31.12.2011 nie byt on wykorzystany.
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24. PODATEK ODROCZONY

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego Rok 2011 Rok 2010
Stan na poczatek okresu
Odnoszone na wynik finansowy
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 1197 1205
Niewyptacone wynagrodzenia 190 241
Odpisy aktualizujace majatek niefinansowy 823 1087
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy 39 39
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 401 296
Rezerwa na likwidacje $rodkow trwatych 10 268
Niezrealizowane roznice kursowe 99 67
Wycena instrumentéw finansowych
Korekty konsolidacyjne ( niezrealizowane marze) 19 47
Pozostate 558 849
Razem 3336 4099
Zmian stanu
Odnoszone na wynik finansowy
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 163 ®)
Niewyptacone wynagrodzenia 43 (51)
Odpisy aktualizujace majatek niefinansowy (67) (264)
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy (39) 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne (180) 105
Rezerwa na likwidacje $rodkow trwatych (10) (258)
Niezrealizowane roznice kursowe 73 32
Wycena instrumentéw finansowych 949 0
Korekty konsolidacyjne ( niezrealizowane marze) (16) (28)
Pozostate (219) (291)
Razem 697 (763)
Stan na koniec okresu
Odnoszone na wynik finansowy
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 1360 1197
Niewyptacone wynagrodzenia 233 190
Odpisy aktualizujgce majatek niefinansowy 756 823
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy 39
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 221 401
Rezerwa na likwidacje $rodkow trwatych 10
Niezrealizowane roznice kursowe 172 99
Wycena instrumentow finansowych 949
Korekty konsolidacyjne ( niezrealizowane marze) 3 19
Pozostate 339 558
Razem 4033 3336
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Zmiana stanu rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego Rok 2011 Rok 2010
Stan na poczatek okresu
Odnoszone na wynik finansowy
mﬁﬁ pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg rzeczowych aktywow 24546 28377
Pozostale 534 400
Razem 25080 28717
Zmian stanu
Odnoszone na wynik finansowy
mz?;zﬁ pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg rzeczowych aktywow 330 (3831)
Pozostate (471) 134
Razem (141) (3697)
Stan na koniec okresu
Odnoszone na wynik finansowy
mz?;gﬁ pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg rzeczowych aktywow 24876 24 546
Pozostale 63 534
Razem 24939 25080

25. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

Zobowiazania z tytutu leasingu

26. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

19

541

Zobowiazania krétkoterminowe

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 992 820
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 17193 19509
Otrzymane zaliczki 111 50
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2201 1917
Zobowiazania pozostate 187 859
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 20 684 23155

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogdtem na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosity 18.185 tys. zt (20.329 tys. zt na koniec roku 2010).
Sredni termin zaplaty za zakup surowcéw, materiatow i ustug wynosi 30 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie

Pozostate zobowigzania finansowe Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010

Zobowiazania z tytutu dywidendy wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania z tytutu leasingu 541 551
Wycena instrumentéw finansowych 4997
Pozostate zobowiazania finansowe, razem 5538 551
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Zobowigzania finansowe na dzien 31.12.2011 obejmujg zobowiazania z tytulu leasingu oraz ujemna wyceng instrumentow finansowych.
Odlewnia Zeliwa Srem SA posiadata transakcje zabezpieczajace kursy walut typu forward na faczng kwote 14 min Euro

‘l:\;azlg\::a Nazwa banku  Nr kontraktu DmeR:;ls(aolr:;ziema I:Iv;mzi:v Kwota

bazowej wPLN Wycena Zysk/strata
EUR Nordea BP FX1104200022 2012-02-10 1000 4022 4433 -411
EUR Nordea BP FX1105500085 2012-02-24 500 2035 2219 -184
EUR Nordea BP FX1106300043 2012-03-02 1000 407 4442 =371
EUR Nordea BP FX1115000213 2012-03-15 500 2020 2223 -203
EUR Nordea BP FX1107600039 2012-03-16 500 2086 2224 -138
EUR Nordea BP FX1114700118 2012-04-17 500 2029 2230 -201
EUR Nordea BP FX1114300476 2012-04-30 500 2019 2231 212
EUR Nordea BP FX1114500246 2012-04-30 500 2021 2232 211
EUR Nordea BP FX1114300474 2012-05-23 1000 4044 4470 -426
EUR Nordea BP FX1122800083 2012-06-29 1000 4214 4483 -269
EUR Nordea BP FX1119300209 2012-07-11 1000 4120 4484 -364
EUR Nordea BP FX1122300041 2012-08-09 1000 4259 4497 -238
EUR Nordea BP FX1033000267 2012-09-17 500 2040 2251 211
EUR Nordea BP FX1032900275 2012-10-01 1000 4060 4 506 -446
EUR Nordea BP FX1105500277 2012-10-15 500 2026 2254 228
EUR Nordea BP FX1107400280 2012-10-15 500 2056 2256 -200
EUR Nordea BP FX1107600284 2012-10-15 500 2076 2256 -180
EUR Nordea BP FX1104600287 2012-11-19 1000 4010 4514 -504
EUR Nordea BP FX1104600049 2012-01-17 1000 401 4425 -414
Razem EUR 14000 57219 62 630 =541
PLN Nordea BP FX1033000259 2012-01-17 401 1000 -4 424 414
Ogéltem 18 011 58 219 58 206 -4 997

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu prawa wiasnosci
budynkéw i budowli

Zdaniem zarzadu jednostki dominujacej warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

27. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Spotki tworzace grupe kapitatowa zawarta umowy leasingu finansowego urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw. Umowy zostaly
zawarte na okres od 2 do 5 lat.

Wartos¢ biezaca rat leasingowych Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w ciggu: 623 1297
jednego roku 603 694
dwdch do pigciu lat 20 603
Pomniejszone o przyszte odsetki: (62) (205)
Wartos¢ biezaca przysztych zobowiazan 561 1092
Zobowigzania wymagalne w ciggu 12 miesiecy 541 551
Zobowigzania wymagalne w okresie po 12 miesigcach 20 541

Zdaniem zarzadu warto$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu leasingu jest zblizona do ich wartoSci godziwe;.
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28. REZERWY
Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze Rok 2011 Rok 2010

Stan na poczatek okresu 4663 4736
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 4132 4240
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 531 496
Zwigkszenia 1095 142
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 924 107
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 171 35
Wykorzystanie 692 0
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 596

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 96

Rozwiazanie 17 215
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 17 214
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1
Stan na koniec okresu 5049 4663
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 4443 4133
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 606 530

Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze Rok 2011 Rok 2010

Stan na poczatek okresu 1458 929
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 46 43
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 663 694
Rezerwa na urlopy 749 192
Zwigkszenia 994 669
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 58 7
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 640 52
Rezerwa na urlopy 296 610
Wykorzystanie 794 67
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 54 4
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 626 10
Rezerwa na urlopy 114 53
Rozwigzanie 0 73
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0

Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 73
Rezerwa na urlopy 0

Stan na koniec okresu 1658 1458
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 50 46
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 677 663
Rezerwa na urlopy 931 749

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg szacunki:

—  przyszlych odpraw emerytalno-rentowych oraz jubileuszy okreslone metodami aktuarialnymi. Zostaty oszacowane przy zasto-

sowaniu zatozeh oméwionych w punkcie 2.7.
—  powstate na dzien 31.12.2011 r. prawa do urlopow.

Okres w ktorym nastapi wyptyw korzysci ekonomicznych - jest zgodny z podziatem rezerw na dtugo i krotkoterminowe

44



Polska Grupa Odlewnicza S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

Kroétkoterminowe rezerwy pozostate Rok 2011 Rok 2010
Stan na poczatek okresu 4563 8343
Rezerwa na reklamacje 2112 1556
Rezerwa na przyszte koszty 2381 6719
Rezerwa na niezafakturowane koszty 70 68
Zwigkszenia 1817 2548
Rezerwa na reklamacje 907 770
Rezerwa na przyszte koszty 888 1467
Rezerwa na niezafakturowane koszty 22 3N
Wykorzystanie 751 2255
Rezerwa na reklamacje 259 136
Rezerwa na przyszle koszty 409 1810
Rezerwa na niezafakturowane koszty 83 309
Rozwiazanie 1636 4073
Rezerwa na reklamacje 1087 78
Rezerwa na przyszte koszty 549 3995
Rezerwa na niezafakturowane koszty
Stan na koniec okresu 3993 4563
Rezerwa na reklamacje 1673 2112
Rezerwa na przyszte koszty 2311 2381
9 70

Rezerwa na niezafakturowane koszty

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Rezerwa na reklamacje — stanowi biezaca warto$¢ najlepszych szacunkéw zarzadu dotyczacych przysztych wptywow korzysci ekono-
micznych wymaganych przy likwidacji wad wyprodukowanych w okresie sprawozdawczym odlewdw oraz pokrywaniu kontrahentom kosz-
tow obrobki odlewow w ktorych stwierdzono wady. Szacunkéw dokonano na podstawie trendow historycznych, warto$ci faktyczne moga,
sig rdzni¢ z uwagi na mozliwo$¢ zastosowania innych surowcow, zmiany cen materiatow i ustug itp.

Rezerwa na przyszie koszty - stanowi biezaca warto$¢ najlepszych szacunkdw zarzadu dotyczacych miedzy innymi:
- rezerwa na ryzyko procesowe 576 tys. zt — odpowiada optacie podwyzszonej za korzystanie ze Srodowiska w zakresie poboru

wod oraz odprowadzania $ciekéw bez waznego pozwolenia wodnoprawnego. Optata zostata wymierzona Odlewni Zeliwa Srem

SA decyzjg Urzedu Marszatkowskiego. Zdaniem Spétka jest ona bezzasadna. Spétka wniosta odwotanie do Samorzadowego Ko-

legium Odwotawczego w Poznaniu.

— poczynionych uzgodnien odnosnie przyznania premii dla kontrahenta za zrealizowanie w roku 2011 okreslonego poziomu obro-
tow (221 tys. zt) - szacunek odpowiada kwocie zadeklarowanej premii, ktéra bedzie wyptacona w roku 2012.
— przystugujacego pracownikom Swiadczenia z tytutu Karty Hutnika 646 tys. zt oraz premii 448 tys. zt — szacunek odpowiada udzia-

towi wynagrodzen juz wyptaconych w podstawie naliczenia $wiadczenia.

29. KAPITAL PODSTAWOWY

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Rodzaj Rodzaj . . Warto$¢ serii Sposéb Prawo do
. R - . S Liczba akcji - . Data )
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia wg wartosci pokrycia ) . dywidendy
A - w szt. . . ; rejestracji
akgji praw do akgji nominalnej kapitatu (od daty)

A zwykle na okaziciela brak brak 41760 000 41760 gotowka, aport  12.05.2008 12.05.2008

B zwykle na okaziciela brak brak 54 540 000 54 540 gotowka 11.04.2011 01.01.2012
Liczba akcji razem 96 300 000
Kapitat zaktadowy, razem 96 300
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1zt
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Stan na 31.12.2011  Stan na 31.12.2010

Liczba akcji w szt. 96 300 000 41760 000

Dla powyzszego kapitatu brak ograniczen co do wyptaty dywidend oraz zwrotu kapitatu.

Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Polska Grupa Odlewnicza SA z dnia 09.03.2011 r. dokonano podwyzszenia
kapitat zaktadowego Spétki w drodze emisji 54.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominainej po 1 zt kazda. Cena
emisyjna akcji wyniosta 1,22 zt. Wszystkie akcje zostat objete przez Fabryke Maszyn Famur SA. W wyniku tej operacji Famur SA stata sie
posiadaczem 96.300.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.

W dniu 11 lipca 2011 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych podjat uchwate o przyznaniu spétce Polska Grupa Odlewni-
cza S.A. statusu uczestnika KDPW w typie Emitent. We wrze$niu w wyniku wyptaty dywidendy niepienieznej przez Famur S.A. spotka
zostata wydzielona z Grupy Kapitatowej Famur.

19 wrzesnia 2011 r. Spotka zlozyta wniosek o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku réwnoleglym GPW, ktory to wniosek zostat
pozytywnie rozpatrzony przez Zarzad Gietdy w dniu 28 wrzesnia 2011 r.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Gieldy z dnia 5 pazdziernika 2011 r. akcje Spdtki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym z dniem 10 pazdziernika 2011 r

Akcjonariusze 0 znaczacym udziale

Posiadacz akcji Liczba akcji Udziat w kapitale zaktadowym (%)
TDJ S.A. (podmiot kontrolowany przez
Pana Tomasza Domogate) 64 521 000 67,00%
Tomasz Domogata 5473371 5,68%
AVIVA OFE 5210315 541%
ING OFE 6291029 6,53%

Na dzief 31.12.2011 Pan Tomasz Domogata posiadat bezpo$rednio i posrednio 72,68% udziatu w kapitale

30. KAPITAL ZAPASOWY

Rok 2011 Rok 2010
Stan na poczatek okresu 29323 14 606
Podziat zysku za rok poprzedni 14717
Uzycie kapitatu zapasowego (15 403)
Wydanie akcji powyzej wartosci nominalnej 11716
Stan na koniec okresu 25636 29 323

31. ZYSKI ZATRZYMANE

Rok 2011 Rok 2010
Stan na poczatek okresu 49839 46 861
Zysk za rok biezacy 20 067 4827
Podziat zysku za rok poprzedni (51 289) (14 717)
Nabycie akcji spotki zaleznej 12 867
Przeszacowanie aktywdw do wartosci godziwe; 3972
Stan na koniec okresu 22 589 49 839
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32. INSTRUMENTY FINANSOWE

Kategorie instrumentow finansowych

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Kategorie instrumentéw finansowych (warto$¢ ksiegowa)

. . . _ Aktywa finanso- . Zobowiazania Zobowiazania
Wa drtc_)sc I:N_artosc \:‘:tx::: :Innj;:r?e we wyceniane w Pozyczki Srodki finansowe finansowe wyce-
Stan na 31 grudnia 2011 godziwa Slegowa do tgrm¥nu wartosci godzi- i naleznosci pieniezne i ich wyceniane niane w wartosci
wymagalnosci wej przez zysk finansowe ekwiwalenty wg zamortyzowanego  godziwej przez
ymag lub strate kosztu zysk lub strate
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36 956 36 956 36 956
Srodki pieniezne 10471 10471 10 471
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (20 684) (20 684) (20 684)
Zobowigzania finansowe (5557) (5 557) (560) (4 997)
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki (26 520) (26 520) (26 520)
(5334) (5334) 36 956 10 471 (47 764) (4997)
Kategorie instrumentow finansowych (wartos¢ ksiegowa)
Wartosé Wartosé Aktywa finanso- Aktywa flqanso- Potveak Srodki Zofpowuizama f_Zobowuqzanla
. odziwa ksiggowa  we utrzymywane we wycenlane w rozyczal | orodid inansowe inansowe wyce-
Stan na 31 grudnia 2010 9 do terminu wartosci godzi- i naleznosci pienigzne i ich wyceniane wg niane w wartosci
wymadalnosci wej przez zysk finansowe ekwiwalenty zamortyzowanego godziwej przez
ymag lub strate kosztu zysk lub strate
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 455 24 455 24 455
Pozostate naleznosci finansowe 500 500 500
Pozostate aktywa finansowe 19304 19304 18 945 359
Srodki pienigzne 4476 4476 4476
Kredyty i pozyczki (42 603) (42 603) (42 603)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (23 155) (23 155) (23 155)
Pozostate zobowigzania finansowe (1092) (1092) (1092)
(18 115) (18 115) 18 945 359 24 955 4476 (66 850) 0
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finanso-

Zobowiazania

Aktywa finansowe . & . . . .
we wyceniane w Srodki Zobowiazania finansowe wyce-
. utrzymywane do D . - . - A . . e
Stan na 31 grudnia 2011 ! wartosci godziwej Pozyczki i pienieznei  finansowe wyce-  niane w wartosci
terminu wymagal- k lub leznosci ich ekwi . dziwei
nosci przez zysk lu naleznosci ich ekwiwa- niane wg zamorty-  godziwej przez
strate finansowe lenty zowanego kosztu zysk lub strate
Odsetki ujete w przychodach finansowych 871 157 207
Odsetki ujete w kosztach finansowych (2421)
Zyski z tytutu réznic kursowych ujete w przychodach finansowych (3243) 4729 (356)
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych ujete w przychodach finansowych 540
Straty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych ujete w kosztach finansowych (26)
Koszty z tytutu wyceny instrumentow pochodnych ujete w kosztach finansowych (5297)
Utworzone rezerwy na zobowigzania odsetkowe ujete w kosztach finansowych (32)
Wycena kredytu diugoterminowego ujeta w przychodach finansowych (70)
Prowizje od kredytéw ujete w kosztach finansowych (293)
Utworzenie odpisow aktualizujacych ujete w pozostatych kosztach operacyjnych (411)
QOdwrdcenie odpiséw aktualizujacych ujete w pozostatych przychodach operacyjnych 47
Ogolny zyskistrata 871 540 (3 450) 4936 (3172) (5 323)
Aktywa finansowe Aktywa finanso- . Srodki Zobowiazania Zobowigzania
we wyceniane w Pozyczki i A ) finansowe wyce-
. utrzymywane do 0 s AR pienigznei  finansowe wyce- . "
Stan na 31 grudnia 2010 : wartosci godziwej naleznosci . . . niane w wartosci
terminu wymagal- Kl fi ich ekwiwa-  niane wg zamorty- -
nosci przez zysk lub inansowe lenty zowanego kosztu godziwej przez
strate zysk lub strate
Odsetki ujete w przychodach finansowych 540 206
Odsetki ujete w kosztach finansowych (2408)
Straty z tytutu réznic kursowych ujete w kosztach finansowych (3 415) 2948 (35)
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe ujete w przychodach finansowych 130
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych ujete w przychodach finansowych 2562
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych ujete w kosztach finansowych (38)
Koszty z wyceny realizacji instrumentéw pochodnych ujete w kosztach finansowych (815)
Prowizje od kredytéw ujete w kosztach finansowych (174)
Wycena kredytu dtugoterminowego ujeta w przychodach finansowych 29
Utworzenie odpisow aktualizujacych ujete w pozostatych kosztach operacyjnych (118)
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych ujete w pozostatych przychodach operacyjnych 1232
Ogolny zysk/strata 540 1747 (2171) 3154 (2 626) 0
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33. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatainosci w takiej formie i zakresie, aby mozliwe byto za-
pewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowa¢ strukture kapitatu Spotka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe
akcje, zwigkszac zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do facznej wartoSci
kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume zobowigzan (obejmujacych kredyty, pozyczki, zobowigzania handlowe i pozostate) po-
mniejszong, o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto

Wskazniki zadtuzenia Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Zobowigzania ogotem 56 327 70143
- Srodki pienigzne -10471 -4 476
Zadtuzenie netto 45 856 65 667
Kapitat wiasny ogétem 144 525 120 922
Kapitat ogétem 190 381 186 589
Wskaznik zadtuzenia 24% 35%

34. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele rodzajow ryzyka finansowego.
Gtéwnymi ryzykami finansowymi na ktore narazona jest Grupa sa;

- ryzyko rynkowe ( ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe)

- ryzyko kredytowe

- ryzyko plynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego ograniczenie oraz zabezpieczenie si¢ przed jego skutkami, poprzez identyfikacjg i
eliminacje potencjalnych zdarzen w obszarze finanséw mogacych zagrozi¢ realizacji celéw organizacii.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy eksportowej realizowanej w walucie obcej (gtéwnie Euro), co powoduje po-
wstanie ekspozycji walutowej oraz niepewnos¢, co do wartosci przysztych przeptywow pienigznych. Podejmuje sie wiec dziatania majace
na celu minimalizacje ryzyka walutowego poprzez wykorzystanie mechanizméw zabezpieczenia naturalnego oraz stosujac m.in. finansowe
instrumenty pochodne - kontrakty forward. W polityce Grupy sa réwniez stosowane takie narzedzia jak: system przedpfat, skracanie
termindw ptatno$ci oraz klauzule dotyczace mozliwosci zmiany cen w przypadku zmian cenowych surowcdw wywotanych kursem waluto-
wym. Wrazliwo$¢ aktywow na zmiane kursu walutowego jest kompensowana poprzez wycene kredytowych zobowigzan walutowych.

Warto$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:
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Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci

EUR - kwota w walucie 4689 3174
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 20289 12163
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 1499 1149
Razem nalezno$ci w walutach obcych 21788 13312

Srodki pieniezne

EUR - kwota w walucie 940 456
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 4057 1748
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 49 70
Razem pienigzne w walutach obcych 4106 1818
Ogotem aktywa w walutach obcych 25894 15130
Zobowigzania

EUR - kwota w walucie 572 384
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 2634 1553
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 0 54
Razem zobowigzania w walutach obcych 2634 1607

Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR

Stopien  wrazliwosci na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest
w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje
przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kurséw. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost
zysku, a warto$¢ ujemna jego spadek towarzyszacy zmianie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%.

EUR/PLN Inne waluty
Pozycja w sprawozdaniu finansowym wg Wartos$¢ n;’r\;a;;?':cna wynik finansowy wynik finansowy
stanu na 31.12.2011 bilansowa ryzyko Kurs Kurs Kurs Kurs
EUR/PLN EUR/PLN inne/PLN inne/PLN
+10% -10% +10% -10%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 36 956 21788 2029 (2029) 150 (150)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10471 4106 406 (406) 5 (5)
Pozostate aktywa finansowe 0
Zobowigzania finansowe (5557) (4997) (500) 500
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (20 684) (2634) (263) 263
Kredyty i pozyczki (26 520) 0
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (5334) 18 263 1672 (1672) 154 (154)
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EUR/PLN Inne waluty
. o 3 Wartosé wynik finansowy wynik finansowy

Pozycja w sprawozdaniu finansowym wg Wartos¢ narazona na

stanu na 31.12.2010 bilansowa ryzyko Kurs Kurs Kurs Kurs

EUR/PLN EUR/PLN inne/PLN inne/PLN
+10% -10% +10% -10%

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 24 455 13312 1216 (1216) 115 (115)
Pozostate nalezno$ci finansowe 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4476 1818 175 (64) 7 (7
Pozostate aktywa finansowe 20239 359 36 (36)
Zobowigzania finansowe (1092) 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (23 155) (1607) (155) 155 (6) 6
Kredyty i pozyczki (42 603) 0
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (17 680) 13 882 1272 (1161) 116 (116)

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe wzrosta w roku 2011 w zwigzku ze wzrostem naleznosci z tytutu dostaw i ustug w EUR, bedacego
nastepstwem wzrostu sprzedazy.

Ryzyko stopy procentowej
Grupa jest narazona w zwigzku z finansowaniem dziatalnosci poprzez kredyt bankowy. W zwigzku z tym Spétka na biezaco monitoruje
decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz negocjuje warunki na ktorych udzielone sa kredyty i pozyczki.

Zmiana stopy procentowej

wplyw na wynik
Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 31.12.2011 wartos$¢ pozyciji +1% 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10471 105 (105)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36 956 370 (370)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (20 684) (207) 207
Kredyty i pozyczki (26 520) (265) 265
Pozostate zobowigzania finansowe (5 557) (56) 56
Razem (5334) (53) 53

Zmiana stopy procentowej

wplyw na wynik
Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 31.12.2010 wartos$¢ pozyciji +1% 1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 476 45 (45)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24955 250 (250)
Pozostate aktywa finansowe 359 4 (4)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (23 155) (232) 232
Kredyty i pozyczki (42 603) (426) 426
Pozostate zobowigzania finansowe (1092) (11) 1
Razem (37 060) (371) 371

Ryzyko cenowe

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe, ktére wynika z aktualnej koniunktury w branzach bedacych najwigkszymi odbiorcami jej wyrobow:
samochodowej, gorniczej, maszynowej i stoczniowej. Procedury i polityka w zakresie ofertowania, negocjacji i ustalania cen produktow
zapewnia optymalne wykorzystanie przewagi konkurencyjnej Grupy. Wysoka energo- i materiatochtonno$¢ Grupy sprawia, ze jest ona
narazona na wysokie ryzyko zmian cen energii i materiatow wsadowych (gtdwnie ztomu i surowek). Grupa posiada zdywersyfikowane
zrodta zaopatrzenia w materiaty do produkcji i $wiadczenia ustug kooperacyjnych oraz dazy do minimalizowania ryzyka poprzez zagwa-
rantowanie w umowach z dostawcami mozliwosci negocjacji cen
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych (w wyniku niewyptacalnosci kontrahenta, cze$ciowej sptaty
naleznoci lub znaczacego opdznienia w zaptacie nalezno$ci) w zwigzku z czym Grupa poniesie straty finansowe. Dla ograniczenia tego
ryzyka ogranicza sie koncentracje sprzedazy stosujac dywersyfikacje klientéw pod wzgledem geograficznym i branzowym oraz ubezpiecza
nalezno$ci w renomowanej firmie ubezpieczeniowej. Na biezaco oceniana jest zdolno$¢ kredytowa kontrahentow na podstawie kondycji
naleznosci. A na nalezno$ci w stosunku do ktérych nastapita utrata wartosci tworzy sie odpisy aktualizujace.

Naleznosci przetermi-

Naleznosci nowane od 0-180 dni,

Struktura wiekowa naleznosci finansowych . -
nieprzeterminowane,

Warto$¢ nominalna

wg stanu na 31.12.2011 naleznosci L . - ktére nie utracity
ktére nie utracity wartosci wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36 956 27672 9284
Pozostate naleznosci finansowe
Razem 36 956 27672 9284

Naleznosci przetermi-
Naleznosci aleznosci przete

Struktura wiekowa naleznosci finansowych Wartos¢ nominalna

nieprzeterminowane,

nowane od 0-180 dni,

wg stanu na 31.12.2010 naleznosci ktére nie utracily wartosci ktore nie u'tr§C|ty
wartosci
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug oraz pozostate naleznoci 24 955 19 380 5575
Razem 24955 19 380 5575

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac stale odpowiednig wielkos¢ dostepnych Srodkdw finansowych bedacych gotdwka zgroma-
dzong na rachunkach bankowych i/lub przyznanymi wolnym liniami kredytowymi jak réwniez stale monitorujac prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pienigzne. Dzieki zapewnieniu dywersyfikacji zrodet i metod finansowania (instrumentow kredytowych) oraz wykorzystania

kredytow kupieckich udzielonych przez dostawcow Grupa ma zagwarantowany wysoki poziom bezpieczenfistwa ptynnosciowego.

Stan na 31 grudnia 2011

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1.do 2 lat
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20684
Kredyty i pozyczki 26 520
Pozostate zobowigzania finansowe 5538 19
Razem 52 742 19
Stan na 31 grudnia 2010 Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego
do 1 roku od 1.do 2 lat
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23155
Kredyty i pozyczki 16 160 26 443
Pozostate zobowigzania finansowe 551 541
Razem 39 866 26 984
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35. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

w tys. zt o ile nie podano inaczej

. Pozostale Pozostate C s
Sprzedaz dobr Sprzedaz Za!(up Zakup ustug Erzychody przychody . Koszty koszty Zobowigzania  Naleznosci Inwestyc_je krt-
ustug dobr finansowe . finansowe A koterminowe
operacyjne operacyjne
za okres 01.01.2011 do 31.12.2011 stan na 31.12.2011
Jednostka dominujaca 69 53 0 415 0 0 0 58 0
TDJ SA 69 53 415 0 58
Pozostate jednostki powigzane 28 309 878 727 10 509 163 7 70 934 4688
FAMUR SA 4301 77 454 6 70 32 536
FMG PIOMA S.A. 5604 313 392 9707 5 797 519
FAZOS S.A. 3 686 32 171 7 88 1605
NOWOMAG S A. 11011 183 20 2 1635
PMG S.A. 34
Zamet Budowa Maszyn SA 513 1 15 1
Zamet Industry SA 242 49 83 338 2 16 5
REMAG S.A. 2608 33 25 270
Famur Institute Sp. z 0.0. 126
ZMG Glinik Sp. z 0.0. 344 2 21 1 118
TDJ Finance Sp. z 0.0. 28
Towarzystwo Leasingowe K4 TDJ
FINANCE Sp.zo0.0. SKA 157
Razem 28378 931 727 10 924 163 7 70 992 4 688
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Sprzedaz Zaku Przvchod Pozostate Koszt Pozostate Inwestycje
Sprzedaz dobr P Kup Zakup ustug 2y y przychody . Y koszty Zobowiazania Naleznosci krotkotermino-
ustug dobr finansowe . finansowe .
operacyjne operacyjne we
za okres 01.01.2010 do 31.12.2010 stan na 31.12.2010

Jednostki dominujace 4004 446 0 470 0 7 232 46 494 0
TDJ SA 144 11 22
FAMUR SA 3860 435 470 7 232 46 472
Pozostate jednostki powigzane 11058 616 861 8915 0 6 6 774 1915 0
FMG PIOMA S.A. 4508 369 534 8181 708 523
FAZOS S.A. 2750 35 844
NOWOMAG S A. 2705 54 4 313
PMG S.A. 14
Zamet Budowa Maszyn SA 127 16 4 75
Zamet Industry SA 968 92 323 730 66 160
PCTG Sp. z 0.0. (Famur Institute Sp. z
0.0.) 36 6 6
Razem 15062 1062 861 9 385 0 13 238 820 2409 0
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a) transakcje handlowe

Transakcje handlowe dokonywane w ramach biezacej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez poszczegdlne Spétki nalezace do Grupy
Kapitatowej - w opinii zarzadu jednostki dominujacej - byly oparte na cenach rynkowych i byly transakcjami typowymi i rutynowymi.

b) pozyczki

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarty umowy o udzielenie trzech pozyczek dla Towarzystwa
Leasingowego K4 TDJ FINANCE Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. na taczng kwote 8 min zt Oprocentowanie pozyczek na
poziomie WIBOR 1M + marza nie odbiegato od warunkéw rynkowych. Pozyczki zostaty sptacone w roku 2011.

c) inne

Spotki wehodzace w sktad Grupy nie udzielaty i nie otrzymywaty w roku 2011 zadnych nowych gwarancji oraz poreczen od jednostek powia-
zanych. Spotki nie uczestniczyty we wspdlnych przedsiewzigciach nie podlegajacych konsolidacii.

36. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu naleznosci

Stan na 01 stycznia 2011

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 955
Naleznosci z tytutu podatkéow 5124
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (625)
-Naleznosci inwestycyjne (81)
- Inne naleznosci (27)
Razem 29 346
Stan na 31 grudnia 2011

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36 956
Naleznoéci z tytutu podatkow 3585
-Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego (192)
Razem 40 349
Zmiana stanu naleznosci (11.003)
Zmiana stanu zobowiazan

Stan na 01 stycznia 2011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23155
Zobowiazania z tytutu podatkow 3293
Przekwalifikowanie zobowigzan (80)
Zobowigzania inwestycyjne 1)
Razem 26 327
Stan na 31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 684
Zobowiazania z tytutu podatkow 3 566
Zobowiazania inwestycyjne (291)
Zobowigzania zaliczone na poczet zaptaty za aktywa finansowe 12417
Razem 36 376
Zmiana stanu zobowiazan 10 049
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37. PROGRAMY SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Programy okreslonych sktadek

Pracownicy spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej sg objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym
przez wiadze. Jednostka ma obowiazek przekazywania okre$lonego procentu kosztow ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztow
tych $wiadczen. Jedynym zobowigzaniem Grupy w odniesieniu do programu $wiadczer emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okre-
$lonych sktadek.

Oprécz powyzszych, Odlewnia Zeliwa Srem realizuje Pracowniczy Program Emerytalny zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 20 kwiet-
nia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych. Program finansowany jest przez Odlewnig, optacajacej za swoich pracownikéw
tzw. skladke podstawowa. Wysokos¢ stawki podstawowej wynosi 25 zt miesiecznie. Niezaleznie od wptat wnoszonych przez Odlewnig,
kazdy pracownik ma mozliwo$¢ zdeklarowania wpfat wtasnych tzw. — sktadki dodatkowe.

Programy okreslonych $wiadczen

Pracownicy spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej maja prawo do okre$lonych $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych, a w
niektorych spétkach réwniez do nagrod jubileuszowych. Ptatnosci dotyczace odpraw emerytalnych ksztattujg si¢ na poziomie jednomie-
siecznego ostatniego wynagrodzenia przed osiggnieciem wieku emerytalnego. Nagrody jubileuszowe wyptacane sg wedtug zasad okre$lo-
nych w regulacjach ptacowych poszczegolnych Spotek.

38. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU

Imie i Nazwisko Wynagrodzenie netto wyptacone Wynagrodzenie netto wyptacone
przez Spotke przez podmioty zalezne

Mirostaw Bendzera* 139 433
Zarzad

Renata Mokryriska* 5

Jacek Domogata 75

Tomasz Domagata*** 139
Rada Beata Zawiszowska 10 20
Nadzorcza Waldemar Laski*** 3

Czestaw Kisiel**** 14

Magdalena Jackowicz- 5

Korczynska***

*-od dnia 9 marca 2011 r. w zwigzku z powotaniem na stanowisko Prezesa Zarzadu

**- do dnia 8 marca 2011 r. w zwigzku z uptywem kadencji Prezesa Zarzadu

*** . do dnia 13 kwietnia 2011 r. w zwigzku z odwotaniem z Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie
****_ od 13 kwietnia 2011 r. w zwigzku z powofaniem do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie otrzymujg innych $wiadczen poza krétkoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi.

39. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W Grupie wystepuje — podlegajace wytaczeniu konsolidacyjnemu - wzajemne zobowigzanie i nalezno$¢ warunkowa z tytutu poreczenia
kredytu przez spotke Pioma Odlewnia Spdtka z 0.0. dla Polskiej Grupy Odlewniczej SA, o kiérym mowa w punkcie 23.

40. INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka w dniu 13 lipca 2011 r. zawarta z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednost-
kowego i skonsolidowanego sporzadzonego za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 oraz o dokonanie przegladu $rédrocznego jednostkowe-
go i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011.
Wysoko$¢ netto wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (2011r.):

- zabadanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2011 r. kwota nalezna: 33 tys. zt,

- zaprzeglad jednostkowego i skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego za 2011 r. kwota nalezna: 15 tys. z,
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41. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity.

Prezes Zarzadu - Mirostaw Bendzera

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag

Gtowny Ksiegowy - Renata Mokrynska

Katowice, 30 marca 2012
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