Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Spolki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z oceny sprawozdania finansowego Spolki,
sprawozdania Zarzadu z dzialalnoS$ci Spolki oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia
straty za rok obrotowy 2012

l. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dzialalno$ci w 2012 roku
1. Sklad Rady Nadzorczej

Do dnia 28 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:
1. Tomasz Domogata

2. Jacek Domogata

3. Czestaw Kisiel

4, Beata Zawiszowska

5. Magdalena Jackowicz-Korczynska

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 28 czerwca 2012 r. powotato do sktadu Rady Nadzorczej na kolejna kadencje:
Tomasz Domogata

Jacek Domogata

Czestaw Kisiel

Beata Zawiszowska

Magdalena Jackowicz-Korczynska
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
1. Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jacek Domogata — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Czestaw Kisiel — Czlonek Rady Nadzorcze;j

4. Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Magdalena Jackowicz-Korczynska — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza petnita w roku obrotowym 2012 staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki
realizujgc uprawnienia nadzorcze w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych,
Statut Spotki oraz Regulaminu Rady, a takze wypelniajgc zadania komitetu audytu
powierzone Radzie Nadzorczej na podstawie Uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2011 r. Czynnos$ci nadzorcze polegaty w szczegdlnosci:

— na analizie przedstawianych przez Zarzad materiatbw dotyczacych biezacej
dziatalnos$ci Spotki obejmujacych wszystkie obszary jej funkcjonowania,

— kontroli finansowej dziatalnosci Spotki pod katem celowosci i1 racjonalnosci,

— uzyskiwaniu szczegétowych wyjasnien ze strony Zarzadu,

— wyrazaniu zgdd na podejmowane przez Zarzad czynnosci, co do ktoérych Statut
Spotki wymagal akceptacji ze strony Rady Nadzorcze;,

— dokonanie wyboru biegtego rewidenta, ktory przeprowadzit badanie dokumentacji
oraz sprawozdan finansowych Spotki z jednoczesna kontrola niezalezno$ci
biegtego rewidenta,

— monitorowaniu procesu sprawozdawczosci finansowej,



W oparciu o przedstawiane przez Zarzad materialy dotyczace biezacej dziatalnos$ci Spotki
w szczegolnosci w zakresie wynikow finansowych Rada Nadzorcza na biezaco
dokonywata oceny osigganych wynikéw oraz pracy Zarzadu.

Wypehiajac swoje obowigzki Rada Nadzorcza odbywata spotkania z Prezesem Zarzadu
oraz pracownikami Spoftki.

Glowng formg wykonywania przez Rade Nadzorczg swoich uprawnien byly posiedzenia
Rady, na ktorych podejmowane byty uchwaty. Uchwaty Rady Nadzorczej miaty charakter
stanowigcy, opiniujacy i wnioskujacy. Posiedzenia Rady odbywaty si¢ w skladzie i trybie
umozliwiajacym podejmowanie uchwat.

Zakres prac Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

W 2012 r. Rada Nadzorcza w swoich pracach koncentrowata si¢ na biezgcych problemach
zwigzanych z dzialalno$cig Spotki oraz na strategii dalszego rozwoju. Gloéwnymi
tematami pracy Rady byty:

— przyjgcie rocznego budzetu spotek Grupy na 2012 r.,

— ocena sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2011, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy 2011, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grup Kapitatlowej za rok obrotowy 2011,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grup Kapitalowej za rok obrotowy 2011,
wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011 oraz
sprawozdania Rady z wynikow tej oceny,

— analiza ofert bieglych rewidentéw oraz wybor biegltego rewidenta,

— zmiana wynagrodzenia Prezesa Zarzadu,

— zatwierdzenie projektu inwestycyjnego spotki zalezne;,

— zatwierdzenie zasad finansowania potencjalnych akwizycji,

— ustalenie zasad wynagradzania w systemie kafeteryjnym,

— wyrazenie zgody na zbycie akcji spotki Odlewnia Zeliwa Srem S.A.

W okresie 2012 r. Rada Nadzorcza wykonywala kolegialnie zadania nalezace do
kompetencji komitetu audytu, przedstawiajagc swoje rekomendacje 1 opinie na
posiedzeniach.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Spolki za rok obrotowy 2012

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny jednostkowego sprawozdania finansowego

Spolki za 2012 r. i z oceny skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej PGO
za 2012r.

Zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h. oraz Statutem Spotki, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze
sprawozdaniami finansowymi, a nastgpnie dokonata oceny jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia do 31
grudnia 2012 r.



Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki, Uchwalg z dnia 02 lipca 2012 r., wybrata
firm¢ Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z o0.0.), jako firm¢ audytorska do
przeprowadzenia przegladu $roédrocznego oraz badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz przeglad s$rodrocznego 1 badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGO za rok obrotowy 2012 r.

Powyzsze badanie stanowi gtoéwna podstawe przedstawionej ponizej oceny sprawozdania
finansowego Spotki oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PGO.

Zdaniem audytora zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2012 r. we
wszystkich swoich aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 r.,

— zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisOw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wiasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego, akceptuje przedtozone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoftki, na ktore sktada sie:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktdre po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 128.169.187,33 zl;

e rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace strate netto w kwocie
4.860.001,71 zt oraz ujemny catkowity dochod ogdtem w kwocie 4.860.001,71 zk;

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
4.860.001,71 zt,

e sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
451.750,95 z1;

¢ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
I inne informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
akceptuje przedlozone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO,
na ktore sktada sig:



e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 roku, ktore po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume¢ 243.754
tys. zl;

e skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 26.479 tys. zt oraz catkowity dochdd ogdtem w
kwocie 26.839 tys. z;

e sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwotg 26.839 tys. zk;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwickszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwotg 204 tys. zk;

¢ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
1 inne informacje objasniajace.

Uwzgledniajac opini¢ i raport niezaleznego bieglego rewidenta oraz wlasne ustalenia
Rada Nadzorcza, zgodnie ze swoja najlepsza wiedza, stwierdza, ze jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 r. sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i standardami rachunkowosci oraz, ze w sposob rzetelny oraz
zgodny z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym odzwierciedlaja
dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej PGO w ocenianym okresie roku obrotowego
2012.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnoS$ci Spotki
oraz dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej PGO w 2012 r.

Zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h. oraz Statutem Spotki, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z trescig
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej PGO za okres od 01
stycznia do 31 grudnia 2012 r. i dokonata jego oceny. W ocenie Rady Nadzorczej
sprawozdanie z dziatalnos$ci Spoiki oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
PGO s3 kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nich informacje, pochodzace ze
zbadanych sprawozdan finansowych, sg z nimi zgodne.

Rada Nadzorcza Spotki oceniajac przedstawione sprawozdania zauwaza, ze w sposob
rzetelny oraz zgodny z ksiggami i1 dokumentami jak 1 ze stanem faktycznym
odzwierciedlaja one dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej PGO w ocenianym okresie
roku obrotowego 2012.

Ocena wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty Spolki za 2012 r.

Spoéitka zakonczyta 2012 rok stratg netto w wysokosci 4.860.001,71 z1.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu, pozytywnie ocenia wniosek
Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012
roku w kwocie 4.860.001,71 zt z zyskéw przysztych okresow.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty
w sprawie pokrycia straty zgodnie z propozycja Zarzadu.



Il.  Whnioski

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, rzetelnie prowadzita kolegialny nadzor nad dziataniami
Zarzadu w roku obrotowym 2012 i wykonywata swoje obowiazki zgodnie z przepisami
Kodeksu spotek handlowych, Statutem Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz
zgodnie z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza Spotki wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o:

e zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2012 r.;

e zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGO
za 2012 r.;

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za 2012 r.;

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGO za 2012
r.,

e podjecie decyzji o pokryciu straty netto za 2012 r. z uwzglednieniem wniosku Zarzadu
Spoiki oraz opinii Rady Nadzorczej wyrazonej w Uchwale nr 3 z dnia 27 maja 2013
r.,

e udzielenie absolutorium nastgpujacym cztonkom organow Spotki z wykonania przez
nich obowigzkéw w 2012 r.



Ocena sytuacji Spolki oraz Grupy Kapitalowej PGO za rok 2012 z uwzglednieniem
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

Podstawowg biezaca dziatalnoscia Spotki jest dziatalno$¢ holdingowa. W ramach tej
dziatalnosci Spotka §wiadczy na rzecz spotek zaleznych m.in. ustugi doradcze w zakresie
zarzadzania 1 marketingu, ustugi administracyjne w zakresie ksiegowosci i kadr oraz
sprawuje biezaca kontrolg wlascicielskg nad tymi spotkami.

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej w
sktad ktorej wchodza, obok podmiotu dominujacego, spotki Odlewnia Zeliwa Srem S.A.
oraz Pioma-Odlewnia Sp. z o.0.

Rok 2012 byl pierwszym pelnym rokiem obrotowym, w ktorym Polska Grupa
Odlewnicza S.A. funkcjonowata jako spotka publiczna notowana na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. W tym okresie Spotka starata si¢ nalezycie
wywigzywacé z obowigzkéw wobec akcjonariuszy, instytucji finansowych oraz organdow
nadzoru nad rynkiem gietldowym, jednocze$nie caly czas zbierajac do$wiadczenie i
doskonalgc swoje dziatania jako podmiotu gietdowego.

W roku 2012 Polska Grupa Odlewnicza S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 961 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 4.860 tys. zt. Byla ona przede
wszystkim wynikiem straty powstatej na przeprowadzonej w 2012 roku sprzedazy, przez
Polskag Grupe Odlewnicza S.A. na rzecz spotki zaleznej Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.,
pakietu akcji spotki Odlewni Zeliwa Srem S.A., stanowiacego 32.97% w kapitale
zaktadowym tej spotki, za taczng cene 34.909 tys. zt. Celem tej transakcji byto pozyskanie
przez Polska Grupe Odlewniczg S.A. $rodkow, ktore w przysztosci maja postuzyé do
realizacji planow rozbudowy i rozwoju Grupy Kapitatowej zwigzanych z ewentualnymi
projektami  akwizycyjnymi lub wsparciem projektéw rozwoju  organicznego
poszczegblnych spotek zaleznych.

W roku 2012 Grupa Kapitatowa PGO wypracowata bardzo dobre wyniki finansowe.
Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 265.130 tys. zl, przewyzszajace
wielko$¢ przychodow w wyjatkowo dobrym pod tym wzgledem roku 2011 o 4%. Zysk
netto wynidst 26.497 tys. zt 1 byl wyzszy od zysk netto uzyskanego w roku 2011 o 32%.
Do tak korzystnych wynikow przyczynito si¢ m.in. utrzymywanie wysokich przychodow
ze sprzedazy, konsekwentna realizacja procesoOw ukierunkowanych na redukcje kosztéw
we wszystkich obszarach funkcjonalnych oraz nizsze koszty finansowe poniesione przez
Grupe w 2012 roku.

Zobowigzania Spotki wobec pracownikow, wierzycieli oraz zobowiazania publiczno-
prawne regulowane s3 na biezaco. Sytuacja finansowa Spotki jest dobra, a zarzadzanie
zasobami finansowymi prowadzone jest w sposob prawidlowy, zapewniajacy stata
ptynnos¢ finansowg pozwalajacq na regulowanie zobowigzan w terminie.

W ocenie Rady Nadzorczej przeprowadzona w 2012 roku transakcja sprzedazy akcji
Odlewni Zeliwa Srem S.A. pozwolila na pozyskanie $rodkow, ktore w przysztosci
postuzy¢ majg do realizacji planow rozbudowy i rozwoju Grupy Kapitatowej zwigzanych
z ewentualnymi projektami akwizycyjnymi lub wsparciem projektow rozwoju
organicznego spotek zaleznych. Ponadto posiadane zasoby finansowe oraz mozliwosci
uzyskania finansowania zewnetrznego zapewniaja mozliwo$¢ realizacji ewentualnych
zamierzen inwestycyjnych.



System kontroli wewnetrznej 1 system zarzadzania ryzykiem stosowany w Spotce oparty
jest przede wszystkim na podziale kompetencji w zakresie podejmowania kluczowych
decyzji gospodarczych i ich weryfikacji przez Rade Nadzorcza. Ponadto regularne
sporzadzanie przez Zarzad sprawozdan finansowych oraz ich analiza pozwala na biezaco
identyfikowa¢ ryzyka gospodarcze co z kolei pozwala na szybkie i elastyczne reagowanie
na zmieniajagcg si¢ sytuacje gospodarczg 1 podejmowanie przez Spotke dziatan
zmierzajacych do zapobiegania potencjalnym ryzykom.

Ewidencja ksiggowa Spoiki prowadzona jest w systemie komputerowym, a dostep do
danych i systemu ich przetwarzania majg wylgcznie osoby upowaznione. Ewidencja
ksiggowa prowadzona jest w ten sposob, ze zapisy w ksiggach rachunkowych
odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych, a dane wprowadzane sa
kompletnie na podstawie zakwalifikowanych do ksiggowania dowodow ksiegowych przy
zachowaniu cigglosci zapiséw i chronologii zdarzen gospodarczych. Na podstawie tak
prowadzonej ewidencji ksiggowej Spotka dokonuje miesigcznych zamknieé ksigg oraz
sporzadza zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych.

W ocenie Rady Nadzorczej stosowany i nadzorowany przez Radg, w Spoélce i Grupie
Kapitatowej PGO system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem zapewnia
mozliwos$¢ szybkiego identyfikowania wszelkich probleméw i zagrozen i skutecznego
podejmowania dziatan zapobiegawczych. Zarzad w swoich dziataniach na biezaco
weryfikuje sytuacje finansowa Spotki i w sposob efektywny zarzadza posiadanym
majatkiem.

Podsumowanie:

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie oceniajac sytuacje Spotki i Grupy
Kapitatowej PGO w minionym roku, nie widzi przestanek zagrazajacych kontynuacji
dziatalnosci w perspektywy roku 2013 i lat nastgpnych.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad Spoétki wykonywat swoje obowigzki w sposob
nalezyty, z wlasciwym zaangazowaniem, efektywnie 1 skutecznie.

Swoja opini¢ Rada Nadzorcza oparta na informacjach zgromadzonych w ciagu 2012 r. w
trakcie sprawowania biezacego nadzoru nad dziatalno$cig Spotki, przedstawianych przez
Zarzad okresowych informacjach finansowych i sprawozdaniach z biezace] sytuacji
Spoiki 1 Grupy Kapitatowej PGO, a takze na opinii i1 raporcie biegtego rewidenta.



