Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Spotki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z oceny sprawozdania finansowego Spolki,
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spolki oraz wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku za
rok obrotowy 2014

L. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dzialalnosci w 2014 roku
1. Sklad Rady Nadzorczej

Do dnia 30 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:

1. Tomasz Domogata

Jacek Domogata

Czestaw Kisiel

Beata Zawiszowska

Magdalena Jackowicz-Korczynska
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W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30
czerwca 2014 r. powotato do sktadu Rady Nadzorczej na kolejng kadencje:
1. Tomasza Domogate
Jacka Osowskiego
Czeslawa Kisiela
Beatg Zawiszowska
Wojciecha Gelnera
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W dniu 08 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Tomasza Domogaty na Przewodniczacego
Rady Nadzorczej oraz Czestawa Kisiela na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
1. Tomasz Domogala — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czeslaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner — Cztonek Rady Nadzorczej

nhkwb

2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza petnita w roku obrotowym 2014 staly nadzor nad dzialalno$cig Spoiki realizujac
uprawnienia nadzorcze w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statut Spotki oraz
Regulamin Rady, a takze wypekniajagc zadania komitetu audytu powierzone Radzie Nadzorczej na
podstawie Uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2011 r.
Czynnosci nadzorcze polegaty w szczegodlnoSci:
— na analizie przedstawianych przez Zarzad materiatow dotyczacych biezacej dziatalnosci Spotki
obejmujacych wszystkie obszary jej funkcjonowania,
— kontroli finansowej dziatalnosci Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci,
— uzyskiwaniu szczegdlowych wyjasnien ze strony Zarzadu,
— wyrazaniu zgod na podejmowane przez Zarzad czynnosci, co do ktérych Statut Spotki wymagat
akceptacji ze strony Rady Nadzorczej,
— dokonanie wyboru biegtego rewidenta, ktory przeprowadzil badanie dokumentacji oraz
sprawozdan finansowych Spotki z jednoczesng kontrolg niezalezno$ci biegtego rewidenta,



— monitorowaniu procesu sprawozdawczos$ci finansowej,

W oparciu o przedstawiane przez Zarzad materialy dotyczace biezacej dzialalnosci Spoiki, w
szczegolnosci w zakresie wynikéw finansowych, Rada Nadzorcza na biezaco dokonywala oceny
osigganych wynikdéw oraz pracy Zarzadu.

Wypehiajagc swoje obowiazki Rada Nadzorcza odbywala spotkania z Prezesem Zarzadu oraz
pracownikami Spotki.

Swoje uprawnienia Rada Nadzorcza realizowata m.in. w formie uchwat podejmowanych na
posiedzeniach Rady oraz podejmowanych w trybie pisemnym bez odbywania posiedzen. Uchwaty
Rady Nadzorczej miaty charakter stanowigcy, opiniujgcy i wnioskujacy. Posiedzenia Rady odbywaty
si¢ w skladzie i trybie umozliwiajacym podejmowanie uchwat. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
byli powiadamiani o tresci projektow uchwat, ktore mialty zosta¢ podjete w trybie pisemnym.

3. Zakres prac Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

W 2014 r. Rada Nadzorcza w swoich pracach koncentrowata si¢ na biezacych problemach zwigzanych
z dziatalno$cig Spotki oraz na strategii dalszego rozwoju. Glownymi tematami pracy Rady byty:

— przyznanie Prezesowi Zarzadu wynagrodzenia w systemie kafeteryjnym,

— zatwierdzenie rocznego budzetu Spotki oraz Grupy Kapitatowej,

— ocena sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2013, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grup
Kapitatowej za rok obrotowy 2013, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grup Kapitalowej za
rok obrotowy 2013, wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2013
oraz sprawozdania Rady z wynikéw tej oceny,

— powotanie Zarzadu Spotki na kolejng kadencje,

— analiza ofert bieglych rewidentéw oraz wybor bieglego rewidenta,

— ukonstytuowanie si¢ Rady Nadzorczej powotanej na kolejna kadencje,

— odwotanie oraz powotanie Prezesa Zarzadu Spotki,

— rozwigzanie umowy o prace oraz umowy o zakazie konkurencji z Prezesem Zarzadu,

— ustalenie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu,

— wyrazenie zgody na zmian¢ budzetu rocznego Spotki i zawarcie umowy ramowej o udzielanie
pozyczek spotkom zaleznym

— wyrazenie zgody na przystapienie do spdétki Denning spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
2 S.K.A. w charakterze komplementariusza,

— akceptacja projektu nabycia przez Spotke znakow towarowych oraz wyrazenie zgody na
nabycie znakdéw towarowych,

— wyrazenie zgody na zmiang budzetu rocznego Spoétki i zaciggnigcie przez Spotke pozyczek.

W roku 2014 Rada Nadzorcza wykonywala kolegialnie zadania nalezgce do kompetencji komitetu
audytu, przedstawiajac swoje rekomendacje i opinie na posiedzeniach.

IL Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spolki za rok obrotowy 2014

1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny jednostkowego sprawozdania finansowego
Spolki oraz z oceny skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej PGO za rok
obrotowy 2014



Zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h. oraz Statutem Spotki, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniami
finansowymi, a nastgpnie dokonata oceny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki, w tym zadania nalezace do kompetencji komitetu
audytu, Uchwalg z dnia 26 czerwca 2014 r., wybrata firme¢ Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, jako firm¢ audytorska do przeprowadzenia
przegladu srédrocznego oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz przeglad
$rodrocznego 1 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej PGO za rok
obrotowy 2014 r.

Powyzsze badanie stanowi glowng podstawe przedstawionej ponizej oceny sprawozdania finansowego
Spotki oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGO.

Zdaniem audytora zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2014 r. we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01
stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza, kierujgc si¢ dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez audytora
wynikami badania sprawozdania finansowego, akceptuje przedtozone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki, na ktére sklada sig:
e gsprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 228.126.162,28 zl;
o rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 10.046.401,38 zt
e gsprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace catkowity dochod ogétem w kwocie 10.043.134,60 zl;
e gsprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 10.043.134,60 zi;
e gsprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote 82.810,34 zk;
e informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza, kierujgc si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi przez audytora
wynikami  badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, akceptuje przedtozone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO, na ktore sktada sie:
o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 372.715 tys. zk;
o skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 17.710 tys. zk;



o skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace calkowity dochod ogdtem w kwocie 17.241 tys. zk;

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 17.241 tys. zl;

o skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu $srodkow pienieznych o kwote 10.854
tys. zl;

e informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajace.

Uwzgledniajac opinig i raport niezaleznego bieglego rewidenta oraz wiasne ustalenia Rada Nadzorcza,
zgodnie ze swoja najlepsza wiedza, stwierdza, ze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2014 r. sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
rachunkowos$ci oraz, ze w sposob rzetelny oraz zgodny z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym odzwierciedlajg dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej PGO w ocenianym okresie roku
obrotowego 2014,

2. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki
oraz dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGO w 2014 r.

Zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h. oraz Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z trescia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz Grupy Kapitalowej PGO za okres od 01 stycznia
2014 r. do 31 grudnia 2014 r. i dokonata jego oceny. W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie z
dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGO sa kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nich informacje,
pochodzace ze zbadanych sprawozdan finansowych, sg z nimi zgodne.

Rada Nadzorcza Spoétki oceniajgc przedstawione sprawozdania zauwaza, ze w sposéb rzetelny oraz
zgodny z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym odzwierciedlajg one dziatalno§¢ Spotki
i Grupy Kapitatowej PGO w ocenianym okresie roku obrotowego 2014.

3. Ocena wniosku Zarzgdu w sprawie podzialu zysku Spétki za 2014 r.

Spotka zakonczyta 2014 rok zyskiem netto w wysokosci 10.046.401,38 zk.
Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu, pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu w
sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 roku w
nastgpujacy sposob:

—  kwote 3.904.455,83 zl przeznaczy¢ na pokrycie straty za rok obrotowy 2012,

— kwote 6.141.945,55 zl przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoiki.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie
podziatu zysku Spotki za rok 2014 zgodnie z propozycja Zarzadu.

I11. Whioski

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, rzetelnie prowadzita kolegialny nadzoér nad dziataniami Zarzadu w
roku obrotowym 2014 i wykonywala swoje obowigzki zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych, Statutem Spoétki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz zgodnie z innymi obowigzujacymi
przepisami prawa.



Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza Spotki wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o:

e zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki za 2014 r.;
zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGO za 2014
r.;

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2014 r.;
zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGO za 2014 r.;

e podjecie decyzji o podziale zysku netto za 2014 r. z uwzglednieniem wniosku Zarzadu Spotki
oraz opinii Rady Nadzorczej wyrazonej w Uchwale;

e udziclenie absolutorium cztonkom organdéw Spoéiki z wykonania przez nich obowigzkow w
2014 r.



Ocena sytuacji Spolki oraz Grupy Kapitalowej PGO za rok 2014 z uwzglednieniem systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

Podstawowa biezgca dziatalnos$cia Spdiki jest dziatalno$¢ holdingowa. W ramach tej dziatalnosci
Spotka §wiadczy na rzecz spdtek zaleznych m.in. ustugi doradcze w zakresie zarzgdzania i
marketingu, ustugi administracyjne w zakresie ksiggowosci i kadr oraz sprawuje biezaca kontrole
wiascicielskg nad tymi spotkami.

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, w sktad ktorej
wchodza, obok podmiotu dominujacego, spotki Odlewnia Zeliwa Srem S.A., Pioma-Odlewnia Sp. z
0.0., Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0. oraz Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna S.K.A. (wcze$niej:
Denning spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 S.K.A.).

W roku 2014 Polska Grupa Odlewnicza S.A. osiggne¢ta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.384
tys. zt oraz zysk netto w wysokos$ci 10.046 tys. zt. Na osiggniety w 2014 roku wyniki wptyneta przede
wszystkim wyptata dywidendy przez spotke zalezng (Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.).

W 2014 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. nabyla od Denning spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 2 spotka komandytowo-akcyjna wszelkie prawa do, chronionych prawem
ochronnym, stowno-graficznych znakéw towarowych ,,S”, ,.p”, graficznego znaku towarowego ,,G”
oraz wszelkie autorskie prawa majatkowe do utworu stanowigcego slowny znak towarowy ,,FUGO
ODLEW?” za taczng kwote 87.351.000,00 zt netto.

Prawo do uzywania tych znakoéw towarowych zostalo nast¢pnie na podstawie umoéw licencyjnych
udzielone spétkom zaleznym Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. tj. Odlewni Zeliwa Srem S.A., Piomie-
Odlewni Sp. z 0.0. oraz Kuzni Glinik Sp. z o.o.

Nabycie przez Polska Grupg Odlewniczg S.A. znakow towarowych zwiagzane jest z pelniong przez
Spotke w Grupie Kapitatlowej funkcja 1 stanowi elementem strategii majacej na celu wprowadzenie
jednolitego systemu zarzadzania w ramach Grupy Kapitalowej aktywami niematerialnymi, w tym w
szczegolnosci poszczegolnymi markami i znakami towarowymi. W ocenie zaréwno Zarzadu Spotki
jak 1 Rady Nadzorczej pozwoli to na lepsze wykorzystanie potencjatu marek i znakdéw towarowych
poprzez podejmowanie skoordynowanych dziatan marketingowych 1 zwigkszanie ich
rozpoznawalno$ci na rynku, a dzigki temu uzyskanie wzmocnienia wizerunkowego poszczegolnych
spotek jako podmiotow wchodzacych w sktad grupy przemystowej bedacej dostawca kompleksowych
rozwiazan w zakresie odlewow i odkuwek.

W roku 2014 Grupa Kapitatowa PGO osiggneta przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 293.777 tys. zi,
wyzsze od przychoddéw w roku 2013 o 19%. Zysk netto wynidst 17.710 tys. zt i byl nizszy od zysku
netto uzyskanego w roku 2013 o 18%. Wptyw na uzyskane przez Grupe Kapitalowa PGO wyniki
miata stabsza koniunktura gospodarcza oraz wyrazny kryzys w branzy wydobywczej, w szczegdlnosci
w segmencie gornictwa wegla kamiennego.

Zobowigzania Spotki wobec pracownikdéw, wierzycieli oraz zobowigzania publiczno-prawne
regulowane sg na biezgco. Sytuacja finansowa Spolki jest dobra, a zarzgdzanie zasobami finansowymi
prowadzone jest w sposob prawidtowy, zapewniajacy stalg plynno$¢ finansowa pozwalajacg na
regulowanie zobowigzan w terminie.

W ocenie Rady Nadzorczej przeprowadzone w spotkach Grupy w 2014 roku inwestycje (m.in. nowa
linia produkcyjna w Odlewni Zeliwa Srem S.A.) oraz podejmowane dziatania marketingowe, w tym
poszukiwanie nowych obszarow rynkowych i1 zwigkszanie sprzedazy w branzach o duzym potencjale
wzrostowym takich jak przemyst energetyczny, przemyst maszynowy, stoczniowy, off-shore
pozwolito na ograniczenie niekorzystnego wplywu spadku zamowien z sektora gornictwa wegla
kamiennego na uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe.



System kontroli wewng¢trznej i system zarzadzania ryzykiem stosowany w Spolce oparty jest przede
wszystkim na podziale kompetencji w zakresie podejmowania kluczowych decyzji gospodarczych i
ich weryfikacji przez Rade¢ Nadzorczg. Ponadto regularne sporzgdzanie przez Zarzad sprawozdan
finansowych oraz ich analiza pozwala na biezaco identyfikowaé ryzyka gospodarcze, co z kolei
pozwala na szybkie i elastyczne reagowanie na zmieniajgca si¢ sytuacje gospodarcza i podejmowanie
przez Spotke dziatan zmierzajacych do zapobiegania potencjalnym ryzykom.

Ewidencja ksiggowa Spotki prowadzona jest w systemie komputerowym, a dostgp do danych i
systemu ich przetwarzania majg wylgcznie osoby upowaznione. Ewidencja ksiggowa prowadzona jest
w ten sposob, ze zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji
gospodarczych, wprowadzane dane sa kompletne 1 ewidencjonowane na podstawie
zakwalifikowanych do ksiggowania dowodow ksiggowych przy zachowaniu ciaglosci zapisow i
chronologii zdarzen gospodarczych. Na podstawie tak prowadzonej ewidencji ksiggowej Spodtka
dokonuje miesiecznych zamknig¢ ksigg oraz sporzadza zestawienie obrotoéw i sald kont syntetycznych.
W ocenie Rady Nadzorczej stosowany i nadzorowany przez Rade, w Spoétce i Grupie Kapitalowej
PGO system kontroli wewngtrznej i system zarzadzania ryzykiem zapewnia mozliwos$¢ szybkiego
identyfikowania wszelkich problemow 1 zagrozen 1 skutecznego podejmowania dziatan
zapobiegawczych. Zarzad w swoich dziataniach na biezgco weryfikuje sytuacje finansowag Spotki i w
sposob efektywny zarzgdza posiadanym majgtkiem.

Podsumowanie:

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie oceniajac sytuacj¢ Spotki i Grupy Kapitalowej
PGO w minionym roku, nie widzi przestanek zagrazajacych kontynuacji dzialalno$ci z perspektywy
roku 2015 i lat nastgpnych.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad Spotki wykonywat swoje obowiazki w sposdb nalezyty, z
wlasciwym zaangazowaniem, efektywnie i skutecznie.

Swoja opini¢ Rada Nadzorcza oparta na informacjach zgromadzonych w ciggu 2014 r. w trakcie
sprawowania biezacego nadzoru nad dziatalnos$cig Spotki, przedstawianych przez Zarzad okresowych
informacjach finansowych i1 sprawozdaniach z biezacej sytuacji Spotki i Grupy Kapitatlowej PGO, a
takze na opinii i raporcie bieglego rewidenta.



