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. Podstawowe informacje

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 roku zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci z zasadami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
sporzadzone zostato wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkéw
nie odbiegaty od sposobdw przyjetych w poprzednich okresach.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza, w sktad ktérej wchodzg spétki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(jednostka dominujaca), Odlewnia Zeliwa ,, SREM” S.A., PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0., Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.
oraz Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. — jednostki zalezne, zostata wydzielona w 2011 roku ze
struktur Grupy Kapitatowej FAMUR w zwigzku z wyptatg dywidendy z zysku w drodze wydania akcjonariuszom
spotki FAMUR S.A. m.in. akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych w branzy
metalurgicznej. Jest producentem odlewdw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i swobodnie
kutych. Nasze spotki produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym siegajgce 130 lat.
taczac diugoletnie doswiadczenie, bogaty tradycje odlewniczg i kuzienniczg, posiadang wiedze, zaplecze
produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania, spotki Polskiej Grupy Odlewniczej oferujg produkty spetniajgce
wysokie standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i na rynkach
zagranicznych.

Nasze spotki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewéw i odkuwek, poczynajac od
zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu, zaprojektowanie i
wykonanie oprzyrzagdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrdbke cieplng i mechaniczng oraz
badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowe] pozwalajg na wytworzenie tgcznie do
okoto 75.000 ton produktéw rocznie.

3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oferta produkcyjna spotek Grupy Kapitatowej w przypadku odlewdw zeliwnych obejmuje:
- Zzeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- Zzeliwa stopowe,
- Zzeliwa odporne na Scieranie,
- Zzeliwa wysokostopowe,
- Zzeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewoéw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na $cieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
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Do odlewdéw moze byé dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak réwniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprocz produkcji odlewow oferta naszej Grupy dla klientdow zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrdbka wstepna odlewdéw wielkogabarytowych lub obrébka na
gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewow (odprezanie, normalizacja, ulepszanie
cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajace),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikéw,
obudowy przekfadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdbczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zaworow, elementy armatury przemystowej czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw scianowych,
obuddéw scianowych, kombajnéw urabiajgcych jak réwniez elementy armatury przemystowej, két zebatych,
obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst maszyn rolniczych,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrabiarkowych,

- hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz offshore,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjne;j.

Produkcja spotek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcym wymagania norm
ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnosé z polskimi i miedzynarodowymi normami
jakosciowymi, takimi jak 1ISO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spotek Grupy majgce wptyw na Srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang Dyrektywg IPPC
(z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczen). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. posiada certyfikat srodowiskowy 1SO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysoka jakos¢ produkowanych odlewdéw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu procesowi
produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametréw technicznych i
technologicznych. W Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A.. wszystkie badania jakosciowe wytwarzanych produktéw sg
wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spétki Laboratorium Centralne, posiadajgce od 1995 roku
akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu i
poziomu zapylenia w spotce, a takie S$wiadczy ustugi na rzecz podmiotdw zewnetrznych (np. badania
jakosciowe odlewdw w zakresie nieciggtosci wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. dysponuje jednym z najnowoczesniejszych i najpetniej wyposazonych
laboratoriow przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajagcym zaréwno prowadzenie badan i
testowanie materiatow stosowanych w procesach produkcyjnych, jak rowniez oferowanie ustug dla klientow
zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzadzania Jakoscig spetniajagcy wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem Polskiego Centrum Akredytaciji.

Oferta produkcyjna Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. obejmuje produkcje:

- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 60 kg,
- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,
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Mozliwosci produkcyjne Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.
Ponadto Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. $wiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki cieplnej, obrébki mechanicznej,
$rutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.

Odkuwki sg wykorzystywane gtownie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia ,GLINIK”
Sp. z 0.0. oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezagcym do nastepujgcych branz:

4,

przemyst gérniczy

przemyst kolejowy

przemyst rolniczy

przemyst maszynowy
motoryzacja

przemyst budowlany

przemyst paliwowo-energetyczny
pozostate gatezie przemystu

Skiad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r.

100%
— 100%
67,03% 32,97%
43.41% 30,13% 26,46%

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca (Emitent)

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalno$¢ holdingowa oraz
Swiadczy na rzecz spétek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.
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Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali i
naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petng

Siedziba: Piotrkdw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopdw
miedzi, obrobka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. Michalusa 1

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw, obrébka
metali i naktadanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

Polska Grupa Odlewnicza Spoétka Akcyjna S.K.A. (poprzednio Denning Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 2 S.K.A.) — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, dziatalnosé¢
holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, udzielanie kredytow. Spotka w Grupie Emitenta petni
role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobdéw finansowych,
pozyczek spotkom wchodzgcym w sktad Grupy.

5. Struktura wiasnosciowa Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akc;ji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje s akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzient 30 czerwca 2015 r. (zgodnie z otrzymanymi
przez Spotke zawiadomieniami na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych ):

Udziat w ogédlnej Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akcji Liczba gtosow liczbie gloséw
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

W stosunku do stanu z korica roku 2014 struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta
zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.
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Pozostali akcjonariusze

Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny

5,41%

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny

TDJ Equity Il Sp. zo.o.

6. Organizacja i zarzadzanie

a) Zarzad
Na dziert 01.01.2015 r. w sktad Zarzgdu wchodzit:
Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu
W okresie pierwszego pdtrocza 2015 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dzier 30.06.2015 r. byt nastepujacy:

Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dziert 01.01.2015 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie pierwszego potrocza 2015 r. sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i na dzienn 30.06.2015 r. byt
nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner — Cztonek Rady Nadzorczej
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c¢) Woykaz akcji Emitenta bedacy w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Osoba zarzadzajaca Wartos¢ nominalna

Liczba akcji .
lub nadzorujaca akeji (1)
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujagcym w stosunku do TDJ S.A., ktéry z kolei jest jedynym
wspolnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedacej wihascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co powoduje, iz
posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

W okresie pierwszego potrocza 2015 r. stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace
nie ulegt zmianie.
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L. Informacje ekonomiczno-finansowe

1. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualng i

przewidywang sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres 01.01.2015 -

Za okres 01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014

Przychody ze sprzedazy 161497 153432
Koszt wtasny sprzedazy (126 722) (121 842)
Zysk brutto na sprzedazy 34775 31590
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (19 101) (18 450)
Zysk na sprzedazy 15674 13 140
Zyska z dziatalnosci operacyjnej 15180 13504
Zysk przed opodatkowaniem 15915 14 953
16 203 11848

Zysk netto

W | podtroczu 2015 roku wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy byta wyzsza w stosunku do
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2014 roku o 5,3%. Wzrost przychoddw ze sprzedazy w
| potroczu 2015 r. jest m.in. wynikiem intensywnych dziatan marketingowych w spétkach Grupy, ktérych celem
jest pozyskiwanie zlecen z nowych, perspektywicznych branz, ktére stopniowo pozwalajg zrekompensowac
spadek zamowien z branzy goérniczej. Nadal jednak odczuwalny byt w spotkach Grupy spadek koniunktury w
branzy wydobywczej oraz wynikajgca z niskich cen ropy naftowej stagnacja na rynku off-shore oraz oil&gas.

Wynik finansowy netto w | potroczu 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 16.203 tys. zt i byt wyzszy od
wyniku w | pétroczu 2014 roku o 36,8% co jest wynikiem wiekszych przychoddw ze sprzedazy oraz zmiany stanu
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Spotkom Grupy udato sie w | pétroczu 2015 r. zwiekszyé
udziat w strukturze sprzedazy branz, ktérych aktualna sytuacja i perspektywy rozwojowe sg stabilne co pozwala
oczekiwa¢ w kolejnych okresach co najmniej utrzymania poziomu sprzedazy z | pétrocza. Jednoczesnie spotki
Grupy prowadzg prace nad wdrazaniem nowych grup produktowych i pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu i
dalszej dywersyfikacji portfela zamdwien tak aby w przysztosci ostabienie koniunktury w poszczegdlnych
branzach nie miato znaczacego wptywu na uzyskiwane przez Grupe wyniki.

Przychody ze sprzedazy (min zf) Zysk z dziatalnosci operacyjnej (min zt)

180 18
150 A 15
120 12 {
90 161,50 15343 ° 15,18

60 - ’ 6 - 13,50

30 - 3

0 - 0 -

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014 | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
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Podstawowe dane o sytuacji finansowej Grupy przedstawiaja sie nastepujgco:

Stan na 30.06.2015

Stan na 31.12.2014

Aktywa
Aktywa trwate 261051 256 810
Wartosci niematerialne 8836 7135
Warto$¢ firmy 9 066 9 066
Rzeczowe aktywa trwate 228878 230453
Nieruchomosci inwestycyjne 6961 6961
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7305 3188
Pozostate aktywa dtugoterminowe 5 7
Aktywa obrotowe 108 668 109 597
Zapasy 42 440 42 966
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 60 294 42485
Naleznosci z tytutu podatkéw 3946 22067
Pozostate aktywa finansowe 2 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 493 1719
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1493 358
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 308 6 308
Aktywa razem 376 027 372715

Pasywa
Kapitat wtasny 226 292 210334
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 37036 30 894
Kapitat z aktualizacji wyceny (285) (15)
Zyski zatrzymane 93241 83155
Zobowiazania dtugoterminowe 33113 33836
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 30822 30984
Zobowiazania krétkoterminowe 116 622 128 545
Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe 8815 4418
376 027 372715

Pasywa razem
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Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej w | péfroczu 2015 roku ksztattowata sie nastepujaco:
Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pdtrocza 2015 roku wynosi 226.292 tys. zt co stanowi 60,2% udziatu w
pasywach ogoétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krdtkoterminowych wraz z rezerwami wynosi
149.735 tys. zt co stanowi 39,8% udziatu w pasywach ogdtem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu

kredytow i pozyczek wynoszg 71.653 tys. zt.

W | pétroczu 2015 roku nastgpit spadek skonsolidowanych aktywéw obrotowych o 0,8% w stosunku do konca
2014 roku. Zobowigzania krotkoterminowe spadty w | potroczu 2015 roku o 9,3% w stosunku do korica 2014

roku.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiaja sie nastepujaco:

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

suma aktywoéw

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogdtem-zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 182 dni

przychody ze sprzedazy produktéw
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| pétrocze | pétrocze
2015 2014
Szybkosc sptaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 182 dni 44 38
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towaréw
Szybkosc¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapasow x 182 dni 63 62
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towaréw
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 39,8% 40,6%
suma pasywow
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wtasny 2,35 2,12
liczba akgcji
Zysk na jedng akcje (w zt)
zysk netto 0,17 0,12
liczba akgji

Zmiana wskaznikdw rentownosci w | pdétroczu 2015 r. w stosunku do | pétrocza 2014 r. jest przede wszystkim
wynikiem wzrostu zysku netto spowodowanego zmiang stanu aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Poza tym wskazniki nie ulegty zasadniczym zmianom i utrzymywaty sie na podobnym poziomie
jak w | pétroczu 2014 r. co, uwzgledniajac ogdlng sytuacje gospodarczg zaréwno na rynku krajowym jak i
zagranicznym, w tym w szczegolnosci w przemysle wydobywczym, jest dobrym wynikiem.

2. Wainiejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

W | pétroczu 2015 r. w Grupie Emitenta nie wystgpity zdarzenia o szczegdlnym charakterze, ktére miatyby
znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe Grupy.

Odnotowany wzrost przychoddw ze sprzedazy w | pétroczu 2015 r. byt wynikiem dziatan marketingowych w
spotkach Grupy ukierunkowanych na pozyskiwanie zlecen z nowych, perspektywicznych branz, ktére stopniowo
rekompensowaty nizsze przychody w zwigzku ze spadek zamdwien z branzy gérniczej.

Spotki produkcyjne Grupy zabezpieczaty sprzedaz eksportowg poprzez zawarte kontrakty na sprzedaz waluty.
taczna wartosé otwartych pozycji na dzier 30.06.2015 r. wynosita 9,4 min EUR, a ich wycena (-)739 tys. zt.
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3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej

Z uwagi na charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez spoétki Grupy Kapitatowej do
najistotniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen naleza:

- ksztattowanie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na
rynkach zagranicznych,

- ryzyko destabilizacji sytuacji geopolitycznej i jej negatywny wptyw na gospodarke, w szczegdlnosci w
wyniku dalszej eskalacji konfliktu na Ukrainie oraz ryzyko terrorystyczne,

- ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spoétki Grupy wysokg sprzedazg na rynki zagraniczne
denominowang w walutach obcych (m.in.: EUR, GBP, USD) przy jednoczesnym ponoszeniu przez spotki
Grupy wiekszosci kosztow produkcji w PLN,

- silna konkurencja na rynku powodujgca znaczng presje na obnizanie cen,

- znaczny wzrost cen czynnikdw energetycznych i surowcéw wykorzystywanych w dziatalnosci
produkcyjnej spétek Grupy,

- problemy kadrowe zwigzane z trudnosciami w zapewnieniu kadry pracowniczej o odpowiednich
kwalifikacjach,

- ryzyko pogorszenia jakosci produktow oferowanych przez spétki Grupy,

- ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem zaktadow produkcyjnych w spétkach Grupy w szczegdlnosci
mozliwoscig wystgpienia powaznych awarii,

- niekorzystne dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa w
szczegdlnosci w zakresie prawa pracy, podatkow i ochrony srodowiska.

W celu kontrolowania i ograniczania ponoszonych przez spotki Grupy ryzyk prowadzone sg ciaggte dziatania

majace na celu poszerzanie oferty i rynkdw zbytu oraz procesy restrukturyzacyjne majgce na celu dostosowanie
spotek do warunkdéw rynkowych i state podnoszenie ich konkurencyjnosci.

4. Istotne pozycje pozabilansowe
Poza opisanymi w pkt 24 i 27 Skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku spdtek Grupy, w | pétroczu 2015 r. nie byto innych istotnych
pozycji pozabilansowych.

5. Akcje wiasne

W | pétroczu 2015 roku Emitent ani spotki zalezne Emitenta nie nabywaty akcji wtasnych.

6. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe
W okresie | pétrocza 2015 roku wobec spotek Grupy Kapitatowej nie toczyly sie przed sadem, organem

wiasciwy dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych
wartos¢ lub tgczna wartos$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

7. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Na przestrzeni | poétrocza 2015 roku spétki Grupy uwaznie obserwowaty aktualne tendencje rynkowe w
obszarze swoich aktywnosci biznesowej oraz na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmowaty
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dziatania zmierzajgce do uksztattowania wtasciwej organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu
zatrudnienia, stosownie do potrzeb rynku i sytuacji finansowej spétek oraz optymalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Informacje dotyczgce kosztdw zatrudnienia (wynagrodzenia oraz koszty ubezpieczenia spotecznego i innych
Swiadczen) zostaty zaprezentowane w pkt. 7 Skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

8. Ochrona srodowiska

Prowadzona przez nasze spotki dziatalnos¢ gospodarcza jest zgodna z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami
prawnymi w zakresie ochrony srodowiska. Zgodnie z wymaganiami, okresowo w naszych spotkach prowadzone
s3 pomiary emisji zanieczyszczen do powietrza, emisji hatasu, wielkosci wytworzonych, unieszkodliwianych i
wykorzystywanych gospodarczo odpaddw, badania charakterystyki jakosciowej sktadowanych odpadéw,
jakosci wod gruntowych w rejonie sktadowisk.

Spotki posiadajg odpowiednie pozwolenia zintegrowane na prowadzenie instalacji do odlewania metali
zelaznych, okreslajgce warunki i mozliwosci w zakresie wprowadzania zanieczyszczen do powietrza,
wytwarzania, zbidrki i odzysku odpaddéw oraz warunkdw odprowadzania sciekdw, a takze na prowadzenie
instalacji do sktadowania odpaddéw innych niz niebezpieczne i obojetne, okreslajgce warunki unieszkodliwiania i
odzysku odpaddw.

W Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. w | pétroczu 2015 r. korzystanie ze $rodowiska oraz dziatania na rzecz ochrony
Srodowiska zwigzane byty z:

e gospodarkg wodno-$ciekowa zaktadu,

e  gospodarkg odpadami wytwarzanymi w procesach technologicznych,

e wprowadzaniem zanieczyszczen do powietrza z urzgdzen technicznych,

e emisjg hatasu.

Prawng podstawg korzystania ze srodowiska jest uzyskana w 2007 decyzja Wojewody Wielkopolskiego,
nastepnie zmienione decyzjami wydanymi przez Marszatka Wielkopolskiego.

Zuzyte masy poformierskie przekazywane sg na rekultywowane wyrobisko pokopalniane i poddawane
zagospodarowaniu przez odzysk na podstawie umowy z podmiotem uprawnionym do prowadzenia takiej
dziatalnosci.

Obowigzek zapewnienia recyklingu odpaddédw opakowaniowych i inne obowigzki wynikajgce z ustawy o
obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowe;j i
optacie depozytowej realizowane sg na podstawie umowy z podmiotem uprawnionym do prowadzenia tej
dziatalnosci.

W zwigzku z inwestycjg na linii A12 wykonano w maju br. raport poczatkowy niezbedny do wystgpienia o
zmiane pozwolenia zintegrowanego.

W lutym 2015 r. uzyskano pozwolenie sektorowe na wytwarzanie odpadéw na wydziale P1 (modelarnia) oraz
TM (obrdbki mechanicznej) wydane przez Marszatka Wielkopolskiego.

W PIOMIE-ODLEWNI Sp. z o.0. w okresie | pdfrocza 2015 r. realizowane byly inwestycje zwigzane m.in. z
poprawg warunkOw pracy oraz ograniczajgce emisje niezorganizowang i zorganizowana:

e odcigg wentylacyjny ze stanowisk szlifierek podwieszonych

e odcigg wentylacyjny ze stanowisk upalania

e odcigg wentylacyjny z pieca tukowego 6t

W | pétroczu 2015 r. Spotka wywigzata sie z obowigzku sktadania okresowych informacji o zakresie korzystania
ze $rodowiska i naleznych z tego tytutu optat, gospodarki odpadami oraz sprawozdania do Krajowego Rejestru
Uwalniania i Transferu Zanieczyszczen. W okresie | pétrocza nie byty w Spoétce przeprowadzane kontrole w
zakresie ochrony srodowiska oraz nie byty prowadzone postepowania w sprawie przekroczen norm
srodowiskowych lub dziatalnosci niezgodnej z przepisami.
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W styczniu 2015 r. decyzjg Marszatka Wojewddztwa todzkiego Spoétka uzyskata zmiane pozwolenia
zintegrowanego w zakresie dotyczagcym warunkéw wprowadzania zanieczyszczen do powietrza i gospodarki
odpadami.

Prowadzona przez Kuznie ,GLINIK” Sp. z o0.0. dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie produkcji odkuwek
matrycowych i swobodnie kutych jest zgodna z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami prawnymi w zakresie
prawa ochrony srodowiska, prawa wodnego i gospodarki odpadami.

Spodtka posiada wymagane pozwolenia na prowadzenie instalacji w zakresie wprowadzania zanieczyszczen do
powietrza, wytwarzania odpaddw oraz odprowadzania sciekéw do wéd rzeki Ropa.

W kwietniu 2015 r. roku w Kuzni ,,GLINIK” Sp. z o0.0. przeprowadzony zostat planowany audit odnowienia
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia i Srodowiskiem wg normy PN-EN 1SO 9001:2009 i PN-EN 1SO
14001:2005 z wynikiem pozytywnym.

W maju 2015 r. zostata przeprowadzona kontrola Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w
Krakowie. Okres kontroli obejmowat 2014 r. i rok biezacy. Kontrola miata na celu sprawdzenie przestrzegania
przepisdw ochrony srodowiska w zakresie emisji substancji do powietrza w tym raport do KOBIZE,
wprowadzania sciekdw do wéd i przepisow dotyczacych substancji chemicznych i ich mieszanin. Podczas tej
kontroli nie kontrolowano gospodarki odpadami.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o.0. jest dalszym uzytkownikiem substancji chemicznych wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym. llos¢ stosowanych substancji niebezpiecznych nie kwalifikuje jg do zaktadu o zwiekszonym badz
duzym ryzyku wystgpienia powaznej awarii przemystowe;j.

Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. byta weryfikowana przez Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w zakresie
wielkosci emisji do powietrza za 2014 r. raportowanych do Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania
Emisjami

(KOBIZE), ze wzgledu na odnotowany spadek wielkosci emisji o ponad 10% w stosunku do 2013 r. Spadek
emisji w 2014 r. byt wynikiem przeprowadzonej modernizacji i zmian technicznych skutkujgcych zmniejszeniem
ilosci pobieranego paliwa na jednostke wyprodukowanego produktu, wprowadzeniem Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania Energig (ZASIN), oraz zamontowaniem urzgdzen do redukcji pytoéw. Podczas kontroli nie
stwierdzono naruszen i nieprawidtowosci.

Spdtka nie jest obcigzana zadnymi karami administracyjnymi za przekroczenie ustalonych warunkéw
korzystania ze $rodowiska w tych pozwoleniach.

W | poétroczu 2015 r. byty prowadzone obowigzkowe pomiary ilosci i jakosci odprowadzanych sciekéw do rzeki i

badania jakosci wody w rzece Ropa. Wyniki z tych badan potwierdzajg dotrzymanie warunkéw udzielonego
pozwolenia wodnoprawnego.
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[ Informacje dodatkowe

1. Informacje o podstawowych produktach, rynkach zbytu oraz Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkgcji, w towary i ustugi

a) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:

- odlewnictwo zeliwa,

- odlewnictwo staliwa,

- odlewnictwo metali lekkich,

- produkcja odkuwek matrycowych i swobodnie kutych,

- produkcja pozostatych wyrobdw z drewna (modele do produkcji odlewow),

- prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa Kapitatowa posiada znaczacg pozycje na rynku metalurgicznym w Polsce. Produkcja cechuje sie duzg
elastycznoscig, co wynika z mozliwosci wykonywania produktéw tj. odlewdéw o wadze jednostkowej od 0,5 kg
do 30 ton oraz odkuwek o wadze od 0,2 kg do 8 ton. Duza elastyczno$¢ produkcji, dobre wyposazenie,
rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL,
BV, DNV, TUV) powoduja, ze spdtki wchodzace w sktad Grupy sg atrakcyjnymi partnerami na rynku krajowym
jak i zagranicznym.

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.

W pierwszej potowie roku 2015 wartos¢ sprzedazy ogdétem byta nizsza o 5% od sprzedazy w analogicznym
okresie roku 2014. Nizsze niz w latach ubiegtych zapotrzebowanie na odlewy dla przemystu maszyn rolniczych
(o okoto 15%) znaczgco wptyneto na obroty Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. w pierwszych szeéciu miesigcach 2015
roku. Wyrazne ozywienie nastgpito w przemysle stoczniowym, tradycyjnie bedgcym silnie reprezentowanym w
portfelu zaméwier OZ Srem.

Najwiekszy udziat w przychodach stanowita sprzedaz odlewdw zeliwnych (97%). Udziat sprzedazy do krajow
Unii Europejskiej stanowit 65%, a pozostatej sprzedazy eksportowej 13% wartosci sprzedazy ogdétem. Sprzedaz
wewnatrzunijna i eksportowa dotycz m.in. odlewéw stosowanych w przemysle motoryzacyjnym (Niemcy),
maszyn rolniczych (Niemcy, Finlandia, Francja), armatury przemystowej (Wielka Brytania, Dania), maszyn
budowlanych (Szwecja), stoczniowym (Norwegia) i wydobywczym (Rumunia).

Dziatania marketingowe koncentrowaty sie na nawigzaniu wspdtpracy z firmami bedacymi liderami w swoich
branzach. W 2015 roku nawigzano wspodtprace z nowymi odbiorcami, ktdérzy diugoterminowo w sposéb
znaczacy wplynaé moga na portfel zaméwiers w OZ Srem.

Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. konsekwentnie realizuje strategie wdrazania coraz bardziej zaawansowanych
technicznie i technologicznie odlewdw, co daje mozliwos¢ rozszerzania obszaru aktywnosci rynkowej firmy
zaréwno w ujeciu branzowym jak i geograficznym.

W okresie styczen — czerwiec 2015 Spotka wspétpracowata z okoto 140 odbiorcami w tym okoto 70
zagranicznymi. Wsrdd odbiorcéw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Rumunii, Finlandii, Belgii, Hiszpanii,
Szwecji, WIk. Brytanii, Wtoch, Czech, Francji, Holandii, Austrii, Norwegii. W | poétroczu 2015 roku obroty z
nastepujgcymi firmami przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy Spoétki ogdétem: Temming GmbH & Co. KG —
12,9%, Rolls-Royce Marine AS — 10,4%, John Deere GmbH & CO. KG — 10,3%, W pierwszej potowie 2015 roku
Spodtka nie byta uzalezniona od ktéregokolwiek z odbiorcéw.

e PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.
W | pétroczu 2015 roku nastgpit wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o
29% w tym w szczegdlnosci na rynku krajowym (42%) oraz na rynkach zagranicznych (4%).
Sprzedaz krajowa realizowana byta przede wszystkim dla gérnictwa wegla kamiennego i jego zaplecza

technicznego, hutnictwa i jego zaplecza technicznego, przemystu maszynowego, gérnictwa wegla brunatnego i
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jego zaplecza technicznego, armatury przemystowej, przemystu stoczniowego i jego zaplecza remontowego,
przemystu energetycznego, gérnictwa surowcow mineralnych, skalnych, ropy i gazu, budownictwa, kolejnictwa.
Spotka zanotowata wzrost sprzedazy w branzach: gérnictwo wegla kamiennego, maszyny i urzadzenia,
gornictwo wegla brunatnego, armatura przemystowa. Natomiast w branzy hutniczej sprzedaz utrzymana
zostata na poziomie takim jak w roku 2014.

W | poétroczu 2015 roku Spétka prowadzita intensywne dziatania marketingowe majgce na celu pozyskanie
zaméwien z branzy kolejowej. Efektem tego byto pozyskanie pierwszych zamoéwien na odlewy z firm
produkujgcych na rzecz branzy kolejowe;j.

W | poétroczu 2015 roku Spdtka dziatata na rynkach zagranicznych w nastepujacych branzach: maszyny i
urzadzenia, przemyst wydobywczy, armatura przemystowa, stocznie i ich zaplecze remontowe, oli&gas,
energetyka, hutnictwo. W sprzedazy eksportowej i w ramach dostaw wewnatrzwspdlnotowych gtéwnym
kierunkiem sprzedazy byly: Szwecja, Niemcy, Holandia, Stowacja, Francja, USA, Dania, Czechy, Wiochy,
Hiszpania.

Na rynkach eksportowych w | pétroczu 2015 roku odnotowany zostat nieznaczny wzrost obrotéw w stosunku
do analogicznego okresu roku 2014 (wzrost o 4%). Byto to mozliwe dzieki znacznemu wzrostowi obrotéw na
rynku niemieckim i holenderskim. Wzrost obrotéw na tych rynkach kompensowat spadek obrotéw na rynku
szwedzkim.

W | poétroczu 2015 roku Spotka wspédtpracowata z okoto 120 odbiorcami, w tym okoto 30 odbiorcami
zagranicznymi. Wsréd odbiorcow zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Szwecji, Holandii, Sfowacji, Francji,
USA, Danii, Czech, Wtoch, Hiszpanii. W | pdtroczu 2015 Spétka odnotowata obroty przekraczajagce 10%
przychoddéw ze sprzedazy ogdétem z nastepujgcymi klientami: Famur S.A. - 33,2%. Spotka nie byta uzalezniona
od ktoregokolwiek z odbiorcow.

e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.

W | podfroczu 2015 roku udziat sprzedazy krajowej w Kuzni ,,GLINIK” Sp. z o.0. wynidst okoto 70%.
Najwazniejszych branze, do ktérych Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. dostarczata swoje wyroby, to przede wszystkim
maszyny gornicze, przemyst motoryzacyjny, ukfady przenoszenia napedu oraz przemyst kolejowy i rolniczy.
Gtéwnymi odbiorcami zagranicznymi byty firmy z Niemiec, Szwajcarii, Czech, Stowacji i Wegier. W | poétroczu
2015 roku uruchomiono tgcznie 35 nowych pozycji odkuwek matrycowych.

Do negatywnych tendencji rynkowych zaliczy¢ nalezy wcigz utrzymujacg sie sytuacje zwigzang z niskim
poziomem cen ropy naftowej, ktéra w znacznym stopniu wptywa na poziom inwestycji w tej branzy, a tym
samym na ilo$¢ zamowien od klientéw powigzanych z rynkiem off-shore oraz oil&gas. Dodatkowo wcigz bardzo
trudna sytuacja w branzy goérniczej wptywa na obnizenie poziomu zamdwien od kluczowych klientéow
obstugujacych ten rynek.

W kolejnych miesigcach biezgcego roku mozna spodziewaé sie pozytywnej sytuacji w sprzedazy do branzy
samochoddw ciezarowych oraz jej pokrewnych, jak rdwniez producentéw opon i felg. Poza tym, w zwigzku
inwestycjami w modernizacje i rozwdj infrastruktury oraz planowane remonty i produkcje nowych wagonéw
dla taboru szynowego, oczekiwany jest wzrost produkcji w tej branzy.

W | pétroczu 2015 roku Spotka wspdtpracowata z okoto 360 odbiorcami, w tym okoto 60 zagranicznymi. Wérdd
odbiorcéw zagranicznych byly m.in. firmy z Niemiec, Stowacji, Czech, Wegier, Szwecji, Finlandii, Szwajcarii,
Austrii, Danii, Wtoch, Norwegii. W | pdtroczu 2015 roku Spétka odnotowata obroty przekraczajace 10%
przychoddéw ze sprzedazy ogétem z Grupg Famur — 20,0%.

W | pétroczu 2015 r. skonsolidowana wielko$¢ sprzedazy odlewdw wyniosta 17.550 ton i byta nizsza 0 3,1% w
stosunku do okresu poréwnywalnego roku ubiegtego. W ujeciu wartosciowym w | potroczu 2015 sprzedaz
odlewow wyniosta 113.089 tys. zt i byta wyzsza w stosunku do okresu poréwnywalnego o 4.751 tys. zt, co
stanowi wzrost o 4,4%. Natomiast sprzedaz odkuwek w | pétroczu 2015 r. w ujeciu tonazowym byta wyzsza niz
w | potroczu 2014 r. 0 2,9%, a w ujeciu wartosciowym o 4,1%.
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| pétrocze 2015

. Sprzedaz w Udziat w strukturze

Przychody ze sprzedazy das i
tys. zt tonach sprzedazy ogotem
Odlewy 113 089 17 550 70,0%
Odkuwki 40348 4820 25,0%
Pozostata dziatalnos¢ 8060 5,0%
Razem 161 497 100%

| pétrocze 2014

s Sprzedaz w Udziat w strukturze

Przychody ze sprzedazy da i
tys. zt tonach sprzedazy ogétem
Odlewy 108 338 18117 70,6%
Odkuwki 38778 4684 25,3%
Pozostata dziatalnosé 6316 4,1%
Razem 153 432 100%

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury

terytorialnej:

s . . , Dynamika Udziat % w
Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna | pétrocze 2015 | pétrocze 2014 % | pétroczu 2015
Polska 78 840 64 744 21,8% 48,8%
Unia Europejska 71355 81014 -11,9% 44,2%
Pozostate kraje europejskie 10944 7329 49,3% 6,8%
Pozostate kraje 358 345 3,8% 0,2%
RAZEM 161497 153432 5,3% 100%
Sprzedaz zagraniczna tacznie 82657 88688 -6,8% 51,2%

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna

6,8% 0,2%
\ /— /]
48,8%

44,2%

M Polska

M Unia Europejska

M Pozostate kraje europejskie 14 Pozostate kraje
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b) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i ilosciowo najwiekszy element struktury
zakupow zaopatrzeniowych stanowig materiaty wsadowe oraz nosniki energii (koks odlewniczy, energia
elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty formierskie, réznego
rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spotek Grupy sg przede wszystkim
rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewéw i odkuwek, zmian srednich cen podstawowych materiatéw i
no$nikdw energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania zapasami.

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.

Zaopatrzenie materiafowo-techniczne w Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. jest realizowane w podziale na
nastepujgce grupy:

—  Materiaty wsadowe

—  Materiaty formierskie

—  Materiaty pomocnicze

—  Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
llosciowo i wartosciowo najwiekszg, strategiczng grupe zakupowa stanowig materiaty wsadowe, w tym ztomy,
suréwki odlewnicze oraz koks odlewniczy.

W | potowie 2015 roku srednie ceny zakupowe ztomdéw utrzymywaty sie na stabilnym poziomie
porownywalnym do srednich cen z 2014 roku, podobna sytuacja dotyczyta suréwek odlewniczych. W | pétroczu
odnotowany zostat niewielki spadek cen koksu odlewniczego. Natomiast wzrost cen na surowcowych gietdach
Swiatowych spowodowat wzrost cen zywic furanowych o okoto 3%. Pozostate materiaty formierskie
wykazywaty stabilny poziom cenowy. Zakupy materiatowe byly na biezgco dostosowywane do wielkosci
realizowanej produkgji.

Polityka zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata prowadzi¢ niezakidcong ciggtos¢ produkcji. W zakresie
zaopatrzenia w materialy, towary, ustugi oraz inwestycje Odlewnia Zeliwa , SREM” S.A. w | pétroczu 2015 roku
wspotpracowata z okoto 600 dostawcami, gtéwnie krajowymi. Wéréd dostawcow zagranicznych byty firmy z
Niemiec, Stowenii, Wielkiej Brytanii, Czech, Austrii oraz Wioch. W | pdtroczu 2015 roku obroty z zadnym
dostawcg nie przekroczyly 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem. Spétka nie byta uzalezniona od
ktoregokolwiek dostawcy.

e PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.

Zaopatrzenie materiatowo-techniczne w PIOMIE-ODLEWNI Sp. z 0.0. podobnie jak w OZ Srem realizowane jest
w podziale na nastepujace grupy:

1. Materiaty wsadowe

2. Materiaty formierskie

3. Materiaty pomocnicze

4. Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
Najwieksze ilosci oraz wartosci stanowig zakupy materiatdw wsadowych, w tym ztomdw, suréwek oraz
zelazostopow.

W | potowie 2015 roku srednie ceny zakupu materiatéw wsadowych i suréwek odlewniczych utrzymywaty sie
na stabilnym poziomie i byty poréwnywalne do $rednich cen z 2014 roku. Zakupy na biezaco byty
dostosowywane do wielkosci oraz potrzeb produkcyjnych z uwzglednieniem koniecznosci zachowania
niezaktéconej ciggtosci produkcji.

W | pétroczu 2015 roku PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. wspotpracowata z okoto 300 dostawcami, gtéwnie
krajowymi. Obroty z zadnym z dostawcéw nie przekroczyly 10% przychoddéw ze sprzedazy ogdétem. Wsrod
dostawcow zagranicznych byty firmy z Niemiec, Wielkiej Brytanii, Czech i Austrii. W | pétroczu 2015 roku obroty
z zadnym dostawcg nie przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Spétka nie byta uzalezniona od
ktoregokolwiek dostawcy.
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e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z o.0.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. produkuje wyroby o wysokim stopniu materiatochtonnosci oraz energochtonnosci.
Najwiekszy element struktury zakupdw stanowig materialy wsadowe, do ktérych mozna zaliczy¢ wszelkiego
rodzaju gatunki stali (weglowe, stopowe, wysokostopowe) oraz stopy niektérych metali niezelaznych i
kolorowych. Ponadto istotnym sktadnikiem realizowanych zakupdw jest:

1) gazziemny zasilajgcy piece do nagrzewania materiatu i obrébki cieplnej wyrobdw,

2) energia elektryczna stuzgca m.in. do produkcji sprezonego powietrza zasilajgcego podstawowe

urzadzenia do produkcji odkuwek.

Pozostate zakupy obejmujg w szczegdlnosci ustugi kooperacji wyrobéw, materiaty pomocnicze do produkcji (w
tym skrawajace, gazy techniczne) oraz materiaty do remontéw i utrzymania ruchu.
W okresie | pétrocza 2015 roku ceny materiatdéw hutniczych utrzymywaty stabilny poziom z niewielkg tendencja
spadkowg na co wpltyw miaty przede wszystkim malejgce wartosci indekséw dodatkéw ztomowych i
stopowych.
Spotka w | potowie 2015 roku wspodtpracowata z okoto 400 dostawcami, przy czym ponad 99% wartosci
zakupdéw realizowane byto u dostawcow krajowych. Wsrdod najwiekszych dostawcéw zagranicznych mozna
wymieni¢ firmy pochodzace z Niemiec. Najwieksi dostawcy Kuzni ,,GLINIK” Sp. z o0.0. to: Huta Stali Jakosciowych
S.A. w ktorej zrealizowano zakupy, ktérych wartos¢ stanowita 13,4% wartosci przychodow ze sprzedazy,
Alchemia S.A. w ktorej zrealizowano zakupy, ktérych wartos¢ stanowita okoto 13,6% wartosci przychodéw ze
sprzedazy. W | pétroczu 2015 r. Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. nie byta istotnie uzalezniona od ktéregokolwiek
dostawcy, a polityka zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata prowadzié niezaktdcong ciggtosé produkcji.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie istotnej sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢c dwa okresy
obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng oraz
grudzien, z uwagi na okres sSwigteczno-noworoczny i prowadzonymi w tym okresie procedurami
rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych zwigzanymi z koricem roku oraz naturalnym dla tego okresu
zmniejszeniem aktywnosci transportowej.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2015 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz
odpiséw aktualizujacych wartosé majatku wg danych ponize;.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2014 30.06.2015

Diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 6513 -52 6461
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1784 1147 2931
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2634 3250 5884
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2097 151 2248
Odpisy aktualizujace zapasy 1541 -359 1182
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 372 -18 354
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3188 4117 7305
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24471 -110 24361
205 -10 195

Odpisy aktualizujace pozostate aktywa
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Wzrost pozostatych rezerw krétkoterminowych wynika gtéwnie z odpisdw na swiadczenia pracownicze oraz
niezafakturowanych kosztéw. Zmiany standw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartosé majgtku Emitenta byty
nieistotne.

4. Umowy znaczace

W okresie | potrocza 2015 r. Emitent oraz spotki Grupy Kapitatowej Emitenta zawarty nastepujgce znaczace
umowy:

e W dniu 24 marca 2015 r. Emitent przekazat informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacjg przez
spotke zalezng Emitenta — Odlewnie Zeliwa ,,Srem” S.A. zamdwien zlozonych przez spétke Temming
GmbH & CO.KG z siedzibg w Niemczech wartos¢ obrotéw z tg spdtka, w okresie od publikacji raportu
biezacego nr 5/2014 z dnia 08 kwietnia 2014 r. do dnia 24 marca 2015 r. wyniosta 15.263.029,37 zt.
Umowa o najwyzszej wartosci jest zamdwienie ramowe z dnia 12 lutego 2015 r. na kwote 228.416,40
EUR (943.062,79 zt), ktérego przedmiotem byta dostawa odlewdw zeliwnych elementéw uktaddéw
hamulcowych dla przemystu motoryzacyjnego. Warunki realizacji zamdwien nie odbiegaty od
powszechnie stosowanych dla tego typu zamdwien.

e W dniu 30 marca 2015 r. Polska Grupa Odlewnicza S.A., PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. oraz Kuznia
»GLINIK” Sp. z o.0. zawarty umowe o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej PGO zgodnie z
przepisami ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych. Spétkg reprezentujgcg Podatkowa
Grupe Kapitatowg PGO jest Polska Grupa Odlewnicza S.A. Umowa wygasa z dniem 31 grudnia 2017 r.
Rokiem podatkowym Podatkowej Grupy Kapitatowej PGO jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy
rok trwa od 1 lipca 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Umowa zostata zarejestrowana przez Naczelnika
Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu decyzjg z dnia 25 maja 2015 r.

e W dniu 21 kwietnia 2015 r. Emitent przekazat informacje, ze w zwigzku z przyjeciem i realizacja przez
Odlewnie Zeliwa ,Srem” S.A. (spétka zalezna Emitenta), zaméwien ztozonych przez spétki grupy John
Deere GmbH & Co. KG z siedzibg w Niemczech tgczna wartos¢ obrotéw z tego tytutu, w okresie od
publikacji raportu biezgcego nr 6/2014 z dnia 20 maja 2014 r., wyniosta 13.761.685,83 zt.

Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. dokonuje na rzecz grupy John Deere GmbH & Co. KG sprzedazy odlewdéw
wykorzystywanych w przemysle maszyn i urzadzen rolniczych.

Zamodwienia ze strony grupy John Deere GmbH & Co. KG s3 sktadane i modyfikowane na biezgco w
sposob ciggly, a zamdwieniem o najwyzszej wartosci realizowanym w okresie objetym raportem byto
zamowienie z dnia 18 listopada 2014 r. na kwote 24.323,60 EUR (97.566,82 zt). Warunki realizacji
zaméwien nie odbiegaty od powszechnie stosowanych dla tego typu zamdwien.

e W dniu 18 czerwca 2015 r. spotki zalezne Emitenta — PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0., Odlewnia Zeliwa
,SREM” S.A., Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. (dalej Pozyczkobiorcy) zawarly ze spétkami Grupy TDJ — TDJ
S.A., INVEST 11 TDJ FINANCE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., ZEH TDJ FINANCE spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag S.K.A., INVEST 15 TDJ FINANCE spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., PEMUG S.A. (dalej Pozyczkodawcy) ,Umowy ramowe o udzielanie
pozyczek”.

Przedmiotem umoéw ramowych jest umozliwienie elastycznego udzielania przez Pozyczkodawcéw oraz
zaciggania przez Pozyczkobiorcéw jednej lub kilku pozyczek z przeznaczeniem na optymalizacje
finansowania do maksymalnej facznej wysokosci:

- dla PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. — 22.000.000,00 zt,

- dla Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A. — 32.000.000,00 zt,

- dla Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — 6.000.000,00 zt,
liczonej jako suma pozyczek udzielonych w ramach umoéw ramowych przez Pozyczkodawcow.
Poszczegdlne pozyczki w ramach umoéw ramowych zawartych przez Pozyczkobiorcdw beda zawierane
na podstawie wniosku Pozyczkobiorcy w sprawie udzielenia pozyczki, w drodze przedstawienia oferty
przez Pozyczkodawce i jej przyjecia przez Pozyczkobiorce. Maksymalny limit pozyczek okreslony w
umowach ramowych jest limitem odnawialnym i moze by¢ przez Pozyczkobiorce wielokrotnie
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wykorzystywany. Pozyczki bedg udzielane w ramach umow ramowych na okres nie dtuzszy niz 6
miesiecy i bedg oprocentowane w wysokosci stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze. Pozyczkodawca
moze wypowiedzie¢ umowe pozyczki, zawarta w ramach umowy ramowej, w kazdym czasie za
dwutygodniowym terminem wypowiedzenia. Pozyczkodawca moze zazadaé od Pozyczkobiorcy
udzielenia zabezpieczenia kazdej pozyczki, jezeli w jego ocenie z uwagi na jej wysokos¢ albo sytuacje
finansowg lub gospodarczg Pozyczkobiorcy jest to niezbedne do zapewnienia petnej i terminowej
sptaty pozyczki. Warunkiem udzielenia pozyczek w ramach umoéw ramowych jest dostarczenie przez
Pozyczkobiorcéw Pozyczkodawcom kopii zgdd korporacyjnych koniecznych do zawarcia umoéw
ramowych. Powyzszy warunek zostat przez Pozyczkobiorcéw spetniony.

e W dniu 22 czerwca 2015 r. spotki zalezne Emitenta — PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0., Odlewnia Zeliwa
,SREM” S.A., Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. (dalej Pozyczkobiorcy) zawarty ze spétkg Grupy TDJ — Fabryka
Maszyn ,,GLINIK” S.A. (dalej Pozyczkodawca) , Umowe ramowq o udzielanie pozyczek” .

Przedmiotem umowy ramowej jest umozliwienie elastycznego udzielania przez Pozyczkodawce oraz
zaciggania przez Pozyczkobiorcéw jednej lub kilku pozyczek z przeznaczeniem na optymalizacje
finansowania do maksymalnej facznej wysokosci:

- dla PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. — 22.000.000,00 zt,

- dla Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A. — 32.000.000,00 zt,

- dla Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — 6.000.000,00 zt,
liczonej jako suma pozyczek udzielonych facznie przez Pozyczkodawcéw w ramach ,,Umdw ramowych
o0 udzielanie pozyczek”.
Poszczegdlne pozyczki w ramach umowy ramowej bedg zawierane na podstawie wniosku
Pozyczkobiorcy w sprawie udzielenia pozyczki, w drodze przedstawienia oferty przez Pozyczkodawce i
jej przyjecia przez Pozyczkobiorce. Maksymalny limit pozyczek okreslony w umowie ramowej jest
limitem odnawialnym i moze by¢ przez Pozyczkobiorce wielokrotnie wykorzystywany. Pozyczki bedg
udzielane w ramach umowy ramowej na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy i bedg oprocentowane w
wysokosci stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze. Pozyczkodawca moze wypowiedzie¢ umowe
pozyczki, zawartg w ramach umowy ramowej, w kazdym czasie za dwutygodniowym terminem
wypowiedzenia. Pozyczkodawca moze zazada¢ od Pozyczkobiorcy udzielenia zabezpieczenia kazdej
pozyczki, jezeli w jego ocenie z uwagi na jej wysokos¢ albo sytuacje finansowg lub gospodarczg
Pozyczkobiorcy jest to niezbedne do zapewnienia petnej i terminowej sptaty pozyczki.
Warunkiem udzielenia pozyczek w ramach umowy ramowej jest dostarczenie przez Pozyczkobiorcow
Pozyczkodawcy kopii zgdd korporacyjnych koniecznych do zawarcia umoéw ramowych. Powyzszy
warunek zostat przez Pozyczkobiorcéw spetniony.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych spétek Grupy Kapitatowej wraz z
okresleniem gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Struktura Grupy Kapitatowej oraz struktura wtasnosciowa Polskiej Grupy Odlewnicze S.A. zostaty
zaprezentowane w pkt I. 4. i I. 5. niniejszego sprawozdania.

W okresie | potrocza 2015 roku spotki Grupy nie dokonywaty istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych w
papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | potrocza 2015 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezacej dziatalnosci
gospodarcze] transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotéw miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w pkt 28.
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7. Kredyty i pozyczki (zaciggniete i udzielone)

Stan kredytow i pozyczek zaciggnietych i udzielonych przez spétki Grupy Emitenta na dziert 30 czerwca 2015 r.
zostat zaprezentowany w Skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pkt 24.

8. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone)

W | pétroczu 2015 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen i gwarancji.
Otrzymane w | pétroczu 2015 roku gwarancje bankowe:
e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 84 tys.
zt, ktdéra stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania przez spétke kontraktu na rzecz PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 28.12.2015 r.
e  Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 52
tys. EUR, ktéra stanowi zabezpieczenie zwrotu zaliczki na rzecz Uljanik DD (Chorwacja), z terminem
waznosci do 30.09.2015 r.

9. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2015 roku spotki Grupy nie dokonywaty emisji papieréw wartosciowych.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z dnia 19.06.2015
r. na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2014 w wysokosci 5.382.533,47 zi,
co w przeliczeniu na jeden udziat daje okoto 21,44 zt. Zgodnie z uchwata dywidenda wyptacona zostata w
terminie do 30.06.2015 r.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. z dnia 12.06.2015r. na
wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2014 w wysokosci 850.258,13 zt, co w
przeliczeniu na jeden udziat daje okoto 25,62 zt. Zgodnie z uchwatg dywidenda wyptacona zostata w terminie do
30.06.2015 .

11. Segmenty operacyjne
Informacje na temat segmentdw operacyjnych oraz geograficznych przedstawiona zostata w pkt 5 Skréconego

$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w pkt Il 1 a) Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Odlewniczej za | p6trocze 2015 r.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie | péfrocza 2015 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpity tego typu zmiany.
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13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowang prognoza wynikow

W | pétroczu 2015 r. Emitent nie publikowat prognozy ani szacunkéw wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
Emitent.

14. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej realizowane jest w sposdb prawidtowy zapewniajgcy
state utrzymywanie ptynnosci finansowej. Zobowigzania wobec pracownikéw oraz zobowigzania publiczno-
prawne regulowane sg na biezgco. Zaciggniete kredyty obstugiwane sg bez zaktécen. Krotko- i dtugookresowe
prognozy zapotrzebowania na $rodki pieniezne oparte sg na planach wewnetrznych, uwzgledniajg wytworzone
przeptywy pieniezne, koniecznos¢ finansowania kapitatu obrotowego oraz nowych inwestycji. Prognozy
wykorzystywane sg do opracowania oraz prowadzenia strategii finansowania Grupy. Wolne srodki lokowane s3
na lokatach krétkoterminowych.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ocenie Emitenta nie ma zagrozen w odniesieniu do mozliwosci realizacji przez spotki Grupy zamierzen
inwestycyjnych w perspektywie co najmniej najblizszego potrocza. Poziom naktaddw inwestycyjnych jest na
biezgco dostosowywany przez Grupe do sytuacji ogdlnogospodarczej i aktualnych potrzeb w zakresie
zapewnienia spétkom Grupy wtasciwego tempa rozwoju.

Gtéwnym Zrédtem finansowania biezacych wydatkdéw inwestycyjnych Grupy sg Srodki wiasne spotek oraz
kredyty bankowe. Planowane przez spotki Grupy nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne w roku 2015 zamykajg sie w kwocie 24.991 tys. zt. Plany inwestycyjne w tym zakresie moga ulec
modyfikacji w trakcie roku w zaleznosci od uzasadnionych potrzeb inwestycyjnych.

Obecnie w spotkach Grupy trwajg prace wdrozeniowe zwigzane w przeprowadzonymi w spdétkach na
przestrzeni 2014 roku inwestycjami (w szczegdlnosci nowej linii produkcyjnej w Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A.).
Ostateczne wdrozenie przeprowadzonych inwestycji pozwoli podnies¢ mozliwosci produkcyjne w zakresie
techniczno-technologicznym i jakosciowym oraz efektywnos¢ produkcyjng w aspekcie kosztowym.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej

W ocenie Emitenta w | pdtroczu 2015 r. nie wystgpity czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére
miatyby wptyw na wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Zgodnie z szacunkami Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa (IBnGR) w Il kwartale 2015 r. tempo wzrostu
gospodarczego byto wyzsze od analogicznego kwartatu 2014 r. i wyniosto 3,7%. W stosunku do | kwartatu 2015
r. tempo wzrostu PKB wyniosto 1%. Wskaznik PKB zanotowat wiec kolejny kwartat, w ktérym nastgpit jego
wzrost lub co najmniej utrzymana zostata jego dynamika z poprzedniego kwartatu. Jako gtéwny czynnik wzrostu
gospodarczego IBnGR wskazat popyt krajowy wzmacniany dodatkowo przez dynamike popytu zagranicznego.
Tempo wzrostu popytu krajowego w Il kwartale zostato oszacowane na 3,1% co stanowi poprawe w stosunku
do | kwartatu. Kolejny kwartat trwa réwniez wzrost dynamiki naktadéw na srodki trwate czyli wydatki
inwestycyjne (w Il kwartale wzrosty one o 10,2%). Stosunkowo wysokie tempo wzrostu naktaddéw
inwestycyjnych w pierwszej potowie roku jest wyrazng oznakg korzystnej koniunktury makroekonomicznej oraz
optymistycznie rokuje co do wzrostu gospodarczego w kolejnych kwartatach. Najszybciej rozwijajacy sie
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sektorem w Il kwartale byt przemyst, w ktédrym wzrost wartosci dodanej szacuje sie na 4,3%, a produkcji
sprzedanej przemystu na 3,9%. W stosunku do | kwartatu 2015 r. (4,7%) wzrost wartosci dodanej w przemysle
byt jednak nieco wolniejszy.

W kolejnych kwartatach 2015 r., zgodnie z prognozami IBnGR, tempo wzrostu gospodarczego powinno
nieznacznie przyspiesza¢ (3,7% w Il kwartale i 3,9% w IV kwartale). Warto$¢ dodana w przemysle powinna
wzrosngc¢ o okoto 5,0%. W Il pétroczu nadal utrzymany powinien zosta¢ wzrost naktadéw brutto na Srodki
trwate (wzrost o0 9,5%) i nadal bedzie to zwigzane z kontynuowaniem proceséw odnawiania majatku trwatego
w sektorze przedsiebiorstw oraz naptywem nowych srodkéw europejskich na finansowanie projektéow
infrastrukturalnych. Zdaniem Emitenta nadal brak sygnatéw poprawy w przemysle wydobywczym (w
szczegolnosci gornictwie wegla kamiennego), ktéry obecnie znajduje sie w fazie koniecznej gtebokiej
restrukturyzacji. Dopiero zakonczenie tych proceséw restrukturyzacyjnych powinno doprowadzi¢ do
odblokowania i zwiekszenie naktaddéw inwestycyjnych niezbednych dla bezpiecznego i efektywnego pod
wzgledem kosztowym prowadzenia dziatalnosci wydobywczej. Spétki Grupy w perspektywie kolejnego poétrocza
beda podejmowaty intensywne dziatania marketingowe celem wejscia i zwiekszenia sprzedazy w branzach, w
ktorych oczekiwany jest rozwdj i wzrost produkcji. Do takich branz nalezg m.in. branza motoryzacyjna
(samochody ciezarowe), przemyst kolejowy, przemyst stoczniowy, armatura przemystowa, przemyst maszyn i
urzadzen. Ewentualna poprawa na bardzo ciekawym rynku produktéw dla off-shore i oil&gas jest silnie
uzalezniona od ksztattowania sie sytuacji na ryku ropy i gazu i wysokosci cen tych surowcdéw zaleznych od
popytu i podazy na tym rynku. Ewentualny wzrost popytu i cen na rope powinien w krétkim czasie
spowodowac szybki wzrost naktadéw inwestycyjnych koniecznych do zwiekszenia wydobycia surowca.

Wedtug prognozy IBnGR, w 2015 r. tempo wzrostu eksportu w Polsce wyniesie 8,0%, natomiast import w tym
samym czasie powinien zanotowaé wzrost o0 6,9% co oznacza, ze eksport wptynie dodatnio na tworzenie PKB w
2015 r. Oczywiscie ostateczna wielkos¢ eksportu zalezna bedzie od stanu koniunktury gospodarczej w Unii
Europejskiej i u najwazniejszych partneréw gospodarczych Polski. Rdwniez sytuacja geopolityczna bedzie
rzutowata na ostateczng sytuacje gospodarczg na Swiecie i w Europie.

W ocenie IBnGR w latach 2015-2016 spodziewac sie nalezy nieznacznej aprecjacji ztotego wobec euro i dolara,
oczywiscie z zastrzezeniem, ze nie nastgpi w tym okresie dalsze zaostrzenie konfliktdw (Ukraina, Bliski Wschéd),
ktore moga negatywnie wptynaé na stabilnos¢ naszej waluty. Wedtug IBnGR, zarowno w 2015 r. srednioroczne
kursy euro i dolara wyniosg odpowiednio 4,1 oraz 3,7 zt, natomiast w 2016 r. odpowiednio 4,2 i 3,8 zt.

Spotki Grupy na biezgco monitorujg sytuacje na obstugiwanych przez nie rynkach dostosowujac swoje dziatania
operacyjne do aktualnych potrzeb swoich Klientdw jednoczesnie aktywnie poszukujac mozliwosci ciggtego
rozszerzania swojego asortymentu produkcyjnego umozliwiajacego ich ekspansje na nowe rynki branzowe i
geograficzne.

Liczymy, ze o ile utrzymane zostang korzystne tendencje makroekonomiczne i nie nastgpig niekorzystne
wydarzenia geopolityczne, to w kolejnym podtroczu nasza Grupa powinna zrealizowaé zaktadane plany
budzetowe i rozwojowe.

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 sierpnia 2015 r. Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A nabyta 50.000 zwykiych akcji imiennych spétki Skylark 4
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spdtka komandytowo-akcyjna o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, za cene 159 tys. zt., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego. W tym samym dniu Polska Grupa
Odlewnicza Spétka Akcyjna nabyta ogdt praw i obowigzkdow komplementariusza w tejze spdfce za 100 zt.
W dniu 28 sierpnia 2015 r. Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. objeta w podwyzszanym kapitale zaktadowym spotki
Skylark 4 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spétka komandytowo-akcyjna 1.000.000 akcji zwyktych
imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Cena emisyjna wyniosta 74,66 zt za jedng akcje tj. faczna
cena emisyjna wyniosta 74.660 tys. zt. Akcje zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci:

— uzytkowania wieczystego nieruchomosci, ktérych uzytkownikiem wieczystym jest Odlewnia Zeliwa

,SREM” S.A. oraz wtasno$¢ stanowigcych odrebne nieruchomosci budynkéw i urzadzen;

— prawa wtasnosci lokalu niemieszkalnego;

— nakfadéw inwestycyjnych
oraz wktad pieniezny w wysokosci 4.829,13 zt.
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Iv. Oswiadczenia Zarzgdu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 r.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzgdu, poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 . i
dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu os$wiadcza, ze
potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobie Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzgdu oswiadcza, ze spoétka
Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu podtrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | potrocze 2015 r. zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu pdtrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2015 r. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

W imieniu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015 roku

Prezes Zarzadu

Dariusz Ginalski
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