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Polska Grupa

Odlewnicza Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2015 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
za okres od dnia 01.10.2015 r. do 31.12.2015 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(Emitent) za okres od dnia 01.10.2015 r. do 31.12.2015 r. zawierajace: sprawozdanie z
sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych.

— Porédwnawcze dane finansowe na dziern 31.12.2014 r., za czwarty kwartat roku 2014
oraz narastajgco za cztery kwartaty 2014 r.

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finansdow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (Polska Grupa Odlewnicza S.A.) na podstawie § 83 ust. 1 powyiszego
Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Odlewnicza

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Polska Grupa

Aktywa Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 268 451 256 810
Wartosci niematerialne 17 609 16 201
Rzeczowe aktywa trwate 237324 230453
Nieruchomosci inwestycyjne 1540 6961
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11978 3188
Pozostate aktywa dtugoterminowe 7
Aktywa obrotowe 110 180 109 597
Zapasy 46 687 42 966
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 54714 42 485
Naleznosci z tytutu podatkdéw 7 540 22 067
Pozostate aktywa finansowe 446 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 512 1719
Pozostate aktywa krétkoterminowe 281 358
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 308
Aktywarazem 378 631 372715
Pasywa Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny 249 317 210334
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 37036 30894
Kapitat rezerwowy 278 (15)
Zyski zatrzymane 115703 83155
Zobowigzania dtugoterminowe 29 497 33836
Kredyty i pozyczki 1575 2847
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 5
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25273 24 471
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 649 6513
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 99 817 128 545
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 390 38 205
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 61 242 72900
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 36 54
Zobowigzania z tytutu podatkow 4356 12 915
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 2 340 1784
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 4 453 2 687
Pasywarazem 378 631 372715
Wartos¢ ksiegowa 249 317 210334
Liczba akgji 96 300 000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w ztotych 2,59 2,18
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2.2. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat

Za okres 3 miesiecy Za okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 75097 69 564 310 140 293 777
Koszt wtasny sprzedazy (57 759) (55 204) (243 616) (235771)
Zysk brutto na sprzedazy 17 338 14 360 66 524 58 006
Koszty sprzedazy (1721) (1 104) (5281) (4301)
Koszty zarzadu (7 086) (8 366) (31 341) (31612)
Pozostate przychody operacyjne 5489 543 8967 3506
Pozostate koszty operacyjne (958) (116) (4 822) (2 894)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 062 5317 34 047 22705
Przychody finansowe (484) (445) 955 2436
Koszty finansowe (136) (1 059) (2 140) (2778)
Zysk przed opodatkowaniem 12 442 3813 32 862 22 363
Podatek dochodowy (1780) (808) 5292 (4 653)
Zysk netto 10 662 3 005 38154 17 710

Srednia wazona liczba akcji

Zysk na jedng akcje zwykta w ztotych

96 300000 96300000 96300000 96300000
0,11 0,03 0,40 0,18

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta w ztotych 0,11 0,03 0,40 0,18

2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy Za okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto 10 662 3 005 38 154 17 710
Inne catkowite dochody ktdre mogg zostac
przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0
- wycena aktywoéw do wartosci godziwej 614 0 614
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 384 (60) 293 (407)
Inne catkowite dochody ktdre nie zostang przeniesione
w podzniejszych okresach do rachunku zyskow i strat
(zyski/straty aktuarialne z tytutu swiadczen
pracowniczych) (96) (49) (78) (62)
Catkowite dochody ogétem 11 564 2 896 38983 17 241
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11564 2 896 38983 17 241
Przypadajgce mniejszosci 0 0 0 0
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31.12.2015 31.12.2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 32 862 22 363
Korekty razem 448 1608
Amortyzacja 15599 14 521
Odsetki i udziaty w zyskach 1334 1695
Zyski z tytutu réznic kursowych (102) 74
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 192 406
Zmiana stanu zapaséw (3721) (4 657)
Zmiana stanu naleznosci 4 395 (22 177)
Zmiana stanu zobowigzan (10 607) 17 538
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych (4.051) (452)
rezerw

Podatek dochodowy zaptacony (5043) (5310)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 2452 (30)
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 33310 23971
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 7 806 835
Wptywy z tytutu zbycia aktywodw finansowych 45
Wptywy z tytutu sptat pozyczek 727
Inne wptywy z aktywdw finansowych 499
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych (27 975) (61 920)
Nabycie aktywéw finansowych (160) (470)
Inne wydatki na aktywa finansowe (394)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 723) (60 284)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki 32000 116 175
Wydatki na nabycie akcji wtasnych

Inne wptywy finansowe 432

Sptaty kredytow (44 667) (88 861)
Sptaty pozyczek zaciggnietych od jednostek powigzanych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (63) (160)
Odsetki zaptacone (1 496) (1 695)
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (13 794) 25 459
Przeptywy pieniezne netto, razem (1207) (10 854)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (1207) (10 854)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1719 12573
Srodki pieniezne na koniec okresu 512 1719
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2015 do 31.12.2015

Kapitat Kapitat Kap'l tat z Zyski Ra.zem

akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane kapitaty

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 (15) 83155 210334

Zysk netto 38 154 38 154

Inne catkowite dochody 293 536 829

Razem catkowite dochody 0 0 293 38 690 38983

Podziat zysku za rok ubiegty 6142 (6142) 0

Stan na koniec okresu 96 300 37 036 278 115703 249 317
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Kapitat Kapitat Ka p.l tat z Zyski Ra.zem

akcyjny  zapasowy aktualizadji zatrzymane kapitaty

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 392 65 507 193 093

Zysk netto 17710 17710

Inne catkowite dochody (407) (62) (469)

Razem catkowite dochody 0 0 (407) 17 648 17 241

Stan na koniec okresu 96 300 30894 (15) 83 155 210334
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polska Grupa Odlewnicza S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 200 360 207 467
Wartosci niematerialne 79 497 86 747
Rzeczowe aktywa trwate 108 71
Udziaty w jednostkach zaleznych 120 611 120 611
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 144 38
Aktywa obrotowe 696 20 659
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 657 632
Naleznosci z tytutu podatkéw 15 20011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 4
Pozostate aktywa krétkoterminowe 5 12
Aktywarazem 201 056 228 126
Pasywa Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny 134 394 133333
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 37036 30894
Zyski zatrzymane 1058 6 139
Zobowigzania diugoterminowe 17 14
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 17 14
Zobowigzania krotkoterminowe 66 645 94 779
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 277 20 368
zobowigzania
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 65414 74 221
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 32 0
Zobowigzania z tytutu podatkéow 235 111
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 45 49
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 642 30
Pasywarazem 201 056 228 126
Wartos¢ ksiegowa 134394 133333
Liczba akcji 96300000 96 300000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w ztotych 1,40 1,38
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3.2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 3 miesiecy

Za okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1712 962 6 623 2384
Koszt wtasny sprzedazy (2 400) (1022) (9 292) (2011)
Strata brutto na sprzedazy (688) (60) (2 669) 373
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu (292) (112) (1010) (560)
Pozostate przychody operacyjne (10) 0 14 4
Pozostate koszty operacyjne 13 38 (3) (5)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (977) (134) (3 668) (188)
Przychody finansowe 0 70 6233 10433
Koszty finansowe (354) (217) (1613) (217)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (1331) (281) 952 10028
Podatek dochodowy 38 42 107 18
Strata netto (1293) (239) 1059 10 046
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000 96300000 96 300 000
Zysk na jednga akcje zwykta w ztotych -0,01 0,00 0,01 0,10
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedng 0,01 0,00 0,01 0,10

akcje zwykta w ztotych

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy

Za okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Zysk (strata) netto (1293) (239) 1059 10 046
Inne catkowite dochody ktdre nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat ( przeszacowanie
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych) -6 (3) 2 (3)
Catkowite dochody ogétem (1299) (242) 1061 10043
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego (1299) (242) 1061 10043
Przypadajgce mniejszosci 0 0 0 0
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3.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31.12.2015 31.12.2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem 952 10028
Korekty razem 23434 (29 927)
Amortyzacja 7270 612
Odsetki i udziaty w zyskach (4621) (10 174)
Zmiana stanu naleznosci 19902 (20 353)
Zmiana stanu zobowigzan 194 48
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw (29) 27
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej 70 (77)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 648 (10)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 386 (19 899)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 15 700
Dywidendy otrzymane 6233 10237
Odsetki otrzymane 153
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (20 178) (67 278)
Udzielone pozyczki (13 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (13 945) (54 188)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete od podmiotdw pozostatych 20000 134 221
Sptaty kredytow (30212) (60 000)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (7)

Odsetki zaptacone (207) (216)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (10 426) 74 005
Przeptywy pieniezne netto, razem 15 (82)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 15 (82)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 86
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 4
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2015 do 31.12.2015

Kapitat Kapita! Ka p.itaI z 2yski Ra_zem
akcyjny zapasowy i aktualizacji zatrzymane kapitaty

rezerwowy wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 0 6139 133333
Zysk netto 1059 1059
Inne catkowite dochody 2 2
Razem catkowite dochody 0 0 0 1061 1061
Podziat zysku za rok poprzedni 6 142 (6 142) 0
Stan na koniec okresu 96 300 37036 0 1058 134394

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Kapitat Kapitat Kap_l tat z Zyski Ra.zem

akcyjny  zapasowy aktualizacji zatrzymane kapitaly

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 0 (3904) 123290
Zysk netto 10 046 10 046
Inne catkowite dochody (3) (3)
Razem catkowite dochody 0 0 0 10043 10043
Stan na koniec okresu 96 300 30 894 0 6139 133333
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

4.1.1.Podstawowe dane jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowej

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktorej na
dzier 31 grudnia 2015 r. wchodza, obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa Srem S.A.,
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., Kuznia Glinik Sp. z 0.0., Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A.
oraz Polska Grupa Odlewnicza Spdtka Akcyjna Estate S.K.A. (poprzednio Skylark 4 Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Black S.K.A.) Podstawowa biezgca dziatalnos¢ Spétki polega na
dziatalnosci holdingowe;j i kontroli nad spotkami Grupy Kapitatowej, a takze na swiadczeniu na rzecz
spotek Grupy ustug doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-ptacowych i
marketingowych.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajacych
w branzy metalurgicznej. Jest producentem odlewéw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek
matrycowych i swobodnie kutych. Nasze spotki produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku
metalurgicznym siegajgce 130 lat. taczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i
kuzienniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzgdzania, spétki Grupy
Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza oferujg produkty spetniajgce wysokie standardy i normy
europejskie, ktore cieszg sie uznaniem odbiorcow zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdw i odkuwek,
poczynajgc od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku
materiatu, zaprojektowanie i wykonanie oprzyrzgdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego
obrébke cieplng i mechaniczng oraz badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy
Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto 75.000 ton produktéw rocznie.

Oferta produkcyjna spétek odlewniczych Grupy Kapitatowej w przypadku odlewow zeliwnych
obejmuje:

- zeliwa szare,

- zeliwa sferoidalne,

- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,

- zeliwa stopowe,

- zeliwa odporne na scieranie,

- zeliwa wysokostopowe,

- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewoéw staliwnych produkujemy:

- staliwa weglowe konstrukcyjne,

- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na S$cieranie (w tym wysokomanganowe i

wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,

- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze by¢ dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wiasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczgcych oraz metalograficznych.
Oprocz produkcji odlewdw oferta spotek odlewniczych naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych
obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;
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— ustugi obrdbki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewdow wielkogabarytowych Iub
obrébka na gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdw (odprezanie,
normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i
obudowy silnikéw, obudowy przekfadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdbczych, przeciwwagi,
tuleje oraz kotnierze czesci pomp i zawordw, elementy armatury przemystowej czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw
Scianowych, obuddéw scianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury
przemystowej, kot zebatych, obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w
nastepujacych branzach:

— przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcodw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst rolniczy,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrdbczych,

— hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz off-shore,

— produkcja armatury wodno-kanalizacyjnej,

Produkcja spétek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania JakosScig spetniajgcym
wymagania norm ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i
miedzynarodowymi normami jakosciowymi, takimi jak ISO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdtek Grupy majace wptyw na srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang
Dyrektywg IPPC (z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i
ograniczania zanieczyszczer)). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa Srem S.A. posiada certyfikat
Srodowiskowy ISO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysokg jakosé produkowanych odlewdw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu
procesowi produkcyjnemu oraz szczegdtowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow
technicznych i technologicznych. W Odlewni Zeliwa Srem S.A. wszystkie badania jakosciowe
wytwarzanych produktdw sg wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spétki Laboratorium
Centralne, posiadajgce od 1995 roku akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium
prowadzi réwniez monitoring poziomu hatasu i poziomu zapylenia w spéfce, a takze swiadczy ustugi
na rzecz podmiotéw zewnetrznych (np. badania jakosciowe odlewéw w zakresie nieciggtosci
wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. dysponuje jednym 2z najnowoczes$niejszych i najpetniej
wyposazonych laboratoridw przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno
prowadzenie badan i testowanie materiatdw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez
oferowanie ustug dla klientdw zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzadzania
Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem
Polskiego Centrum Akredytacji.

Podobnie jak spoétki odlewnicze réwniez Kuznia Glinik w ramach swojej dziatalnosci realizuje
wszystkie fazy procesu technologicznego zwigzanego z produkcjg oferowanych przez nig odkuwek.
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Kuznia dysponuje wtasnym biurem projektowo-technologicznym, odpowiednig infrastrukturg
techniczno-produkcyjng w zakresie kucia matrycowego oraz swobodnego jak réwniez zapleczem
umozliwiajgcym przeprowadzenie procesu obrébki cieplnej, mechanicznej i niezbednych badan
laboratoryjnych.

Oferta produkcyjna Kuzni Glinik obejmuje produkcje:
- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 75 kg,
- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,

Mozliwosci produkcyjne Kuzni Glinik pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.
Ponadto Kuznia Glinik $wiadczy réwniez ustugi w zakresie obrdébki cieplnej, obrébki mechanicznej,
Srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczgcych.

Odkuwki sg wykorzystywane gtéwnie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia
Glinik oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujgcych branz:

— przemyst gérniczy,

— przemyst kolejowy,

— przemyst rolniczy,

—  przemyst maszynowy,

— motoryzacja,

—  przemyst budowlany,

— przemyst paliwowo-energetyczny,

— pozostate gatezie przemystu.

4.1.2.Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodza:

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalnos¢ holdingowa
oraz $wiadczy na rzecz spotek zaleznych ustugi zarzgdcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petng

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdéw z Zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkow Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopdéw miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Kuznia Glinik Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. Michalusa 1
Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94
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Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkow,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna
Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
dziatalno$¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytéw. Spétka w
Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach
posiadanych zasobéw finansowych, pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna Estate S.K.A. (poprzednio Skylark 4 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Black S.K.A.) — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na
zlecenie, kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnosé holdingédw finansowych, finansowa dziatalnos¢
ustugowa, leasing finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

100%

67,03% 100%

32,97%

100% 43,41% 30,13% 26,46%
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4.1.3.Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi podstawowg dziatalno$¢ w segmentach produkcji odlewdw i odkuwek.

Przychody Zysk w segmencie

Za okres Za okres Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
2015 2014 2015 2014

Dziatalno$¢ kontynuowana
Odlewy 217 483 203 054 50029 46 601
Odkuwki 76 727 75195 13132 8 559
Pozostata dziatalnosé 15930 15528 3363 2 846
Razem 310 140 293 777 66 542 58 006
Koszty ogdlnego zarzadu i pozostate koszty (32 447) (35 301)
Przychody finansowe 955 2436
Koszty finansowe (2 140) (2778)
Zysk przed opodatkowaniem 32 862 22 363
Podatek dochodowy 5292 (4 653)
Zysk netto 38 154 17 710

W okresie czterech kwartatow 2015 r. Grupa Emitenta zanotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy o
7,1% w stosunku do czterech kwartatéw 2014 r. co swiadczy o dobrym wykorzystaniu poprawy
koniunktury i ozywienia w branzy. Najwiekszy wzrost przychodéw odnotowany zostat w segmencie
odlewdw co wynikato gtéwnie z wyraznego wzrostu zamowien odlewdw dla przemystu stoczniowego.
Natomiast odczuwalny byt spadek zamdéwien ze strony branzy maszyn rolniczych oraz w sektorze off-
shore. Sukcesywnie pozyskiwane byly réwniez kolejne zamdwienia z branzy kolejowej. Réwniez w
segmencie odkuwek zanotowany zostat wzrost przychodéw w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku (wzrost o 2,0%), a wiodgcymi branzami byty przemyst maszyn gorniczych, przemyst
motoryzacyjny, technika napedowa oraz przemyst kolejowy i rolniczy.

Rentownos$¢ segmentu odlewdw za cztery kwartaty 2015 r. wyniosta 23,0% utrzymujac sie na
poziomie rentownosci segmentu za cztery kwartaty 2014 r. Natomiast rentownos$¢ segmentu okuwek
w okresie czterech kwartatéw 2015 r. byta wyzsza o 3,7 p.p. niz w analogicznym okresie ubiegtego
roku, osiggajac poziom 17,1%. Jest to efekt utrzymywania przez spotki Grupy niskiego poziomu
kosztéw produkcji oraz stabilnego poziomu marz handlowych.

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie wewnatrz Unii Europejskiej i na terenie kraju.

Przychody
12 miesiecy zakoriczone
31.12.2015 31.12.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Polska 147 678 130971
Unia Europejska 142 868 147 428
Pozostate kraje europejskie 18 104 14 968
Pozostate kraje 1490 410
:2;‘:;;::3::3;“5“ 310140 293777
Kraj 147 678 130971
Zagranica 162 462 162 806

14



Polska Grupa

Odlewnicza Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2015 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Wartos¢ skonsolidowanych przychodéw Grupy z tytutu eksportu za okres czterech kwartatéw 2015 r.
ksztattowata sie na podobnym poziomie jak przychody z tytutu eksportu za cztery kwartaty 2014 r.
Udziat przychoddéw eksportowych Grupy w przychodach ogétem stanowit za cztery kwartaty 2015 r.
52,% i byt nizszy niz w analogicznym okresie 2014 r. o 3,0 pp. (55,4%), co byto efektem znaczgcego
wzrostu przychoddéw ze sprzedazy na rynku krajowym, ktdre osiggnety poziom 147,7 min zt. Udziat
przychoddéw z tytutu sprzedazy krajowej Grupy w przychodach ogdétem za cztery kwartaty 2015 r.
stanowit 47,6% (w analogicznym okresie 2014 r. 44,6%).

4.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza sporzadzane s3 zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport
zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, za$ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papierow wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
sporzgdzone zostato wedtug tych samych zasad rachunkowos$ci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej. Sposoby szacunkéw nie odbiegaty od sposobdw przyjetych w
poprzednich okresach.

4.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2015 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu
rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2014 31.12.2015

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 6513 -3 864 2 649
Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 1784 556 2340
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2687 1766 4453
Odpisy aktualizujace naleznosci 2097 342 2439
Odpisy aktualizujace zapasy 1541 478 2019
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 371 -22 349
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3188 8790 11978
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 471 658 25129
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 205 -10 195

Wzrost pozycji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzany jest z dokonang w
Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. operacjg wniesienia nieruchomosci nalezgcych do spétki w postaci
aportu do spotki Skylark 4 spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Black spétka komandytowo-
akcyjna i leasingu finansowego tych nieruchomoséci przez Odlewnie Zeliwa ,SREM” S.A. oraz
utworzonym aktywem na odroczony podatek dochodowy z lat poprzednich w zwigzku z
uprawdopodobnieniem jego realizacji w ramach podatkowej grupy kapitatowe;.

Zmiany stanéw rezerw i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majgtku Emitenta byty nieistotne.
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4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w kwartale wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

W okresie IV kwartatu 2015 roku w spétkach Grupy Emitenta m.in. kontynuowane byty dziatania w
obszarze unowoczesniania posiadanych zasobdéw produkcyjnych, ktére majg na celu statg poprawe
jakosci oferowanych produktdw oraz poszerzanie ich oferty o produkty coraz bardziej zaawansowane
technicznie i technologicznie. W ramach tych dziatan w Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A. zainstalowana
zostata nowa rdzeniarka oraz wykonano nowe rdzenie. Przy uzyciu nowej strzelarki wykonane zostaty
rowniez odlewy korpusu armatury przemystowej z zeliwa szarego o wadze 200 kg. W Kuzni ,,Glinik”
Sp. z 0.0. wykonana zostata odkuwka matrycowa o wadze 150 kg co jest wynikiem rekordowym pod
wzgledem wagi odkuwki matrycowej w naszej kuzni. Jest to efektem konsekwentnie realizowanej
polityki poszerzania oferty produktowej o wysoko wyspecjalizowane i wysokomarzowe produkty,
ktére zwiekszajg naszg konkurencyjnos¢ w branzy kuzienniczej i pozwalaj na wchodzenie w nowe
obszary rynkowe.

Ponadto, w okresie IV kwartatu 2015 roku nastgpit wzrost przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do 1V
kwartatu 2014 roku na co byto efektem intensywnych dziatan marketingowych oraz stopniowe
wykorzystywanie zwiekszonych mozliwosci produkcyjnych spétek w zakresie technologicznym,
asortymentowym i jako$ciowym.

4.5. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2015 r. w spétkach Grupy Emitenta nie wystgpity zdarzenia i czynniki, w szczegélnosci
o nietypowym charakterze, ktére miaty znaczacy wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

Na ostateczny skonsolidowany wynik finansowy w Grupie wptynat, oprécz wyzszego zysku brutto na
sprzedazy zwigzanego z wzrostem przychoddéw, wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych w
zwigzku z rozwigzaniem rezerwy na nagrody jubileuszowe (2.820 tys. zt) oraz przychodem z tytutu
uzyskania i sprzedazy praw majatkowych z efektywnosci energetycznej (PMEF) (2.270 tys. zt).

W IV kwartale 2015 r. spotki produkcyjne Grupy, zgodnie z przyjetg politykg zabezpieczen,
zabezpieczyty przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe
forward. taczna wartos¢ otwartych pozycji na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosta 14,2 min EUR oraz
7,9 min NOK, a ich tgczna wycena 421 tys. zt.

4.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa
okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe
wakacyjng oraz grudzien, z uwagi na okres $wigteczno-noworoczny i przeprowadzanymi w tym
okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych zwigzanymi z koncem roku, jak
rowniez naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnosci transportowej.

4.7. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W IV kwartale 2015 roku Emitent ani spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu lub
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.
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4.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie IV kwartatu 2015 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno w jednostce dominujacej
jak i w spétkach zaleznych.

4.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe nie wystgpity szczegdlne
zdarzenia nieujete w sprawozdaniu moggce miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

4.10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Otrzymane gwarancje bankowe:

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 84 tys. zt, ktdra stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania przez spétke kontraktu na
rzecz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Befchatowie, z terminem waznosci
do 28.12.2015 r. Gwarancja wygasta z uptywem terminu jej waznosci.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 1.000 tys. zt, ktdra stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu na rzecz Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Krakowie, z terminem waznosci do
02.01.2017 r.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 163 tys. zt, ktora stanowita wadium przetargowe na rzecz PGE Gdrnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w Befchatowie, z terminem waznosci do 31.03.2016 r.

Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 52 tys. EUR, ktdra stanowi zabezpieczenie zwrotu zaliczki na rzecz Uljanik DD
(Chorwacja), z terminem waznosci do 30.09.2015 r. Gwarancja wygasta z uptywem terminu
waznosci.

PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 10 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania przez spoétke kontraktu na
rzecz Fabryki Wentylatoréw Fawent S.A. w Chetmie Slaskim, z terminem waznosci do
20.10.2016r.

PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 1.735 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu na rzecz Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w todzi, z terminem waznoéci do
31.10.2017 r.

4.11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie IV kwartatu 2015 r. w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta nie nastgpity zmiany.
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4.12. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2015 rok jednostki dominujacej jak i
Grupy Kapitatowej.

4.13. Akcjonariusze posiadajacy posrednio lub bezposrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na dziert 31 grudnia 2015
roku zgodnie z trescig otrzymanych przez Spoétke zawiadomien przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akgji Liczba akgcji zaktadowym (%)
TDJ EQUITY Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6291029 6,53%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 5210315 5,41%
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5007 974 5,20%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego struktura wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta, zgodnie z trescig posiadanych przez Emitenta zawiadomien, nie ulegta
zmianie.

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Liczba akcji znajdujacych sie w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Osoba zarzadzajaca . ..  Wartos¢ nominalna
. Liczba akgji ..
lub nadzorujaca akcji (zt)
Tomasz Domogata* — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktory z kolei jest
jedynym wspdlnikiem spotki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedacej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta,
co powoduje, iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji Emitenta przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace, zgodnie z trescig posiadanych przez Emitenta zawiadomien, nie
ulegt zmianie.

4.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie IV kwartatu 2015 r. nie toczyto sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji postepowanie wobec Emitenta lub spétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej, ktérych wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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4.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie IV kwartatu 2015 r. transakcje z podmiotami powigzanymi oparte byty na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami gospodarczymi typowymi i rutynowymi.

4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Emitent ani spétki Grupy Kapitatowej w okresie IV kwartatu 2015 r. nie udzielity innym podmiotom
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji.

4.18. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W okresie IV kwartatu 2015 r., zgodnie z danymi Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowg (IBnGR),
odnotowano tempo wzrostu gospodarczego najwyzsze w latach 2012 — 2015. Odnotowane tempo
wzrostu produktu krajowego brutto w stosunku do IV kwartatu 2014 r. wyniosto 3,8%. Dodatkowo
wedtug wstepnych danych GUS, w catym 2015 roku tempo wzrostu PKB wyniosto 3,6% i byto
najwyzsze od czterech lat. W IV kwartale gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego byt popyt
krajowy, ktérego tempo wyniosto 4,2%. Byt to kolejny kwartat, w ktérym najwyzszg dynamika
odznaczaty sie naktady brutto na $rodki trwate, ktore wzrosty o 4,8% (w catym 2015 roku tempo
wzrostu wydatkéw inwestycyjnych wyniosto 6,1%). Tempo wzrostu wartosci dodanej w przemysle w
IV kwartale wyniosto 6,8%, a przemyst, w ujeciu sektorowym, byt najszybciej rozwijajaca sie czescig
gospodarki.

Wedtug prognoz gospodarczych IBnGR tempo wzrostu PKB w catym 2016 r. powinno wynies¢ 3,6%
czyli na poziomie ubiegtorocznym. Koniunktura w 2016 r. bedzie ksztattowata sie korzystniej w |
potroczu, kiedy wzrost PKB w | kwartale powinien wynies¢ 3,9% oraz w Il kwartale 3,6%. Natomiast w
Il pétroczu spodziewane jest spowolnienie tempa wzrostu PKB do poziomu 3,3% w IV kwartale. W
2016 r. wartos¢ dodana w przemysle wzrosnie, wedtug prognozy IBnGR, o 5,5%. Poziom nakfaddéw
brutto na srodki trwate zwiekszy sie o 6,0% ale w sektorze przedsiebiorstw spodziewane jest
stopniowe ograniczanie wydatkéw inwestycyjnych z uwagi na pogarszanie sie koniunktury i rosngca
ostroznos¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez przedsiebiorcéw. Gtéwnym czynnikiem
wspierajgcym w 2016 r. inwestycje bedg srodki europejskie przeznaczone na finansowanie projektéw
infrastrukturalnych. W ocenie IBnGR, w 2016 r. nalezy spodziewac sie stabilizacji kursu euro i dolara
na wzglednie wysokich poziomach — odpowiedni 4,3 zti 4,0 zt.

W najblizszym kwartale sytuacja rynkowa w obszarach do ktérych spétki naszej Grupy prowadza
sprzedaz powinna by¢ stabilna, z nieznacznymi spadkami lub wzrostami w poszczegdlnych branzach.
Branze oil&gas oraz offshore pozostang w najblizszym okresie w stagnacji z uwagi na utrzymujacy sie
bardzo niski poziom cen ropy naftowej. Spétki Grupy koncentrowaty beda swoje dziatania w obszarze
marketingu zmierzajgc do maksymalnego wykorzystania tych obszaréw rynkowych, ktore
charakteryzowaty sie bedg najwiekszg dynamikg i potencjatem wzrostowym.

Katowice, dnia 29 lutego 2016 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Ginalski Lucjan Augustyn
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