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I Podstawowe informacje

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci z zasadami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Pétroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO sporzadzone zostato
wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkéw
nie odbiegaty od sposoboéw przyjetych w poprzednich okresach.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej PGO

Grupa Kapitatowa PGO, w sktad ktérej na dzien 30 czerwca 2017 r. wchodzg spétki PGO S.A. (jednostka
dominujaca, ktéra przed zmiang firmy spétki dziatata jako Polska Grupa Odlewnicza S.A.), Odlewnia Zeliwa
,SREM” S.A., PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0., Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. oraz Polska Grupa Odlewnicza Spétka
Akcyjna S.K.A., Polska Grupa Odlewnicza Spdtka Akcyjna Estate S.K.A. oraz PGO Services Sp. z 0.0. (w
organizacji) — jednostki zalezne, zostata utworzona w 2011 roku w drodze wydzielenia ze struktur Grupy
Kapitatowej FAMUR w zwigzku z wyptatg dywidendy z zysku w poprzez wydanie akcjonariuszom spétki FAMUR
S.A. m.in. akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. (aktualnie PGO S.A.)

Grupa PGO to najwieksza w Polsce grupa przemystowa specjalizujgca sie w produkcji odlewow i odkuwek. Jest
producentem odlewdw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i swobodnie kutych. Nasze spotki
produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym siegajgce 130 lat. tgczac dtugoletnie
doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i kuzienniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i
nowoczesne metody zarzadzania, spotki Grupy PGO oferujg produkty spetniajgce wysokie standardy i normy
europejskie, ktdre cieszg sie uznaniem odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewoéw i odkuwek, poczynajac od
zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu, zaprojektowanie i
wykonanie oprzyrzagdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrébke cieplng i mechaniczng oraz
badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto 75.000
ton produktéw rocznie.

3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy PGO

Oferta produkcyjna spdtek Grupy PGO w przypadku odlewdw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscig,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na Scieranie,
- Zzeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewéw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze by¢ dotaczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak réwniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.
Oprécz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:
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- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewdéw wielkogabarytowych lub obrdbka na
gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewow (odprezanie, normalizacja, ulepszanie
cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikéw,
obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrébczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw Scianowych,
obuddéw $cianowych, kombajnéw urabiajacych jak réwniez elementy armatury przemystowej, kot zebatych,
obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcéw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst maszyn rolniczych,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

- przemyst maszyn obrébczych,

- przemyst kolejowy,

- hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz offshore,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjne;.

Produkcja spdtek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajagcym wymagania norm
ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami
jakosciowymi, takimi jak ISO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdétek Grupy majgce wptyw na Srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywg Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang Dyrektywga IPPC
(z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczer). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. oraz KuZnia Glinik Sp. z o.0. posiadaja certyfikat
Srodowiskowy ISO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysoka jakosé produkowanych odlewoéw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu procesowi
produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametréw technicznych i
technologicznych. W Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. wszystkie badania jakoéciowe wytwarzanych produktéw sa
wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spotki Laboratorium Centralne, posiadajagce od 1995 roku
akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu i
poziomu zapylenia w spofce, a takie sSwiadczy ustugi na rzecz podmiotéow zewnetrznych (np. badania
jakosciowe odlewdw w zakresie nieciggtosci wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o0.0. dysponuje jednym z najnowoczesniejszych i najpetniej wyposazonych
laboratoridow przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno prowadzenie badan i
testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez oferowanie ustug dla klientow
zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem Polskiego Centrum Akredytacji.

Oferta produkcyjna Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. obejmuje produkcje:

- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 150 kg,

- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,
Mozliwosci produkcyjne Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.
Ponadto Kuznia ,, GLINIK” Sp. z 0.0. Swiadczy rowniez ustugi w zakresie obrébki cieplnej, obrébki mechanicznej,
Srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczgcych. Kuznia ,GLINIK” Sp. z o0.0. posiada certyfikat
ISO/TS 16949 potwierdzajacy spetniania wymagan dotyczacych bezpieczenstwa, jakosci, powtarzalnosci
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produkcji i niezawodnosci co pozwolito na wpisanie spotki do ogdlnoswiatowej bazy dostawcow
motoryzacyjnych IATF i umozliwia dostarczanie wyrobdw do branzy automotive.
Odkuwki sg wykorzystywane gtdwnie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia ,, GLINIK”
Sp. z 0.0. oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujgcych branz:

—  przemyst gérniczy

—  przemyst kolejowy

—  przemyst rolniczy

—  przemyst maszynowy

— motoryzacja

—  przemyst budowlany

—  przemyst paliwowo-energetyczny

— pozostate gatezie przemystu

Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna S.K.A. w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego
zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobdow finansowych, pozyczek spétkom wchodzacym w
sktad Grupy. Natomiast Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna Estate S.K.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
obstugi nieruchomosci nalezgcych do spotek Grupy.

4. Skfad Grupy Kapitatowej PGO

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.

PGO
Spotka Akcyjna

PIOMA ODLEWNIA
Spotka z Ograniczona
Odpowiedzialnoscia

ODLEWNIA ZELIWA SREM KUZNIA GLINIK
Spotka Akcyjna Spotka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscia

PGO PGO PGO SERVICES
Spotka Akcyjna Estate Spotka Spotka Akcyjna Spotka Spo6tka z Ograniczona
Komandytowo-Akcyjna Komandytowo-Akcyjna Odpowiedzialnoscia

* - na dzien 30 czerwca 2017 r. PGO Services Sp. z 0.0. byta spétka w organizacji
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PGO S.A. (poprzednio Polska Grupa Odlewnicza S.A.) — jednostka dominujgca (Emitent)

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalnos¢ holdingowg oraz swiadczy na rzecz spotek
zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrobka metali i
naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkédw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopow
miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. Michalusa 1

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw, obrdbka
metali i naktadanie powtok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, dziatalnosc
holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytow. Spétka w Grupie Emitenta petni
role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobéw finansowych,
pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie,
kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, leasing
finansowy, udzielanie kredytow, wynajem i dzierzawa.

PGO Services Sp. z 0.0. (na dzier 30.06.2017 r. spotka w organizacji) — jednostka zalezna objeta konsolidacjg
petna

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obrobka metali i naktadanie powtok na
metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

5. Struktura wiasnosciowa PGO S.A.
Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

a) Struktura akcjonariatu PGO S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Spotke zawiadomieniami na podstawie

przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych:

Strona 5z 25



PS°

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2017
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Struktura akcjonariatu na 31.12.2016 r.

Udziat w ogdlnej

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akdji Liczba gtoséw liczbie glosow
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%
Struktura akcjonariatu na 30.06.2017 r.
Akcjonariusz Liczba akcji Udﬂaé:;g?:;’; Liczba gtosow Ud;iilﬁ‘;f::gij
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Ponadto Emitent informuje, iz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujac bezposrednig
kontrole nad spdtkg TDJ S.A., ktéra jest jedynym wspdlnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. sprawuje posrednio
kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji PGO S.A.
W stosunku do stanu z konca roku 2016 struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta

zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.

Pozostali akcjonariusze

Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny

5,41%

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny

TDJ Equity Il Sp. z 0.0.

b) Struktura akcjonariatu PGO S.A. z uwzglednieniem akcji zarejestrowanych przez akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu na ostatnim Walny Zgromadzeniu Emitenta w dniu 27 czerwca 2017 r. —
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:
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Udziat w ogélnej

Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akdji Liczba gtoséw liczbie glosow
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 7.000.000 7,27% 7.000.000 7,27%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 6.500.000 6,75% 6.500.000 6,75%
ﬁjt]‘:jsu::’:;:;‘:’a"n':)‘”duszy Inwestycyjnych (poprzez 6.357.309 6,60% 6.357.309 6,60%
Pozostali akcjonariusze 11.921.691 12,38% 11.921.691 12,38%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

6. Organizacja i zarzadzanie

a) Zarzad
Na dzien 31.12.2016 r. w sktad Zarzadu wchodzit:

Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu

W okresie pierwszego potrocza 2017 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dzier 30.06.2017 r. byt nastepujacy:

Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie pierwszego poétrocza 2017 r. sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i na dzien 30.06.2017 r. byt

nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

c) Wykaz akcji Emitenta bedacy w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Wykaz akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca

Wartos¢
Liczba akcji nominalna akcji

(z)

Zmiana w stanie

posiadania akcji w okresie
od poprzedniego raportu

Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu

nie posiada -

nie posiada -

bez zmian

bez zmian
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Wartos¢ Zmiana w stanie
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nominalna akcji posiadania akcji w okresie
(zt)  od poprzedniego raportu

Tomasz Domogata * — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 bez zmian
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00 bez zmian
Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktory z kolei jest jedynym
wspolnikiem spotki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedgcej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co powoduje, iz
posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji PGO S.A.

Zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami w okresie | pdétrocza 2017 r. stan posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie ulegt zmianie.
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1l Informacje ekonomiczno-finansowe

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualng i
przewidywang sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres Za okres

01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016

Przychody ze sprzedazy 174 205 160619
Koszt wtasny sprzedazy (144 952) (122 850)
Zysk brutto na sprzedazy 29253 37769
Koszt sprzedazy (5029) (3313)
Koszty zarzadu (20 149) (15 556)
Zysk na sprzedazy 4075 18 900
Pozostate przychody operacyjne 2738 802
Pozostate koszty operacyjne (3262) (4 491)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3551 15211
Przychody finansowe 4031 598
Koszty finansowe (2 515) (2526)
Zysk przed opodatkowaniem 5067 13283
Podatek dochodowy (724) (2317)
Zysk netto 4343 10 966

W | pdétroczu 2017 roku wartosé skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy byta wyzsza od skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy w | pétroczu 2016 roku o 8,5% na co wptyneto przede wszystkim uwzglednienie
przychoddw przejetej w styczniu spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. Jednoczesnie w | pétroczu odnotowany zostat
znaczacy (18,0%) wzrost kosztu wtasnego sprzedazy co bylo spowodowane wzrostem cen materiatow
wsadowych i materiatéw pomocniczych. Sredni wzrost cen wynidst kilkadziesigt procent, a w niektérych
przypadkach odnotowany zostat wzrost nawet o kilkaset procent (elektrody uzywane w piecach tukowych).
Z uwagi na cykl sktadania zaméwien przez klientéw oraz cykl produkcyjny tak znaczgcy i szybki wzrost cen
materiatéw spétki Grupy nie mogty uwzgledni¢ na biezgco w cenach odlewdw i zostang one uwzglednione
dopiero w wycenie nowych zamdwien co powinno pozytywnie wptyng¢ na poprawe zysku na sprzedazy w
perspektywie kolejnych okresow. Zgodnie ze strategia w spotkach Grupy PGO prowadzona jest rowniez
intensyfikacja dziatan marketingowych oraz rozbudowa i wzmacnianie dziatéw sprzedazy. Proces ten jest
konieczny dla poprawy pozycji rynkowej spdtek Grupy co w przysztosci powinno wptyngé na zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy. Natomiast wzrost kosztéw sprzedazy i kosztéw zarzadu jest skutkiem ujecia w
sprawozdaniu skonsolidowanym kosztéw spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. Wynik finansowy netto w | pdtroczu
2017 roku uksztattowat sie na poziomie 4.343 tys. zt i byt nizszy od wyniku w | pétroczu 2017 roku o 60,4%.

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej w | potroczu 2017 ksztattowata sie nastepujaco:

Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2017 roku wynosi 243.210 tys. zt co stanowi 57,9% udziatu w
pasywach ogdétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krdtkoterminowych wraz z rezerwami wynosi
177.007 tys. zt co stanowi 42,1% udziatu w pasywach ogétem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytéw i pozyczek wynoszg 23.329 tys. zt.
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Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

| pétrocze | pétrocze
2017 2016
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 1,0% 2,9%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 1,8% 4,2%
kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 2,5% 6,8%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Rentownosc brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy 2,3% 11,8%
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 15 13
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem-zapasy 0,9 0,7
zobowigzania krétkoterminowe
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 182 dni 65 65
przychody ze sprzedazy produktéow
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 182 dni 62 42
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow
Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow x 182 dni 70 75
koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug i towarow
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 42,1% 32,4%
suma pasywow
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wtasny 2,52 2,69
liczba akcji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto 0,05 011
liczba akcji
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2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualng i
przewidywang sytuacje finansowa PGO S.A.

Przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres Za okres

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5561 3622
Koszt wiasny sprzedazy (6 856) (4 963)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1 295) (1341)
Koszty zarzadu (959) (609)
Pozostate przychody operacyjne 1 4
Pozostate koszty operacyjne (4) (3)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 257) (1 949)
Przychody finansowe 14715 42 975
Koszty finansowe (825) (671)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11633 40 355
Podatek dochodowy (3) 13
Zysk (strata) netto 11 630 40 368

W | pétroczu 2017 roku wartos¢ przychoddw ze sprzedazy byta wyzsza w stosunku do analogicznego okresu
2016 roku o 53,5%, natomiast koszt wtasny sprzedazy wzrdst o 38,1%. Na wzrost przychodow ze sprzedazy
wptyneto przede wszystkim rozpoczecie w drugiej potowie 2016 roku Swiadczenia przez PGO S.A. ustug na rzecz
spotek Grupy w zakresie sprzedazy i marketingu. W ramach tego segmentu Emitent w | pétroczu 2017 roku
uzyskat przychody w wysokosci 2.073 tys. zt.

Wynik finansowy netto w | pétroczu 2017 roku zamknat sie zyskiem w wysokosci 11.630 tys. zt, na ktdrego
ostateczng wysokos$¢ wptyw miata wyptata dywidendy przez spétki zalezne (PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. i
Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.).

Sytuacja finansowa Emitenta w | potroczu 2017 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2017 roku wynosi 148.998 tys. zt co stanowi 64,8% udziatu w
pasywach ogdétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wynosi 81.026 tys. zt co stanowi
35,2% udziatu w pasywach ogdétem. W zwigzku z przeprowadzong uchwatg o podziale zysku i wyptacie
dywidendy przez Emitenta w pasywach pojawita sie pozycja zobowigzan z tego tytutu.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Rentownos¢ sprzedazy
wynik finansowy netto 209,1% 1114,5%
przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢é majatku
wynik finansowy netto 5,1% 20,3%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 7,8% 23,1%
kapitat wtasny
Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe ogétem 0,83 0,08

zobowigzania krétkoterminowe
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Wskaznik zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35,2% 12,0%

suma pasywow
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
kapitat wtasny 1,55 1,81
liczba akcji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto 0,12 0,42

liczba akgji

3. Watiniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

W | pétroczu 2017 r. w Grupie Emitenta nie wystgpity zdarzenia o szczegdlnym charakterze, ktére miatyby
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy, poza opisanym w pkt Il 1. istotnym wzrostem cen
materiatéw wsadowych i pomocniczych, ktéry w znaczacy sposéb wptynat na skonsolidowane wyniki
finansowe.

W | pétroczu 2017 r. spétki produkcyjne Grupy, zgodnie z przyjeta polityka zabezpieczen, zabezpieczyty
przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe forward. tgczna wartosé
otwartych pozycji na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosta 14,70 mIn EUR oraz 7,5 min NOK, a ich tgczna wycena
3.278 tys. zt.

Z uwagi na charakter PGO S.A. jako spétki holdingowej uzyskuje ona przychody z tytutu swiadczenia na rzecz
spotek zaleznych ustug zarzadczych i administracyjnych, a takze z tytutu odsetek od pozyczek udzielanych
spotkom zaleznym oraz wyptacanych przez te spétki dywidend.

4. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Z uwagi na charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez spoétki Grupy Kapitatowej do
najistotniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen naleza:

- ksztattowanie sie ogodlnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na
rynkach zagranicznych,

- ryzyko destabilizacji sytuacji geopolitycznej i jej negatywny wptyw na gospodarke m.in. w zwigzku z
ryzykiem zwigzanym z atakami terrorystycznymi,

- ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spétki Grupy wysokg sprzedazg na rynki zagraniczne
denominowang w walutach obcych (m.in.: EUR, GBP, USD) przy jednoczesnym ponoszeniu przez spotki
Grupy wiekszosci kosztéw produkcji w PLN,

- silna konkurencja na rynku powodujaca znaczng presje na obnizanie cen,

- znaczny wzrost cen czynnikdw energetycznych i surowcow wykorzystywanych w dziatalnosci
produkcyjnej spotek Grupy,

- problemy kadrowe zwigzane z trudnosciami w zapewnieniu kadry pracowniczej o odpowiednich
kwalifikacjach,

- ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem zaktadéw produkcyjnych w spdtkach Grupy w szczegdlnosci
zwigzane z charakterem prowadzonej dziatalnosci i jej znaczagcym oddziatywaniem na $rodowisko,
mozliwoscia wystgpienia powaznych awarii,

- niekorzystne dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa
w szczegdlnosci w zakresie prawa pracy, podatkdéw i ochrony Srodowiska,

- ryzyko zwigzane ze zmiennoscig i niejasnoscig regulacji podatkowych w obszarze podatku od towarow
i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz ubezpieczen spotecznych, co powoduje ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
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W celu kontrolowania i ograniczania ponoszonych przez spétki Grupy ryzyk prowadzone sg ciggte dziatania
majgce na celu poszerzanie oferty i rynkdéw zbytu oraz procesy restrukturyzacyjne majgce na celu dostosowanie
spotek do warunkow rynkowych i state podnoszenie ich konkurencyjnosci.

Natomiast prowadzenie przez PGO S.A. przede wszystkim dziatalnosci w zakresie inwestycji kapitatowych,
dziatalnosci holdingowej oraz sprawowanie kontroli nad spétkami Grupy, w tym $wiadczenie na rzecz spotek
Grupy ustug doradczych, administracyjnych i marketingowych pozwala na dobre rozpoznanie i kontrolowanie
ryzyka rynkowego, kredytowego, kapitatowego i ptynnosci. Ryzyka dotyczace instrumentéw finansowych sg na
biezgco monitorowane, co w ocenie Emitenta zapewnia mozliwos¢ podejmowania skutecznych dziatan celem
minimalizowania ewentualnych skutkéw wystgpienia zdarzen objetych danym ryzykiem.

5. Istotne pozycje pozabilansowe
Poza opisanymi w pkt 25 i 28 Skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku wraz z opiniq niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu
zabezpieczeniami ustanowionymi na majgtku spotek Grupy, w | pétroczu 2017 r. nie byto innych istotnych
pozycji pozabilansowych.

6. Akcje witasne

W | pdtroczu 2017 roku Emitent ani spoétki zalezne Emitenta nie nabywaty akcji wiasnych.

7. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

W okresie | potrocza 2017 roku wobec spotek Grupy nie toczyty sie przed sgdem, organem wtasciwy dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych wartosé lub
taczna wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

8. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Na przestrzeni | pétrocza 2017 roku spotki Grupy uwaznie obserwowaty aktualne tendencje rynkowe w
obszarze swoich aktywnosci biznesowej oraz na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmowaty
dziatania zmierzajace do uksztattowania wifasciwej organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu
zatrudnienia, stosownie do potrzeb rynku i sytuacji finansowej spétek oraz optymalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

taczny stan oraz koszty zatrudnienia w Grupie PGO:

Stan na 30.06.2017

Stan na 30.06.2016

Pracownicy umystowi 370 287
Pracownicy produkcyjni 789 698
Razem 1159 985

Za okres 01.01.2017 -

Za okres 01.01.2016 —

30.06.2017 30.06.2016

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zt): 40 248 33 867
Wynagrodzenia 30 649 25759
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 9599 8108
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1l Informacje dodatkowe

1. Informacje o podstawowych produktach, rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi

a) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sq w szczegdlnosci:

- odlewnictwo zeliwa,

- odlewnictwo staliwa,

- odlewnictwo metali lekkich,

- produkcja odkuwek matrycowych i swobodnie kutych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),

- prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa PGO to najwieksza w Polsce grupa przemystowa specjalizujaca sie w produkcji odlewdéw i odkuwek.
Produkcja cechuje sie duzg elastycznoscig, co wynika z mozliwosci wykonywania produktéw tj. odlewéw o
wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton oraz odkuwek o wadze od 0,2 kg do 8 ton. Duza elastycznosc
produkcji, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i uznania
Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL, BV, DNV, TUV) powodujg, ze spétki wchodzgce w sktad Grupy sa
atrakcyjnymi partnerami na rynku krajowym jak i zagranicznym.

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.

W pierwszej potowie roku 2017 warto$¢ sprzedazy ogdétem byta wyisza o okoto 2% od sprzedazy w
analogicznym okresie roku 2016. Poréwnywalne do pierwszej potowy 2016 roku byto zapotrzebowanie na
odlewy dla sektora przemystu maszyn rolniczych, bedgcego istotnym klientem Spétki co miato wptyw na brak
istotnego wzrostu wartosci sprzedazy w Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. w pierwszych szeéciu miesigcach 2017. W |
potroczu 2017 r. utrzymywat sie niski poziom obrotu na towarach przeznaczonych zaréwno do przemystu
stoczniowego jak i energetycznego.

Najwiekszy udziat w przychodach stanowi sprzedaz odlewdw zeliwnych (okoto 95%). Udziat sprzedazy do
krajow Unii Europejskiej stanowit okoto 83%, a pozostatej sprzedazy eksportowej okoto 9% wartosci sprzedazy
ogbtem. Sprzedaz wewnatrzunijna i eksportowa dotyczy m.in. odlewdéw stosowanych w branzy motoryzacyjnej
(Niemcy), maszyn rolniczych (Niemcy, Finlandia, Francja), armatury przemystowej (Wielka Brytania, Dania),
maszyn budowlanych (Szwecja), stoczniowym (Norwegia) i wydobywczym (Rumunia).

Dziatania marketingowe koncentrowaty sie przede wszystkim na obstudze aktualnych klientéw Spoétki bedacych
liderami w swoich branzach, jak réwniez na poszerzaniu oferty o nowe produkty, ktérych mozliwosé
wytwarzania daje nowa linia produkcyjna. W 2017 roku nawigzano wspédtprace z nowymi odbiorcami z branz
m.in. maszyn rolniczych czy techniki napedowej, ktdrzy dtugoterminowo w sposdb znaczacy wptyngé moga na
portfel zaméwieri w Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. Spétka | pdtroczu 2017 r. skupita sie na opracowaniu i
wdrazaniu dtugoterminowe] strategii zwiekszania swoich mocy produkcyjnych, m.in. poprzez inwestycje
infrastrukturalne. Ponadto, aktualnie realizowana jest strategia wdrazania i realizacji produkcji wyrobéw w
postaci tzw. ,na gotowo”, tzn. z wykonaniem dodatkowej obrdbki finalnej wyrobu np. obrdébki cieplnej,
mechanicznej.

W okresie | pétrocza 2017 r. Spétka wspoétpracowata z okoto 110 odbiorcami w tym okoto 80 zagranicznymi.
Wsrdd odbiorcéw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Francji, Szwecji, Wioch, Rumunii, Finlandii, Belgii,
Hiszpanii, WIk. Brytanii i Norwegii. W okresie tym obroty z dwoma odbiorcami przekroczyty 10% przychoddw ze
sprzedazy spoétki ogétem, w tym jeden odbiorca z branzy przemystu rolniczego z udziatem 15,5 % w
przychodach ze sprzedazy oraz drugi odbiorca z branzy przemystu rolniczego z udziatem 10,0 %. Spodtka nie byta
uzalezniona od ktéregokolwiek z odbiorcow.
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e PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.

W | podtroczu 2017 roku nastgpit wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku o okoto 23% co byto wynikiem uwzglednienia przychoddéw ze sprzedazy spotki Kopex
Foundry Sp. z o.0., ktéra z dniem 31 maja 2017 r. zostata potaczona z PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. Bez
uwzglednienia przychodoéw przejetej spotki w | pdtroczu 2017 r. PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. zanotowata okoto
5% spadek przychodéw ze sprzedazy na co wptyw miato zmniejszenie ilosci zaméwien z rynku gérniczego w |
kwartale 2017 r., utrzymujacy sie niski poziom zaméwien z branzy Oil&Gas oraz mniejsza od przewidywanej
sprzedaz dla przemystu metalurgicznego.

W | pétroczu 2017 r. 86% wyprodukowanych odlewéw stanowity odlewy staliwne. Sprzedaz krajowa
realizowana byta przede wszystkim dla goérnictwa, przemystu paliwowo-energetycznego, kolejnictwa,
przemystu maszynowego, przemystu metalurgicznego, armatury przemystowej oraz przemystu stoczniowego.
W | pétroczu 2017 r. PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. kontynuowata intensywne dziatania zmierzajgce do rozwoju
produkcji i sprzedazy dla przemystu paliwowo-energetycznego oraz kolejnictwa.

W | podtroczu 2017 roku Spodtka wspotpracowata z okoto 140 odbiorcami, w tym okoto 40 odbiorcami
zagranicznymi. Wsréd odbiorcéw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Szwecji, Holandii, Francji, USA,
Danii, Czech, Wtoch, Hiszpanii, Finlandii, Norwegii, Wielkiej Brytanii, Portugalii i Chin. W | pétroczu 2017 Spoétka
odnotowata obroty przekraczajgce 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem z dwoma odbiorcami: pierwszy klient
z branzy gérniczej z udziatem 17,3%, drugi klient z branzy goérniczej z udziatem 11,7%. Spdtka nie byta
uzalezniona od ktéregokolwiek z odbiorcow.

e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z o.0.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o.0. dziata na rynku z duzg i silng konkurencjg zaréwno na rynku krajowym jak i na
rynkach zagranicznych. Najsilniejszg i najwiekszg konkurencje stanowig kuznie niemieckie i witoskie, ktére
zaopatrujg ok. 70% europejskiego rynku odkuwek. Dzieki duzemu stopniowi automatyzacji procesow produkcji
odznaczajg sie one wysokim poziomem efektywnosci, wydajnosci oraz stopniem zaawansowania
technologicznego. Z uwagi na silng konkurencje na rynku Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. w okresie | pétrocza 2017 r.
odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 6,0% pomimo obserwowanego na rynku wzrostu
zapotrzebowania na wyroby kute, a w szczegdlnosci w obszarze odkuwek matrycowych.

W | pétroczu 2017 r. tgczna produkcja odkuwek w Kuzni ,,GLINIK” Sp. z o.0. wyniosta okoto 3,8 tys. ton.
Udziat w sprzedazy klientéw krajowych wynidst okoto 62% i odpowiednio klientéw zagranicznych okoto 38%.
Najwazniejszych branze, do ktorych Kuznia , GLINIK” Sp. z 0.0. dostarczata swoje wyroby, to przede wszystkim
przemyst gorniczy, przemyst motoryzacyjny, uktady przenoszenia napedu oraz przemyst kolejowy. Gtéwnymi
odbiorcami zagranicznymi byty firmy z Niemiec, Szwajcarii, Czech, Stowacji i Wegier.

W | pétroczu 2017 r. obroty Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. z jednym odbiorca z branzy przemystu gdérniczego
przekroczyty 10% i osiggnety udziat w przychodach ogétem okoto 12,8%.

| pétrocze 2017

s Sprzedaz w Udziat w strukturze

Przychody ze sprzedazy sorzedaiy ozétem
tys. zt tonach P Yy o8

Odlewy 130391 20482 74,9%

Odkuwki 32979 3830 18,9%

Pozostata dziatalnosé 10 835 6,2%

Razem 174 205 100%
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| pétrocze 2016

. Sprzedaz w Udziat w strukturze

Przychody ze sprzedazy sorzedazy ogélem
tys. zt tonach P Y 08

Odlewy 117 058 19030 72,9%

Odkuwki 35095 4200 21,8%

Pozostata dziatalnos¢ 8 466 5,3%

Razem 160619 100%

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury

terytorialne;j:

; . . . Dynamika Udziat % w
Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna | pétrocze 2017 | pétrocze 2016 % I pétroczu 2015
Polska 76 739 66 807 14,9% 44,1%
Unia Europejska 92254 84290 9,4% 53,0%
Pozostate kraje europejskie 4407 9019 -51,1% 2,5%
Pozostate kraje 805 503 60,0% 0,5%
RAZEM 174205 160 619 8,5% 100%
Sprzedaz zagraniczna tacznie 97 466 93812 3,9% 55,9%

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna

2,5% 0,5%
~
44,1%

53,0%

-

H Polska
M Unia Europejska
M Pozostate kraje europejskie
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b) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupow zaopatrzeniowych stanowig materialy wsadowe oraz nosniki energii (koks odlewniczy, energia
elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty formierskie, réinego
rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spotek Grupy sg przede wszystkim
rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewow i odkuwek, zmian $rednich cen podstawowych materiatow i
nosnikow energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania zapasami.

e Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.

Zaopatrzenie materiatowo-techniczne w Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. jest realizowane w podziale na
nastepujace grupy:

—  Materiaty wsadowe

—  Materiaty formierskie

—  Materiaty pomocnicze

—  Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
llosSciowo i wartosciowo najwiekszg, strategiczng grupe zakupowg stanowig materiaty wsadowe, w tym ztomy,
suréwki odlewnicze oraz koks odlewniczy.

W | pétroczu 2017 r. odnotowano wzrost srednich cen zakupowych ztomoéw oraz suréwek odlewniczych w
stosunku do roku 2016. Wraz z podwyzka na gietdach swiatowych cen wegla koksujacego nastgpita réwniez
podwyzka cen zakupowych koksu odlewniczego. Ceny materiatéw formierskich utrzymaty sie na poziomie cen
zakupowych z 2016 poza cenami zywic furanowych, ktore z uwagi na wzrost cen surowcéw do ich produkcji
rowniez wzrosty. Zakupy surowcéw i materiatdw na biezgco dostosowywane byty do wielkosci oraz potrzeb
produkcyjnych.

Polityka zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata zachowaé niezakiécong ciggtosé produkcji. W zakresie
zaopatrzenia w materiaty, towary, ustugi Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. w | pétroczu 2017 r. wspdtpracowata z
okoto 570 dostawcami, gtdwnie krajowymi. Wsréd dostawcdw zagranicznych byty firmy z Niemiec, Stowenii,
Wielkiej Brytanii, Czech, Wtoch oraz Luksemburga. W | pétroczu 2017 roku obroty z zadnym dostawcy nie
przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy ogdétem. Spétka nie byta uzalezniona od ktéregokolwiek z
dostawcow.

e PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.

Zaopatrzenie materiatowo-techniczne w PIOMIE-ODLEWNI Sp. z o.0. realizowane jest w podziale na
nastepujace grupy:

— Materiaty wsadowe

—  Materiaty formierskie

—  Materiaty pomocnicze

—  Materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne
Najwieksze ilosci oraz wartosci stanowig zakupy materiatéw wsadowych, w tym ztoméw, suréwek oraz
zelazostopow.

W | potowie 2017 r. $rednie ceny zakupu materiatéw wsadowych wzrosty w stosunku do cen z roku 2016, w
szczegdlnosci dotyczy to ztomow oraz suréwek odlewniczych. Materiaty formierskie utrzymywaty staty poziom
cenowy poza cenami zywic furanowych, ktéry zanotowaty wzrost. Wzrost cen surowcéw notowanych na
gietdach swiatowych skutkowat podwyzkami zelazostopdw, w szczegdlnosci zelazomanganu oraz alkoholu
izopropylowego. Ponadto odnotowany zostat skokowy wzrost ceny elektrod uzywanych w procesie wytapiania
w piecach tukowych (w stosunku do cen z roku 2016 byta to podwyzka o kilkaset procent).

W | pétroczu 2017 r. PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. prowadzita $cistg kontrole wielkosci dokonywanych zakupdéw
oraz dazyta do utrzymywania na niskim poziomie zapaséw magazynowych przy jednoczesnym zapewnieniu
ciggtosé produkgji.

W zakresie zaopatrzenia w materiaty, towary i ustugi w | poétroczu 2017 r. wspdtpracowata z okoto 330
dostawcami, gtoéwnie krajowymi. Wsréd dostawcow zagranicznych byty firmy z Niemiec, Wielkiej Brytanii,
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Czech oraz Luksemburga. Obroty z zadnym z dostawcéw nie przekroczyty 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogdtem. Spdtka nie byta uzalezniona od ktoregokolwiek dostawcy.

e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. produkuje wyroby o wysokim stopniu materiatochtonnosci oraz energochtonnosci.
Najwiekszy element struktury zakupdéw stanowig:
— materialy wsadowe - wyroby hutnicze z rdinych gatunkow stali (weglowe, stopowe,
wysokostopowe),
— gaz ziemny zasilajgcy piece do nagrzewania materiatu i obrobki cieplnej wyrobow,
— energia elektryczna stuzgca m.in. do produkcji sprezonego powietrza zasilajgcego urzadzenia do
produkcji odkuwek.
Pozostate zakupy obejmujg w szczegdlnosci ustugi kooperacji wyrobow, materiaty pomocnicze do produkcji (w
tym narzedzia skrawajgce, gazy techniczne, oleje) oraz materiaty do remontéw i utrzymania ruchu.

| pétrocze 2017 r. na rynku materiatéw hutniczych uptyneto pod znakiem duzej zmiennosci. Systematycznie od
stycznia 2017 r. ceny materiatow hutniczych rosty — w poréwnaniu do srednich cen za 2016 r. o ok. 20%. Jedng
z przyczyn takiej sytuacji byta polityka celna Unii Europejskiej. W | pétroczu 2017 r. mieliSmy takze do czynienia
z duzg zmiennoscig cen surowcdw, a rosnacy koszt surowcow, zwtaszcza wegla koksujgcego, powodowat wzrost
cen stali. Dostawcy materiatéw hutniczych zapowiadaja kolejng minimalna podwyzke cen na IV kwartat (ok. 3-
5%) oraz znaczacy podwyzke (ok. 10%) od | kwartatu 2018 r. spowodowang spekulacyjng polityka producentéw
elektrod grafitowych. Zauwazalny jest réwniez trend znacznego wydtuzania terminéw dostaw u producentéw
wynikajacy z bardzo duzego zapotrzebowania na wyroby stalowe, gtdéwnie z branzy budowlanej. Istotny wptyw
bedzie mieé¢ na to takze sytuacja makroekonomiczna, zwtaszcza w Chinach. Ceny gazu oraz energii elektrycznej
w | pétroczu 2017 r. nie ulegty zmianie.

W | potowie 2017 roku Kuznia Glinik wspdtpracowata z ok. 541 dostawcami, w tym 10 pochodzgcymi spoza
granic Polski. Dostawcy zagraniczni pochodzili gtownie z takich krajow jak Czechy, Niemcy, Hiszpania oraz
Wielka Brytania.

W | potowie 2017 roku Kuznia Glinik posiadata 3 dostawcéw, z ktérymi obroty przekroczyty 10% przychoddéw ze
sprzedazy: pierwszy dostawca materiatdéw hutniczych z udziatem 17,4% w przychodach ze sprzedazy, drugi
dostawca materiatéw hutniczych z udziatem 16,9% w przychodach ze sprzedazy, trzeci dostawca materiatéw
hutniczych z udziatem 11,6% w przychodach ze sprzedazy. Spétka nie byfa uzalezniona od ktéregokolwiek
dostawcy.

2. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie istotnej sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrézni¢ dwa okresy
obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng oraz
grudzien, z uwagi na okres Swigteczno-noworoczny i prowadzonymi w tym okresie procedurami
rozliczeniowymi u kontrahentow zagranicznych zwigzanymi z koricem roku oraz naturalnym dla tego okresu
zmniejszeniem aktywnosci transportowe;.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2017 Grupa PGO dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé
majatku wg danych ponizej.
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Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2016 30.06.2017

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2278 802 3080
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1419 1185 2 604
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2788 1823 4611
Odpisy aktualizujace naleznosci 3054 6520 9574
Odpisy aktualizujace zapasy 1617 474 2091
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 350 18 345 18 695
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 237 6599 6 836
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11550 1625 13175
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 488 -390 24 098

Zwiekszenie stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych wynika z wigczenia do Grupy PGO i konsolidacji wynikéw
spotki Kopex Foundry Sp. z o.0. Rozliczenia przejecia dokonano metodg faczenia udziatéw jednostek pod
wspolng kontrolg. Podstawg rozliczenia byty dane finansowe Kopex Foundry Sp. z 0.0. na dzien przejecia,
uwzgledniajace odpisy aktualizujgce majatek w zwigzku ze zidentyfikowang utratg jego wartosci.

Zmiany standw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku Emitenta byty nieistotne.

4. Wykaz najwazniejszych zdarzen, dokonan i niepowodzen dotyczacych Emitenta
W okresie | pétrocza 2017 r. Emitent oraz spétki Grupy Kapitatowej odnotowaty nastepujace istotne zdarzenia:

e W dniu 18 stycznia 2017 r. Emitent skierowat do Kopex S.A. oferte nabycia udziatéow w spdtce Kopex
Foundry Sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli. W ramach ztozonej oferty Emitent zadeklarowat
gotowosc¢ nabycia udziatdw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw Kopex Foundry Sp. z o.0.

W nastepstwie przyjecia oferty w dniu 26 stycznia 2017 r. Emitent podpisat z Kopex S.A. ,Umowe
sprzedazy udziatéw” na podstawie ktérej nabyt od Kopex S.A. 22.050 udziatéw w spdtce Kopex
Foundry Sp. z 0.0. za tgczng cene 7.000.000 zt. Cena za udziaty zostata przez Emitenta zaptacona w
catosci.

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. i dajg prawo do
22.050 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw co stanowi 100% wszystkich gtoséw. Zrédiem
finansowania nabycia udziatéw sg srodki pochodzace z emisji obligacji Emitenta.

Spodtka Kopex Foundry z siedzibg w Stalowej Woli specjalizuje sie w produkcji odlewéw staliwnych i
zeliwnych do maszyn budowlanych, urzadzen dzwigowych i transportowych, dla gérnictwa, hutnictwa,
cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn rolniczych. W wyniku transakcji Grupa
Emitenta uzyska mozliwo$¢ poszerzenia rynkéw zbytu oraz powiekszenia zdolnosci produkcyjnych i
poprawy efektywnosci poprzez wykorzystanie synergii w wielu obszarach dziatalnosci.

e W dniu 15 marca 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikdw spdtek Pioma-Odlewnia Sp. z o.0.
oraz Kopex Foundry Sp. z o.0. podjety uchwaty w sprawie inicjacji procesu potaczenia obu spotek.
Zgodnie z trescig podjetych uchwat Zarzady obu spétek zostaty upowaznione do podjecia dziatan w
celu ich potaczenia.

Potaczenie spotek jest zgodne ze strategig Grupy PGO, ktorej celem jest reorganizacja struktury grupy
polegajgca na wprowadzeniu segmentéw produktowych uwzgledniajgcych  specjalizacje
poszczegdlnych zaktadéw przy jednoczesnym wykorzystaniu efektu synergii, uproszczeniu struktury
grupy oraz ograniczeniu kosztow operacyjnych i administracyjnych prowadzonej dziatalnosci.

W dniu 22 marca 2017 r. Zarzady spo6tek Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. oraz Kopex Foundry Sp. z o.o.
podjety uchwaty o uzgodnieniu i przyjeciu planu potgczenia.

W dniu 31 maja 2017 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sagdowego wydat postanowienie o potgczeniu spotki Kopex Foundry Sp. z o.0. ze spotkg Pioma-
Odlewnia Sp. z 0.0.
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Potaczenie nastgpito poprzez przejecie majatku spotki Kopex Foundry Sp. z 0.0. przez Piome-Odlewnie
Sp. z 0.0. Dalszg dziatalnos¢ zaktad produkcyjny bytej spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. bedzie prowadzit
jako oddziat spotki Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. w Stalowej Woli.

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o zatwierdzeniu ,Strategii PGO
na lata 2017-2020” (Strategia).

Przyjeta ,Strategia PGO na lata 2017-2020” jest dokumentem prezentujgcym kierunki rozwoju PGO
w oparciu o misje i wizje organizacji oraz wartosci, jakimi Grupa kieruje sie w prowadzeniu swojej
dziatalnosci. Ksztattowanie nowoczesnego przemystu, wsparcie partneréw biznesowych i pracownikéw
w osigganiu wspdlnego sukcesu poprzez ciggte doskonalenie i rozwdj oraz budowanie spotecznosci
PGO opartej na wartosciach jest filozofig, ktdra inspiruje Grupe do dziatania. PGO stale dazy do
osiggniecia pozycji preferowanego partnera biznesowego, pozgdanego pracodawcy oraz innowacyjnej
organizacji.

Wdrozenie i realizacja ,Strategii PGO na lata 2017-2020” zaktada osiggniecie w 2020 roku
nastepujacych wartosci:

— Inwestycje 2017-2020 — 110 mln zf,
—  Przychody — 540 min zt,

— EBITDA - 100 min zt,

—  Zysk netto — 60 min zt.

Strategia Grupy PGO przewiduje realizacje dwdch podstawowych celdw strategicznych:

—  Wykorzystanie maksymalnych mocy produkcyjnych w 70% od 2020 roku co pozwoli na
zapewnienie zasobdéw finansowych, niezbednych do trwatego, dtugoterminowego rozwoju
organizacji, pracownikéw, klientéw, partnerow biznesowych, a dzieki temu bedzie generowac
maksymalne, mozliwe w danych warunkach, korzysci dla inwestorow;

— Skuteczna produkcja oraz sprzedaz odlewéw staliwnych z materiatdw o podwyzszonych
parametrach co bedzie odpowiedzig na oczekiwania rynku co do aktywnego uczestnictwa
producentéw w redukcji kosztow produkcji przy jednoczesnym spetnieniu wyzszych wymagan
jakosciowych i mozliwosci stosowania materiatéw w ekstremalnych warunkach pracy (np. niska i
wysoka temperatura, wysokie obcigzenie statyczne i dynamiczne, wysokie ci$nienie, agresywne
Srodowisko i substancje). Spetnienie tych oczekiwarn umozliwi Grupie PGO wejscie na nowe,
rozwojowe rynki zbytu, ograniczenie zapotrzebowania na pracownikéw, awans do czotéwki
technologicznej Europy, a tym samym osiggniecie pozycji innowacyjnej organizacji oraz
preferowanego dostawcy.

Ponadto jedng z kluczowych zmian pozwalajgcych na dalsze dziatania w kierunku osiggniecia
zaktadanych wynikéw bedzie weryfikacja obecnego modelu biznesowego i zmiana na model
macierzowy. Model ten zaktada specjalizacje produktowg w segmentach oraz specjalizacje handlowg
w branzach na poziomie Grupy. Strategia przewiduje takze budowe nowego segmentu produktowego
obrébki mechanicznej na poziomie PGO oraz znaczgce wydatki na automatyzacje procesow
produkcyjnych.

Przyjete w ,Strategii PGO na lata 2017-2020” i prezentowane w niej wartosci finansowe nie stanowig
prognozy wynikéw finansowych.

W dniu 31 maja 2017 r. Emitent uzyskat od spétki zaleznej Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. informacje o
otrzymaniu przez spotke, podpisanej w dniu 30 maja 2017 r. ze strony Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju (Instytucja Posredniczaca), ,Umowy o dofinansowanie projektu w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj” (Umowa). Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad udzielenia
przez Instytucje Posredniczagcg dofinansowania realizacji projektu pt. ,Demonstracja technologii
wytwarzania innowacyjnych odlewdéw staliwnych przeznaczonych do zastosowania w ekstremalnych
warunkach eksploatacji”, oraz prawa i obowigzki stron, zwigzanych z realizacjg projektu.

Catkowity koszt realizacji projektu, a zarazem catkowita wysokos$¢ wydatkéw kwalifikowanych zgodnie
zasadami w zakresie kwalifikowalnosci wydatkdw w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020, wynosi 48.154.602,36 zt. Przyznane spétce Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. przez
Instytucje Posredniczgcg dofinansowanie wynosi 40% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do
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objecia wsparciem w ramach projektu i nie moze przekroczy¢ kwoty 19.261.840,94 zi.
Kwalifikowalnosci wydatkéw dla projektu obejmuje okres od 01.03.2017 r. do 31.08.2020 r.

Projekt zaktada wykonanie instalacji pilotazowej stuzgcej do wytwarzania innowacyjnych odlewéw
staliwnych przeznaczonych do stosowania w ekstremalnych warunkach pracy (np. niska i wysoka
temperatura, wysokie obcigzenie statyczne i dynamiczne, wysokie cisnienie, agresywne srodowisko i
substancje), ktére beda mogty znalei¢ zastosowanie m.in. w przemysle wydobywczym, Oil&Gas,
offshore.

Projekt stanowi realizacje jednego z podstawowych celdow przyjetej przez Emitenta ,,Strategia PGO na
lata 2017-2020” w zakresie uzyskania mozliwosci produkcji oraz sprzedaz odlewow staliwnych z
materiatéw o podwyzszonych parametrach.

e W dniu 27 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany firmy
Emitenta z dotychczasowej Polska Grupa Odlewnicza S.A. na PGO S.A.
Zmiana firmy Emitenta na PGO S.A. jest elementem przyjetej ,Strategii PGO na lata 2017-2020” i
nowego modelu biznesowego opartego o strukture macierzowa. Przyjecie takiego modelu odpowiada
wymaganiom, przede wszystkim duzych miedzynarodowych klientéw Emitenta i spétek Grupy, ktérzy
oczekujg jasnej i przejrzystej struktury organizacyjnej, zapewniajacej jak najszerszg game produktow i
ustug w ramach jednej marki. Nowa firma Emitenta odpowiada rdéwniez stosowanemu i
promowanemu jednolitemu logotypowi. W dtuzszym okresie czasu wptynie to na rozpoznawalnosci
marki PGO co pozwoli na umocnienie pozycji rynkowej Emitenta i spotek wchodzacych w sktad Grupy.
W dniu 4 wrzesnia 2017 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o wydaniu przez Sagd Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o
dokonaniu wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw zmiany Statutu Spétki w zakresie zmiany firmy Emitenta.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych spétek Grupy Kapitatowej wraz z
okresleniem gtéownych inwestycji krajowych i zagranicznych

Struktura Grupy Kapitatowej oraz struktura wtasnosciowa PGO S.A. zostaty zaprezentowane w pkt I. 4. i I. 5.
niniejszego sprawozdania.

W okresie | pdétrocza 2017 roku spétki Grupy nie dokonywaty istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych w
papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | potrocza 2017 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezgcej dziatalnosci
gospodarczej transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotow miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrdcone Ssrddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku wraz z opiniq niezaleznego biegfego
rewidenta z przeglgdu w pkt 29 oraz Skrdcone Srddroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2017 roku wraz z opiniq niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu w pkt 31.

7. Kredyty i pozyczki (zaciggniete i udzielone)
Stan kredytéw i pozyczek zaciggnietych i udzielonych przez spétki Grupy Emitenta na dzien 30 czerwca 2017 r.
zawiera Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczonych
30 czerwca 2017 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu w pkt 25 oraz Skrécone
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku wraz z
opinig niezaleZznego biegtego rewidenta z przeglgdu w pkt 25.

8. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone)

W | pdtroczu 2017 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen i gwarangji.
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Stan zobowigzan warunkowych spétek Grupy Emitenta na dzien 30 czerwca 2017 r. zawiera Skrdcone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017
roku wraz z opiniq niezaleznego biegtfego rewidenta z przeglgdu w pkt 30.

9. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W | pdtroczu 2017 roku spotki Grupy nie dokonywaty emisji papierow wartosciowych.
W dniu 09 lutego 2017 r. Emitent dokonat wyptaty odsetek od 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela serii Al o
kodzie PLPGO0000022. t3czna kwota wyptaconych odsetek wyniosta 784.920,00 zt.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 27 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 8 o podziale zysku za
rok 2016, ktora przewidywata wyptate dywidendy w tacznej kwocie 35.631.000,00 zt tj. 0,37 zt na jedna akcje.
Do wyptaty dywidendy uprawnionych byto 96.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A i B. Do dywidendy
uprawnieni byli akcjonariusze, ktérym akcje Emitenta przystugiwaty w dniu 03 lipca 2017 r. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 11 lipca 2017 r.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z dnia 27 czerwca
2017 r. na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2016 w wysokosci
10.654.679,24 zt, co w przeliczeniu na jeden udziat daje okoto 42,45 zt. Zgodnie z uchwatg dywidenda
wyptacona zostata w terminie do 31 lipca 2017 r.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. z dnia 27 czerwca
2017 r. na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2016 w wysokosci
3.861.838,28 zt, co w przeliczeniu na jeden udziat daje okoto 116,35 zt. Zgodnie z uchwaty dywidenda
wyptacona zostata w terminie do 31 lipca 2017 r.

11. Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentéw operacyjnych oraz geograficznych przedstawiona zostata w pkt 5 Skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca
2017 roku wraz z opiniq niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqgdu oraz w pkt 6 Skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku wraz z opiniq
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie | pétrocza 2017 r. Emitenta nabyt udziaty w spotce Kopex Foundry Sp. z 0.0. w wyniku czego spodtka
Kopex Foundry Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu
zaktadowego spotki Kopex Foundry Sp. z 0.0. i dajg prawo do 22.050 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw co
stanowi 100% wszystkich gtosow.

Ponadto, zainicjowany zostat proces potaczenia spotki Kopex Foundry Sp. z 0.0. ze sp6tkg Pioma-Odlewnia Sp. z
0.0. co stanowi realizacje strategii Grupy PGO, ktdrej celem jest reorganizacja struktury grupy polegajgca na
wprowadzeniu segmentow produktowych uwzgledniajacych specjalizacje poszczegdlnych zaktaddéw przy
jednoczesnym wykorzystaniu efektu synergii, uproszczeniu struktury grupy oraz ograniczeniu kosztéw
operacyjnych i administracyjnych prowadzonej dziatalnosci. W dniu 22 marca 2017 r. Zarzady spotek Pioma-
Odlewnia Sp. z 0.0. oraz Kopex Foundry Sp. z 0.0. podjety uchwaty o uzgodnieniu i przyjeciu planu potaczenia.
W dniu 31 maja 2017 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego
wydat postanowienie o pofaczeniu spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. ze spdtka Pioma-Odlewnia Sp. z o.0.
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Potaczenie nastgpito poprzez przejecie majgtku spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. przez Piome-Odlewnie Sp. z o.0.
Dalszg dziatalnos¢ zaktad produkcyjny bytej spotki Kopex Foundry Sp. z 0.0. bedzie prowadzit jako oddziat spoétki
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. w Stalowej Woli.

W dniu 12 czerwca 2017 r. Emitent zawigzat spotke PGO Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach z kapitatem
zaktadowym w wysokosci 100.000 zt dzielagcym sie na 2.000 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej po 50 zt kazdy. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym spotki PGO Services Sp. z o0.0. zostaty
objete przez Emitenta, ktory jest jedynym wspdlnikiem spotki. Celem powotania PGO Services Sp. z o.0. jest
Swiadczenie przez nig na rzecz spotek Grupy PGO ustug w zakresie szeroko rozumianego wspierania proceséw
produkcyjnych m.in. w zakresie wykanczania i obrobki wyrobdéw dla klientéw.

W dniu 10 lipca 2017 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji spotki w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowang prognoza wynikéw

W | pétroczu 2017 r. Emitent nie publikowat prognozy ani szacunkéw wynikéw finansowych PGO S.A. ani Grupy
Kapitatowej Emitent.

14. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej realizowane jest w sposdb prawidtowy zapewniajgcy
state utrzymywanie ptynnosci finansowej. Zobowigzania wobec pracownikéw oraz zobowigzania publiczno-
prawne regulowane sg na biezgco. Zaciggniete kredyty obstugiwane sg bez zaktdcen. Krétko- i dtugookresowe
prognozy zapotrzebowania na srodki pieniezne oparte sg na planach wewnetrznych, uwzgledniajg wytworzone
przeptywy pieniezne, konieczno$¢ finansowania kapitatu obrotowego oraz nowych inwestycji. Prognozy
wykorzystywane sg do opracowania oraz prowadzenia strategii finansowania Grupy. Wolne srodki lokowane s3
na lokatach krotkoterminowych.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ocenie Emitenta nie ma zagrozen w odniesieniu do mozliwosci realizacji przez spotki Grupy zamierzen
inwestycyjnych w perspektywie co najmniej najblizszego pdétrocza. Poziom naktadéw inwestycyjnych jest na
biezgco dostosowywany przez Grupe do sytuacji ogdlnogospodarczej i aktualnych potrzeb w zakresie
zapewnienia spétkom Grupy wtasciwego tempa rozwoju.

Gtéwnym zrédtem finansowania biezgcych wydatkéw inwestycyjnych Grupy sg srodki wiasne spétek, kredyty
bankowe oraz obligacje korporacyjne. Planowane przez spétki Grupy nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne w roku 2017 zamykaja sie w kwocie 34 mIn zt. Plany inwestycyjne w tym zakresie moga
ulec modyfikacji w trakcie roku w zaleznosci od uzasadnionych potrzeb inwestycyjnych.

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej

W ocenie Emitenta w | potroczu 2017 r. nie wystgpity czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére
miatyby wptyw na wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

17. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

W perspektywie kolejnego poétrocza 2017 r. prognozowany jest przysSpieszenie tempa wzrostu gospodarczego
(produktu krajowego brutto) i w ocenie ekonomistéw w catym 2017 roku powinien wzrosngé¢ o 3,5%. W I
potroczu prognozowane jest stopniowe wygasniecie prowzrostowego efektu programu Rodzina 500+.
Natomiast powinna nastepowac dalsza poprawa na rynku pracy i spadek bezrobocia. W kolejnych kwartatach
powinno nastgpic¢ dalsze ozywieniem w inwestycjach, w tym inwestycjach publicznych wspétfinansowanych z
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funduszy unijnych. W przypadku inwestycji ekonomisci s zdania, ze w IV kwartale 2017 r. ich wzrost powinien
juz siegna¢ niemal 6%.

W perspektywie kolejnego potrocza Grupa PGO oczekuje pozytywnych efektéw przeprowadzonego potgczenia i
restrukturyzacji spotki Kopex Foundry i uzyskania, dzieki wykorzystaniu potencjatu aktywéw Kopex Foundry i
zdolnosci produkcyjnych, zwiekszenia przychoddw ze sprzedazy przy jednoczesnej poprawie rentownosci.

Z uwagi na znaczacy wzrost cen materiatéw produkcyjnych w | pétroczu 2017 r., ktdry miat istotny wptyw na
pogorszenie marzy i uzyskane w Grupie wyniki, w kolejnym potroczu powinna nastgpi¢ poprawa uzyskiwanych
przez spotki Grupy marz w zwigzku z uwzglednieniem zwiekszonych kosztow materiatdow przy wycenie nowych
zamowien. Dodatkowo spdtki Grupy planujg kontynuowad rozpoczete jeszcze w | pétroczu dziatania zmierzajace
do wyszukania alternatywnych Zzrodet zaopatrzenia, ktére pozwolg na obnizenie kosztow.

Pozytywne efekty wzrostu sprzedazy w kolejnych okresach powinna réwniez przynies¢ zmiana podejscia
sprzedazowego z waskiego oferowanie klientom produktéw poszczegdlnych zaktadéw na oferte produktowa
catej Grupy PGO jako komplementarnej i wzajemnie sie uzupetniajgcej. Grupa PGO ma by¢, zgodnie z
oczekiwaniami klientéw, kompleksowym dostawcg produktéw w zakresie wszystkich elementéw odlewnych i
kutych, ktére dodatkowo bedg wykonywane w postaci tzw. ,wyrobéw na gotowo”, tzn. z wykonaniem
dodatkowej obrdébki finalnej np. obrébki cieplnej lub mechaniczne;j.

Na osiggane w kolejnych podtroczu wyniki przez spotki Grupy PGO bedzie rowniez miaty istotny wptyw
ksztattowanie sie koniunktury w krajach Unii Europejskiej, ksztattowanie sie kurséw walut obcych z uwagi na
wysoki udziat w przychodach sprzedazy realizowanej w walutach obcych oraz ustabilizowanie cen surowcow i
materiatoéw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej oraz cen nos$nikdéw energii.

Bardzo wazne bedzie konsekwentne realizowanie przez Grupe przyjetej ,Strategii PGO na lata 2017-2020",
ktora okresla kierunki rozwoju na najblizsze lata. W ramach strategii Grupa PGO chce aktywnie uczestniczy¢ w
ksztattowaniu nowoczesnego przemystu i osiggngé pozycje innowacyjnego i preferowanego partnera
biznesowego dostarczajacego produkt kompletny, zaawansowany technologicznie, o wysokiej jakosci i
spetniajacy wszystkie oczekiwania klientéw. Ma to zostac¢ osiggniete m.in. poprzez zmiane modelu biznesowego
zaktadajgcego specjalizacje w segmentach produktowych i branzach, budowe nowego segmentu obrébki
mechanicznej oraz dalszg automatyzacje proceséw produkcyjnych.

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 10.07.2017 spotka PGO Services Spoétka z 0.0. zostata wpisana do KRS i w miesigcu lipcu
rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza.

e W dniu 2 sierpnia 2017 r. Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. zawarta z Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (spétki
zalezne Emitenta) warunkowg umowe nabycia 280.351 akcji wtasnych w celu umorzenia za
wynagrodzeniem w wysokosci 34,15 zt za jedna akcje tj. za tgczng kwote 9.573.986,65 zf, a
akcjonariusz — Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. wyrazit zgode na umorzenie tych akcji. Ponadto,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. w dniu 2 sierpnia 2017 r.
podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke od akcjonariusza Pioma-
Odlewnia Sp. z 0.0. 280.351 akcji wtasnych w celu umorzenia za wynagrodzeniem w wysokosci 34,15 zt
za jedng akcje tj. za taczng kwote 9.573.986,65 zt. W zwigzku z nabyciem przez Odlewnie Zeliwa
,SREM” S.A. akcji wlasnych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.
podjeto uchwate o umorzeniu 280.351 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda tj. o faczne;j
wartosci nominalnej 2.803.510,00 zt i obnizeniu kapitatu zaktadowego o kwote 2.803.510,00 zt do
kwoty 21.466.440,00 zt. Zawarcie umowy nabycia akcji wtasnych oraz umorzenie tych akcji i obnizenie
kapitatu zaktadowego Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. dokonywane jest w celu stopniowego
porzadkowania struktury Grupy Kapitalowej PGO. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.
umorzenie nie zostato zarejestrowane przez Sgd. Po dokonaniu umorzenia akcji udziat spétki Pioma-
Odlewnia Sp. z 0.0. w kapitale Odlewni Zeliwa ,,SREM” S.A. zmniejszy sie do poziomu 2,86%.

e W dniu 1 wrzesnia 2017 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu w rejestrze przedsiebiorcow
zmiany Statutu Spotki polegajacej na zmianie § 2 ust. 1i 2 tj. zmiane firmy Emitenta z dotychczasowej
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA Spétka Akcyjna na nowg PGO Spétka Akcyjna..
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2017
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

V. Oswiadczenia Zarzadu PGO S.A.

Oswiadczenia Zarzadu PGO S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PGO S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu, Lucjana Augustyna — Wiceprezesa Zarzadu
oraz Andrzeja Bulanowskiego — Wiceprezesa Zarzgdu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, poétroczne
sprawozdanie finansowe za | podfrocze 2017 r. i dane pordwnywalne oraz pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | potrocze 2017 r. i dane porodwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.

Zarzad PGO S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu, Lucjana Augustyna — Wiceprezesa Zarzadu
oraz Andrzeja Bulanowskiego — Wiceprezesa Zarzadu oswiadcza, ze poéiroczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci PGO S.A. oraz Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenia Zarzadu PGO S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PGO S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu, Lucjana Augustyna — Wiceprezesa Zarzadu
oraz Andrzeja Bulanowskiego — Wiceprezesa Zarzgdu oswiadcza, ze spdtka Ernst & Young Audyt Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przeglgdu pétrocznego sprawozdania finansowego Spotki za | pétrocze 2017 r. oraz
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | potrocze 2017 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu poétrocznego sprawozdania
finansowego Spétki za | pétrocze 2017 r. oraz pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za | pétrocze 2017 r. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

W imieniu PGO S.A.

Katowice, dnia 29 wrzes$nia 2017 roku

Prezes Wiceprezes Wiceprezes
Zarzadu Zarzadu Zarzadu
Dariusz Ginalski Lucjan Augustyn Andrzej Bulanowski
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