1V. Dokument ofertowy

IV. DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w pkt. 1 w rozdziale I
niniejszego Prospektu. Stosowne oswiadczenia oséb odpowiedzialnych zostaty zamieszczone w pkt. 1 rozdziatu Ill
niniejszego Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw
wartosciowych zostat zamieszczony w rozdziale Il niniejszego Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Oswiadczamy, iz naszym zdaniem poziom kapitatu obrotowego Grupy PGO, rozumianego jako zdolno$¢ naszej Spotki
oraz spotek wchodzgcych w sktad naszej Grupy Kapitatowej do uzyskania dostepu do $rodkdéw pienieznych oraz innych
dostepnych ptynnych zasobdéw w celu terminowego sptacenia naszych zobowigzan, jest wystarczajgcy na pokrycie
naszych biezgcych potrzeb w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od Dnia Zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Kapitalizacja i zadluzenie

Oswiadczamy, iz na Dzien Zatwierdzenia Prospektu dysponujemy odpowiednimi zasobami kapitatowymi pozwalajgcymi
na finansowanie naszej biezacej dziatalnosci operacyjnej, oraz ze spdtki z naszej Grupy Kapitatowej posiadajg zdolnos¢
do terminowego regulowania sptaty rat kapitalowych i odsetek od zaciggnietego zadtuzenia kredytowego w terminach
wynikajacych z zawartych uméw.

Tabela 55. Kapitalizacja i zadluzenie Grupy PGO na dzien 30 kwietnia 2011 roku (w tys. zi)*

stan na dzien

30.04.2011

Zadtuzenie krétkoterminowe ogotem 47.116

- gwarantowane

- zabezpieczone 20.995

- niegwarantowane / niezabezpieczone (w tym biezgca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego) 26.121
Zadtuzenie dlugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia dtugoterminowego) 22.738

- gwarantowane

- zabezpieczone 22.738

- niegwarantowane / niezabezpieczone
Kapital wtasny ogoétem 125.739
Kapitat zaktadowy 96.300
Niepodzielony wynik finansowy -1.450
Zysk (strata) netto -5.253
Pozostate kapitaty 25.636
Wartos¢ zadtuzenia netto w kroétkiej i Sredniej perspektywie czasowej tys. zt
A. Srodki pienigzne 5.528
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie)
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 14.370
D. Ptynnosc¢ (A) + (B) +(C) 19.898

E. Biezgce naleznosci finansowe
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stan na dzien

30.04.2011
F. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki w bankach 16.386
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 4.040
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 569
I. Kréotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 20.995
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (l) - (E) - (D) 1.097
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 22.394
L. Wyemitowane obligacje
M. Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 22.394
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 23.491

* dane finansowe nie zostaty zbadane ani poddane przegladowi przez biegtego rewidenta

taczna wartos$é bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie wynosita na dzieh 30 kwietnia 2011 roku 191.784 tys.
zt.

Tabela 56. Wartos¢ bilansowa aktywoéw, stanowiagcych zabezpieczenie na dzien 30 kwietnia 2011 roku

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢
Rodzaj zabezpieczenia Aktywa stanowigce zabezpieczenie aktyv_vow zobowgzanla
stanowiacych podlegajacego
zabezpieczenie zabezpieczeniu

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Nordea Bank Polska S.A. z tytutu kredytu inwestycyjnego udzielonego PGO

3.111.000 akcji Odlewni Srem (100% kapitatu

zaktadowego) 103.500 tys. zt 26.520 tys. zt

Zastaw rejestrowy

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Nordea Bank Polska S.A. z tytutu kredytu obrotowego w rachunku biezagcym udzielonego
Odlewni Srem

Hipoteka kaucyjna taczna do  Prawo uzytkowania wieczystego gruntow (KW 2080 i 67.468 tys. zt
kwoty 75.000 tys. z KW 6422) w Sremie, budynki ’ ys:
Zastaw rejestrowy Maszyny i urzgdzenia 4.222 tys. zt 16.386 tys. zt
Zastaw rejestrowy Zapasy 16.594 tys. zt

Kapitat wtasny posiadany przez nasza Spétke i Grupe Kapitatowg na Dzien Prospektu jest wystarczajgcy dla celow i skali
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a nasza Spoétka i Grupa Kapitatowa posiadajg zdolno$¢é do terminowego
regulowania sptaty rat kapitalowych i odsetek od zaciggnietego zadtuzenia kredytowego w terminach wynikajgcych z
zawartych umow.

Zobowigzania warunkowe wedtug stanu na dzien 30 kwietnia 2011 roku wynoszg 26.520 tys. zt i dotyczg poreczenia
spfaty kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez naszg Spétke, udzielonego naszej Spétce przez Piome-Odlewnie. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowigzanie to podlega wylgczeniu konsolidacyjnemu z naleznoscig
warunkowa, ktérg nasza Spotka wykazuje z tego samego tytutu.

Ani nasza Spotka, ani inne spotki z naszej Grupy Kapitatowej nie poreczaly ani nie gwarantowaty spfaty zadtuzenia
innego podmiotu spoza Grupy Kapitatlowej, w zwigzku z czym w naszej Grupie Kapitatowej zadtuzenie posrednie nie
wystepuje.

3.3. Opis interesow oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte
Do 0s6b zaangazowanych w Oferte naleza:

— Kancelaria Radcéw Prawnych JGA Ginckaj, Morawiec, Olszewski, Stankiewicz Spétka partnerska, petnigca role
doradcy prawnego Spotki w procesie przeprowadzenia Oferty i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Akcji;

—  Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, petnigca role oferujgcego dla Akcji Serii A i B,

— Famur S.A., ktéra zostata uznana za zaangazowang w niniejszg Oferte ze wzgledu na jej przedmiot i sposéb
przeprowadzenia, tj. wydanie przez wymieniong spétke publiczng posiadanych przez nig akcji Spotki w formie
dywidendy niepienieznej dla uprawnionych akcjonariuszy.
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Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w Ofertg, za wyjgtkiem Famur S.A.
nie posiadajg papieréw wartosciowych naszej Spotki lub tez spotek wchodzacych w skiad naszej Grupy Kapitatowej.

Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w Oferte nie majg bezposredniego
ani tez posredniego interesu ekonomicznego, kitéry zalezy od sukcesu Oferty. Nie wystepuje rowniez konflikt intereséow
miedzy wyzej wymienionymi osobami, zwigzany z realizacjg Oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywéw pienieznych
Publiczna Oferta obejmujgca Akcje Serii A oraz Akcje Serii B jest przeprowadzana w zwigzku z zamiarem wyptaty przez
Famur S.A. dywidendy niepienieznej w formie Akcji spétki PGO S.A.

Podjecie przez Famur S.A. decyzji o wyptacie dywidendy z zysku za lata 2006-2010 jest jednym z istotnych etapéw
strategii rozwoju Grupy Famur, ogtoszonej pod koniec 2010 roku. W ramach realizaciji tej strategii nastgpito wydzielenie z
Grupy Famur odrebnych grup kapitatowych (Grupy Zamet i Grupy PGO) o komplementarnej w stosunku do Grupy Famur
dziatalnosci. Grupa PGO koncentruje sie na sektorze odlewniczym, produkujgc odlewy ze stopdw zelaza, przede
wszystkim odlewéw zeliwnych i staliwnych, ktérych odbiorcami sg producenci dziatajgcy w szeregu branz
gospodarczych, takich jak przemyst wydobywczy, hutnictwo, energetyka, przemyst wytwdrczy maszyn i urzadzen czy
przemyst motoryzacyjny. Podstawowym profilem dziatalnosci Grupy Zamet jest budowa maszyn i urzadzen oraz
konstrukcji stalowych, skierowanych gtéwnie do sektora zwigzanego z podwodnym wydobyciem ropy i gazu oraz do
sektora hutnictwa stali i metali niezelaznych. Wydzielenie odrebnych grup kapitatowych, a nastepnie ich upublicznienie
oraz wprowadzenie do obrotu na GPW stworzy podstawy do samodzielnego ich rozwoju. Natomiast Famur S.A.
skoncentruje sie na produkcji maszyn i systeméw dla sektora gérniczego.

Z przeprowadzonej Oferty PGO S.A. nie uzyska zadnych wplywdw pienieznych.

Szczegdtowe informacje na temat trybu, sposobu i terminéw wyptaty dywidendy niepienieznej w formie Akcji naszej
Spotki zostaty zaprezentowane w pkt. 5 niniejszego rozdziatu Prospektu.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

4.1. Podstawowe dane dotyczace akcji oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

Przedmiotem Oferty Publicznej jest 96.300.000 akcji zwykilych na okaziciela spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
z siedzibg Katowicach. Warto$ci nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt.

Oferowane akcje obejmuja:

a) 41.760.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz

b) 54.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Akcje objete Ofertg nie sg w zaden sposoéb uprzywilejowane.

Akcje zostang zdematerializowane w chwili zapisania ich w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., na podstawie stosownej umowy.

Oferta nie wigze sie z nowg emisjg akcji, a dotyczy akgciji istniejgcych, ktére zostang wydane jako przedmiot dywidendy
niepienieznej przez jedynego akcjonariusza Spdtki, tj. Famur S.A. z siedzibg w Katowicach.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone akcje

Wszystkie Akcje Serii A zostaly utworzone na podstawie art. 551 i nast. KSH, tj. w zwigzku z przeksztatceniem spotki
,PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o0.0. w spodtke akcyjng i wyemitowaniem akcji tworzgcych kapitat zaktadowy spoiki
przeksztatcone;.

Akcje Serii B zostaty utworzone na mocy art. 431 i nast. KSH, tj. w wyniku uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 9 marca 2011 roku podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji 54.540.000
nowych akgiji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 11 kwietnia 2011 roku.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub dopuszczanych

Wszystkie oferowane akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
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Akcje te ulegna dematerializacji od chwili zarejestrowania, na podstawie stosownej umowy, w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierébw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

4.4. Waluta emitowanych akcji

Ztoty polski.

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury
wykonywania tych praw

Prawa oraz obowigzki zwigzane z akcjami Spdéiki, jak réwniez procedury ich wykonywania wynikajg ze Statutu Spotki,
Kodeksu Spétek Handlowych oraz innych przepiséw prawa, w szczegélnosci z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponizej przedstawiono typowy zakres tych praw i obowigzkéw. Nalezy mie¢ na
wzgledzie, ze konkretne stany faktyczne mogg wymagac szerszej analizy lub bardziej szczegétowych informacji. W celu
uzyskania informacji w odniesieniu do konkretnego przypadku nalezy zaznajomi¢ sie szczegdtowo z obowigzujgcymi
przepisami lub skorzysta¢ profesjonalnej porady prawne;.

4.5.1. Prawo do dywidendy

Na podstawie art. 347 § 1 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatlu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, jesli zostat on przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

Wielkos¢ dywidendy

O wartosci dywidendy przypadajacej do podziatu decyduje walne zgromadzenie podejmujgc uchwate w przedmiotowej
kwestii. Zgodnie z brzmieniem art. 348 § 1 KSH., kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z tworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Spétki nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji odnosnie do sposobu podziatu zysku pomiedzy akcjonariuszy.
Wszystkie akcje Spotki dajg zatem jednakowe prawo do udziatu w zysku przeznaczonym do podziatu, co oznacza, ze na
jedna akcje przypada dywidenda stanowigca iloraz tgcznej kwoty przeznaczonej do podziatu miedzy akcjonariuszy i
liczby wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spéiki.

Data powstania i wygasniecia prawa do dywidendy

Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, jest dniem
dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzieh dywidendy oraz
termin jej wyptaty. Co do zasady dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia, nalezy jednak dodatkowo uwzgledni¢ inne regulacje znajdujgce
zastosowanie do spétek publicznych, w szczegdlnosci zasady okreslone w Dziale 3 Szczegodtowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (Zasady dziatania KDPW). Zgodnie z § 124 Zasad dziatania KDPW nie
p6zniej niz 10 dni przed dniem dywidendy emitent informuje KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje
oraz terminach dnia dywidendy i jej wyptaty, przesytajgc odpis uchwaty walnego zgromadzenia w przedmiotowej kwestii.
Dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie Regulaminu
KDPW z biegu termindéw wytagcza sie dni ustawowo wolne od pracy, soboty oraz inne dni wylgczone przez Zarzad
KDPW. Dodatkowo nalezy uwzgledni¢ odnoszace sie do przedmiotowej kwestii zasady wynikajace z Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW. Zgodnie z zasadg nr 6 zapisang w czesci IV wymienionego dokumentu dzieh ustalenia
praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

Roszczenia majatkowe z tytutu prawa do dywidendy ulegajg przedawnieniu na zasadach ogolnych, zgodnie z przepisami
Kodeksu Cywilnego.
Dywidendy w przypadku nierezydentow

Posiadaczy akcji bedacych nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego nie obowigzujg zadne ograniczenia w
prawie do dywidendy.

Zasady opodatkowania dywidend i innych udziatéw w zyskach oséb prawnych opisano w pkt. 4.11 ponizej.
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Zaliczka na poczet dywidendy

Na mocy § 19 Statutu oraz zgodnie z art. 349 KSH Zarzad Spotki jest upowazniony, za zgodg Rady Nadzorczej, do
wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego jezeli Spdtka posiada
srodki wystarczajgce na wyptate. Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy moze zosta¢ wyptacona o ile
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Na podstawie art. 349 KSH o
planowanej wyptacie zaliczek nalezy ogtosi¢ co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat, podajgc m.in.
wysokos¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczek. Dzien
ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat. Do wyptat zaliczek odpowiednie
zastosowanie znajdujg przywotane wyzej Zasady Dziatania KDPW, przy czym dzien wyptaty moze przypadaé
najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy.

4.5.2. Prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania gfosu

Zgodnie ze Statutem wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu.

Na mocy art. 412 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo w przypadku spétki publicznej moze by¢ udzielone na pismie lub w formie
elektronicznej. Jezeli peinomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest czionek zarzadu, czionek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik spoétki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od
tej spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, a petnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdz mozliwos¢ wystapienia konfliktu
intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest w takim przypadku wytgczone, za$ petnomocnik gtosuje zgodnie z
instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej przystuguje jedynie osobom bedacym akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) —
art. 406" KSH.

Stosownie do art. 406 KSH , akcje na okaziciela majgce postaé dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spoétki publicznej jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spofce nie pozniej niz w dniu rejestracii
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakohczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢
ztozone zaswiadczenie wydane na dowod ziozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery
dokumentéw akcji i stwierdza, Zze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej. (art. 328 § 6 KSH). Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdézniej
niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy
rachunek papierow warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art.
406° KSH).

Dodatkowo, art. 340 § 3 KSH przewiduje, ze w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez podmiot uprawniony zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Ponadto, w zwigzku z uczestnictwem w walnym zgromadzeniu akcjonariuszowi przystuguje w szczegolnosci:

— prawo zwotania, przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakladowego
lub liczby gtoséw, nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz wyznaczenia jego przewodniczgcego;

— prawo zgdania, przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego,
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia poszczegoélnych spraw w porzgdku obrad;

— prawo zadania, przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego,
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia;

— prawo zgtaszania, przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego,
na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, projektéw uchwat dotyczacych
poszczegolnych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad;

—  przystugujgce kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania podczas walnego zgromadzenia projektow uchwat
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia;

—  przystugujgce kazdemu akcjonariuszowi spotki publicznej prawo zadania przestania, nieodptatnie za posrednictwem
poczty elektronicznej, listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (w spoice
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niepublicznej przystuguje prawo przegladania listy w lokalu zarzgdu oraz przestania jej odpisu za zwrotem kosztow
jego sporzgdzenia);

—  przystugujgce kazdemu akcjonariuszowi prawo zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem;

— prawo zadania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta na co najmniej pietnascie dni przed walnym
zgromadzeniem (zgodnie z art. 395 § 4 KSH);

— prawo zadania podczas walnego zgromadzenia udzielenia prze zarzad informacji dotyczacej spoiki, jesli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgadanej
informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do udzielenia informaciji;

—  prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia, jesli podjeta uchwata jest sprzeczna
ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.
Prawo takie przystuguje akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu
oraz akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu - jedynie w przypadku jego wadliwego
zwotania lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad;

— prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
sprzecznej z ustawag. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty w spotce publicznej powinno byé
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwalty, przy czym uptyw wymienionych terminéw nie wytgcza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty.

Skutki wyrokéw uchylajgcych lub stwierdzajgcych niewaznos¢ uchwaty

Prawomocny wyrok uchylajacy lub stwierdzajgcy niewaznos$¢ uchwaty ma moc obowigzujacg w stosunkach miedzy
spotkg a wszystkimi akcjonariuszami oraz miedzy spotkg a czionkami organéw spditki. W przypadkach, w ktérych
waznos¢ czynnosci dokonanej przez spétke jest zalezna od uchwaty walnego zgromadzenia, uchylenie takiej uchwaty
nie ma skutku wobec osob trzecich dziatajgcych w dobrej wierze (art. 427 § 1 i § 2 KSH).

4.5.3. Prawo poboru

Art. 433 § 1 KSH stanowi, ze akcjonariusze spotki majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez spotke papierow
wartosciowych zamiennych na jej akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Na podstawie art. 433 § 2 KSH
walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata w przedmiotowej
sprawie wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gloséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzania. Zarzad przedstawia
walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji lub sposab jej ustalania.

4.5.4. Prawo do udziatu w zyskach emitenta

Jak wskazano w pkt 4.5.1. powyzej, akcje dajg prawo do udziatu w zysku przeznaczonym do podziatu uchwatg walnego
zgromadzenia. Akcje Spofki nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Statut Spofki nie przewiduje przyznania tytutéw uczestnictwa w zysku Spoétki w postaci:
— imiennych swiadectw zatozycielskich wydawanych w celu wynagradzania ustug $wiadczonych przy powstaniu Spoétki,
—  Swiadectw uzytkowych wydawanych w zamian za akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie moze, na podstawie art. 392 § 2 KSH przyzna¢ Czionkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie w
formie prawa udziatlu w zysku Spotki za dany rok obrotowy, przeznaczonym do podziatu pomigdzy akcjonariuszy.
Ponadto, w trybie art. 378 § 2 KSH Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do ustalenia, ze
wynagrodzenie Cztonkow Zarzgdu obejmuje rowniez prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym Spéfki, ktory jest
przeznaczony do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

4.5.5. Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji Spoftki

W przypadku likwidacji Spoétki, zgodnie z art. 474 KSH, podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spotki pozostatego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie roku od dnia ostatniego
ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek taki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy Spotki. Zadne z akcji Spotki nie korzystajg z prawa
pierwszenstwa przy podziale majgtku Spétki w razie jej likwidacji. Statut Spétki nie zawiera szczegdlnych regulaciji
w odniesieniu do zasad podziatu jego majatku w razie likwidaciji.
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4.5.6. Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH akcje mogg by¢ umarzane w przypadku gdy statut tak stanowi. Akcje moga by¢ umarzane
albo za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez takiej zgody (umorzenie
przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

Statut Spotki w § 7 ust. 2 dopuszcza mozliwos¢é umorzenia akcji na zasadach i wedtug warunkéw okreslonych uchwatg
Walnego Zgromadzenia.
4.5.7. Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonywana na zgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w tej kwestii.

Zasady obstugi przez KDPW konwersji akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie okreslajg Szczegétowe
Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych § 219 — 221.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze akcje imienne nie mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

4.5.8. Prawo do rozporzadzania akcja

Zgodnie z art. 337 KSH akcje sg zbywalne. Mogg ponadto stanowi¢ przedmiot ograniczonych praw rzeczowych —
uzytkowania oraz zastawu. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela. Prawo do rozporzadzania takimi akcjami nie
moze zosta¢ ograniczone, za wyjatkiem zawarcia umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzadzenie akcjg lub
czescig utamkowg akcji. Ograniczenie rozporzgdzania nie moze by¢ ustanowione na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia
zawarcia umowy (art. 338 § 1 KSH). Dopuszczalne sg takze umowy ustanawiajgce prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzgdzania, wynikajgce z takich umow, nie
moga trwaé dtuzej niz dziesiec¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 2 KSH).

4.5.9. Actio pro socio

Akcjonariusz jest legitymowany do wytoczenia, na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH, powddztwa na rzecz
spétki o naprawienie szkody jej wyrzgdzonej, jesli spétka nie wytoczy takiego powddztwa w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode (art. 486 § 1 KSH).

4.5.10. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej

Akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania odpisu ksiegi za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

4.6. Podstawa prawna emisji akcji

Niniejsza oferta publiczna nie dotyczy emisji nowych akcji. Oferta ta polega na wydaniu akgc;ji istniejgcych, stanowigcym
wyptate dywidendy niepienieznej przez jedynego akcjonariusza Spofki, tj. Famur S.A., ktérej akcje notowane sg na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Jak wskazano w pkt. 4.2 powyzej, Akcje Serii A zostaty wyemitowane na podstawie art. 551 i nast. KSH, tj. w zwigzku z
przeksztatceniem spotki ,PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z 0.0. w spdtke akcyjnag i wyemitowaniem akcji tworzacych kapitat
zaktadowy spoiki przeksztatconej.

Akcje Serii B zostaty utworzone na mocy art. 431 i nast. KSH, tj. w wyniku uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, w dniu 9 marca 2011 roku, podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji nowych akcji.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 11 kwietnia 2011 roku.

4.7. Przewidywana data emisji akcji

Jak wskazano w pkt. 4.2 oraz 4.6 powyzej Oferta Publiczna objeta niniejszym Prospektem nie wigze sie z emisjg akcji.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Spotki nie zawiera ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Obrot akcjami Spotki po ich dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym podlegac bedzie ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi:
Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem w spétce akcji lub
udziatdw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okreslony w pkt. 1 i 2, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu
nalezytej starannosci mégt sie dowiedziec, ze jest to informacja poufna

- nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Przez wykorzystywanie informacji poufnej rozumie nabywanie, zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
papierow wartosciowych w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu danej osoby, dokonywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, jakiejkolwiek innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzgdzenie
takimi papierami wartosciowymi, w szczegodlnosci jezeli papiery te sa:

a) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z panstw czionkowskich Unii
Europejskiej lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,

b) nie sg dopuszczone do obrotu na takim rynku, jednak ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego wskazanego w pkt. a);

c) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

d) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jednak ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt
C).

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej powyzszy zakaz dotyczy rowniez osob fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

Okresy zamkniete

Art. 159 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi stanowi, Zze osoby wymienione w przywotanym wyzej art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo dokonywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Osoby te nie mogg takze, w czasie trwania
okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci
powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Przez okres zamknigty rozumie sie:

— okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do chwili przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy,

— w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
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— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomos$ci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci.

Postanowienia pkt. b) —d) nie obejmujg oséb fizycznych, ktére nie posiadaty dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktoérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, a takze
inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku. Osobami blisko zwigzanymi sg m.in. maizonek, osoba pozostajgca w faktycznym pozyciu, dzieci
pozostajgce na utrzymaniu, osoby zwigzane z tyt. przysposobienia, opieki, kurateli, inni krewni i powinowaci pozostajgce
we wspolnym gospodarstwie domowym przez min. rok, podmioty w ktérych dana osoba lub osoba z nig blisko zwigzana
zasiada w organach, pemi funkcje kierownicze i posiada dostep do informacji poufnych; podmioty bezposrednio lub
posrednio kontrolowane przez takg osobe lub osobe blisko z nig zwigzang, etc. (szczegétowy katalog zawiera art. 160
ust. 2 Ustawy).

Obowigzki wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej
Na podstawie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

- osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej albo

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gtosow
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia,
w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o
niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym - nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Obowigzek dokonania takiego zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku:
a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:

— 2% ogolnej liczby gtosoéw - w spodtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych,

— 5% ogolnej liczby gtosow - w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony powyzej;

b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w spéice
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdinej liczby gtoséw, z ktérym
wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogolnej
liczby gtoséw w zwigzku z zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, nabywaniem lub zbywaniem
instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji
spoiki publicznej, jak rowniez posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W dalszej czesci (art. 72) Ustawa o Ofercie Publicznej stanowi, ze nabycie akgcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej

zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw o wiecej niz:

1) 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlne;j liczbie gtosow w
tej spotce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogélinej liczbie
gtoséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%

- moze nastgpi¢, wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji

w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niepienieznego, w przypadku potgczenia lub podziatu spétki, a takze w przypadku
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nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okresie 3 lat od dnia zakonczenia
sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej (art. 75 ust. 1 2).

Przekroczenie:

- 33% ogolnej liczby gtoséw w spoitce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogodinej liczby
gtoséw lub ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej
spofki;

- 66% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akc;ji tej spotki.

Gdy przekroczenie jednego z wymienionych wyzej progéw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji
nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w
terminie trzech miesigcy od przekroczenia odpowiednio 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji danej spdtki w liczbie powodujgcej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw (w przyp. przekroczenia progu 33%) albo odpowiednio na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (w przyp. przekroczenia progu 66%) albo

- zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% / 66% ogolnej liczby gtoséw,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogoélnej liczbie gloséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% lub, odpowiednio, 66% ogolnej liczby gtoséw, w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgc;ji.

Jezeli przekroczenie jednego z wymienionych progéw, tj. 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
dziedziczenia, obowigzek, ogtoszenia wezwania ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w
ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, a termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym
nastagpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku z przekroczeniem
progu 66% gtoséw nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob
niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim
osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu.

Obowigzek ogtaszania wezwan na sprzedaz lub zamiane akcji nie powstaje w przypadku nabywania akcji:

- spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

- od podmiotu wchodzacego w skfad tej samej grupy kapitatowe;j,
- w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871
oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z
trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wkasnosé przedmiotu zastawu,

- w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem opisanych wyzej przypadkow, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdinej
liczbie gtosoéw ulegt dalszemu zwiekszeniu we wskazanych terminach.

Ponadto, obowigzek ogtaszania wezwan na sprzedaz lub zamiane akcji w zwigzku z przekroczeniem progu 33% ogodlne;j
liczby gtosow nie powstaje w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w
okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;j.

Ustawa o Ofercie Publicznej w art. 77 -80 d okresla podstawowe zasady przeprowadzania wezwania oraz ustalania ceny
akcji proponowanej w tym wezwaniu. Szczegdtowe zasady ogtaszania i przeprowadzania wezwan oraz nabywania akc;ji
w tych wezwaniach okres$la Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania
oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz.U. z 2005 r. Nr 207, poz. 1729 ze zm.).

4.8.3. Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i konsumentéw

Nabycie akcji spetniajgce przestanki okreslone w polskich przepisach dotyczgcych kontroli koncentracji, tj. Ustawie o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw), o ile nie spetnia warunkéw koncentracji o wymiarze wspoélnotowym, wymaga
uprzedniego zgtoszenia zamiaru dokonania takiej koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:
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1) taczny swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza rownowartosé 1.000.000.000 EUR lub

2) 1tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 50.000.000 EUR.

Zamierzona koncentracja moze polega¢ na:
1) potaczeniu dwodch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejeciu - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym Ilub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow;

3) utworzeniu przez przedsiebiorcow wspolnego przedsigbiorcy;

4) nabyciu przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé 10.000.000 EUR.

Na mocy art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatbw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatébw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do
ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejaé kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do powstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu
decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana (tj. 2 miesigce od wszczecia postepowania,
wydtuzany o 14 dni w przypadku gdy zgtoszenie zwigzane jest z ustalaniem dodatkowych warunkéw koncentracji, a
takze o terminy na usunigcie brakoéw czy uzupetnienie wniosku).

Czynnos¢ prawna, na podstawie kidrej ma nastgpi¢ koncentracja, moze zosta¢ dokonana pod warunkiem uzyskania
stosownej zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu na wydanie decyzji w sprawie zgtoszonego zamiaru
koncentracji.

Art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zawiera szczegélne postanowienie odnoszgce sie do akcji spotek
publicznych. Zgodnie z nim nie stanowi naruszenia obowigzku powstrzymania sie od dokonywania koncentracji, o ktérym
mowa powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi UOKIK, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej
inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcow uczestniczgcych w
koncentraciji.

Jak wskazano powyzej, zamierzona koncentracja winna zosta¢ takze przeanalizowana pod katem jej ewentualnego
wymiaru wspoélnotowego i wigzgcego sie z tym obowigzku zgtoszenia stosownie do Rozporzadzenia Rady (WE) nr
139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Rozporzadzenie 139/2004). Zasady
dokonywania zgtoszenia koncentracji o wymiarze wspdélnotowym przedstawiono w pkt 4.8.4 ponizej.

4.8.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Rozporzgdzenia 139/2004)

Stosownie do art. 1 Rozporzgdzenia 139/2004 koncentracja ma wymiar wspolnotowy jezeli:

a) fgczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000 min EUR oraz

b) taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi
wiecej niz 250 min EUR,
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chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja, ktéra nie osigga wymienionych wyzej progéw, posiada jednak wymiar wspoélnotowy, w przypadku, gdy:
a) fgczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500 min EUR;

b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, taczny obroét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 100 min EUR,;

c) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celow lit. b), taczny obrét kazdego z co najmniej
dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 25 min EUR; oraz

d) 1tgczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wigcej niz 100 min EUR,

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspolnote w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.

Zgodnie z art. 3 Rozporzadzenia 139/2004 uznaje sie, ze koncentracja winna prowadzi¢ do trwatej zmiany kontroli, ktéra
wynika z:

a) laczenia sie dwoch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw lub

b) przejecia, przez jedng lub wiecej osdb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno lub
wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych
przedsiebiorstw czy to w drodze zakupu papieréw wartosciowych lub aktywoéw, czy to w drodze umowy lub w
jakikolwiek inny sposob.

Utworzenie wspodlnego przedsigbiorstwa stanowi koncentracje, o ile bedzie ono petni¢ w sposéb trwaty wszystkie funkcje
samodzielnego podmiotu gospodarczego.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktére oddzielnie bgdZz wspélnie i uwzgledniajac
okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwos¢ wywierania decydujgcego wplywu na przedsiebiorstwo, w
szczegolnosci przez:

a) wiasnos¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywow przedsigbiorstwa;

b) prawa lub umowy przyznajgce decydujgcy wptyw na sktad, glosowanie lub decyzje organéw przedsiebiorstwa.
Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:

a) sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, lub

b) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, majg uprawnienia
wykonywania wyptywajgcych z nich praw.

Wyltgczeniu na mocy Rozporzadzenia 139/2004 od obowigzku dokonania zgtoszenia podlegajg przypadki gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢
obejmuje transakcje i obrot papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych,
czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie
wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem, Zze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz
pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; (okres ten moze byc¢
przedtuzony przez Komisje na wniosek, gdy zostanie udowodnione, ze zbycie nie bylo mozliwe w przeciggu tego
okresu)

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa Czionkowskiego
dotyczgcym likwidacji, upadiosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania ukltadowego Ilub
analogicznych postepowan;

c) wskazane wyzej w pkt. b) przejecia kontroli przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3
Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu,
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spotek, pod warunkiem, ze prawa gtosu w
odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania czionkéw organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytgcznie w celu zachowania petnej
wartosci tych inwestycji a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw.

Zgtoszenie koncentracji o wymiarze wspolnotowym winno nastgpi¢ do Komisji Europejskiej, przed dokonaniem
koncentracji. Zamierzona koncentracja nie moze zosta¢ przeprowadzona do czasu dokonania takiego zgtoszenia i
uzyskania decyzji uznajgcej koncentracje za zgodng ze wspoélnym rynkiem lub uptywu terminu, w jakim Komisja winna
wydac¢ decyzje w sprawie.
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Podobnie jak w przypadku koncentracji na szczeblu krajowym, zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia 139/2004 powyzsze nie
stanowi przeszkody we wprowadzeniu publicznej oferty przejecia lub serii transakcji w obrocie papierami wartosciowymi,
facznie z tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jak gietda papieréw
wartosciowych, dzieki czemu kontrola jest przejmowana przez réznych sprzedajacych, pod warunkiem, ze:

a) koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji zgodnie z Rozporzgdzeniem oraz

b) nabywca nie wykonuje prawa glosu zwigzanego z papierami wartosciowymi, o ktérych mowa, lub robi to tylko dla
utrzymania petnej wartosci swych inwestycji na podstawie odstepstwa udzielonego przez Komisje na podstawie
stosownego wniosku.

Podobnie jak w przypadku zgtaszania koncentracji o wymiarze krajowym, w przypadku koncentracji podlegajgcej
badaniu przez Komisje istnieje domniemanie zgodnosci zgtoszonej koncentracji ze wspolnym rynkiem, jezeli Komisja nie
wyda decyzji w terminie wynikajacym z art. 10 Rozporzgdzenia 139/2004.

4.9. Obowiagzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i
odkupu w odniesieniu do akcji

Obowigzkowe oferty przejecia okreslonej liczby akcji wynikajgce z zamiaru zwiekszenia stanu posiadania dotyczg
przekroczenia:

- 33% ogdlnej liczby gtoséw w spoice publicznej - moze to nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogodinej liczby
gtoséw lub ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej
spofki,

- 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej — co moze mieé miejsce wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

Szczegodtowe zasady realizacji powyzszego obowigzku opisano w pkt. 4.8.2 powyze;.

Ponadto, w odniesieniu do akcji spotek publicznych, Ustawa o Ofercie Publicznej (w art. 82 i 83) zawiera szczegdlne
regulacje dotyczace instytucji przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu akciji, ktére wigzg sie z osiggnieciem
lub przekroczeniem progu 90% ogdinej liczby gtoséw w spétce.

Przymusowy wykup (squeeze-out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje, w
terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Dotyczy to zaréwno sytuacji osiggniecia lub
przekroczenia wymienionego progu gtoséw samodzielnie, jak i wspodlnie z podmiotami od zaleznymi lub dominujgcymi
wobec danego akcjonariusza oraz podmiotami bedgcymi stronami pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego
nabywania przez nie akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spéiki (chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkow).

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zagdanie
wykupu.

Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akc;ji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.

Przymusowy wykup ogtasza sie¢ i przeprowadza za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Szczegdtowe zasady co do sposobu ogtaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze przymusowego wykupu,
oraz nabywania akcji w tym trybie okresla Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 14 listopada 2005 r. w sprawie
nabywania akcji spotki publicznej w drodze przymusowego wykupu (Dz.U. z 2005 r., Nr 229, poz. 1948).

Przymusowy odkup (sell-out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktory osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlinej liczby gtosow w tej spotce.

Zadanie skiada sie na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie
wymienionego progu przez innego akcjonariusza.

Jezeli informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu wymienionego wyzej progu liczby gtoséw nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej (ij. przekazana przez spoétke
réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, Komisji oraz spétce prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
akcje tej spoitki) termin na zilozenie stosownego zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz mogacy zadac
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wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sig lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢
0 osiggnieciu lub przekroczeniu wymienionego progu przez innego akcjonariusza.

Opisanemu wyzej zgdaniu obowigzani sg zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, jak tez kazda ze stron porozumienia,
o ktérym mowa wyzej, o ile czionkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

Termin na zadoscéuczynienie zgdaniu wynosi w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Zaréwno cene przymusowego wykupu, jak i odkupu, ustala sie zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy okreslaniu ceny
na potrzeby ogtaszania wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz klub zmiane akcji, z tym zastrzezeniem, ze gdy
osiggniecie lub przekroczenie wskazanego progu 90% gtoséw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu emitenta dokonanych przez
osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezgcego roku obrotowego

W stosunku do kapitatu Spétki osoby trzecie nie dokonywaty publicznych ofert przejecia.

4.11. Informacje na temat potragcanych u zrédta podatkéw od dochodu

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczace zasad opodatkowania zwigzanych z dokonywaniem czynnosci
majacych za przedmiot akcje oraz wyptacaniem dywidend. Poniewaz konkretne przypadki moga wymaga¢ dogtebne;j
analizy, pod katem towarzyszacych im okolicznosci, zaleca sie szczegdtowe zapoznanie sie z obowigzujgcymi w tym
zakresie przepisami lub skorzystanie z porady profesjonalnego doradcy.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

Dywidendy wyptacane krajowym osobom prawnym

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych okreslono w Ustawie o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych. Zgodnie z art. 22 tej ustawy podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy lub
innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a podatek wynosi 19 % uzyskanego przychodu.

Zwolnienie od powyzszego obowigzku uzaleznione jest od tgcznego spetnienia nastepujgcych warunkéw:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutlu udziatu w zyskach osob prawnych jest spdtka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych, o
ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spofki, o ktorej
mowa w pkt. 1,

4) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania (okoliczno$¢ wymaga potwierdzenia stosownym
oswiadczeniem tej spotki przedtozonym wyptacajgcemu dywidende przed dokonaniem wyptaty).

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej przystuguje pod warunkiem posiadania udziatéw (akcji) w spotce wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa pkt. 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie, gdy wymieniony okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania nie mniej niz 10%
udziatdbw (akcji), uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychoddow). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w takiej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka uzyskujgca tego rodzaju
dochody jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwitoke do 20 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz
pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zgodnie z art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych pfatnikiem podatku jest podmiot, ktéry dokonuje
wyptaty dywidendy. Podmiot ten zobowigzany jest pobraé, w dniu wyptaty, kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z kwoty przypadajgcej do wyptaty oraz wptaci¢ ja na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego.

Dywidendy wyptacane krajowym osobom fizycznym

Na mocy art. 30 a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od przychodéw z dywidend i innych przychoddw
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%. Przychodu
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z tytutu dywidendy nie fgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 tej ustawy (dot. skali
podatkowej).

Zgodnie z art. 42 Ustawy PDOF ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry pobiera (potrgca) kwote
podatku z sumy przypadajgcej do wyptaty oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Dywidendy wyptacane zagranicznym osobom prawnym i fizycznym

Do kwot wyptacanych zagranicznym osobom fizycznym lub prawnym z tytutu udziatu w zyskach polskich oséb prawnych
stosuje sie zasady opodatkowania 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, chyba, ze znajdujgca zastosowanie
umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania stanowi inaczej (art. 30a Ustawy PDOF oraz art. 22 Ustawy PDOP).

Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub
niepobierania podatku zgodnie z takg umowg jest udokumentowanie dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenc;ji.

Ponadto zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy PDOP zwolnione od podatku dochodowego sg dochody z dywidendy od oséb
prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej wyptacane przez spétki bedace podatnikami podatku
dochodowego, majgce siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile tgcznie spetnione zostajg
nastepujgce warunki:

1. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest
spotka podlegajgca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2. spodtka, o ktérej mowa w pkt. 1, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki
wyptacajgcej dywidende;

3. spotka, o ktérej mowa w pkt. 1 nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na Zzrédto ich osiggania (okoliczno$¢ wymaga potwierdzenia stosownym
oswiadczeniem tej spotki przedtozonym wyptacajgcemu dywidende przed dokonaniem wyptaty).

Zwolnieniem z podatku w Polsce objete sg réwniez dywidendy wyptacane spétkom rezydentom Konfederacji
Szwajcarskiej, przy czym bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki nie moze by¢ w tym przypadku mniejszy niz
25%.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej przystuguje pod warunkiem posiadania udziatéw (akcji) w spoice wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réowniez zastosowanie, gdy wymieniony okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania nie mniej niz 10%
udziatéw (akcji) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w takiej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka uzyskujgca tego rodzaju
dochody jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke do 20 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz
pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Platnikiem podatku jest podmiot, ktéry dokonuje wyptaty dywidendy. Podmiot ten zobowigzany jest pobra¢, w dniu
wyptaty, kwote zryczattowanego podatku dochodowego z kwoty przypadajacej do wyptaty oraz wptaci¢ jg na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego, tj. w przypadku dywidendy dla os6b prawnych urzedu, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych, za$ w przypadku dywidend dla oséb fizycznych
— urzedu wiasciwego wedlug siedziby ptatnika.

4.11.2. Opodatkowanie dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akciji.

Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.
Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy PDOP podatek wynosi19 % podstawy opodatkowania.

Ustawa PDOP nie przewiduje rozwigzan odrebnych w odniesieniu do zagranicznych oséb prawnych uzyskujgcych tego
typu dochody, znajdujg jednak w tym przypadku zastosowanie ewentualne umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Na mocy art. 30b Ustawy PDOF od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych
instrumentéw finansowych, iz realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach
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majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowosé prawng podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest osiggnieta w roku podatkowym:

1. roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodéw ustalonych zgodnie z Ustawg PDOF,

2. roéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych (prawa
pochodne w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie Ustawy PDOF;

3. roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi zgodnie z Ustawg PDOF,

réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowos¢
prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie Ustawy PDOF.

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla
celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze;j.

Dochodoéw (przychoddéw) z wymienionych wyzej tytutdw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym wykazaé dochody uzyskane w
roku podatkowym z wymienionych wyzej tytutdw i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

4.11.3. Opodatkowanie czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

)
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
)

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli

prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,
- W rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

W przypadkach, gdy zbycie praw z papierow wartosciowych jest dokonywane na podstawie umowy, poza obrotem
zorganizowanym i bez posrednictwa firmy inwestycyjnej, podlega ono opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy
o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

4.11.4. Opodatkowanie podatkiem od spadkéw i darowizn

Podmiotami podatku od spadkéw i darowizn sg wytacznie osoby fizyczne. Co do zasady, opodatkowaniu tym podatkiem
podlega nabycie praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nabycie praw majgtkowych
wykonywanych za granicg podlega podatkowi tylko, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny
nabywca byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowaniu podlega nabycie praw majgtkowych w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia
testamentowego, a takze zachowku, darowizny i polecenia z darowizny, nieodptatnego zniesienia wspotwtasnosci oraz
nieodptatnego uzytkowania.

Podatkowi nie podlega nabycie praw majgtkowych podlegajgcych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca
statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku uzalezniona jest ewentualnego istnienia i stopnia stosunku pokrewienstwa lub powinowactwa
pomiedzy podmiotami, ktérych czynnos¢ dotyczy. Nabycie praw majgtkowych przez osoby najblizsze: matzonka,
zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jest zwolnione od podatku pod warunkiem ztozenia w
okreslonym terminie stosownego zgtoszenia wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego.
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4.11.5. Odpowiedzialnosé pfatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat obowigzkéw polegajgcych na obliczeniu i pobraniu od
podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za naleznosci z tego tytutu catym swoim majgtkiem.

Przepiséw o odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika - w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnos$ci podatnika.

Spétka bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcanie wymienionych w pkt. 4.11.1 powyzej podatkéw, w opisanych w tym
punkcie przypadkach, w ktérych jako ptatnik zobowigzany jest do pobrania podatku oraz jego wptacenia na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego.

4.11.6. Opodatkowanie zwigzane z realizacjq Oferty

Jak juz wskazywano w Prospekcie, oferta, ktérej dotyczy niniejszy dokument polega na wydaniu istniejgcych akcji Spotki,
stanowigcym wyptate dywidendy niepienieznej dla uprawnionych akcjonariuszy Famur S.A., {j. jedynego akcjonariusza
Spotki. Zgodnie z ogtoszonym przez Famur S.A. projektem uchwaty o wyptacie dywidendy, poza dywidenda niepieniezng
akcjonariusze Famur S.A. otrzymajg takze dywidende pieniezng, odpowiadajgcg ok. 19% wartosci dywidendy. Wartosé
wyptacanej akcjonariuszom dywidendy oraz sposéb jej wyliczenia zostaty ustalone w taki sposéb, aby zagwarantowaé
srodki na zaptate podatku z tytutu wyptaty dywidendy w przypadku tych akcjonariuszy, ktérzy podlegaja opodatkowaniu i
nie korzystajg ze zwolnienia. Wypftata dywidendy w sposéb wskazany w zdaniu poprzednim nie wptynie na zasady i
sposOb opodatkowania akcjonariuszy — w tym przypadku znajdg zastosowanie ogdlne zasady odnoszgce sie do
opodatkowania dywidend, opisane w pkt. 4.11.1 powyzej. W zwigzku z powyzszym, w przypadku uchwalenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Famur wypfaty dywidendy w sposob wskazany powyzej, po stronie akcjonariuszy,
ktoérzy bedg uprawnieni do tej dywidendy, powstang opisane nizej obowigzki podatkowe.

W przypadku osob fizycznych powstanie obowigzek zapfaty zryczattowanego 19%-owego podatku dochodowego
z tytulu wyptaty dywidendy, ktory zostanie pobrany przez ptatnika, wedtug zasad opisanych w pkt. 4.11.1 powyzej w
czesci dotyczacej osob fizycznych. Zasada ta znajdzie zastosowanie takze w przypadku zagranicznych oséb fizycznych,
chyba, ze zgodnie z informacjg podang w pkt. 4.11.1 powyzej znajdzie zastosowanie wtasciwa umowa w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania.

W odniesieniu do osob prawnych wyptacona dywidenda bedzie podlegata opodatkowaniu zgodnie z art. 22 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. jako podstawe opodatkowania przyjmie sie caly przychod
z tytulu dywidendy, a podatek wyniesie 19% tego przychodu. Powyzsze nie znajdzie zastosowania u tych podatnikow,
ktérzy spetniajg przestanki dla zwolnienia opisanego pkt. 4.11.1 powyzej — dotyczgce m.in. wielkosci pakietu
posiadanych akcji (10%) oraz okresu ich posiadania (2 lata). Wskazane zasady obowigzujg zaréwno krajowe, jak
i zagraniczne osoby prawne.

W przypadku akcjonariuszy, dla ktérych wyptata dywidendy rodzi obowigzek podatkowy, z czesci pienieznej ptatnik
potraci kwote zryczattowanego podatku dochodowego (wyliczonego od tacznej kwoty dywidendy przypadajgcej danemu
akcjonariuszowi) oraz wptaci jg na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego.

W zwigzku z tym, ze wyptata dywidendy przez Famur S.A. nastgpi za posrednictwem KDPW, zastosowanie znajdg
zasady okreslone w § 124 i nast. Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, okreslajgce sposdb przeprowadzenia wyptaty
dywidendy.

Ponadto akcjonariusze, ktérzy otrzymajg akcje Spotki w formie dywidendy niepienieznej, w przypadku pdézniejszego
zbycia tych akcji, w Swietle aktualnego stanowiska organéw podatkowych wyrazanego w interpretacjach wydawanych
w indywidualnych sprawach dla podobnych stanéw faktycznych, powinni by¢ uprawnieni do rozpoznania kosztu
uzyskania przychodu, wedtug wartosci otrzymanej dywidendy niepienieznej. Ze wzgledu na to jednak, ze, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, wigzace jest jedynie stanowisko przedstawione przez organ w odpowiedzi na zapytanie
skierowane w konkretnej sprawie przez podmiot, ktérego dotyczy obowigzek podatkowy, zaleca sie akcjonariuszom
wystgpienie o wydanie interpretacji w przedmiotowym zakresie w ich indywidualnych sprawach.

5. Informacje o warunkach Oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
skladaniu zapiséw
5.1.1. Podstawowe warunki Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem Oferty jest 96.300.000 Akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
stanowigcych:

— 41.760.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
—  54.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
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Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Spotke o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW 96.300.000 Akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
stanowigcych:

—  41.760.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
— 54.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Oferta kierowana jest wylgcznie do akcjonariuszy Famur posiadajgcych akcje Famur w dniu okreslonym w projekcie
uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Famur w sprawie podziatu zysku, ktére zwotano na dzien 30
czerwca 2011 roku, tj. w dniu 25 lipca 2011 roku (Dzien Dywidendy) (raport biezgcy nr 23/2011 w sprawie zwotania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Famur S.A. oraz raport biezacy nr 24/2011 zawierajacy projekty uchwat na
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Famur zostaty opublikowane przez Famur w dniu 30 maja 2011 roku i s dostepne na
stronie internetowej Famur pod adresem: www.famur.com.pl/relations/show_current.html).

Oferta przeprowadzana na podstawie niniejszego Prospektu jest ofertg publiczng obejmujgcg wydawanie Akcji
bezptatnie akcjonariuszom Famur jako wyptata dywidendy.

W dniu 30 maja 2011 roku zostato zwotane na dzien 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Famur,
ktérego porzadek obrad obejmuje powziecie uchwaty nr 28 w sprawie podziatu zysku. Zgodnie z trescig projektu ww.
uchwaty Akcje bedg wydawane osobom bedgcym akcjonariuszami Famur w Dniu Dywidendy.

Akcjonariusze posiadajgcy akcje Famur w Dniu Dywidendy otrzymajg Akcje w liczbie ktéra zostanie wyliczona zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

a) liczba akcji Famur S.A. posiadanych przez akcjonariusza w Dniu Dywidendy zostanie pomnozona razy 0,62;

b) liczba ustalona zgodnie z punktem a) zostanie zaokrgglona do liczby catkowitej w ten sposéb, ze koncowka liczby
wynoszgca mniej niz 0,5 zostanie zaokraglona w dét natomiast koncéwka liczby wynoszaca 0,5 i wiecej zostanie
zaokraglona w gére;

c) liczba ustalona zgodnie z punktem b) zostanie pomnozona razy 19%, a otrzymany wynik zostanie zaokraglony do
liczby catkowitej w ten sposdb, ze koncowka liczby wynoszgca mniej niz 0,5 zostanie zaokrgglona w dét natomiast
koncowka liczby wynoszgca 0,5 i wiecej zostanie zaokrgglona w gore;

d) liczba ustalona zgodnie z punktem a) zostanie pomniejszona o liczbe ustalong zgodnie z punktem c);
e) liczba ustalona zgodnie z punktem d) zostanie podzielona przez 2,5;

f) liczba ustalona zgodnie z punktem e) po zaokragleniu w dét do liczby catkowitej stanowi liczbe Akgciji, jakg otrzyma
akcjonariusz Famur w ramach wyptaty dywidendy z zastrzezeniem, ze liczba ta nie moze byé wyzsza od
zaokraglonej w doét do liczby catkowitej liczby stanowigcej wynik podzielenia przez 5 liczby akcji Famur posiadanych
przez akcjonariusza w Dniu Dywidendy.

Akcje zostang zaoferowane bez podziatu na transze, w tym transze dla inwestoréw instytucjonalnych i inwestorow
indywidualnych.

W ramach Oferty nie bedg przyjmowane zapisy ani wptaty na Akcje.

W zwigzku z Ofertg Publiczng Oferujgcy nie zamierza podejmowaé dziatann majgcych na celu stabilizacje kursu
gietdowego Akcji, ani tez nie bedzie petni¢ funkcji gwaranta emisji Akciji.

5.1.2. Wielko$¢ ogotem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu Ofertg objetych jest:

— 41.760.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, oraz

— 54.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

5.1.3. Terminy obowigzywania oferty i opis procedury skfadania zapisow

Zgodnie z projektem uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Famur zwotanego na dzien 30 czerwca 2011
roku Akcje bedg przystugiwaly akcjonariuszom Famur posiadajgcym akcje tej spétki w Dniu Dywidendy, tj. w dniu 25
lipca 2011 roku i zostang wydane w dniu 16 sierpnia 2011 roku za posrednictwem KDPW.

Zwraca sie uwage inwestoréow, ze w Dniu Prospektu nie zostala powzieta uchwata nr 28 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Famur zwotanego na dzien 30 czerwca 2011 roku, w zwigzku z czym nie jest znany faktyczny Dzien
Dywidendy ani daty wyptaty dywidendy, tj. wydania Akcji, oraz nie mozna zagwarantowac¢, ze wskazane w pkt 5.1.1
powyzej proporcje wydawania Akcji nie zostang zmienione.

Spétka opublikuje informacje o Dniu Dywidendy, dacie wyptaty dywidendy oraz proporcji wydawania AKcji niezwlocznie
po podjeciu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Famur uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy, w formie komunikatu
aktualizujgcego Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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Oferta bedzie obejmowata wydawanie Akcji nieodptatnie akcjonariuszom Famur jako wyptata dywidendy. W zwigzku z
powyzszym w ramach Oferty nie bedg sktadane ani przyjmowane zapisy na Akcje.

5.1.4. Odwolanie, odstapienie, zawieszenie lub niedojscie Oferty do skutku

Nie przewiduje sie odwotania, zawieszenia lub odstgpienia od Oferty.

Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku nie powziecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Famur uchwaty nr 28,
ktorej projekt zostat przekazany do wiadomosci publicznej w ogtoszeniu w sprawie zwotania ww. walnego zgromadzenia
w formie raportu biezgcego nr 24/2011.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot

Nie przewiduje sie sktadania zapiséw. W zwigzku z powyzszym nie bedzie dokonywana redukcja zapisow.

W ramach Oferty nie bedg przyjmowane wptaty na Akcje. W zwigzku z tym nie wystgpi konieczno$¢ zwrotu
nadptaconych kwot.

Akcje bedg wydawane nieodptatnie.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielkos¢ zapisu

W ramach Oferty nie bedg przyjmowane zapisy na Akcje.

5.1.7. Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

W ramach Oferty nie bedg przyjmowane zapisy na Akcje.

5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na akcje oraz dostarczenie akcji

W ramach Oferty nie bedg przyjmowane wpfaty na Akcje.

Akcje bedg miaty forme zdematerializowang i zostang zaksiggowane na rachunku papierow wartosciowych
akcjonariusza Famur w dniu wyptaty dywidendy okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Famur z
dnia 30 czerwca 2011 roku w sprawie podziatu zysku.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci

Wydanie Akcji nastgpi w dniu zaksiegowania Akcji na rachunku papierow warto$ciowych akcjonariusza Famur.
Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego w terminie dwoch
tygodni od dnia wydania Akgc;ji.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos$¢ praw do subskrypcji akcji oraz sposoéb
postepowania z prawami do subskrypcji akcji, ktore nie zostaly wykonane

W zwigzku z Akcjami nie bedg przystugiwaty prawa pierwokupu ani prawa do subskrypcji.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestoréw, ktérym oferowane sg akcje

Osobami uprawnionymi do otrzymania Akcji bedg akcjonariusze spoétki Famur, na ktérych rachunku papierow
wartosciowych (lub w innym rejestrze) na Dzien Dywidendy zapisane bedg akcje spotki Famur.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i czlonkéw organéw zarzadzajgcych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta co do uczestniczenia w subskrypcji

Oferta kierowana jest wytgcznie do akcjonariuszy Famur posiadajgcych akcje Famur w Dniu Dywidendy.
5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1. Podziaf oferty na transze

Akcje zostang zaoferowane bez podziatu na transze, w tym transze dla inwestoréw instytucjonalnych i inwestoréw
indywidualnych.

5.2.3.2. Zmiana wielkoSci transz

Akcje zostang zaoferowane bez podziatu na transze, w tym transze dla inwestoréw instytucjonalnych i inwestorow
indywidualnych.
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5.2.3.3. Przydziat akcji oferowanych

Akcje zostang wydane akcjonariuszom spoétki Famur, na ktérych rachunku papieréw wartosciowych (lub w innym
rejestrze) na Dzien Dywidendy zapisane bedg akcje spotki Famur.

Zgodnie z trescig projektu uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Famur zwotanego na dzieh 30 czerwca
2011 roku Akcje bedg wydawane osobom bedgcym akcjonariuszami Famur w Dniu Dywidendy. Akcjonariusze
posiadajgcy akcje Famur w Dniu Dywidendy otrzymajg Akcje w liczbie ktéra zostanie wyliczona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

a) liczba akcji Famur S.A. posiadanych przez akcjonariusza w Dniu Dywidendy zostanie pomnozona razy 0,62;

b) liczba ustalona zgodnie z punktem a) zostanie zaokrgglona do liczby catkowitej w ten sposéb, ze koncowka liczby
wynoszgca mniej niz 0,5 zostanie zaokrgglona w dot natomiast kofncowka liczby wynoszaca 0,5 i wigcej zostanie
zaokrgglona w gore;

c) liczba ustalona zgodnie z punktem b) zostanie pomnozona razy 19%, a otrzymany wynik zostanie zaokraglony do
liczby catkowitej w ten sposdb, ze koncowka liczby wynoszaca mniej niz 0,5 zostanie zaokrgglona w dét natomiast
koncowka liczby wynoszgca 0,5 i wiecej zostanie zaokraglona w gore;

d) liczba ustalona zgodnie z punktem a) zostanie pomniejszona o liczbe ustalong zgodnie z punktem c);
e) liczba ustalona zgodnie z punktem d) zostanie podzielona przez 2,5;

f) liczba ustalona zgodnie z punktem e) po zaokragleniu w dét do liczby catkowitej stanowi liczbe Akciji, jakg otrzyma
akcjonariusz Famur w ramach wyptaty dywidendy z zastrzezeniem, ze liczba ta nie moze by¢é wyzsza od
zaokraglonej w dot do liczby catkowitej liczby stanowigcej wynik podzielenia przez 5 liczby akcji Famur posiadanych
przez akcjonariusza w Dniu Dywidendy.

Akcje bedg wydawane za posrednictwem KDPW. PGO SA, za posrednictwem KDPW, przekaze uczestnikom KDPW
szczegotowe zasady wyliczania Akcji wydawanych akcjonariuszom Famur.
5.2.3.4. Sposob traktowania przy przydziale akcji

Akcje bedg wydawane wytgcznie podmiotom bedgcym akcjonariuszami Famur w Dniu Dywidendy. Wszystkie akcje
Famur sg akcjami zwyklymi na okaziciela, w zwigzku z czym Zzadnemu z akcjonariuszy Famur nie przystuguje
uprzywilejowanie w zakresie prawa do dywidendy.

5.2.3.5. Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu

Akcje bedg wydawane proporcjonalnie do akcji Famur posiadanych przez podmiot bedacy akcjonariuszem Famur w
Dniu Dywidendy.

Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu nie wystepuje.

5.2.3.6. Warunki zamkniecia Oferty i termin jej zamkniecia

Terminem zamkniecia Oferty bedzie dzien zapisania Akcji na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy Famur.

5.2.3.7. Wielokrotne zapisy
W ramach Oferty nie bedg przyjmowane zapisy na Akcje.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych akcji
Spotka nie przewiduje informowania inwestorow o liczbie Akcji wydanych danemu inwestorowi.

Informacje dotyczgcg liczby wydanych Akcji kazdy z akcjonariuszy spoétki Famur bedzie moégt uzyska¢ w domu
maklerskim, w ktérym posiada rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym byly zapisane akcje spétki Famur w Dniu
Dywidendy.

Informacje o Dniu Dywidendy i dniu wydania Akcji, Spétka opublikuje w formie komunikatu aktualizujgcego Prospekt,
zgodnie z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
W ramach Oferty nie przewiduje sie nadprzydziatu ani opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.
5.3. Cena akcji

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane akcje

Akcje bedg wydawane nieodptatnie.
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taczna wartos¢ Akcji wydawanych akcjonariuszom Famur zostata ustalona na podstawie wynikajacej z ksigg
rachunkowych Famur ceny nabycia Akcji i wynosi 97.541.364,44 zi. Przy uwzglednieniu, ze na jedng akcje Famur
przypada 1/5 Akcji PGO, tj. po zaokragleniu w dot o 0,20 zt warto$¢, po jakiej wydawane sg Akcje wynosi 1,00 zt, co
stanowi tgcznie 96.300.000 zt.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosSci ceny akcji w ofercie

Akcje bedg wydawane nieodptatnie. Zgodnie z trescig projektu uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Famur zwotanego na dzien 30 czerwca 2011 roku w sprawie podziatu zysku, warto$¢ jednej wydawanej Akcji wynosi
1,00 zt.

Zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o Raportach tres¢ uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Famur
zwotanego na dzien 30 czerwca 2011 roku w sprawie podziatu zysku powinna zosta¢ przekazana do wiadomosci
publicznej przez Famur w formie raportu biezgcego nie pdzniej niz w ciggu 24 godzin od daty jej powziecia. O ile wartos¢
dywidendy (a w zawigzku z tym takze warto$¢ jednej wydawanej Akcji) przypadajgca na jedng akcje Famur okreslona w
ww. uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Famur bedzie inna niz w jej opublikowanym projekcie, wowczas
Spétka, niezwlocznie po opublikowaniu ww. raportu biezgcego poda do wiadomosci publicznej informacje o wartosci
dywidendy przypadajacej na jedng akcje Famur i wartosci jednej wydawanej Akcji, w formie komunikatu aktualizujgcego
Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

5.3.3. Ograniczenie lub cofniecia prawa pierwokupu przystugujgcego posiadaczom akcji emitenta
Posiadaczom Akcji Spotki nie przystuguje prawo pierwokupu. Oferta wydania Akcji przeprowadzana jest przez jedynego

akcjonariusza Spotki.

5.3.4. Poréwnanie opfat ze strony inwestoréw w ofercie publicznej oraz efektywnych wpfat gotowkowych
dokonanych przez cztonkoéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby
zarzadzajgce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego
roku

Akcje bedg wydawane nieodptatnie.

W ciggu ostatniego roku, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 9 marca 2011 roku, dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 54.540.000,00 zt. Wszystkie akcje nowej emisji, w liczbie 54.540.000 objeta Famur
S.A. w zamian za wkiad pieniezny. Famur S.A. dokonata wptat na obejmowane akcje w wysokosci 1,22 zt za jedng
akcje, tj. tgcznie 66.538.800,00 zt.

Czionkom organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych, nadzorczych lub osobom powigzanym nie przystuguje prawo
nabycia jakichkolwiek akcji Spotki.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
5.4.1. Dane na temat koordynatoréw calosci i poszczegolnych czesci oferty oraz podmiotéw zajmujacych sie
plasowaniem w réznych krajach, w ktorych ma miejsce oferta

Z uwagi na charakter Oferty nie przewiduje sie plasowania Akgc;ji.

5.4.2. Dane na temat agentéw ds. pfatnosci i podmiotéw swiadczacych ustugi depozytowe

W Ofercie nie wystepuje agent ds. ptatnosci.

Podmiotem swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

5.4.3. Dane na temat podmiotow, ktére podjely sie gwarantowania emisji oraz podmiotéw, ktore podjely sie
plasowania oferty

Spétka nie zawarta i nie zamierza zawiera¢ umowy o subemisje ustugowg lub subemisje inwestycyjng w odniesieniu do
Akgiji.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie przewiduje sie gwarantowania Oferty.
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6. Dopuszczenie akcji do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie czy oferowane akcje sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Spotka zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do notowan i obrotu gietdowego na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW - rynku rownoleglym. Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym mogg by¢ akcje, ktére spetniajg warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku regulowanym
okreslone w Regulaminie GPW w Rozdziale Il ,Warunki i tryb dopuszczenia do obrotu gietdowego”.

Na Dzien Prospektu Spétka nie spetnia warunkéw rozproszenia przewidzianych Regulaminem Gietdy, tj. nie spetnia
warunkow rozproszenia przewidzianych dla rynku rownolegtego (zob. Rozdziat || Czynniki ryzyka — pkt 2.1).

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, akcje mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym pomimo nie
spetnienia warunku rozproszenia, o ile Zarzgd GPW uzna, ze nie zagraza to interesowi uczestnikéw obrotu gietdowego.

Decyzje w przedmiocie zastosowania powyzszego wyjgtku podejmuje Zarzad GPW w odniesieniu do konkretnego emitenta.

W przypadku niedopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym — rynku réwnolegtym GPW ze wzgledu na brak
wymaganego poziomu rozproszenia Spoétka bedzie wnioskowata o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW (rynek NewConnect), spetnione sg bowiem warunki
dopuszczenia Akcji do obrotu na tym rynku.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu (na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu) wymaga,
m.in.: (i) zawarcia przez Spotke umowy z KDPW w sprawie rejestracji Akcji w depozycie prowadzonym przez KDPW
oraz (ii) podjecia przez Zarzgd GPW uchwaty o dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji do obrotu na danym rynku.

Spotka ztozy wniosek o dematerializacje i rejestracje Akcji w KDPW niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu.
Spétka ztozy wniosek o dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego niezwtocznie po dniu wyptaty dywidendy.

Spétka dotozy wszelkich staran, aby Akcje w mozliwie najkrétszym terminie od dnia ich wydania w ramach Oferty
dopuscié¢ i wprowadzi¢ do obrotu. Intencjg Spotki jest, aby obrét Akcjami rozpoczat sie w terminie okoto dwdéch tygodni od
dnia ich wydania, o ile nie wystapig nieprzewidziane okolicznosci.

Informacje odnosnie rynku, o dopuszczenie na ktérym Spoétka bedzie sie ubiegaé, zostang przekazane w formie aneksu
do Prospektu.

6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do obrotu akcje tej samej
klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Spotki nie byty i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym.

6.3. Informacje na temat charakteru oraz liczby i cech akcji, ktérych dotyczy subskrypcja lub
plasowanie o charakterze prywatnym lub publicznym

Poza Akcjami nie wystepuje, jednoczesnie lub prawie jednoczesnie, subskrypcja lub plasowanie o charakterze
prywatnym lub publicznym.

6.4. Dane na temat posrednikéw w obrocie na rynku wtérnym

Akcje nie sg przedmiotem obrotu na rynku wtérnym.

6.5. Dziatania stabilizacyjne

Spdtka nie zawarta i nie zamierza zawieraC¢ umowy o stabilizacje w zwigzku z Oferta.
7. Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

7.1. Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu oferujagcego
papiery wartosciowe do sprzedazy, charakter stanowiska lub innych istotnych powiazan, jakie osoby
sprzedajgce mialy w ciggu ostatnich trzech lat z emitentem papieréow wartosciowych lub jego
poprzednikami albo osobami powigzanymi

Fabryka Maszyn ,FAMUR” S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Armii Krajowej 51, 40-698 Katowice, bedgca
jedynym akcjonariuszem PGO S.A. na Dzien Zatwierdzenia Prospektu. Opis powigzan pomiedzy PGO S.A. a Famur
S.A. przedstawiony zostat w pkt. 19 w rozdziale Ill Prospektu.
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7.2 Liczba i rodzaj papieréw wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych witascicieli
papieréw wartosciowych

Niniejsza oferta nie dotyczy sprzedazy objetych nig papieréw wartosciowych. Polega ona na wydaniu oferowanych akgji,
stanowigcym wyptate dywidendy w formie niepienieznej, przez obecnego jedynego akcjonariusza Spétki, bedacego
spotka publiczna.

Zgodnie z powyzszym akcje zostang wydane przez Famur S.A., ktdra jest podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec
PGO S.A., posiadajgc 100% akcji w jego kapitale zaktadowym.

Oferta dotyczy wydania przez Famur wszystkich akcji Spofki, tj. 41.760.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
54.540.000 akcji zwykilych na okaziciela serii B, jednakze ostateczna liczba akcji, jaka zostanie wydana, zalezy od
wynikéw przydziatu tych akcji, wedlug zasad okreslonych w projekcie uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Famur zwofanego na dzien 30 czerwca 2011 roku.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up™

Na Dzien Prospektu nie istniejg wigzgce akcjonariusza Spétki umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”.

8. Koszty emisji lub oferty

taczne szacunkowe koszty przeprowadzenia Oferty wyniosg okoto 430 tys. zt. Gtdéwne kategorie kosztéw stanowigcych
koszty Oferty zostaty zaprezentowane ponizej:

—  koszty sporzadzenia Prospektu i koszty oferowania — okoto 125 tys. zt
—  koszty doradztwa finansowego i prawnego — okoto 250 tys. zt
—  koszty administracyjne i pozostate koszty — okoto 55 tys. zt

Czesc¢ kosztow zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty w wysokosci okoto 180 tys. zt zostanie poniesiona przez PGO i
zostanie zaliczona do kosztow finansowych Spotki. Pozostata czesS¢ kosztow zostanie poniesiona przez
Wprowadzajgcego.

Nasza Spoétka opublikuje informacje dotyczgce ostatecznych kosztéw Oferty w formie raportu biezgcego zgodnie z § 33
ust. 1 Rozporzgdzenia o Raportach.

9. Rozwodnienie

Wedilug naszej najlepszej wiedzy na Dzien Zatwierdzenia Prospektu jedynym akcjonariuszem PGO, posiadajgcym
96.300.000 akcji serii A i B w kapitale zaktadowym naszej Spotki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jest
Famur S.A.

Oferta Akcji Serii A i Akcji Serii B polega na wydaniu bezpfatnie akcjonariuszom Famur S.A. posiadanych przez Famur
akcji naszej Spoiki, jako wyplaty dywidendy niepienieznej, wedtug okreslonego parytetu wymiany. W przypadku objecia
wszystkich akcji naszej Spotki przez akcjonariuszy Famur S.A. struktura akcjonariatu naszej Spétki bedzie tozsama ze
strukturg akcjonariatu spotki Famur.

W tabeli ponizej przedstawilismy strukture akcjonariatu naszej Spétki po przeprowadzeniu Oferty przy zatozeniu, ze
wszystkie oferowane Akcje Serii A i Akcje Serii B zostang objete.

Tabela 57. Struktura akcjonariatu PGO S.A. po przeprowadzeniu Oferty*
Udzial w ogélinej

Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

liczbie akcji liczbie gtosow
TDJ S.A. 68.645.379 71,28% 68.645.379 71,28%
Tomasz Domogata 5.473.371 5,68% 5.473.371 5,68%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.400.000 5,61% 5.400.000 5,61%
Pozostali akcjonariusze 10.490.221 10,89% 10.490.221 10,89%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

*  na podstawie struktury akcjonariatu Famur S.A. wedfug stanu na dzien nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Famur S.A., ktore
odbyto sie 20 stycznia 2011 roku
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10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcow zwigzanych z emisja

Doradca Prawny

Kancelaria Radcow Prawnych JGA Ginckaj, Morawiec, Olszewski, Stankiewicz Spdtka partnerska z siedzibg
w Katowicach, petnigca role doradcy prawnego Spétki, jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze
doradczym, majgce na celu przeprowadzenie procesu zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego dotyczgcego Publicznej
Oferty Akcji Serii A i B oraz dopuszczenia Akcji Serii A i B do obrotu na rynku regulowanym.

Oferujacy

Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. petnigcy role oferujgcego jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci zwigzane z
przygotowaniem oferty Akcji Serii A i Akcji Serii B, w szczegdlnosci polegajace na:

— udziale w sporzadzeniu czesci Prospektu wymienionych w rozdziale 11l w pkt. 1.4;

— przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego dotyczacego Oferty oraz
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii A i Akcji Serii B,

—  przygotowaniu dokumentéw niezbednych do zdeponowania Akcji Serii A i Akcji Serii B w KDPW,
—  przygotowaniu dokumentéw niezbednych do wprowadzenia Akcji Serii A i Akcji Serii B do obrotu na GPW,

—  przygotowaniu i przeprowadzeniu oferty Akcji Serii A i Akcji Serii B.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byty sporzadzane dodatkowe informacje, ktére bylyby badane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentéw za wyjatkiem wskazanych w Prospekcie.

10.3. Dane na temat eksperta

Nie byty podejmowane zadne dodatkowe dziatania ekspertéw zwigzane z przygotowaniem Publicznej Oferty.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty doktadnie powtérzone. Zrédta
tych informacji

Informacje uzyskane od osdéb trzecich zostaly doktadnie powtérzone w Prospekcie. Wedle najlepszej wiedzy naszej
Spotki informacje te nie pomijajg istotnych faktow, nie wprowadzajg w btad, ani tez nie sg nierzetelne. W przypadkach
przetwarzania lub agregowania danych liczbowych z zewnetrznych zrédet, dotozono wszelkich staran, by jak najwierniej
odzwierciedli¢ rzeczywisto$¢ ekonomiczna.

Szczegdtowy wykaz zrédet informacji zostat zaprezentowany w pkt. 23 rozdziatu Ill Prospektu.
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