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III. DOKUMENT REJESTRACYJNY 

1. Osoby odpowiedzialne  

1.1. Emitent 

Nazwa (firma): POLSKA GRUPA ODLEWNICZA Spółka Akcyjna 

Nazwa skrócona: POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.  

Siedziba: Katowice 

Adres: ul. Armii Krajowej 41, 40-698 Katowice 

Numery telekomunikacyjne: tel.  +48 32 359 64 10 

 faks +48 32 359 63 54 

Adres poczty elektronicznej: pgo-sa@pgo-sa.com.pl   

Adres strony internetowej www.pgo-sa.com.pl 

 

W imieniu POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. działa: 

– Mirosław Bendzera – Prezes Zarządu 

 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. jest odpowiedzialna za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie. 

 

 

Oświadczenie osoby działającej w imieniu emitenta jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje 
zamieszczone w Prospekcie 

Działając w imieniu POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A., będącej podmiotem odpowiedzialnym za informacje 
zamieszczone w niniejszym Prospekcie oświadczam, że zgodnie z najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej 
staranności by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Prospekcie są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem 
faktycznym, oraz że w Prospekcie nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na jego znaczenie. 

 

 

 

 

  .............................................................  

  Mirosław Bendzera 

  Prezes Zarządu 
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1.2. Wprowadzający 

Nazwa (firma): Fabryka Maszyn FAMUR Spółka Akcyjna 

Nazwa skrócona FAMUR S.A.  

Siedziba: Katowice 

Adres: ul. Armii Krajowej 51, 40-698 Katowice 

Numery telekomunikacyjne: tel. + 48 32 359 63 00 

 faks +48 32 359 66 77 

Adres poczty elektronicznej: famur@famur.com.pl 

Adres strony internetowej www.famur.com.pl 

 

W imieniu FAMUR S.A. działają następujące osoby: 

– Waldemar Łaski – Prezes Zarządu 

– Beata Zawiszowska – Wiceprezes Zarządu 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Wprowadzającego 

Działając w imieniu FAMUR S.A. oświadczamy, że zgodnie z najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności by 
zapewnić taki stan, informacje zawarte w Prospekcie dotyczące Wprowadzającego oraz dokonywanej przez niego Oferty 
Publicznej są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz że w Prospekcie nie pominięto niczego, co 
mogłoby wpływać na ich znaczenie. 

 

 

 

 

  ........................................................  ........................................................  

 Waldemar Łaski Beata Zawiszowska 

 Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
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1.3. Doradca Prawny 

Nazwa (firma): Kancelaria Radców Prawnych JGA Ginckaj, Morawiec, Olszewski, 
Stankiewicz Spółka partnerska 

Siedziba: Katowice 

Adres: ul. Kilińskiego 34, 40-062 Katowice 

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 32 257 17 79 

 faks +48 32 257 17 79 

Adres poczty elektronicznej: jga@jga.com.pl 

Adres strony internetowej www.jga.com.pl  

 

 

W imieniu Doradcy Prawnego działają: 

– Grzegorz Morawiec – Partner, radca prawny 

– Adam Stankiewicz – Partner, radca prawny 

 

 

Kancelaria Radców Prawnych JGA Ginckaj, Morawiec, Olszewski, Stankiewicz Spółka partnerska brała udział w 
sporządzeniu następujących części Prospektu: Rozdział II pkt 1 i 2, Rozdział III pkt 1.3, 5.1, 6.4, 7, 8, 11, 12.2, 14, 15, 
16, 17.2, 17.3, 18, 19, 20.7, 20.8, 21, 22, 25; Rozdział IV pkt 3.3, 4, 7, 10.1. 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Doradcy Prawnego 

Oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności by zapewnić taki stan, 
informacje zawarte w częściach Prospektu, za sporządzenie których jest odpowiedzialna Kancelaria Radców Prawnych 
JGA Ginckaj, Morawiec, Olszewski, Stankiewicz Spółka partnerska, są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem 
faktycznym, i że nie pominięto w nich niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 

 

 

 

  ........................................................  ........................................................  

 Grzegorz Morawiec Adam Stankiewicz 

 Partner Partner 
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1.4. Oferujący  

Nazwa (firma): Mercurius Dom Maklerski Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Śmiała 26, 01-523 Warszawa 

Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 327 16 70 

 faks (+48 22) 327 16 71 

Adres poczty elektronicznej: mercuriudm@mercuriusdm.pl 

Adres strony internetowej: www.mercuriusdm.pl 

 

W imieniu Oferującego działają następujące osoby: 

– Michał Kowalczewski – Prezes Zarządu 

– Bogusław Galewski – Wiceprezes Zarządu 

 

Mercurius Dom Maklerski Sp. z o.o. brała udział w sporządzaniu następujących części Prospektu: Rozdział I, Rozdział II 
pkt 1, Rozdział III pkt. 1.4, 2, 3, 4, 5.2, 6.1 – 6.3, 6.5, 9, 10, 12, 13, 17.1, 20.1 – 20.6, 20.9, 23, 24, Rozdział IV pkt. 1, 2, 
3, 5, 6, 8, 9, 10, Załączniki. 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Oferującego 

Oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności by zapewnić taki stan, 
informacje zawarte w Prospekcie w częściach, za których sporządzenie jest odpowiedzialna Mercurius Dom Maklerski 
Sp. z o.o., są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz że w wymienionych powyżej częściach 
Prospektu nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 

 

 

 

  ........................................................  ........................................................  

 Michał Kowalczewski Bogusław Galewski 

 Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
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2. Biegli rewidenci 

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynależności do organizacji zawodowych 

W okresie objętym historycznymi sprawozdaniami finansowymi, tj. w latach obejmujących okres obrotowy od 1 stycznia 
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i od 1 stycznia 2010 roku do 31 
grudnia 2010 roku skonsolidowane sprawozdania finansowe naszej Spółki, sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości, badane było przez: 

– Piotra Walczaka – biegłego rewidenta wpisanego przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów na listę biegłych 
rewidentów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem nr 11492/8200,  

– Leszka Kramarczuka – biegłego rewidenta wpisanego przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów na listę biegłych 
rewidentów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem nr 1920/289 

reprezentujących BDO Sp. z o.o. (w okresie badania sprawozdania finansowego za 2008 rok działającej pod nazwą BDO 
Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.o.) z siedzibą w Warszawie, ul. Postępu 12, podmiot wpisany na listę 
podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 3355. 

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegłego rewidenta 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi nie miały miejsca przypadki rezygnacji, zwolnienia lub 
zmiany biegłego rewidenta badającego sprawozdania finansowe naszej Spółki. 

3. Wybrane informacje finansowe 

Zaprezentowane poniżej wybrane informacje finansowe naszej Grupy Kapitałowej za lata 2008-2010 przygotowaliśmy na 
podstawie: 

– zbadanego przez Biegłego Rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010, 
sporządzonego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, 

– zbadanego przez Biegłego Rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009, 
sporządzonego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej.  

Tabela 3. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zysków i strat Grupy PGO w latach 2008-2010 (w tys. zł) 

  2010 2009 2008* 

Przychody ze sprzedaży 172.344 168.857 314.591

Koszt własny sprzedaży 146.859 131.603 257.402

Wynik brutto ze sprzedaży 25.485 37.254 57.189

Koszty sprzedaży 1.980 1.568 2.054

Koszty ogólnego zarządu 19.903 18.362 20.694

Wynik na sprzedaży 3.602 17.324 34.441

Saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych -1.553 -3.360 -14.851

Sprzedaż zorganizowanej części przedsiębiorstwa 5.503  

Wynik na działalności operacyjnej 7.552 13.964 19.590

Saldo przychodów i kosztów finansowych -476 5.697 -594

Wynik brutto 7.013 19.661 19.052

Podatek dochodowy 1.890 3.543 4.157

Wynik netto z działalności kontynuowanej 5.123 16.118 14.895

Wynik netto z działalności zaniechanej -297 -1.291 

Wynik netto 4.826 14.827 14.895

   

Liczba akcji 41.760.000 41.760.000 41.760.000

Zysk na jedną akcję (w zł) 0,12 0,36 0,36

* dane finansowe dotyczące 2008 roku zawierają działalność zaniechaną 
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Tabela 4. Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy PGO w latach 2008-2010 (w tys. zł)  

AKTYWA  31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 

Majątek trwały 148.668 172.460 196.843

Rzeczowy majątek trwały 142.489 164.892 187.938

Wartości niematerialne i prawne 2.290 2.948 485

Należności długoterminowe 500 500 5

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 53 21 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3.336 4.099 8.415

Majątek obrotowy 78.161 50.390 70.984

Zapasy 24.349 20.577 25.532

Należności  29.579 19.627 35.898

Krótkoterminowe aktywa finansowe 19.304 1.175 

Środki pieniężne 4.476 8.600 9.459

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 453 411 95

Razem aktywa 226.829 222.850 267.827

PASYWA   

Kapitał własny ogółem 120.922 123.462 108.635

Kapitał akcyjny 41.760 41.760 41.760

Kapitał zapasowy 29.323 14.606 14.606

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 49.839 46.861 32.903

Kapitały akcjonariuszy mniejszościowych  20.235 19.366

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 105.907 99.388 159.192

Rezerwy na zobowiązania 35.765 42.785 61.732

Zobowiązania długoterminowe 26.984 42.543 59.118

Zobowiązania krótkoterminowe 43.158 14.060 38.342

Razem pasywa 226.829 222.850 267.827

   

Liczba akcji 41.760.000 41.760.000 41.760.000

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 2,90 2,96 2,60

 

 

Tabela 5. Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przepływów pieniężnych Grupy PGO w latach 2008-2010 
 (w tys. zł) 

  2010 2009 2008* 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  4.953 29.150 55.869

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  -6.022 -3.443 -2.381

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  -3.055 -26.567 -54.832

Przepływy pieniężne netto razem  -4.124 -860 -1.344

* dane finansowe dotyczące 2008 roku zawierają działalność zaniechaną 

 

4. Czynniki ryzyka 

Szczegółowy opis wszystkich czynników ryzyka został zamieszczony w rozdziale II niniejszego Prospektu.  
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5. Informacje o emitencie  

5.1. Historia i rozwój emitenta 

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta 

Nazwa (firma):  POLSKA GRUPA ODLEWNICZA SPÓŁKA AKCYJNA 

Nazwa skrócona: POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.  

Forma prawna:  Spółka Akcyjna 

5.1.2. Miejsce rejestracji emitenta oraz jego numer rejestracyjny 

Spółka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, Wydział VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
KRS: 0000305325. 

5.1.3. Data utworzenia emitenta oraz czas na jaki został utworzony 

Polska Grupa Odlewnicza S.A. powstała w wyniku przekształcenia formy prawnej „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. z 
siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim, wpisanej do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Łodzi 
– Śródmieścia w Łodzi pod numerem: 0000191207.  

Przekształcenie nastąpiło z dniem wpisania spółki przekształconej – Polska Grupa Odlewnicza S.A. – do rejestru 
przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, tj. dnia 12.05.2008 roku. 

W związku z rejestracją przekształcenia spółka przekształcana, tj. „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. została wykreślona z 
rejestru. 

„PIOMA-ODLEWNIA” Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością powstała w 1999 roku, jako jednoosobowa spółka 
Fabryki Maszyn Górniczych „PIOMA” S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim. Początkowo działała w formie spółki 
akcyjnej. Jeszcze w 1999 roku została przekształcona w spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością.  

Czas trwania Spółki jest nieograniczony.  

5.1.4. Siedziba i forma prawna emitenta, przepisy prawa, na podstawie których i zgodnie z którymi działa 
emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby 

Siedziba:      Katowice 

Forma prawna:      Spółka Akcyjna 

Ustawodawstwo:      polskie 

Kraj:        Polska 

Adres:        ul. Armii Krajowej 41, 40-698 Katowice 

Numer tel:       +48 32 359 64 10 

Numer fax:       +48 32 359 63 54 

E-mail:       pgo-sa@pgo-sa.com.pl  

Adres internetowy:     www.pgo-sa.com.pl  

5.1.5. Historyczne zdarzenia w rozwoju działalności gospodarczej emitenta 

1999 – powstanie „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o.  

Spółka została założona w lipcu 1999 roku, jako „PIOMA-ODLEWNIA” S.A., w której wszystkie akcje objęła Fabryka 
Maszyn Górniczych „PIOMA” S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim (dalej „PIOMA” S.A.). Kapitał zakładowy tej 
spółki wynosił 100.000 zł. „PIOMA-ODLEWNIA” S.A. została zarejestrowana w Rejestrze Handlowym RHB 
prowadzonym przez Sąd Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim dnia 2 sierpnia 1999 roku pod numerem 1176. W 
tym samym roku dokonano przekształcenia formy prawnej „PIOMA-ODLEWNIA” S.A. w „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z 
o.o., a następnie podwyższono kapitał zakładowy tej spółki do kwoty 10.760.000,00 zł. Wszystkie nowe udziały w 
kapitale zakładowym, w liczbie 1.066, objęła „PIOMA” S.A., pokrywając je wkładem niepieniężnym w postaci 
składników majątkowych służących do prowadzenia działalności odlewniczej.  

„PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. rozpoczęła działalność gospodarczą od 1 stycznia 2000 roku.  
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2005 grudzień – włączenie Spółki do Grupy Famur. 

W grudniu 2005 roku, w związku z przejęciem przez Famur S.A. kontroli nad „PIOMĄ” S.A. „PIOMA-ODLEWNIA” 
Sp. z o.o. została włączona w struktury grupy kapitałowej spółki Famur S.A.  

2007 luty / marzec – podwyższenie kapitału zakładowego „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o.  

Nadzwyczajne zgromadzenie wspólników „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. w dniu 13 lutego 2007 roku podjęło 
uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki o kwotę 14.000.000 zł.  

Famur S.A. objęła 1.400 udziałów w podwyższonym kapitale zakładowym spółki, uzyskując udział w tym kapitale na 
poziomie 54,54%. Pozostałe 1.076 udziałów posiadała „PIOMA” S.A.  

W dniu 12 marca 2007 roku podwyższenie kapitału zakładowego zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy dla 
Łodzi-Śródmieścia w Łodzi XX Wydział Gospodarczy KRS.  

W wyniku podwyższenia kapitał zakładowy spółki wynosił 24.760.000 zł i dzielił się na 2.476 udziałów.  

2007 kwiecień – umorzenie udziałów posiadanych przez „PIOMA” S.A. 

W dniu 5 kwietnia 2007 roku „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. nabyła za wynagrodzeniem od „PIOMA” S.A. 1.076 
udziałów własnych o wartości 10.000 zł każdy, w celu ich umorzenia.  

Umorzenia wymienionych udziałów dokonano na podstawie uchwały nadzwyczajnego zgromadzenia wspólników 
podjętej dnia 5 kwietnia 2007 roku. Na mocy art. 199 § 6 KSH umorzenie zostało przeprowadzone z czystego zysku, 
bez dokonywania obniżenia kapitału zakładowego. 

W wyniku przeprowadzonego umorzenia stuprocentowy udział w kapitale zakładowym spółki uzyskała Famur S.A.  

2007 czerwiec – podwyższenie kapitału zakładowego „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. 

W wyniku kolejnego podwyższenia kapitału zakładowego spółki, uchwalonego przez nadzwyczajne zgromadzenie 
wspólników w dniu 4 czerwca 2007 roku, a zarejestrowanego przez Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi w 
dniu 26 czerwca 2007 roku, o kwotę 17.000.000 zł, kapitał zakładowy „PIOMY-ODLEWNI” Sp. z o.o. ukształtował 
się na poziomie 41.760.000 zł i dzielił się na 3.100 udziałów, a jedynym wspólnikiem pozostawała Famur S.A.  

2007 czerwiec –przejęcie kontroli nad Odlewnią Żeliwa Śrem S.A.  

W dniu 4 czerwca 2007 roku „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. podpisała z Centrozap S.A. oraz Polaris Chłodnie 
Śląskie Sp. z o.o. dwa porozumienia, których przedmiotem było wstąpienie przez „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. w 
miejsce Polaris Chłodnie Śląskie Sp. z o.o. w prawa i obowiązki wynikające z dwóch warunkowych umów zawartych 
pomiędzy tą spółką a Centrozap S.A. i dotyczących: 

a) warunkowego nabycia od Centrozap S.A. 670.800 akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A., stanowiących 44,39% jej 
kapitału zakładowego; 

b) zobowiązania do nabycia od Centrozap S.A. 1.600.000 akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A. powstałych po 
podwyższeniu jej kapitału zakładowego.  

Ponadto w tym samym dniu „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. zawarła z Polaris Chłodnie Śląskie Sp. z o.o. 
warunkową umowę sprzedaży 375.042 akcji Odlewni Żeliwa Śrem. 

W dniu 8 czerwca 2007 roku „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. podpisała z Centrozap S.A. umowę nabycia kolejnych 
1.642 akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A. 

Ostatni z warunków zawieszających wymienionych wyżej umów spełnił się w dniu 29 czerwca 2007 roku, w 
wyniku czego „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. uzyskała łączny udział w kapitale zakładowym wymienionej 
spółki na poziomie 69,32%.  

Na skutek powyższego PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. przejęła kontrolę nad Odlewnią Żeliwa Śrem S.A. oraz jej 
spółką zależną – Odlewnią Żeliwa – Zakład Usług Technicznych „ETMA” Sp. z o.o. z siedzibą w Śremie. 

2007 lipiec-sierpień – rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego Odlewni Żeliwa Śrem S.A., nabycie przez 
„PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. kolejnych akcji Odlewni Żeliwa Śrem 

Dnia 4 lipca 2007 roku „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. nabyła od Centrozap S.A. 1.600.000 akcji Odlewni Żeliwa 
Śrem S.A., zgodnie z umową przedwstępną z dnia 27 marca 2007 roku.  

Na mocy kolejnej umowy z dnia 1 sierpnia 2007 roku „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. nabyła od Centrozap S.A. 425 
akcji Odlewni Żeliwa Śrem. 

W wyniku powyższego „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. uzyskała 2.647.909 akcji, stanowiących łącznie 85,11%  
w kapitale zakładowym Odlewni Żeliwa Śrem i dających tyle samo głosów na jej walnym zgromadzeniu.  

2007 sierpień – utworzenie „PIOMA-ODLEWNIA” Zakład Produkcyjny Sp. z o.o. 

Dnia 7 sierpnia 2007 roku „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. zawiązała, wraz z Famur S.A., spółkę „PIOMA-
ODLEWNIA” Zakład Produkcyjny Sp. z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim, obejmując 99,6% udziałów. 
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Wymieniona spółka została zarejestrowana postanowieniem Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi w 
dniu 31 sierpnia 2007 roku.  

Po nabyciu 2 udziałów od Famur S.A., „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. uzyskała 100% udziałów w kapitale 
zakładowym wymienionej spółki. 

2007 sierpień – utworzenie oddziału  

Uchwałą zarządu „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. z dnia 10 sierpnia 2007 roku utworzony został oddział 
samodzielnie sporządzający bilans, pod firmą: „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. Oddział w Piotrkowie Trybunalskim. 
Siedziba oddziału mieściła się w Piotrkowie Trybunalskim przy ul. R.Dmowskiego 38 a. 

Oddział utworzony został w celu wyodrębnienia organizacyjnego i kosztowego działalności związanej z produkcją 
oraz sprzedażą wyrobów spółki, a także towarzyszących im usług. 

2007 listopad – aport zorganizowanej części przedsiębiorstwa  

W wyniku podjęcia przez zgromadzenie wspólników w dniu 30 listopada 2007 roku uchwały w sprawie 
podwyższenia kapitału zakładowego „PIOMA-ODLEWNIA” Zakład Produkcyjny Sp. z o.o., zmienionej uchwałą z 
dnia 17 grudnia 2007 roku, podwyższono kapitał zakładowy spółki o kwotę 35.049.700 zł do wysokości 35.099.700 
zł. 

Wszystkie udziały w podwyższonym kapitale, w liczbie 350.497, objęła „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. W zamian 
za obejmowane udziały wniesiono wkład niepieniężny w postaci zorganizowanej części przedsiębiorstwa, 
obejmującego zespół składników materialnych i niematerialnych, wyodrębnionych w postaci oddziału samodzielnie 
sporządzającego bilans – „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. Oddział w Piotrkowie Trybunalskim, służących do 
produkcji i sprzedaży odlewów, a także pozostałych produktów oraz usług, składających się na działalność 
operacyjną Spółki.  

Rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego nastąpiła na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-
Śródmieścia w Łodzi, w dniu 28 marca 2008 roku.  

2007 grudzień – likwidacja oddziału  

Na mocy uchwały zarządu spółki z dnia 31 grudnia 2007 roku, z dniem jej podjęcia, w związku z zaprzestaniem 
działalności produkcyjnej i usługowej przez „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. oraz wyzbyciem się składników 
majątkowych związanych z tą działalnością, rozwiązano „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. Oddział w Piotrkowie 
Trybunalskim, w którym działalność ta była uprzednio prowadzona.  

2007 grudzień - podjęcie uchwały w sprawie przekształcenia „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. w spółkę akcyjną 

W dniu 17 grudnia 2007 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspólników „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. podjęło 
uchwałę w sprawie przekształcenia formy prawnej „PIOMA-ODLEWNIA” Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
w spółkę akcyjną, działającą pod firmą POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A., zmienioną uchwałą z dnia 17 kwietnia 
2008 roku. Zasady przekształcenia określał Plan Przekształcenia sporządzony w dniu 29 czerwca 2007 roku przez 
zarząd „PIOMY-ODLEWNI” Sp. z o.o.  

2008 kwiecień – nabycie kolejnego pakietu akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A. 

W dniu 11 kwietnia 2008 roku „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. nabyła od Centrozap S.A. kolejny pakiet obejmujący 
6.657 akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A., zwiększając swój udział w kapitale zakładowym spółki do 85,33%.  

2008 maj – rejestracja przekształcenia, powstanie Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. 

Polska Grupa Odlewnicza S.A. powstała w wyniku przekształcenia formy prawnej „PIOMA-ODLEWNIA” Spółka  
z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim, wpisanej do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia w Łodzi pod numerem: 0000191207.  

Przekształcenie nastąpiło z dniem wpisania do rejestru spółki przekształconej – Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. – 
przez Sąd Rejonowy w dla Łodzi – Śródmieścia w Łodzi, postanowieniem z dnia 12 maja 2008 roku.  

Zgodnie z art. 553 KSH Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. przysługują wszystkie prawa i obowiązki „PIOMA-
ODLEWNIA” Sp. z o.o.  

W związku z rejestracją przekształcenia spółka przekształcana, tj. „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. została 
wykreślona z rejestru. 

2008 lipiec – otwarcie likwidacji Odlewni Żeliwa – Zakładu Usług Technicznych „ETMA” Sp. z o.o. 

Uchwałą nadzwyczajnego zgromadzenia wspólników z dnia 25 czerwca 2008 roku postawiono spółkę w stan 
likwidacji, z dniem 1 lipca 2008 roku. Ogłoszenie o otwarciu likwidacji ukazało się w Monitorze Sądowym i 
Gospodarczym nr 140/2008 z dnia 18 lipca 2008 r. pod pozycją 9465.  
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2008 sierpień – zbycie udziałów w Odlewni Żeliwa – Zakład Usług Technicznych „ETMA” Sp. z o.o. w likwidacji 

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. zbyła wszystkie udziały posiadane w Odlewni Żeliwa – 
Zakładzie Usług Technicznych „ETMA” Sp. z o.o., stanowiące 90,66% w jej kapitale zakładowym, w wyniku czego 
PGO S.A. utraciła kontrolę nad wymienioną spółką.  

2008 grudzień – zmiana firmy „PIOMA-ODLEWNIA” Zakład Produkcyjny Sp. z o.o. na PIOMA-ODLEWNIA Sp.  z o.o.  

Postanowieniem z dnia 22 grudnia 2008 roku Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia w Łodzi zarejestrował zmianę 
firmy, pod którą działała dotychczas „PIOMA-ODLEWNIA” Zakład Produkcyjny Sp. z o.o., na PIOMA-ODLEWNIA 
Sp. z o.o.  

2009 marzec – zmiana siedziby Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. 

W dniu 12 marca 2009 roku Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia w Łodzi zarejestrował zmianę Statutu Polskiej 
Grupy Odlewniczej S.A., w ramach której przeniesiono jej siedzibę z Piotrkowa Trybunalskiego do Katowic.  

2009 lipiec – grudzień – umorzenie udziałów, obniżenie kapitału zakładowego PIOMY-ODLEWNI Sp. z o.o.  

W dniu 21 lipca 2009 roku na nadzwyczajnym zgromadzeniu wspólników PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.o. została 
podjęta uchwała w sprawie umorzenia 100.000 udziałów o wartości nominalnej 100,00 zł każdy oraz związana z tym 
uchwała o obniżeniu kapitału zakładowego spółki o kwotę 10.000.000,00 zł, poprzez umorzenie wymienionych 
udziałów.  

Umorzenie udziałów nastąpiło za zgodą wspólnika, tj. Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., w drodze nabycia udziałów 
przez spółkę za wynagrodzeniem.  

Umorzenie udziałów nastąpiło z chwilą obniżenia kapitału zakładowego, zarejestrowanego przez Sąd Rejonowy dla 
Łodzi-Śródmieścia w Łodzi w dniu 9 grudnia 2009 roku. 

Po obniżeniu kapitał zakładowy spółki ukształtował się na poziomie 25.099.700,00 zł, na które składa się 250.997 
udziałów o wartości nominalnej 100 zł każdy. 

2010 lipiec – październik – nabycie akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A., zwiększenie udziału PGO S.A. w kapitale 
zakładowym spółki 

Na mocy umowy zawartej w dniu 15 lipca 2010 r. Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. nabyła od Skarbu Państwa 
Rzeczypospolitej Polskiej 376.113 akcji własnych, stanowiących 12,09% jej kapitału zakładowego.  

Ponadto w okresie od lipca do października 2010 roku Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. dokonała zakupu akcji własnych 
od akcjonariuszy mniejszościowych, łącznie w liczbie 8.511akcji, stanowiących 0,27% w kapitale zakładowym spółki.  

Odlewnia Żeliwa Śrem nabywała akcje własne na podstawie art. 362 §1 pkt 5) oraz 8) KSH. W związku  
z otrzymaniem oferty zakupu akcji przez PGO, na podstawie i w granicach upoważniania udzielonego przez walne 
zgromadzenie spółki dokonano zmiany pierwotnego przeznaczenia nabywanych akcji własnych, postanawiając o ich 
zbyciu na rzecz PGO S.A. 

Nabyte akcje zostały następnie sprzedane przez Odlewnię Żeliwa Śrem do Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., w 
wyniku czego Spółka uzyskała 97,69% w kapitale zakładowym Odlewni Żeliwa Śrem. 

2010 listopad – podjęcie uchwały w sprawie przymusowego wykupu akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A. 

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Odlewni Żeliwa Śrem S.A. podjęło w dniu 2 listopada 2010 roku uchwałę w 
sprawie przymusowego wykupu, w trybie art. 418 KSH, 71.810 akcji akcjonariuszy mniejszościowych, stanowiących 
łącznie ok. 2,31% kapitału zakładowego spółki. Do wykupu wszystkich wymienionych akcji zobowiązany był 
akcjonariusz posiadający powyżej 97% akcji, tj. Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

W wyniku przeprowadzonej procedury przymusowego wykupu jedynym akcjonariuszem Odlewni Żeliwa Śrem 
została Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

2011 marzec – kwiecień – podwyższenie kapitału zakładowego Spółki 

W dniu 9 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjęło uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału 
zakładowego Spółki o kwotę 54.540.000,00 zł, do wysokości 96.300.000,00 złotych w drodze emisji 54.540.000 akcji 
zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 1,00 zł każda. Wszystkie akcje nowej emisji zostały 
zaoferowane Famur S.A. w drodze subskrypcji prywatnej, w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH. W dniu 10 marca 2011 
roku została zawarta umowa o objęciu akcji przez wymienioną spółkę.  

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w 
Katowicach, Wydział VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego postanowieniem z dnia 11 kwietnia 2011 
roku. 
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5.2. Inwestycje  

W niniejszym punkcie Prospektu przedstawiony został opis inwestycji dokonanych przez naszą Grupę Kapitałową w 
okresie objętym sprawozdaniami finansowymi i w 2011 roku aż do Dnia Zatwierdzenia Prospektu. 

5.2.1. Opis głównych inwestycji za każdy rok obrotowy w okresie objętym historycznymi informacjami 
finansowymi i w I kwartale 2011 roku 

Działania inwestycyjne prowadzone przez naszą Grupę w okresie objętym sprawozdaniami finansowymi oraz w I 
kwartale 2011 roku skoncentrowane były przede wszystkim na unowocześnianiu posiadanego potencjału produkcyjnego, 
infrastruktury informatycznej, poprawie warunków BHP i oddziaływania na środowisko, a także poprawie organizacji 
pracy. 

Wysokość i strukturę nakładów inwestycyjnych zrealizowanych przez Grupę na przestrzeni okresu 2008-I kwartał 2011 
przedstawiliśmy w tabeli poniżej. 

Tabela 6. Nakłady inwestycyjne Grupy PGO w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011* 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Wartości niematerialne i prawne 69 6,2% 68 1,9% 1.271 44,2% 1.556 22,5%

Rzeczowe środki trwałe, w tym: 1.035 93,8% 3.506 98,1% 1.604 55,8% 5.360 77,5%

Budynki i budowle 14 1,3% 539 15,1% 961 33,4% 952 13,8%

Urządzenia techniczne i maszyny 801 72,6% 1.894 53,0% 457 15,9% 4.041 58,4%

Środki transportu 164 14,9% 992 27,7% 115 4,0% 260 3,8%

Inne środki trwałe 56 5,0% 81 2,3% 71 2,5% 107 1,5%

Razem  1.104 100,0% 3.574 100,0% 2.875 100,0% 6.916 100,0%

Uzgodnienie danych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Zwiększenie wartości 
niematerialnych i prawnych 

69 30 2.705  18

Zwiększenie środków trwałych 334 3.667 1.564  5.762

Zmiana stanu środków trwałych w 
budowie 

701 -123 -1.394  1.136

Razem nakłady w 
skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym 

1.104 3.574 2.875  6.916

* dane za I kwartał 2011 nie były badane przez biegłego rewidenta 

Ze względu na ogólnoświatowy kryzys gospodarczy, którego początki sięgają II połowy 2008 roku, poziom nakładów 
inwestycyjnych realizowanych przez nasze spółki produkcyjne był relatywnie niski. 

Nakłady inwestycyjne poniesione przez naszą Grupę w 2008 roku wyniosły łącznie 6.916 tys. zł, z czego największą 
pozycję stanowiła kwota przeznaczona na nabycie urządzeń technicznych i maszyn (łącznie 4.041 tys. zł). Inwestycje 
Grupy w wartości niematerialne i prawne sięgnęły kwoty 1.556 tys. zł i związane były przede wszystkim z zakupem i 
wdrożeniem zintegrowanego systemu informatycznego wspomagającego zarządzanie, obejmującego wszystkie procesy 
zachodzące w spółkach oraz systemu kadrowo-płacowego. 

W 2009 roku inwestycje Grupy wyniosły 2.875 tys. zł, z czego ponad 44% to wydatki na wartości niematerialne i prawne 
związane z głównie z kontynuacją wdrażania systemu informatycznego wspomagającego zarządzanie. Znaczną kwotę 
wydatków inwestycyjnych spółki naszej Grupy przeznaczyły na modernizację budynków i pomieszczeń biurowych 
(łączne nakłady na zwiększenie wartości budynków i budowli wyniosły 961 tys. zł). Wydatki na zakup urządzeń 
technicznych i maszyn wyniosły natomiast 457 tys. zł. 

W 2010 roku łączne wydatki inwestycyjne Grupy sięgnęły 3.574 tys. zł, z czego 1.894 tys. zł przeznaczone zostało na 
modernizację posiadanego parku maszynowego zaś 992 tys. zł – na zakup środków transportu. W 2010 roku 
kontynuowane były również inwestycje polegające na modernizacji budynków i budowli Grupy (łącznie 539 tys. zł).  

W I kwartale 2011 roku nakłady inwestycyjne Grupy wyniosły 1.104 tys. zł, z czego 801 tys. zł przeznaczono na zakupy i 
modernizację maszyn i urządzeń, natomiast 164 tys. zł na zakup środków transportu (wózki widłowe). 

W latach 2008–2009 i w I kwartale 2011 roku jedynym źródłem finansowania wydatków naszej Grupy były środki własne 
spółek, natomiast w 2010 roku znacząca część inwestycji sfinansowana została także leasingiem finansowym (dotyczyło 
to zakupu części środków transportu oraz maszyn i urządzeń). Strukturę źródeł finansowania inwestycji Grupy 
przedstawiliśmy w tabeli poniżej. 
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Tabela 7. Źródła finansowania inwestycji Grupy PGO w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011* 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Środki własne 1.104 100,0% 1.838 51,4% 2.875 100,0% 6.916 100,0%

Środki obce (leasing) 0 0,0% 1.736 48,6% 0 0,0% 0 0,0%

Razem źródła finansowania 1.104 100,0% 3.574 100,0% 2.875 100,0% 6.916 100,0%

* dane za I kwartał 2011 roku nie były badane przez biegłego rewidenta 

 

W ramach Grupy Kapitałowej wydatki inwestycyjne ponoszone były przede wszystkim przez nasze spółki produkcyjne. 

Tabela 8. Struktura inwestycji w Grupie PGO w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011* 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

PGO S.A.  0 0,0% 0 0,0% 47 1,6% 216 3,1%

Pioma-Odlewnia Sp. z o.o.  184 16,7% 398 11,1% 1.278 44,5% 3.558 51,5%

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. 920 83,3% 3.176 88,9% 1.550 53,9% 3.142 45,4%

Razem 1.104 100,0% 3.574 100,0% 2.875 100,0% 6.916 100,0%

* dane za I kwartał 2011 roku nie były badane przez biegłego rewidenta 

 

Inwestycje naszej Spółki były w prezentowanym okresie relatywnie niskie (wyniosły łącznie 263 tys. zł) i dotyczyły 
zakupów środków transportu (za kwotę 216 tys. zł) oraz sprzętu komputerowego wraz z oprogramowaniem (za kwotę 47 
tys. zł). Listę najważniejszych projektów inwestycyjnych zrealizowanych przez nasze spółki produkcyjne przedstawiliśmy 
poniżej: 

Tabela 9. Główne projekty inwestycyjne zrealizowane przez Piomę-Odlewnię w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku 

Opis realizowanego projektu 
Wartość poniesionych 

nakładów (w tys. zł) 
Źródła 

finansowania 

2008 rok  

Zakup i wdrażanie zintegrowanego systemu wspomagającego zarządzanie 
ProALPHA, obejmującego wszystkie procesy zachodzące w spółce 

609 środki własne 

Zakup tokarki karuzelowej  561 środki własne 

Zakup stacji regeneracji masy formierskiej (żeliwa)  560 środki własne 

Dokończenie wykonania stacji regeneracji masy formierskiej (staliwa)  490 środki własne 

Wykonanie trzech stanowisk wykańczania odlewów wraz z wentylacją stanowiskową 301 środki własne 

Modernizacja pomieszczeń sanitarnych w celu poprawy warunków pracy 
pracowników 

186 środki własne 

Wykonanie nowej kraty do wybijania odlewów  186 środki własne 

Modernizacja pomieszczeń biurowych 111 środki własne 

2009 rok   

Kontynuacja wdrażania systemu ProALPHA 515 środki własne 

Modernizacja pomieszczeń biurowych w budynku modelarni 488 środki własne 

Zakup środków transportu 115 środki własne 

2010 rok   

Wymiana instalacji odpylającej oczyszczarkę  131 środki własne 

Zakup środków transportu (samochody ciężarowe) 99 leasing 

I kwartał 2011 roku   

Zakup wytaczarko-frezarki 108 środki własne 
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Tabela 10. Główne projekty inwestycyjne zrealizowane przez Odlewnię Żeliwa Śrem w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku 

Opis realizowanego projektu 
Wartość poniesionych 

nakładów (w tys. zł) 
Źródła 

finansowania 

2008 rok  

Zakup i wdrażanie zintegrowanego systemu wspomagającego zarządzanie 
ProALPHA, obejmującego wszystkie procesy zachodzące w spółce oraz systemu 
kadrowo-płacowego 

899 środki własne 

Zakup i instalacja radiowego systemu sterowania suwnicami 465 środki własne 

Modernizacja oświetlenia hali wydziału obróbki mechanicznej 322 środki własne 

Zakup sprzętu komputerowego  304 środki własne 

Zakup i instalacja nowoczesnej centrali telefonicznej 258 środki własne 

Zakup chwytników elektromagnetycznych do suwnic do przeładunku złomu 103 środki własne 

Zakup wag podwieszanych do suwnic do ważenia ciekłego żeliwa 102 środki własne 

2009 rok   

Kontynuacja wdrażania systemu ProALPHA 646 środki własne 

Modernizacja budynku biurowo-socjalnego w celu przystosowania go na główną 
siedzibę spółki 

298 środki własne 

Kontynuacja modernizacji systemu sterowania suwnicami 267 środki własne 

2010 rok   

Zakup sprężarek śrubowych  926 
leasing, środki 

własne 

Zakup środków transportu (samochody ciężarowe) 875 
leasing, środki 

własne 

Kontynuacja modernizacji budynku biurowca 444 środki własne 

Modernizacja rozdzielni głównej 227 środki własne 

Wymiana ogrzewania suszarek linii automatycznych z parowego na gazowe 196 środki własne 

Zakup osuszaczy sprężonego powietrza w kompresorach 149 środki własne 

I kwartał 2011 roku   

Kontynuacja modernizacji rozdzielni głównej 339 środki własne 

Modernizacja systemu odpylania na oczyszczarce śrutowej 231 środki własne 

Zakup wózków widłowych 164 środki własne 

 

Inwestycje naszej Spółki o charakterze kapitałowym w spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej, przeprowadzone w 
latach 2008-2010 i w I kwartale 20011 roku obejmowały: 

– Nabycie w kwietniu 2008 roku 6.657 sztuk akcji Odlewni Żeliwa Śrem, stanowiących 0,21% kapitału zakładowego tej 
spółki. Koszt nabycia wyniósł 249 tys. zł, a źródłem finansowania były środki własne Spółki. Po tej transakcji nasza 
Spółka posiadała 2.654.566 akcji Odlewni Śrem, stanowiących 85,33% jej kapitału zakładowego. 

– Nabycie w październiku 2010 roku od Odlewni Żeliwa Śrem 384.624 akcji własnych tej spółki, stanowiących 12,36% 
kapitału zakładowego, za kwotę 6.150 tys. zł. Źródłem finansowania były środki własne Spółki. Po tej transakcji 
nasza Spółka posiadała 3.039.190 akcji Odlewni Śrem, stanowiących 97,69% jej kapitału zakładowego. 

– Nabycie od akcjonariuszy mniejszościowych (przymusowy wykup) Odlewni Żeliwa Śrem w okresie listopad-grudzień 
2010 roku 71.810 sztuk akcji tej spółki, stanowiących 2,31% jej kapitału zakładowego, za łączną kwotę 1.229 tys. zł. 
Źródłem finansowania były środki własne Spółki. Po tej transakcji udział naszej Spółki w kapitale zakładowym 
Odlewni Śrem wzrósł do 100%. 

Ponadto w dniu 30 sierpnia 2010 roku Odlewnia Żeliwa Śrem zawarła z Centrozap S.A. umowę zbycia, w postaci 
zorganizowanej części przedsiębiorstwa, elektrociepłowni funkcjonującej do tej pory w strukturach spółki. Łączna cena 
zbycia elektrociepłowni wyniosła 21.000 tys. zł. Cena ustalona w umowie płatna była w dniu jej zawarcia, a rozliczenie 
zapłaty nastąpiło poprzez potrącenie z wierzytelnością Odlewni Żeliwa Śrem wierzytelności Centrozap S.A. z tytułu 
objęcia przez Odlewnię Żeliwa 2.100 zabezpieczonych obligacji imiennych serii G o wartości nominalnej 10.000 zł każda, 
wyemitowanych przez Centrozap S.A. (szczegółowe informacje dotyczące nabycia w/w obligacji przedstawiono w pkt. 
22.1.2 ppkt 4 niniejszego rozdziału Prospektu). W okresie 1 września 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykupione 
zostały 224 obligacje o wartości 2.240 tys. zł, natomiast w okresie pierwszych czterech miesięcy 2011 roku doszło do 
wykupu kolejnych 501 obligacji o wartości 4.390 tys. zł. Na dzień 31 maja 2011 roku Odlewnia Żeliwa Śrem była w 
posiadaniu 1.375 obligacji o wartości 13.750 tys. zł.  Wykup obligacji następuje głównie poprzez potrącenie należności z 
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tytułu obligacji ze zobowiązaniami w stosunku do Centrozap S.A. z tytułu dostaw energii elektrycznej na rzecz Odlewni 
Żeliwa Śrem, a w 2010 roku także TDJ S.A. oraz innych spółek wchodzących w skład grupy kapitałowej Famur. 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi i w I kwartale 2011 roku nasza Grupa nie prowadziła 
inwestycji o charakterze kapitałowym, rozumianych jako inwestycje w akcje lub udziały podmiotów spoza Grupy 
Kapitałowej. 

5.2.2. Główne inwestycje prowadzone obecnie (do Dnia Zatwierdzenia Prospektu) 

W okresie po dniu 31 marca 2011 roku do Dnia Zatwierdzenia Prospektu nasza Grupa kontynuowała inwestycje 
zapoczątkowane w 2010 roku. Zakres prowadzonych inwestycji obejmuje przede wszystkim nakłady na rzeczowe 
aktywa trwałe, związane w szczególności z modernizacją maszyn i urządzeń na wydziałach produkcyjnych obydwu 
odlewni, zakupem sprzętu komputerowego oraz przebudową rozdzielni głównej i modernizacją środków transportu w 
Odlewni Śrem. Łączne nakłady inwestycyjne obydwu spółek produkcyjnych poniesione na rzeczowe aktywa trwałe od 
dnia 1 kwietnia 2011 roku do Dnia Zatwierdzenia Prospektu sięgnęły kwoty 1.065 tys. zł, w tym nakłady Odlewni Śrem 
wyniosły 788 tys. zł, zaś Piomy-Odlewni – 277 tys. zł. Głównym projektem inwestycyjnym prowadzonym obecnie przez 
naszą Grupę jest realizacja systemu zarządzania produkcją masy formierskiej w Odlewni Śrem. Wartość nakładów 
poniesionych na ten projekt do końca maja 2011 roku wyniosła 647 tys. zł. Źródłem finansowania nakładów poniesionych 
przez spółki wchodzące w skład naszej Grupy Kapitałowej były środki własne. 

W okresie po dniu 31 marca 2011 roku nasza Grupa nie realizowała żadnych zewnętrznych inwestycji o charakterze 
kapitałowym. 

5.2.3. Informacje dotyczące głównych inwestycji w przyszłości, co do których Zarząd podjął już wiążące 
zobowiązania 

Plan inwestycyjny naszej Grupy Kapitałowej, opracowany na 2011 rok, zamyka się kwotą 8.120 tys. zł (szczegółowy 
wykaz planowanych inwestycji przestawiony został w pkt 6.1.5 niniejszego Rozdziału Prospektu). Spośród wymienionych 
w pkt 6.1.5 planowanych inwestycji w I kwartale 2011 roku spółki wchodzące w skład naszej Grupy Kapitałowej poniosły 
nakłady na łączną kwotę 1.104 mln zł (szczegóły zostały przedstawione w pkt. 5.1.3 powyżej). Po dniu 31 marca 2011 
roku do Dnia Prospektu Odlewnia Żeliwa Śrem zawarła kolejne trzy umowy na dostawę maszyn i urządzeń 
produkcyjnych. Wartość zawartych umów wynosi 82 tys. EUR i 179 tys. zł. Do Dnia Prospektu na poczet w/w dostaw 
wpłacone zostały zaliczki w łącznej wysokości 112 tys. zł. 

Z kolei Pioma-Odlewnia zawarła trzy umowy na realizację działań inwestycyjnych zaplanowanych na rok 2011. Wartość 
zawartych umów wynosi 864 tys. zł. Do Dnia Prospektu wartość wpłaconych z tego tytułu zaliczek wyniosła 375 tys. zł. 

Na Dzień Prospektu Zarząd naszej Spółki nie podjął wiążących zobowiązań co do realizacji konkretnych wydatków 
inwestycyjnych w przyszłości. 

6. Zarys ogólny działalności  

6.1. Działalność podstawowa 

6.1.1. Opis i główne czynniki charakteryzujące podstawowe obszary oraz rodzaj prowadzonej działalności 
operacyjnej. Główne kategorie sprzedawanych produktów lub świadczonych usług 

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominującym Grupy Kapitałowej, która należy do grona największych w 
Polsce producentów odlewów ze stopów żelaza, przede wszystkim odlewów żeliwnych i staliwnych. Nasze spółki 
produkcyjne działają na rynku odlewniczym od ponad 50 lat. Łącząc długoletnie doświadczenie, bogatą tradycję 
odlewniczą, posiadaną wiedzę, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarządzania, Polska Grupa Odlewnicza 
oferuje produkty spełniające wysokie standardy i normy europejskie, które cieszą się uznaniem odbiorców zarówno w 
kraju, jak i na rynkach zagranicznych. 

W skład Grupy Kapitałowej PGO wchodzą: 

– Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibą w Katowicach, podmiot dominujący Grupy, spółka holdingowa, 
świadcząca usługi zarządcze i administracyjne dla swoich spółek produkcyjnych, 

– Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie – producent odlewów żeliwnych o masie od 0,5 kilograma do 30 
ton, 

– Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim – producent odlewów staliwnych i żeliwnych o 
masie od 5 kilogramów do 5 ton.  

Nasze spółki produkcyjne realizują wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewów, poczynając od 
zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu, zaprojektowanie oprzyrządowania i 
wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obróbkę cieplną i mechaniczną oraz badania jakościowe. Możliwości 
produkcyjne obydwu spółek pozwalają na wytworzenie łącznie do około 70.000 ton odlewów rocznie. 
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Nasza oferta produkcyjna w przypadku odlewów żeliwnych obejmuje: 

– żeliwa szare, 

– żeliwa sferoidalne, 

– żeliwa sferoidalne z gwarantowaną udarnością, 

– żeliwa stopowe, 

– żeliwa odporne na ścieranie, 

– żeliwa wysokostopowe 

– żeliwa niskostopowe. 

W przypadku odlewów staliwnych produkujemy:  

– staliwa węglowe konstrukcyjne, 

– staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na ścieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe), żaroodporne i 
żarowytrzymałe, 

– staliwa niskostopowe, 

Do odlewów może być dołączony atest określający skład chemiczny, własności mechaniczne jak również wyniki badań 
nieniszczących oraz metalograficznych. 

Oprócz produkcji odlewów oferta naszej Grupy dla klientów zewnętrznych obejmuje także: 

– produkcję i adaptację modeli drewnianych, żywicznych i metalowych; 

– usługi obróbki mechanicznej (np. obróbka wstępna odlewów wielkogabarytowych) i cieplnej odlewów (odprężanie, 
normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyżarzanie odprężające), 

– usługi laboratoryjne (analiza składu chemicznego, badania jakościowe, wytrzymałościowe i metalograficzne). 

Odlewy żeliwne mają zastosowanie m.in. jako: bębny hamulcowe, korpusy sprężarek, bloki i obudowy silników, obudowy 
przekładni, elementy konstrukcyjne maszyn obróbczych, przeciwwagi, tuleje oraz kołnierze, części pomp i zaworów, 
elementy armatury przemysłowej  czy obudowy turbin. 

Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie mają zastosowanie przede wszystkim jako elementy konstrukcyjne i 
podzespoły maszyn górniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenośników ścianowych, obudów ścianowych 
kombajnów urabiających jak również elementy armatury przemysłowej, kół zębatych, obudowy przekładni, ogniw 
gąsienic oraz inne elementy maszyn i urządzeń. 

Odbiorcami naszych produktów są zarówno krajowi, jak i zagraniczni producenci działający w następujących branżach: 

– przemysł maszyn i urządzeń dla górnictwa i surowców mineralnych, 

– przemysł motoryzacyjny, 

– przemysł maszyn rolniczych, 

– przemysł stoczniowy, 

– przemysł maszyn budowlanych, 

– przemysł maszyn chemicznych, 

– przemysł maszyn obrabiarkowych, 

– hutnictwo i energetyka, 

– produkcja armatury wodno-kanalizacyjnej. 

Produkcja obydwu spółek odbywa się zgodnie z Systemem Zarządzania Jakością spełniającym wymagania norm ISO 
9001. Wytwarzane przez Grupę odlewy posiadają zgodność z polskimi i międzynarodowymi normami jakościowymi, 
takimi jak ISO, DIN, PN-EN czy ASTM. 

Wszystkie obszary naszej działalności mające wpływ na środowisko są przedmiotem pozwoleń zintegrowanych 
wydanych spółkom zgodnie z Dyrektywą Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwaną Dyrektywą IPPC (z ang. Integrated 
Pollution Prevention and Control – zintegrowanego zapobiegania i ograniczania zanieczyszczeń). Dodatkowo Odlewnia 
Żeliwa Śrem posiada certyfikat środowiskowy ISO 14001. 
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6.1.2. Struktura przychodów Grupy PGO 

Przychody ze sprzedaży naszej Grupy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi obniżyły się znacząco 
na skutek ogólnoświatowego kryzysu ekonomicznego i finansowego, którego początki sięgają połowy 2008 roku, i który 
był nadal silnie odczuwalny w I połowie 2010 roku. Strukturę przychodów ze sprzedaży naszej Grupy w tym okresie oraz 
w I kwartale 2011 roku prezentuje poniższa tabela. 

Tabela 11. Struktura przychodów ze sprzedaży Grupy PGO w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011** 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Działalność odlewnicza 56.777 95,0% 163.469 94,8% 160.246 94,9% 298.755 95,0%

kraj 19,127 32,0% 53.476 31,0% 59.052 35,0% 124.142 39,5%

eksport 37.650 63,0% 109.993 63,8% 101.194 59,9% 174.613 55,5%

Działalność pozostała* 2.962 5,0% 8.875 5,2% 8.611 5,1% 15.836 5,0%

kraj 1.753 3,0% 5.093 3,0% 5.923 3,5% 13.584 4,3%

eksport 1.209 2,0% 3.782 2,2% 2.688 1,6% 2.252 0,7%

Razem 59.739 100,0% 172.344 100,0% 168.857 100,0% 314.591 100,0%

kraj 20.880 35,0% 58.569 34,0% 64.975 38,5% 137.726 43,8%

eksport 38.859 65,0% 113.775 66,0% 103.882 61,5% 176.865 56,2%

* dane dotyczące 2008 roku obejmują również przychody z działalności zaniechanej (sprzedaż energii elektrycznej i cieplnej); na 
skutek zaprzestania produkcji i sprzedaży energii przez Grupę przychody z tego tytułu zostały wyeliminowane z danych za 2009 i 
2010 rok. Szczegółowe informacje na temat działalności zaniechanej przedstawione zostały w pkt. 9.1 niniejszego rozdziału 
Prospektu 

** dane na podstawie ksiąg rachunkowych Grupy, nie podlegały badaniu przez biegłego rewidenta 

Przychody z działalności odlewniczej w całym okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi stanowiły około 
95% przychodów ze sprzedaży ogółem naszej Grupy. W 2010 roku 66% przychodów realizowanych było na rynkach 
zagranicznych, a udział eksportu w sprzedaży ogółem wzrósł na przestrzeni trzech ostatnich lat o niemal 10 punktów 
procentowych. Zmiany w strukturze geograficznej przychodów są wynikiem aktywnych działań marketingowych 
mających na celu pozyskanie nowych klientów zagranicznych w obliczu kryzysu na rynku polskim w 2009 roku, w 
szczególności w branży górniczej, która była jednym z głównych krajowych odbiorców odlewów produkowanych przez 
Piomę-Odlewnię Sp. z o.o.  

6.1.3. Opis działalności spółek produkcyjnych Grupy PGO 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie 

Przedmiot działalności i wielkość produkcji 

Odlewnia Żeliwa Śrem to jedna z największych w Polsce odlewni, specjalizująca się w produkcji i obróbce odlewów w 
ponad 40 gatunkach żeliwa, z żeliwa szarego, sferoidalnego i stopowego o wadze do 30 ton, wykorzystywanych przede 
wszystkim w przemyśle stoczniowym, motoryzacyjnym, maszyn rolniczych, maszynowym, energetycznym i armaturze 
przemysłowej. Spółka wytwarza m.in. bębny hamulcowe, bloki i obudowy silników, obudowy przekładni, przeciwwagi, 
tuleje, kołnierze, korpusy pomp i sprężarek i szeroką gamę armatury przemysłowej.  

Maksymalne moce produkcyjne Odlewni Śrem wynoszą około 60.000 ton rocznie. Dzięki znaczącym możliwościom 
produkcyjnym spółka jest w stanie realizować zapotrzebowania klientów o istotnej wartości. Aktualnie moce produkcyjne 
spółki wykorzystywane są w około 63%. 

Odlewnia Śrem specjalizuje się w obsłudze wieloletnich kontraktów i długofalowej współpracy z klientami strategicznymi. 
Spółka zapewnia klientom kompleksowy zakres usług na każdym etapie procesu technologicznego wykonania odlewów, 
poczynając od opracowania projektu i wykonania odpowiedniego modelu po wytworzenie, obróbkę mechaniczną i 
badania odlewu. Produkcja odbywa się zgodnie z Zintegrowanym Systemem Zarządzania Jakością spełniającym 
wymagania norm: ISO 9001:2008. Spółka posiada uznania szeregu towarzystw klasyfikacyjnych, takich jak TÜV NORD 
Systems GmbH, Germanischer Lloyd, Det Norske Veritas, ABS Materials czy L’loyd Register. 

W skład Odlewni Żeliwa Śrem wchodzą następujące wydziały produkcyjne: modelarnia, centralna wytapialnia, wydziały 
odlewania, wydział obróbki mechanicznej. Każdy z wydziałów odlewania cechuje się różnorodnymi możliwościami 
produkcyjnymi, związanymi z szeroką gamą oprzyrządowania formierskiego.  

Biuro projektowe Odlewni Śrem wyposażone jest w komputerowe systemy wspomagania produkcji Unigraphics® i 
MAGMAsoft®. W oparciu o te systemy technolodzy spółki mają możliwość definiowania najkorzystniejszych projektów 
technologicznych odlewu oraz optymalnych parametrów technologii odlewniczej. Rozwiązania optymalizujące koszty 
wytwarzania i pozwalające osiągnąć jak najlepsze własności użytkowe odlewu dobierane są w ścisłej współpracy z 
klientami. 



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 41

Wydział modelarni buduje zespoły modelowe z drewna, żywicy lub metalu zgodnie z zapotrzebowaniem generowanym 
przez rynek. Modele projektowane i wykonywane w Odlewni służą do produkcji odlewów dla: 

– przemysłu stoczniowego: bloki cylindrowe, głowice cylindrowe, tuleje cylindrowe, obudowy urządzeń sterowych; 

– przemysłu maszyn budowlanych i rolniczych: przeciwwagi, obciążniki, wsporniki; 

– przemysłu armaturowego: korpusy zaworów, pokrywy, kliny; 

– przemysłu obrabiarkowego: kołnierze, łoża, sanie, wrzecienniki, suporty, 

– przemysłu motoryzacyjnego: obudowy przekładni, bębny hamulcowe, 

– energetyki: obudowy spiralne, korpusy, bloki. 

Modelarnia wykonuje modele na zlecenie wydziałów produkcyjnych Odlewni Śrem lub też, w przypadku dysponowania 
wolnymi mocami produkcyjnymi, realizuje zlecenia firm zewnętrznych.  

Miejscem wytopu metalu jest centralna wytapialnia. Żeliwo wytapiane jest w procesie duplex, umożliwiającym 
zachowanie ciągłego charakteru pracy, w piecach, tzw. żeliwiakach, które pracują z wydajnością 10-12 ton/h. Następnie 
metal wyjściowy transportowany jest do pieców indukcyjnych tyglowych, w których następuje podgrzanie i uzupełnienie 
składu chemicznego metalu. Zalewanie form odbywa się za pomocą różnego rodzaju kadzi odlewniczych ręcznie lub z 
wykorzystaniem urządzeń automatycznych. Maksymalna wydajność wytapialni wynosi 78.000 ton na rok. 

Formowanie odlewów odbywa się na trzech wydziałach produkcyjnych: formowania ręcznego, półautomatycznego i 
automatycznego. 

Wydział formowania ręcznego należy do nielicznych w Polsce, gdzie produkuje się odlewy z żeliwa szarego, 
sferoidalnego i stopowego o wadze od 10 kg do 30 ton. Są to odlewy często o bardzo skomplikowanych kształtach i 
wysokim stopniu złożoności, których produkcja wymaga specjalistycznej wiedzy i doświadczenia, w celu 
zagwarantowania odpowiedniej, wysokiej jakości produktów. Spółka produkuje przede wszystkim bloki cylindrowe, 
głowice cylindrowe, łoża do obrabiarek, czy obudowy silników produkowane dla przemysłu stoczniowego, 
energetycznego, maszyn obróbczych, armatury przemysłowej i przemysłu maszyn budowlanych. Maksymalne moce 
produkcyjne wydziału wynoszą 9.600 ton rocznie, a ich aktualne wykorzystanie sięga 63%. 

Wydziały formowania maszynowego wyposażony są w linię półautomatyczną przeznaczoną do wyrobu odlewów z żeliwa 
szarego i sferoidalnego o wadze od 40 do 450 kg (produkcja dla przemysłu maszyn rolniczych, maszyn obróbczych, 
armatury przemysłowej), oraz dwie linie formowania automatycznego, umożliwiające produkcję odlewów z żeliwa 
szarego i sferoidalnego o wadze odpowiednio od 0,5 kg do 35 kg i od 5 kg do 110 kg. Wysoki poziom automatyzacji i 
dobra wydajność linii automatycznej pozwala na produkcję wielkoseryjnych odlewów takich jak korpusy sprężarek, 
zaworów, przeciwwagi, obudowy pomp (dla przemysłu motoryzacyjnego, maszyn rolniczych i armatury przemysłowej). 
Łączne maksymalne moce produkcyjne tych wydziałów wynoszą około 50.400 ton rocznie, a ich aktualne wykorzystanie 
sięga 63%. 

Struktura produkcji Odlewni Śrem została przedstawiona w tabeli poniżej. W związku z ogólnoświatowym kryzysem 
ekonomicznym i finansowym, który w 2009 roku w znaczący sposób dotknął bezpośrednio niemal wszystkie sektory 
gospodarki, w tym również te, w których działają klienci spółki, wielkość produkcji Odlewni Śrem uległa w 2009 roku 
znaczącemu obniżeniu we wszystkich gatunkach wytwarzanych odlewów (o około 50% w porównaniu do roku 2008). 
Popyt ze strony klientów spółki zaczął powoli rosnąć w 2010 roku, co przełożyło się na wzrost produkcji, szczególnie w 
zakresie odlewów z żeliwa szarego. Odlewy wykonane z tego materiału dominują w strukturze produkcji spółki (w 2010 
roku stanowiły niemal 89% produkcji ogółem). Odlewy formowane są przede wszystkim maszynowo (produkcja seryjna 
odlewów średnio- i małogabarytowych), a udział tej metody formowania systematycznie wzrasta.  

Tabela 12. Struktura produkcji Odlewni Żeliwa Śrem w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tonach) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tony struktura tony struktura tony struktura tony struktura

żeliwo szare 7.278 86,0% 23.818 88,5% 21.129 87,6% 43.035 83,2%

żeliwo sferoidalne 965 11,4% 2.719 10,1% 2.605 10,8% 4.707 9,1%

żeliwo stopowe 220 2,6% 376 1,4% 386 1,6% 3.983 7,7%

Razem 8.463 100,0% 26.913 100,0% 24.120 100,0% 51.725 100,0%

formowanie ręczne 1.642 19,4% 4.540 16,9% 5.813 24,1% 15.963 30,9%

formowanie maszynowe 6.821 80,6% 22.373 83,1% 18.307 75,9% 35.762 69,1%

Razem produkcja 8.463 100,0% 26.913 100,0% 24.120 100,0% 51.725 100,0%

 

W przypadku konieczności zastosowania obróbki mechanicznej produkowane przez spółkę odlewy średnio- i 
wielkogabarytowe poddawane są obróbce wstępnej, natomiast ich pełna mechaniczna obróbka zlecana jest firmom 
zewnętrznym, z którymi spółka prowadzi wieloletnią współpracę. Z kolei odlewy małogabarytowe poddawane są pełnej 
obróbce mechanicznej na wydziale spółki. 
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Odlewnia Żeliwa Śrem gwarantuje wysoką jakość produkowanych odlewów dzięki stabilnemu i powtarzalnemu 
procesowi produkcyjnemu oraz szczegółowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrów technicznych i 
technologicznych. Wszystkie badania jakościowe wytwarzanych produktów są wykonywane przez funkcjonujące w 
ramach spółki Laboratorium Centralne, posiadające od 1995 roku akredytację w Polskim Centrum Akredytacji. 
Laboratorium prowadzi również monitoring poziom hałasu i poziomu zapylenia w spółce, a także świadczy usługi na 
rzecz podmiotów zewnętrznych (np. badania jakościowe odlewów w zakresie nieciągłości wewnętrznych i własności 
mechanicznych). 

Od 2001 roku Odlewnia Żeliwa Śrem posiada certyfikat środowiskowy ISO 14001:2004.  

Przychody ze sprzedaży 

Zasadniczym źródłem przychodów ze sprzedaży Odlewni Śrem jest sprzedaż odlewów żeliwnych, której udział w 
przychodach spółki wynosił w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku około 90%. 

Tabela 13. Struktura przychodów ze sprzedaży Odlewni Żeliwa Śrem w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Odlewy 38.740 89,2% 114.938 89,1% 108.663 88,2% 207.880 92,5%

Modele 278 0,6% 1.019 0,8% 1.884 1,5% 4.972 2,2%

Usługi 517 1,2% 1.791 1,4% 1.778 1,4% 1.880 0,8%

Energia* 2.506 5,8% 7.668 5,9% 6.337 5,1% 5.673 2,5%

Materiały 1.409 3,2% 3.658 2,8% 4.192 3,4% 4.530 2,0%

Towary handlowe 0 0,0% 0 0,0% 464 0,4% 0 0,0%

Razem przychody ze sprzedaży 43.450 100,0% 129.074 100,0% 123.318 100,0% 224.935 100,0%

* działalność w zakresie produkcji i sprzedaży energii została zaniechana w 2010 roku; po dniu 30 sierpnia 2010 roku działalność w 
tym zakresie prowadzone była do końca marca 2011 roku na podstawie umowy dzierżawy majątku elektrociepłowni, co zostało 
szczegółowo opisane w pkt 9.1 niniejszego rozdziału Prospektu w podrozdziale „Działalność zaniechana” 

W prezentowanym okresie istotną pozycję w strukturze przychodów spółki stanowiła sprzedaż energii (około 5% sumy 
przychodów). W okresie tym w strukturach Odlewni Śrem funkcjonowała elektrociepłownia, która wytwarzała energię 
cieplną i elektryczną na użytek własny oraz dla podmiotów zewnętrznych. Zgodnie z przyjętą strategią rozwoju spółki 
mającej na celu skoncentrowanie się na działalności odlewniczej, zarząd Odlewni Śrem podjął decyzję o zbyciu 
elektrociepłowni. Transakcja sprzedaży zorganizowanej części przedsiębiorstwa miała miejsce w dniu 30 sierpnia 2010 
roku, jednak ze względu na nieposiadanie przez nabywcę koncesji na wytwarzanie energii, spółka przejęła w dzierżawę 
majątek elektrociepłowni i prowadziła w nim działalność do końca marca 2011 roku. 

Przychody ze sprzedaży materiałów, obejmujące przede wszystkim sprzedaż opakowań i odpadów produkcyjnych, 
stanowiły około 2-3% przychodów ze sprzedaży ogółem spółki. 

Sprzedaż usług obejmuje głównie usługi laboratoryjne, usługi mechanicznej obróbki wstępnej odlewów 
wielkogabarytowych, usługi adaptacji modeli, a także czynsze i dzierżawy. W prezentowanym okresie przychody ze 
sprzedaży usług stanowiły około 1-1,4% sprzedaży ogółem spółki. 

Wartość przychodów ze sprzedaży modeli produkowanych przez Odlewnię Śrem na zlecenia firm zewnętrznych 
systematycznie zmniejszała się w prezentowanym okresie, obniżał się również ich udział w wartości przychodów ogółem 
spółki (z 2,2% w 2008 roku do 0,8% w 2010 roku i 0,6% w I kwartale 2011 roku). 

W kolejnych tabelach poniżej zaprezentowane zostały struktury ilościowe i wartościowe sprzedaży odlewów 
produkowanych przez spółkę. 

Tabela 14. Struktura ilościowa sprzedaży odlewów Odlewni Żeliwa Śrem w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tonach) 

Wolumen sprzedaży 
I kwartał 2011 2010 2009 2008 

tony struktura tony struktura tony struktura tony struktura

Odlewy z żeliwa szarego 7.689 88,1% 23.352 88,5% 19.421 87,5% 42.219 83,2%

kraj 1.133 13,0% 4.647 17,6% 4.217 19,0% 13.691 27,0%

eksport 6.556 75,1% 18.705 70,9% 15.204 68,5% 28.528 56,2%

Odlewy z żeliwa sferoidalnego 832 9,5% 2.665 10,1% 2.397 10,8% 4.618 9,1%

kraj 318 3,6% 530 2,0% 520 2,3% 1.498 3,0%

eksport 514 5,9% 2.135 8,1% 1.877 8,5% 3.120 6,1%
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Wolumen sprzedaży 
I kwartał 2011 2010 2009 2008 

tony struktura tony struktura tony struktura tony struktura

Odlewy z żeliwa stopowego 211 2,4% 369 1,4% 372 1,7% 3.907 7,7%

kraj 82 0,9% 73 0,3% 77 0,3% 1.267 2,5%

eksport 129 1,5% 296 1,1% 295 1,4% 2.640 5,2%

Razem 8.732 100,0% 26.386 100,0% 22.190 100,0% 50.744 100,0%

kraj 1.533 17,5% 5.250 19,9% 4.814 21,7% 16.456 32,4%

eksport 7.199 82,5% 21.136 80,1% 17.376 78,3% 34.288 67,6%

 

Wspomniany powyżej kryzys ogólnoświatowy, który dla firm z branży odlewniczej trwał praktycznie do połowy 2010 roku, 
mocno odbił się na sprzedaży Odlewni Śrem. Wolumen sprzedaży spółki uległ w 2009 roku obniżeniu o około 56% w 
porównaniu z rokiem poprzednim. Szczególny spadek ilości sprzedaży spółka zanotowała na rynku krajowym (o ponad 
70%). Związane to było przede wszystkim z ograniczonym popytem ze strony głównych dotychczasowych odbiorców 
spółki, a więc firm działających w branży stoczniowej, motoryzacyjnej i produkcji wszelkiego rodzaju maszyn i urządzeń. 
Spadek wolumenu sprzedaży spółka odnotowała także na rynku zagranicznym (o niemal połowę). Główną tego 
przyczyną było znaczące ograniczenie zamówień ze strony głównych do tej pory klientów spółki – firm norweskich 
działających w branży stoczniowej, do których spółka dostarczała odlewy do urządzeń sterowych i tuleje do silników 
napędu głównego. Zmniejszone zapotrzebowanie spółka odnotowała także ze strony odbiorców z branży motoryzacyjnej 
(rynek niemiecki) oraz armatury przemysłowej (rynek niemiecki, duński, szwedzki i brytyjski).  

Tabela 15. Struktura wartościowa sprzedaży odlewów Odlewni Żeliwa Śrem w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku  
(w tys. zł) 

Wartość sprzedaży 
I kwartał 2011 2010 2009 2008 

tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Odlewy z żeliwa szarego 32.307 83,4% 101.748 88,5% 95.189 87,6% 172.956 83,2%

kraj 5.362 13,8% 23.785 20,7% 23.440 21,6% 61.974 29,8%

eksport 26.945 69,6% 77.963 67,8% 71.749 66,0% 110.982 53,4%

Odlewy z żeliwa sferoidalnego 5.549 14,3% 11.608 10,1% 11.736 10,8% 18.917 9,1%

kraj 2.184 5,6% 2.711 2,4% 2.890 2,7% 6.778 3,3%

eksport 3.365 8,7% 8.897 7,7% 8.846 8,1% 12.139 5,8%

Odlewy z żeliwa stopowego 884 2,3% 1.582 1,4% 1.738 1,6% 16.007 7,7%

kraj 424 1,1% 349 0,3% 428 0,4% 5.736 2,8%

eksport 460 1,2% 1.233 1,1% 1.310 1,2% 10.271 4,9%

Razem 38.740 100,0% 114.938 100,0% 108.663 100,0% 207.880 100,0%

kraj 7.970 20,6% 26.845 23,4% 26.758 24,6% 74.488 35,8%

eksport 30.770 79,4% 88.093 76,6% 81.905 75,4% 133.392 64,2%

 

Spadek wolumenu sprzedaży odlewów przełożył się na znaczne obniżenie przychodów z ich sprzedaży. Brak zamówień 
na odlewy, niewykorzystane moce produkcyjne w odlewniach konkurencyjnych, ostra walka o klienta oraz presja ze 
strony odbiorców spowodowały dodatkowo systematyczne obniżanie się cen rynkowych na produkty, zarówno na rynku 
krajowym, jak i przede wszystkim na rynkach eksportowych. Renoma, jaką Odlewnia Śrem cieszy się na rynkach 
europejskich, konsekwentne działania marketingowe, wdrażanie do produkcji coraz bardziej zaawansowanych 
technologicznie odlewów, nawiązanie współpracy z firmami działającymi w innych niż dotychczas obsługiwanych 
branżach, a także powolne wychodzenie gospodarki światowej z recesji pozwoliły spółce na pozyskanie nowych 
kontraktów i systematyczne odbudowywanie wartości przychodów ze sprzedaży począwszy od II połowy 2010 roku. 

Obecnie zaledwie około 21% przychodów ze sprzedaży odlewów spółki realizowanych jest na rynku krajowym. W tabeli 
poniżej zaprezentowano strukturę branżową sumy przychodów ze sprzedaży krajowej spółki w latach 2008-2010 oraz w 
I kwartale 2011 roku (obejmujących, oprócz sprzedaży odlewów, także sprzedaż usług, towarów i materiałów). 
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Tabela 16. Struktura branżowa odbiorców krajowych Odlewni Żeliwa Śrem w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku  
(w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Maszyny i urządzenia 4.688 39,6% 15.436 41,0% 12.390 30,8% 29.069 32,9%

Stocznie i ich zaplecze remontowe 1.251 10,6% 3.549 9,4% 9.077 22,6% 29.703 33,7%

Armatura przemysłowa 1.102 9,3% 4.068 10,8% 4.528 11,3% 6.426 7,3%

Motoryzacja 30 0,3% 227 0,6% 249 0,6% 8.864 10,0%

Górnictwo i jego zaplecze techniczne 82 0,7% 342 0,9% 1.548 3,8% 107 0,1%

Pozostali odbiorcy 4.672 39,5% 14.048 37,3% 12.453 30,9% 14.171 16,0%

Razem sprzedaż krajowa 11.825 100,0% 37.670 100,0% 40.245 100,0% 88.340 100,0%

 

Kryzys z 2009 roku w znaczący sposób wpłynął na strukturę odbiorców krajowych Odlewni Śrem. Podczas gdy w 2008 
roku głównymi klientami spółki były firmy działające w branży stoczniowej (ponad 33%), w 2010 roku ich udział w 
przychodach ze sprzedaży w Polsce obniżył się do nieco ponad 9%. W grupie czołowych odbiorców spółki pozostały 
natomiast firmy działające w branży producentów maszyn i urządzeń (ich udział w strukturze przychodów ze sprzedaży 
krajowej wyniósł odpowiednio 32,9% w 2008 roku i 41% w 2010 roku). Wzrost udziału przychodów ze sprzedaży w 
grupie „Pozostali odbiorcy” wynika z faktu, że w całym analizowanym okresie Odlewnia Śrem sprzedawała produkowaną 
przez własną elektrociepłownię energię cieplną i elektryczną na rzecz innych podmiotów, działających w szeregu branż, 
także niepowiązanych z odlewnictwem (elektrociepłownia została wydzielona i zbyta na rzecz podmiotu zewnętrznego, 
co szczegółowo zostało opisane w pkt. 22.1.2. niniejszego rozdziału Prospektu). Przychody ze sprzedaży energii w 
latach 2008-2010 systematycznie rosły, co przy obniżonych z powodu kryzysu przychodach ze sprzedaży produkcji 
podstawowej spółki spowodowało znaczący wzrost udziału sprzedaży energii w strukturze przychodów krajowych 
ogółem spółki, a tym samym wzrost udziału grupy „Pozostali odbiorcy” w strukturze tych przychodów. 

Głównym kierunkiem sprzedaży produktów spółki pozostaje eksport. W 2010 roku eksport odlewów stanowił około 80% 
sprzedaży ilościowej i niemal 77% sprzedaży wartościowej odlewów. Spółka kieruje swoją produkcję przede wszystkim 
na rynki krajów europejskich. W 2010 roku i w I kwartale 2011 roku były to głównie rynki niemiecki i belgijski, a w dalszej 
kolejności francuski, szwedzki i norweski. Ogólnoświatowa recesja gospodarcza miała znaczny wpływ na zmianę 
struktury zagranicznych odbiorców spółki, co zostało szczegółowo przedstawione w tabeli poniżej. Szczególny spadek 
sprzedaży spółka zanotowała w zakresie eksportu do krajów skandynawskich – odbiorcy działający w szwedzkiej i 
norweskiej branży stoczniowej, należący dawniej tradycyjnie do największych kontrahentów spółki, szczególnie silnie 
zostali dotknięci przez kryzys gospodarczy, czego efektem było znaczne obniżenie popytu na produkowane przez spółkę 
odlewy. 

Tabela 17. Główne kierunki eksportu Odlewni Żeliwa Śrem w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura 

Niemcy 15.062 47,7% 39.021 42,7% 40.960 49,3% 73.546 53,9%

Belgia 4.613 14,6% 23.640 25,9% 9.406 11,3% 3.569 2,6%

Francja 2.094 6,6% 6.873 7,5% 6.202 7,5% 9.471 6,9%

Szwecja 1.610 5,1% 5.924 6,5% 6.970 8,4% 14.678 10,8%

Norwegia 2.585 8,2% 4.635 5,1% 7.345 8,8% 15.832 11,6%

Holandia 1.688 5,3% 3.938 4,3% 1.047 1,3% 3.214 2,4%

Austria 575 1,8% 1.763 1,9% 3.108 3,7% 4.667 3,4%

Dania 293 0,9% 1.474 1,6% 1.927 2,3% 3.802 2,8%

Pozostali odbiorcy 3.105 9,8% 4.136 4,5% 6.109 7,4% 7.815 5,7%

Razem sprzedaż eksportowa 31.625 100,0% 91.404 100,0% 83.074 100,0% 136.594 100,0%

 

Do głównych odbiorców Odlewni Żeliwa Śrem S.A. należały następujące firmy: 

– Odbiorca z Belgii – przemysł motoryzacyjny (nazwa odbiorcy została objęta złożonym do KNF wnioskiem o 
zwolnienie z publikacji w Prospekcie), 

– John Deere European Offices (Niemcy) – przemysł maszyn rolniczych, 
– Famot-Pleszew S.A. (Polska) – przemysł maszyn obróbczych, 
– Aker Porsgunn AS (Norwegia) – przemysł stoczniowy, 
– Temming GmbH & CO KG (Niemcy) – przemysł motoryzacyjny. 
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Odlewnia Żeliwa Śrem nie jest w sposób istotny uzależniona od swoich odbiorców. Jedynie w przypadku Odbiorcy z 
Belgii wartość przychodów z tytułu zawartej z tym odbiorcą umowy przekraczała w okresie objętym historycznymi 
informacjami finansowymi 10% kapitałów własnych PGO. Szczegółowe zapisy tej umowy zostały przedstawione w pkt. 
6.4.4 niniejszego rozdziału Prospektu. 

Dostawy i zaopatrzenie 

Zaopatrzenie materiałowo-techniczne w Odlewni Śrem realizowane jest w podziale na następujące grupy materiałów: 

Tabela 18. Zakupy zaopatrzeniowe Odlewni Żeliwa Śrem w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Wsadowe 17.763 73,2% 43.978 65,1% 25.919 55,5% 72.929 65,4%

Formierskie 2.075 8,6% 6.573 9,7% 5.244 11,3% 11.649 10,5%

Węgiel 1.534 6,3% 7.885 11,7% 8.955 19,2% 6.177 5,5%

Pozostałe 2.891 11,9% 9.143 13,5% 6.546 14,0% 20.782 18,6%

Razem zakupy 24.891 100,0% 67.579 100,0% 46.664 100,0% 111.537 100,0%

 

Zarówno wartościowo, jak i ilościowo największą grupę zakupów zaopatrzeniowych stanowią materiały wsadowe 
(przeciętnie ponad 65%), do których zalicza się przede wszystkim złomy i surówki odlewnicze, a także koks odlewniczy 
(do ogrzewania pieców) i żelazostopy. Spadek wartości zakupów zaopatrzeniowych w 2009 roku w porównaniu z rokiem 
poprzednim wynikał przede wszystkim z dostosowania ilości kupowanych materiałów do zmniejszającego się wolumenu 
produkcji a także zmniejszenia posiadanych przez spółkę zapasów magazynowych podstawowych materiałów. 
Dodatkowo istotnym czynnikiem spadku wartości zakupów zaopatrzeniowych w 2009 roku był spadek poziomu cen 
zakupu szeregu podstawowych materiałów, takich jak złomy, surówki czy koks, wynikający z renegocjacji umów z 
dostawcami spółki, możliwych w warunkach kurczącego się popytu na wyroby odlewnicze, a więc i na materiały 
wsadowe do ich produkcji. W 2010 roku i w I kwartale 2011 roku wartość zakupów materiałów wsadowych wzrosła wraz 
ze wzrostem produkcji spółki, dodatkowo średnie ceny zakupu złomów, surówek odlewniczych i koksu były znacznie 
wyższe niż w roku poprzednim. W szczególności bardzo dynamicznie rosły pod koniec roku i w I kwartale 2011 roku 
ceny zakupu złomu żeliwnego (na przestrzeni 2010 roku wzrost średniej ceny tony złomu żeliwnego sięgnął 44%), jak 
również koksu odlewniczego i żelazostopów. 

Wartość zakupów materiałów formierskich, do których zalicza się przede wszystkim żywice, utwardzacze, pokrycia, a 
także różnego rodzaju piaski i dodatki do mas, zmieniała się na przestrzeni lat 2008-2010 w ślad za zmianą wolumenu 
produkcji spółki, z tym że średnie ceny tych materiałów w całym analizowanym okresie wykazywały tendencje rosnące. 

Pozostałe zakupy zaopatrzeniowe obejmowały różnego rodzaju materiały pomocnicze oraz materiały do utrzymania 
ruchu i części zamienne. Wartość pozostałych zakupów zaopatrzeniowych również zmieniała się wraz ze mianami 
wielkości produkcji spółki. 

Znaczącą pozycją zakupów zaopatrzeniowych Odlewni Śrem był węgiel wykorzystywany przez elektrociepłownię, 
funkcjonującą w strukturach spółki do końca sierpnia 2010 roku (a następnie dzierżawioną), wytwarzającą energię 
cieplną i elektryczną na użytek własny spółki i dla odbiorców zewnętrznych. Zmiany wartości zakupów węgla nie były 
związane z koniunkturą panującą na rynku odlewniczym lecz były pochodną zmian średnich cen jego zakupu oraz 
długością sezonu grzewczego w danym roku. 

W zakresie dostaw materiałów i usług Odlewnia Śrem współpracowała w 2010 roku z ponad 540 dostawcami. 
Najważniejszymi z nich były następujące podmioty: 

– Polska Grupa Odlewnicza S.A., Katowice – węgiel 
– Centrozap S.A., Katowice – węgiel 
– PPHU Andrzej Matusiak, Sieradz – złom 
– Ferrus Sp. z o.o., Warszawa – surówka odlewnicza, żelazostopy 
– Carbo-Koks Sp. z o.o., Tworóg – koks odlewniczy 
– Skup Surowców Wtórnych Krystyna Skowrońska, Dąbkowice Górne – złom 
– Stena Recycling Sp. z o.o., Warszawa – złom 
– ASK Chemikals Polska Sp. z o.o., Oświęcim – żywice, utwardzacze, pokrycia 
– PHUP Złomex s.c., Lubiatowo – złom 
– JEST Sp. z o.o., Warszawa –surówka odlewnicza, żelazostopy 

Odlewnia Żeliwa Śrem nie jest w sposób istotny uzależniona od żadnego ze swoich dostawców. 
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Pioma-Odlewnia Sp. z o.o.  

Przedmiot działalności i wielkość produkcji 

Pioma-Odlewnia specjalizuje się w produkcji jednostkowej i krótkoseryjnej przede wszystkim odlewów staliwnych, ale 
także żeliwnych, o masie od 5 kilogramów do 5 ton. 

W zakresie wyrobów staliwnych spółka produkuje staliwa: węglowe konstrukcyjne, stopowe konstrukcyjne, odporne na 
ścieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe) żaroodporne i żarowytrzymałe, kwasoodporne oraz staliwa 
odporne na korozję. Odlewy staliwne wytwarzane przez Piomę-Odlewnię mają zastosowanie przede wszystkim jako 
elementy konstrukcyjne i podzespoły maszyn górniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenośników ścianowych, 
obudów ścianowych, kombajnów urabiających jak również inne elementy maszyn i urządzeń (np. kół zębatych, obudowy 
przekładni, obudowy pomp, ogniwa gąsienic) oraz elementy armatury przemysłowej itd. 

Odlewy żeliwne produkowane przez spółkę obejmują odlewy z żeliw: szarych, sferoidalnych (ferrytycznych, ferrytyczno-
perlitycznych i perlitycznych), sferoidalnych o zwiększonej udarności w obniżonych temperaturach, odpornych na 
ścieranie, żaroodpornych, a także stopowych i wysokostopowych. Odlewy żeliwne mają zastosowanie między innymi 
jako: korpusy przekładni, części pomp i zaworów, elementy elektrowni wiatrowych, części maszyn i są wykorzystywane 
w takich gałęziach gospodarki, jak energetyka, przemysł maszynowy, przemysł wydobywczy, infrastruktura wodno-
kanalizacyjna, branża armatury przemysłowej. 

Maksymalne moce produkcyjne Piomy-Odlewni pozwalają na produkcję 10.200 ton odlewów rocznie, natomiast aktualne 
wykorzystanie mocy produkcyjnych (przy obecnym poziomie zatrudnienia) wynosi około 83%.  

Pioma-Odlewnia dysponuje niezbędnym potencjałem produkcyjnym oraz zapleczem technologicznym umożliwiającym 
kompleksową realizację wszystkich faz procesu technologicznego wyrobu odlewów: od opracowania projektu 
technologicznego formy, przez wykonanie lub adaptację omodelowania, po dobranie odpowiedniego gatunku stopu, 
wykonanie odlewu, obróbkę cieplną, a następnie obróbkę mechaniczną i wykonanie badań gotowego produktu. 

Do projektowania spółka wykorzystuje najnowocześniejsze systemy wspomagania produkcji z dziedziny CAD/CAE, takie 
jak: AutoCAD®, Solid Edge®, MAGMAsoft®. Wykorzystanie pełnych możliwości tych programów pozwala na skrócenie 
czasu wdrożenia i podwyższania jakości odlewów, jeszcze przed ich wdrożeniem do produkcji. 

Modele służące do produkcji odlewów spółka wykonuje z drewna lub metalu we własnym zakresie lub też dokonuje 
adaptacji i napraw modeli dostarczonych przez klienta.  

Wytapianie metalu odbywa się w topialni, wyposażonej w 3 piece łukowe (2 piece trzytonowe i 1 piec sześciotonowy) i 
jeden dwutyglowy piec indukcyjny (2 x 2,5 tony). 

Cały proces przygotowania oraz dostosowania składu fizyko-chemicznego wytapianego materiału podlega stałej kontroli 
przy bezpośredniej współpracy działu wytapialni oraz należącego do spółki laboratorium.    

Formiernia umożliwia zarówno realizację zamówień jednostkowych, jak i produkcję seryjną odlewów, które spółka 
wykonuje maszynowo lub ręcznie. Formy do produkcji seryjnej pozwalają na produkcję odlewów o masie od 5 kg do 180 
kg, a maksymalne moce produkcyjne linii formowania automatycznego wynoszą 3.600 ton rocznie (aktualne 
wykorzystanie tych mocy kształtuje się na poziomie około 80%). Formiernia produkcji jednostkowej pozwala na 
produkcję odlewów o masie do 5.000 kg w ilości 6.600 ton rocznie (aktualnie wykorzystywanych jest około 85% mocy 
produkcyjnych linii do formowania ręcznego). 

W zależności od potrzeb klienta odlewy przekazywane są w stanie surowym lub też obrabiane mechanicznie (wstępnie 
lub na gotowo). Wstępna mechaniczna obróbka odlewów odbywa się na wydziale oczyszczalni. W zależności od 
przeznaczenia i wymaganych własności odlewy poddawane są odpowiedniej obróbce cieplnej: ulepszaniu cieplnemu, 
przesycaniu, normalizacji, zmiękczaniu lub wyżarzaniu odprężającemu. 

Cały proces produkcji odlewów w spółce odbywa się zgodnie z Systemem Zarządzania Jakością spełniającym 
wymagania normy PN EN ISO 9001:2008 nadzorowany przez Germanischer Lloyd Certification GmbH. Produkty Piomy-
Odlewni spełniają wymagania światowego towarzystwa kwalifikacyjnego Lloyd's Register System, a do odlewów 
dołączane jest zaświadczenie wytwórcy lub też odpowiedni atest materiałowy. 

Struktura produkcji Piomy-Odlewni została przedstawiona w tabeli poniżej. Niemal 90% produkowanych przez spółkę 
odlewów wykonanych jest ze staliwa, a dominującą metodą ich formowania jest formowanie ręczne. Około 10% 
produkcji stanowiły w latach 2008-2010 odlewy z żeliwa. Zmiany w strukturze produkcji Piomy-Odlewni, które miały 
miejsce w I kwartale 2011 roku były efektem zmian w strukturze popytu zgłaszanego na wyroby spółki (zdecydowanie 
wzrosło zapotrzebowanie na wyroby staliwne, przede wszystkim ze strony branży górniczej przy jednoczesnym spadku 
popytu na wyroby z żeliwa sferoidalnego). 
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Tabela 19. Struktura produkcji Piomy-Odlewni w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tonach) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tony struktura tony struktura tony struktura tony struktura

staliwo 1.751 91,5% 4.628 87,6% 4.277 84,4% 8.142 84,0%

żeliwo szare 80 4,2% 108 2,1% 124 2,4% 315 3,2%

żeliwo sferoidalne 69 3,6% 514 9,7% 588 11,6% 797 8,2%

żeliwo stopowe i inne 13 0,7% 31 0,6% 79 1,6% 445 4,6%

Razem produkcja 1.913 100,0% 5.281 100,0% 5.068 100,0% 9.699 100,0%

formowanie ręczne 1.280 66,9% 3.830 72,5% 3.218 63,5% 6.611 68,2%

formowanie maszynowe 633 33,1% 1.451 27,5% 1.850 36,5% 3.088 31,8%

Razem produkcja 1.913 100,0% 5.281 100,0% 5.068 100,0% 9.699 100,0%

 

Tak jak w przypadku Odlewni Śrem, ogólnoświatowy kryzys ekonomiczny i finansowy miał decydujący wpływ na 
działalność Piomy-Odlewni, powodując w 2009 roku obniżenie wolumenu produkcji odlewów o niemal 48% w 
porównaniu z rokiem 2008. Popyt ze strony klientów spółki zaczął powoli rosnąć w 2010 roku, co przełożyło się na 
wzrost wielkości produkcji, szczególnie w zakresie odlewów staliwnych.  

Pioma-Odlewnia dysponuje jednym z najnowocześniejszych i najpełniej wyposażonych laboratoriów przemysłowych 
branży odlewniczej w kraju, umożliwiającym zarówno prowadzenie badań i testowanie materiałów stosowanych w 
procesach produkcyjnych, jak również oferowanie usług dla klientów zewnętrznych. Laboratorium posiada wdrożony 
System Zarządzania Jakością spełniający wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem 
Polskiego Centrum Akredytacji. 

Przychody ze sprzedaży 

Głównym źródłem przychodów Piomy-Odlewni jest sprzedaż odlewów, stanowiących w latach 2008-2010 ponad 92% 
przychodów ze sprzedaży ogółem spółki.  

Tabela 20. Struktura przychodów ze sprzedaży Piomy-Odlewni w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Odlewy 18.290 96,0% 48.286 92,8% 49.699 94,1% 86.623 96,0%

Modele 175 0,9% 1.114 2,1% 1.768 3,4% 2.229 2,5%

Usługi 182 0,9% 1.134 2,2% 1.081 2,0% 907 1,0%

Materiały 150 0,8% 287 0,5% 271 0,5% 424 0,5%

Towary handlowe 259 1,4% 1.226 2,4% - - - -

Razem 19.056 100,0% 52.047 100,0% 52.819 100,0% 90.183 100,0%

 

Wartość przychodów ze sprzedaży modeli produkowanych przez Piomę-Odlewnię na zlecenia klientów zewnętrznych 
systematycznie zmniejszała się w prezentowanym okresie, obniżył się również nieznacznie ich udział w wartości 
przychodów ogółem spółki (z 2,5% w 2008 roku do 2,1% w 2010 roku i 0,9% w I kwartale 2011 roku). 

Sprzedaż usług obejmuje głównie usługi laboratoryjne, usługi obróbki cieplnej odlewów, a także usługi adaptacji modeli 
zgodnie z potrzebami klientów. W prezentowanym okresie przychody ze sprzedaży usług stanowiły od 1% sprzedaży 
ogółem w 2008 roku do 2,2% w 2010 roku. 

W 2010 roku około 2,4% przychodów ze sprzedaży stanowiła sprzedaż towarów handlowych, która obejmowała 
pośrednictwo w sprzedaży odlewów i modeli odlewniczych nie wyprodukowanych przez spółkę, sprzedaż wiórów jako 
pozostałości po obróbce mechanicznej i innych materiałów poprodukcyjnych. 

W kolejnych tabelach poniżej zaprezentowane zostały struktury ilościowe i wartościowe sprzedaży odlewów 
produkowanych przez Piomę-Odlewnię. 
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Tabela 21. Struktura ilościowa sprzedaży odlewów Piomy-Odlewni w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tonach) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tony struktura tony struktura tony struktura tony struktura

Odlewy staliwne 1.772 91,5% 4.546 86,6% 4.246 83,9% 8.048 83,6%

kraj 1.211 62,5% 3.045 58,0% 3.242 64,1% 5.216 54,2%

eksport 561 29,0% 1.501 28,6% 1.004 19,8% 2.832 29,4%

Odlewy żeliwne 162 8,4% 701 13,4% 806 15,9% 1.571 16,3%

kraj 30 1,6% 137 2,6% 203 4,0% 351 3,6%

eksport 132 6,8% 564 10,8% 603 11,9% 1.220 12,7%

Pozostałe odlewy 2 0,1% 3 0,0% 8 0,2% 8 0,1%

kraj 2 0,1% 3 0,0% 8 0,2% 8 0,1%

eksport - - - - - - - -

Razem 1.936 100,0% 5.250 100,0% 5.060 100,0% 9.627 100,0%

kraj 1.243 64,2% 3.185 60,7% 3.453 68,2% 5.575 57,9%

eksport 693 35,8% 2.065 39,3% 1.607 31,8% 4.052 42,1%

 

W 2008 roku nadal dobra koniunktura na rynku krajowym (zwłaszcza w branży górniczej, będącej głównym odbiorcą 
produkowanych przez spółkę odlewów) pozwoliła Piomie-Odlewni na przekroczenie założeń budżetowych w zakresie 
sprzedaży. Natomiast w 2009 roku ogólnoświatowy kryzys ekonomiczny i finansowy trwający na świecie od połowy 2008 
roku zaczął być silniej odczuwalny również w polskiej gospodarce. Spadek zamówień na odlewy, zarówno ze strony 
odbiorców krajowych (w tym głównie z branży górniczej), jak i zagranicznych, spowodował, że wolumen sprzedaży spółki 
uległ w 2009 roku obniżeniu o ponad 47%. Niekorzystne trendy, jakie zachodziły w tym okresie na rynku krajowym, 
skłoniły zarząd Piomy-Odlewni do podjęcia zdecydowanych działań marketingowych, mających na celu znaczne 
zwiększenie aktywności spółki na rynkach zagranicznych, zaś z drugiej strony dywersyfikację portfela klientów 
(pozyskanie większej liczby odbiorców spoza branży górniczej). W rezultacie podjętych działań w 2010 roku eksport 
wyrobów spółki wzrósł w ujęciu ilościowym o ponad 28%, rekompensując dalszy spadek wolumenu sprzedaży na rynku 
krajowym.  

Tabela 22. Struktura wartościowa sprzedaży odlewów Piomy-Odlewni w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009  2008

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Odlewy staliwne 16.687 91,2% 40.891 84,7% 40.055 80,6% 70.714 81,7%

kraj 11.035 60,3% 25.590 53,0% 27.687 55,7% 43.505 50,3%

eksport 5.652 30,9% 15.301 31,7% 12.368 24,9% 27.209 31,4%

Odlewy żeliwne 1.537 8,4% 7.277 15,1% 9.373 18,9% 15.710 18,1%

kraj 309 1,7% 1.248 2,6% 1.956 3,9% 3.426 4,0%

eksport 1.228 6,7% 6.029 12,5% 7.417 14,9% 12.284 14,2%

Pozostałe odlewy 66 0,4% 118 0,2% 271 0,5% 199 0,2%

kraj 66 0,4% 118 0,2% 271 0,5% 199 0,2%

eksport - - - - - - - -

Razem 18.290 100,0% 48.286 100,0% 49.699 100,0% 86.623 100,0%

kraj 11.410 62,4% 26.956 55,8% 29.914 60,2% 47.130 54,4%

eksport 6.880 37,6% 21.330 44,2% 19.785 39,8% 39.493 45,6%

 

Spadek wolumenu sprzedaży produktów przełożył się na znaczne obniżenie przychodów z ich sprzedaży. Dodatkowo 
ostra walka konkurencyjna wywierała presję na obniżkę cen rynkowych wyrobów spółki, zarówno w kraju, jak i przede 
wszystkim za granicą. W rezultacie na przestrzeni prezentowanego okresu wartość sprzedaży krajowej, po gwałtownym 
obniżeniu się w 2009 roku, w I połowie 2010 roku nadal wykazywała tendencje spadkowe. Silna pozycja spółki na rynku 
górniczym, pozyskiwanie nowych klientów z innych branż gospodarczych, a także – w IV kwartale 2010 roku – wzrost 
zapotrzebowania na odlewy ze strony polskiego przemysłu wydobywczego pozwoliły spółce na zatrzymanie 
niekorzystnych tendencji w zakresie sprzedaży krajowej. Jednakże, pomimo podjętych działań, wartość sprzedaży spółki 
na rynku polskim była w 2010 roku o około 10% niższa niż w roku poprzednim. Podobne tendencje w zakresie wartości 
sprzedaży występowały na rynkach zagranicznych, przy czym presja na utrzymanie w I połowie 2010 roku 
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zredukowanych w roku poprzednim cen była znacznie silniejsza niż na rynku krajowym. W tym jednak przypadku 
poprawa koniunktury w II połowie 2010 roku i wzrost popytu na odlewy, szczególnie ze strony firm skandynawskich i 
niemieckich, a także zwiększona aktywność marketingowa spółki poza granicami kraju pozwoliły na zwiększenie 
wartości eksportu o niemal 8% w porównaniu do roku poprzedniego.  

Obecnie około 60% przychodów ze sprzedaży odlewów Piomy-Odlewni realizowanych jest na rynku krajowym. W tabeli 
poniżej zaprezentowano strukturę branżową przychodów ze sprzedaży krajowej spółki w latach 2008-2010 i w I kwartale 
2011 roku (obejmujących, oprócz sprzedaży odlewów, także sprzedaż usług, towarów i materiałów). 

Tabela 23. Struktura branżowa odbiorców krajowych Piomy-Odlewni w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Górnictwo i jego zaplecze techniczne 9.015 76,3% 22.874 77,1% 26.190 81,8% 42.537 85,3%

Maszyny i urządzenia 907 7,7% 2.877 9,7% 2.373 7,4% 2.468 5,0%

Hutnictwo i jego zaplecze 1.662 14,1% 2.757 9,3% 611 1,9% 571 1,1%

Energetyka 113 0,9% 409 1,4% 425 1,3% 1.220 2,4%

Budownictwo 5 0,0% 162 0,5% 243 0,8% 359 0,7%

Stocznie i ich zaplecze remontowe 1 0,0% 120 0,4% 80 0,3% 200 0,4%

Pozostali odbiorcy 117 1,0% 478 1,6% 2.088 6,5% 2.557 5,1%

Razem sprzedaż krajowa 11.820 100,0% 29.677 100,0% 32.010 100,0% 49.912 100,0%

 

Najważniejszym odbiorcą odlewów wytwarzanych przez Piomę-Odlewnię pozostawała branża górnicza, choć na 
przestrzeni okresu 2008-I kwartał 2011 jej udział w strukturze przychodów systematycznie zmniejszał się, przede 
wszystkim na rzecz hutnictwa i przemysłu maszynowego. 

Sprzedaż eksportowa odlewów wytwarzanych przez Piomę-Odlewnię kierowana jest przede wszystkim na rynki krajów 
europejskich, w tym szczególnie do odbiorców niemieckich i szwedzkich. Struktura sprzedaży eksportowej spółki w 
podziale na poszczególne rynki został przedstawiona w tabeli poniżej. 

Tabela 24. Główne kierunki eksportu Piomy-Odlewni w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Niemcy 1.612 22,3% 8.177 36,6% 9.228 44,3% 10.507 26,1%

Szwecja 3.742 51,7% 7.513 33,6% 3.626 17,4% 20.056 49,8%

Holandia 448 6,2% 2.775 12,4% 4.183 20,1% 2.255 5,6%

Dania 1.038 14,3% 1.584 7,1% 1.410 6,8% 2.237 5,6%

Francja 315 4,4% 1.383 6,1% 1.497 7,2% 1.214 3,0%

Pozostali odbiorcy 81 1,1% 938 4,2% 865 4,2% 4.002 9,9%

Razem sprzedaż eksportowa 7.236 100,0% 22.370 100,0% 20.809 100,0% 40.271 100,0%

 

Głównymi odbiorcami wyrobów Piomy-Odlewni były: 

– spółki z Grupy Famur, działające w branży górniczej, takie jak: Fabryka Maszyn Górniczych Pioma S.A., Fabryka 
Maszyn FAMUR S.A., Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych Fazos S.A., Nowosądecka Fabryka 
Urządzeń Górniczych Nowomag S.A. 

– Patentus S.A. – branża górnicza 
– Matix Sp. z o.o. – branża górnicza 
– PPUH Kolmet Sp. z o.o. – branża hutnicza 
– Stadmar Sp. z o.o. – branża górnicza 
– Medicast AB (Szwecja) – przemysł maszyn i urządzeń 
– Wolfgang Preinfalk GmbH (Niemcy) – branża górnicza 
– Orion Winterdienst Produktions GmbH (Niemcy) – przemysł maszyn i urządzeń 
– Andritz Feed&Biofuel A/S (Dania) – przemysł maszyn i urządzeń 
– Flowserve Pompes SAS (Francja) – armatura przemysłowa 
– Hauffe&Mueller GmbH (Niemcy) – branża hutnicza 
– Niron Staal Amsterdan B.V. (Holandia) – branża stoczniowa 

Pioma-Odlewnia nie jest w sposób istotny uzależniona od żadnego ze swoich odbiorców. 
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Zaopatrzenie i dostawcy 

Zaopatrzenie materiałowo-techniczne w Piomie-Odlewni realizowane jest w podziale na następujące grupy materiałów: 

Tabela 25. Zakupy zaopatrzeniowe Piomy-Odlewni w latach 2008-2010 i w I kwartale 2011 roku (w tys. zł) 

 I kwartał 2011 2010 2009 2008 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Wsadowe 3.939 57,1% 9.909 52,2% 6.040 44,9% 15.141 50,9%

Formierskie 1.094 15,8% 3.833 20,2% 3.056 22,7% 5.492 18,5%

Pozostałe 1.868 27,1% 5.251 27,6% 4.364 32,4% 9.110 30,6%

Razem 6.901 100,0% 18.993 100,0% 13.460 100,0% 29.743 100,0%

 

Tak jak w przypadku Odlewni Śrem, największą grupę zakupów zaopatrzeniowych Piomy-Odlewni stanowią materiały 
wsadowe (średnio około 50%), a więc złomy i surówki odlewnicze a także żelazostopy. W procesie produkcji odlewów 
spółka nie zużywa koksu odlewniczego, gdyż zamontowane na wydziale topialni piece (łukowe i indukcyjny) zasilane są 
przy użyciu energii elektrycznej. Tendencje w zakresie kształtowania się wartości zakupów zaopatrzeniowych Piomy-
Odlewni są rezultatem, tak jak w przypadku Odlewni Śrem, zmian w wielkości produkcji odlewów, zmian średnich cen 
podstawowych materiałów oraz polityki spółki w zakresie gospodarowania zapasami. 

W zakresie dostaw materiałów i usług Pioma-Odlewnia współpracowała w 2010 roku z ponad 270 dostawcami. 
Najważniejszymi z nich były następujące podmioty: 

– ASK Chemikals Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Oświęcimiu – żywice, utwardzacze, pokrycia; 
– PHU el De Ka siedzibą w Stąporkowie – złom; 
– Matix Sp. z o.o. z siedzibą w Częstochowie – złom; 
– Stanchem Sp.J. z siedzibą w Lublinie – żelazostopy, piasek chromitowy; 
– Zamet Industry S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim – złomy, materiały hutnicze, usługi; 
– Vesuvius Poland Sp. z o.o.  z siedzibą w Skawinie – otuliny, żywice, zasypki, pokrycia; 
– Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie – usługi; 
– BAMAX - Ziemomysł Belewander z siedzibą w Kędzierzynie Koźlu – elektrody grafitowe; 
– Ferrus Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie – surówka odlewnicza, żelazostopy. 

Pioma-Odlewnia nie jest w sposób istotny uzależniona od żadnego ze swoich dostawców. 

6.1.4. Wskazanie wszystkich istotnych produktów lub usług, które zostały wprowadzone 

Spółki naszej Grupy prowadzą szeroko zakrojone badania, mające na celu opracowanie składu i wdrożenie do produkcji 
nowych gatunków odlewów żeliwnych i staliwnych z materiałów dotychczas nie stosowanych. Działania te mają na celu 
dostosowanie odlewów do indywidualnych oczekiwań klientów bądź też pozyskanie odbiorców w nowych, nie 
obsługiwanych do tej pory branżach. 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi nasze spółki produkcyjne wdrożyły do produkcji następujące 
nowe gatunki odlewów: 

– odlewy ze staliw wysokostopowych dla przemysłu cementowego, 

– odlewy ze staliwa węglowego, które wzbogaciły ofertę dla odbiorców z branży armatury przemysłowej, 

– odlewy ze staliw niskostopowych  dla branży hutniczej, 

– odlewy ze staliwa manganowego, będące częściami zamiennymi do strzępiarek złomu,  

– odlewy z żeliwa wysokostopowego dla odbiorców z branży energetycznej, 

– odlewy z żeliw udarnościowych dla odbiorców z branży energetycznej. 

6.1.5. Strategia rozwoju Grupy PGO 

Strategicznym celem długoterminowym rozwoju naszej Grupy Kapitałowej jest budowa silnego sektora odlewniczego o 
znaczącej pozycji w skali europejskiej. 

W wyniku konsekwentnie realizowanych założeń rozwojowych Polska Grupa Odlewnicza S.A. skupia obecnie dwa 
komplementarne w zakresie oferty produktowej podmioty branżowe, posiadając w nich 100% udziałów lub akcji. Są to:  

– Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. specjalizująca się w produkcji odlewów ze staliw oraz wysokogatunkowych żeliw o masie 
od 5 kg do 5 ton (produkcja oparta o formowanie ręczne oraz krótkoseryjną produkcję automatyczną), 

– Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. – jeden z największych europejskich producentów szerokiej gamy odlewów z żeliwa 
szarego i sferoidalnego o masie od 0,5 kg do 30 ton (produkcja oparta o formowanie ręczne i półautomatyczne oraz 
wielkoseryjną produkcję automatyczną). 
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Obie nasze spółki produkcyjne należą do grona liderów krajowego rynku odlewniczego oraz sukcesywnie umacniają 
swoją pozycje na rynkach zagranicznych  – głównie w Europie Zachodniej. 

Przeprowadzony w latach 2008-2010 głęboki proces restrukturyzacji naszych spółek produkcyjnych pozwolił zorientować 
je na ich profil podstawowy, eliminując z organizacji elementy nie związane z działalnością odlewniczą, m.in. 
zredukowana została zbędna infrastruktura, wydzielono i sprzedano segmenty poboczne (m.in. zorganizowaną część 
przedsiębiorstwa w postaci elektrociepłowni w Śremie), dopasowano strukturę organizacyjną do bieżących potrzeb rynku 
przy zachowaniu potencjału produkcyjnego na niezmienionym, a w niektórych obszarach nawet wyższym poziomie.  

Działania te zapewniły Grupie stabilną sytuację finansową oraz konkurencyjną pozycję rynkową, pozwoliły skutecznie 
sprostać trudnościom rynkowym w okresie światowego kryzysu gospodarczego w latach 2008-2010 oraz stworzyły 
optymalne warunki do ekspansji  i rozwoju. 

Warunkiem koniecznym skutecznego zarządzania oraz elementem redukcji zbędnych kosztów było zbudowanie 
optymalnego schematu organizacyjnego Grupy. Ostatecznie w ramach PGO S.A. skonsolidowano funkcje 
administracyjno-zarządcze oraz wydzielono dwa centra produkcyjne, których zadaniem jest realizacja zadań 
operacyjnych w zakresie przyjętej specjalizacji. Wprowadzono również zunifikowany dla całej Grupy Zintegrowany 
System Informatyczny typu ERP dedykowany dla spółek branży odlewniczej. Dzięki przeprowadzonej optymalizacji i 
unifikacji struktur Grupy osiągnęliśmy efekty synergii w zakresie m.in.: 

– kompleksowości oferty,  

– potencjału rynkowego,  

– optymalizacji produkcji i technologii,   

– wykorzystania efektu skali (m.in. zakupy strategiczne), 

– marketingu operacyjnego.  

Restrukturyzacja spółek zależnych oraz stworzenie efektywnych struktur naszej Grupy pozwoliły na przygotowanie planu 
rozwoju organicznego stymulującego szybkość i kierunki rozwoju biznesowego.  

Zakładając możliwie jak najszybsze osiągnięcie założonych celów oraz chcąc zapewnić sobie stabilność funkcjonowania 
w przyszłości, nasza Grupa koncentruje się na dynamicznym rozwoju w następujących obszarach : 

– Marketing. Podstawowym elementem strategii Grupy jest budowa zintegrowanego modelu marketingowego, który 
przewiduje m.in. budowę wydzielonej dywizji aktywnie pracującej z rynkiem zarówno w zakresie obsługi klienta, jak i 
doradztwa technicznego. Wykorzystując synergię produktową oraz potencjał produkcyjny obydwu spółek 
produkcyjnych, nasza Grupa będzie w stanie kompleksowo zaspokoić potrzeby klientów oraz optymalizować koszty 
wytwarzania stając się konkurencyjnym graczem w skali ogólnoeuropejskiej..  

Bazując na znajomości rynku nasza Grupa intensywnie buduje odpowiednio zdywersyfikowany branżowo 
(produktowo) oraz geograficznie portfel klientów, który ma nam zapewnić optymalne wykorzystanie potencjału 
produkcyjnego oraz stabilność i bezpieczeństwo funkcjonowania w okresach spowolnienia rynkowego. 

Ekspansywna polityka marketingowa powinna zaowocować wzrostem sprzedaży zarówno na rynku krajowym, jak i 
rynkach zagranicznych.     

– Technologia. Docelowym kierunkiem rozwojowym w tym obszarze jest zdecydowany wzrost udziału produkcji o 
wyższych wymaganiach technicznych, jakościowych i materiałowych, jak również produkcji wyżej przetworzonej.  

Dla osiągnięcia tych założeń przewidujemy uruchomienie procesu inwestycyjnego, który obejmie m.in.: rewitalizację 
oraz odnowę infrastruktury produkcyjnej Grupy, wdrożenie nowoczesnych narzędzi inżynieryjno-informatycznych, 
rozwój kooperacji w zakresie obróbki mechanicznej na gotowo, nawiązanie ścisłej współpracy z placówkami 
naukowo-technicznymi.  

– Organizacja i zarządzanie. Nasze spółki produkcyjne działają w oparciu o wdrażany od kilku lat system 
zarządzania ISO 9001, który jest stale udoskonalany poprzez wdrażanie wewnętrznych procedur organizacyjno-
jakościowych opartych na systemie 5S i 8D.   

- Kadry. Mając świadomość ograniczeń w dostępie do specjalizowanej kadry technicznej – praktycznie wszystkich 
szczebli – nasza Grupa wdraża szeroki program szkoleniowy ukierunkowany na podnoszenie poziomu wiedzy i 
kompetencji pracowników oraz planuje nawiązać współpracę z placówkami dydaktycznymi w celu wspólnego 
tworzenia klas profilowanych – zwłaszcza na poziomie zawodowym i średnim technicznym. Od dłuższego czasu 
prowadzimy już współpracę z placówkami szkolnictwa wyższego w zakresie pozyskiwania kadry inżynierskiej.  

– Rozwój. Nasza Grupa jest w trakcie przygotowywania programu uruchomienia technicznego centrum 
kompetencyjnego, którego zadaniem będzie nawiązanie bliższej współpracy z klientami już na wczesnych etapach 
przygotowania projektu – głównym zadaniem będzie doradztwo techniczne oraz  optymalizacja projektów pod kątem 
technologii odlewniczych.  

Rozwój naszej Grupy Kapitałowej realizowany będzie poprzez działania inwestycyjne nakierowane przede wszystkim na 
rewitalizację i modernizację posiadanego parku maszynowego i infrastruktury produkcyjnej. Plan inwestycyjny Grupy, 
opracowany na 2011 rok, zamyka się kwotą 8.120 tys. zł i obejmuje: 
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Tabela 26. Planowane nakłady inwestycyjne Grupy PGO w 2011 roku (w tys. zł) 

 
Szacowana wartość nakładów 

(w tys. zł)

Pioma-Odlewnia, w tym: 2.865

Modernizacja stacji dystrybucji i regeneracji masy 1.000

Modernizacja ogrzewania gazowego naw produkcyjnych 210

Modernizacja systemu suszenia i wygrzewania kadzi odlewniczych 56

Modernizacja sterowania trzech suwnic  45

Utworzenie nowych stanowisk spawania odlewów z podgrzewaniem 90

Modernizacja oczyszczarki  680

Zakup wytaczarko-frezarki 220

Zakup wózka widłowego 100

Zakup pistoletów ciśnieniowych do malowania form 24

Modernizacja systemu pomiaru wilgotności masy  24

Nakłady w sferze BHP i ochrony środowiska 195

Wykonanie ekspertyzy w zakresie możliwości zwiększenia nośności suwnic w nawie 
zalewania 

30

Zakupy zapewniające ciągłość produkcji:  191

Odlewnia Żeliwa Śrem, w tym: 5.255

Zakup i instalacja pieca średniej częstotliwości 2.000

Przebudowa rozdzielni głównej 800

Zakup systemu zarządzania masą na linie automatyczne A1, A2 800

Modernizacja malarni 500

Modernizacja systemu odpylania odlewni 330

Wymiana i utylizacja kondensatorów 320

Bieżące inwestycje infrastrukturalne 155

Zakup wózków  widłowych 150

Aktualizacja oprogramowania ProAlpha, MAGMAsoft® 144

Instalacja monitoringu 56

Razem nakłady 8.120

 

Na Dzień Zatwierdzenia Prospektu Zarząd naszej Spółki przewiduje, że podstawowymi źródłami finansowania 
planowanych inwestycji będzie wypracowana nadwyżka finansowa (w postaci zysku netto i amortyzacji) oraz źródła 
zewnętrzne (w postaci leasingu finansowego). Tym niemniej nasz Zarząd nie wyklucza, w zależności od rozwoju sytuacji 
w poszczególnych spółkach, skorzystania z innych zewnętrznych źródeł finansowania (kredytów bankowych). Ponadto 
spółki z naszej Grupy Kapitałowej będą poszukiwać możliwości współfinansowania nakładów z dotacji lub innych 
dostępnych form pomocy publicznej.  
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6.2. Główne rynki, na których emitent prowadzi swoją działalność, wraz z podziałem przychodów 
ogółem na rodzaje działalności i rynki geograficzne 

6.2.1. Struktura geograficzna przychodów  

Strukturę geograficzną przychodów Grupy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi przedstawiliśmy w 
tabeli poniżej. 

Tabela 27. Struktura geograficzna przychodów ze sprzedaży Grupy PGO w latach 2008-2010 (w tys. zł) 

 I kwartał 2011*  2010 2009 2008** 

 tys. zł  struktura tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

Rynek krajowy 20.880 35,0% 58.569 34,0% 64.975 38,5% 137.726 43,8%

Rynki zagraniczne, w tym: 38.859 65,0% 113.775 66,0% 103.882 61,5% 176.865 56,2%

Unia Europejska 36.155 60,4% 107.904 62,6% 94.729 56,1% 153.731 48,9%

Pozostałe kraje europejskie 2.666 4,5% 5.519 3,2% 8.498 5,0% 22.531 7,2%

Pozostałe kraje 38 0,1% 352 0,2% 655 0,4% 603 0,2%

Razem przychody ze sprzedaży 59.739 100,0% 172.344 100,0% 168.857 100,0% 314.591 100,0%

* dane na podstawie ksiąg rachunkowych Grupy, nie podlegały badaniu przez biegłego rewidenta 
** dane dotyczące sprzedaży krajowej w 2008 roku zawierają działalność zaniechaną 

Sprzedaż zagraniczna produktów Grupy realizowana jest przede wszystkim na rynki krajów Unii Europejskiej (obecnie 
niemal 63%), takich jak Niemcy, Francja, Szwecja, Holandia, Dania czy Belgia. Udział sprzedaży do krajów UE wzrósł 
znacząco na przestrzeni lat 2008-2010, co było spowodowane przede wszystkim załamaniem się popytu ze strony 
odbiorców działających w branży stoczniowej w takich krajach, jak Norwegia, a także pozyskaniem nowych 
kontrahentów czy też nawiązaniem bliższej współpracy z dotychczasowymi odbiorcami, np. na rynku belgijskim.  

6.2.2. Otoczenie rynkowe  

Odlewnictwo metali to technika wytwarzania, polegająca w uproszczeniu na wypełnieniu ciekłym stopem metalu formy 
odlewniczej, w której po zakrzepnięciu i wystygnięciu stopu otrzymuje się wyrób (odlew) o wymaganym kształcie, 
strukturze i właściwościach.  

Analiza danych dotyczących światowej gospodarki wskazuje stale zwiększający się udział odlewnictwa jako techniki 
przetwarzania i wytwarzania wyrobów metalowych dla większości gałęzi przemysłu. W porównaniu bowiem z innymi 
metodami kształtowania wyrobów metalowych technologie odlewnicze są tańsze i bardziej wydajne, wykazują także 
szereg innych zalet, jak np. niemal nieograniczone możliwości wykonania wyrobów o skomplikowanym kształcie.  
Odbiorcami odlewów są zarówno przemysł ciężki, maszynowy, środków komunikacji (samochody, samoloty, statki, 
kolej), energetyczny, budownictwo, jak i gospodarka komunalna czy producenci sprzętu gospodarstwa domowego, 
komputerów i telefonów komórkowych.  

Ogólnie rzecz biorąc w zależności od użytego do wykonania produktu tworzywa odlewniczego, odlewy dzielimy na: 

– odlewy ze stopów żelaza z węglem, które w zależności od zawartości węgla nazywane są żeliwem (zawiera od 2,11 
do 6,67% węgla) lub staliwem (tu zawartość węgla nie przekracza 2%), 

– odlewy z metali nieżelaznych (miedzi, aluminium, magnezu, cynku i innych). 

W światowej produkcji odlewniczej dominuje produkcja odlewów z żeliwa szarego, w którym węgiel występuje w postaci 
grafitu. Żeliwo szare charakteryzuje się dobrą obrabialnością, szczególnie skrawaniem, odpornością na ścieranie, małym 
skurczem odlewniczym i stałością wymiarów. Dzięki dodawaniu do kadzi odlewniczej modyfikatorów w postaci związków 
krzemu można zwiększyć wytrzymałość i plastyczność żeliwa szarego. Wytwarza się z niego odlewy wykorzystywane 
przede wszystkim przez przemysł maszynowy, w tym odlewy części korpusów, obudów, bloków pomp i silników. W 2009 
roku globalna produkcja odlewów z żeliwa szarego stanowiła niemal 47% produkcji odlewniczej. 

Bardziej zaawansowaną technologicznie odmianą żeliwa szarego jest żeliwo sferoidalne, w którym grafit występuje w 
postaci kulistej. Otrzymuje się je w wyniku skomplikowanego procesu modyfikacji ciekłego metalu, przede wszystkim 
poprzez dodawanie związków magnezu, który powoduje zwiększenie napięcia powierzchniowego grafitu. Żeliwo 
sferoidalne jest znacznie bardziej wytrzymałe od żeliwa szarego i posiada lepsze własności plastyczne. Może ulegać 
odkształceniu bez uszkodzeń, jest odporne na ściskanie i zginanie, a także na wysokie ciśnienia. Wyroby z żeliwa 
sferoidalnego są lżejsze i dzięki swoim własnościom znalazły zastosowanie przede wszystkim w przemyśle 
motoryzacyjnym (np. do produkcji wałów korbowych silników spalinowych). Udział odlewów z żeliwa sferoidalnego w 
produkcji światowej kształtował się w 2009 roku na poziomie niemal 25%. 

Kolejnym rodzajem tworzywa odlewniczego z grupy stopów żelaza jest staliwo. Staliwo to wieloskładnikowy stop żelaza 
z węglem w postaci lanej (czyli odlewany w formy odlewnicze), nie poddany obróbce plastycznej, w którym generalnie 
zawartość węgla nie przekracza 2%. Właściwości mechaniczne staliwa są nieco niższe niż własności stali o takim 
samym składzie po obróbce plastycznej. Staliwo ma natomiast znacznie lepsze właściwości mechaniczne od żeliwa, w 
szczególności jest plastycznie obrabialne, a odmiany o zawartości węgla poniżej 0,25% są również dobrze spawalne. Ze 
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(wzrost z poziomu 11,5 mln ton w 2000 roku do 35,3 mln ton zł w 2009 roku) i Indie (wzrost z 3,1 mln ton w 2000 roku do 
7,44 mln ton w 2009 roku), ale także Korea Południowa, Brazylia, Meksyk czy Turcja. Kraje te dysponują relatywnie tanią 
siłą roboczą, część z nich dysponuje niskimi cenami materiałów wsadowych i cenami energii. Światowe koncerny 
samochodowe, poszukując źródeł obniżki kosztów, poczyniły w tych krajach znaczne nakłady inwestycyjne na 
unowocześnianie technologii odlewniczych i systemy zapewnienia jakości. Na terenie Brazylii firmy samochodowe, takie 
jak Fiat, General Motors czy Volkswagen mają obecnie własne odlewnie pracujące jako poddostawcy. W Meksyku 
nastąpiła budowa wysokowydajnych odlewni z żeliwa sferoidalnego, a produkowane w tym kraju bloki silników diesla z 
żeliwa szarego należą do bardzo konkurencyjnych cenowo. Sprzyjająca sytuacja ekonomiczna w Chinach przyciągnęła 
do tego kraju szereg zagranicznych inwestorów, którzy zapewnili temu krajowi transfer know-how i nowoczesnych 
technologii. W Chinach i Indiach duży nacisk położony został także na produkcję małych i tanich samochodów. Dzięki 
poczynionym inwestycjom w wymienionych wyżej krajach systematycznie rośnie wielkość produkcji odlewów, następuje 
również stały wzrost wydajności na 1 zatrudnionego.  

Według danych zawartych w „44th Modern Casting Census of World Casting Production” średnia wielkość produkcji 
przypadająca na odlewnię wśród 10 największych producentów światowych zmniejszyła się w 2009 roku, wyjątkiem były 
jedynie Chiny, Korea Południowa i Indie, gdzie wydajność odlewni uległa zwiększeniu. Największą wydajnością 
charakteryzują się odlewnie niemieckie (6,48 tys. ton na odlewnię), francuskie (3,78 tys. ton na odlewnię) i amerykańskie 
(3,60 tys. ton na odlewnię). Z kolei wydajność produkcji w Chinach w przeliczeniu na 1 odlewnię wyniosła 1,36 tys. ton, w 
Indiach – 1,62 tys. ton, zaś w Korei Południowej – 2,24 tys. ton.  

Na rynku europejskim, będącym największym rynkiem eksportu odlewów produkowanych w Polsce, w tym także w 
spółkach naszej Grupy Kapitałowej, największym producentem jest Rosja, z udziałem w rynku kształtującym się w 2009 
roku na poziomie 25,5%, a następnie Niemcy (23,7% produkcji europejskiej), Francja (10,6% produkcji) i Włochy (10,1% 
produkcji). Polska, z produkcją na poziomie 807 tys. ton, plasowała się w 2009 roku na 8 pozycji w Europie (4,9% 
produkcji). 

W ostatnich latach struktura produkcji odlewów w krajach europejskich odnotowała następujące zmiany: 

– spadek udziału odlewów z żeliwa szarego i ciągliwego, 

– wzrost udziału odlewów z żeliwa sferoidalnego i stopów metali nieżelaznych, w tym przede wszystkim stopów 
aluminium i miedzi. 

Główne trendy są odpowiedzią na zmieniające się zapotrzebowanie ze strony takich branż jak przemysł samochodowy, 
budowy maszyn i budownictwo. 

Tabela 28. Najwięksi producenci odlewów w Europie w 2009 roku 

 

produkcja w tys. 
ton 

udział w produkcji 
ogółem

Rosja 4.200,0 25,5%

Niemcy 3.901,7 23,7%

Francja 1.736,7 10,6%

Włochy 1.668,8 10,1%

Turcja 1.0,030 6,3%

Ukraina 1.000,0 6,1%

Hiszpania 902,1 5,5%

Polska 807,0 4,9%

Razem produkcja 11.253,5 100,0%

Źródło: CAEF – The European Foundry Association, uzupełnione o dane dotyczące Rosji i Ukrainy pochodzące z raportu 44th Census 
of World Casting Production, Modern Casting, December 2010 

Według danych CAEF (The European Foundry Association, stowarzyszenia odlewnictwa zrzeszającego 21 krajów 
europejskich) największy udział w całkowitej produkcji mają odlewy z żeliwa szarego (38%), a następnie sferoidalnego 
(33,2%). Wskaźnik udziału odlewów z żeliwa sferoidalnego jest miarą nowoczesności odlewnictwa i całego przemysłu. 
Najwyższy wskaźnik udziału odlewów z żeliwa sferoidalnego wśród czołowych producentów odlewów w UE miała w 
2005 roku Hiszpania (51,1%), Francja (50%), dalej Turcja (34,3%), Niemcy (31,3%) i Włochy (22,3%). W Polsce 
wskaźnik ten, według danych Instytutu Odlewnictwa, wyniósł w 2009 roku 14,6%. 

Branża odlewnicza w Polsce 

Produkcja odlewów w Polsce wyniosła w 2009 roku 807 tys. ton (1% produkcji globalnej), co plasowało nasz kraj na 17 
miejscu na świecie i 8 miejscu w Europie. 
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Według danych Instytutu Odlewnictwa na krajowym rynku w 2009 roku funkcjonowało około 380 odlewni (łącznie z 
niewielkimi zakładami rzemieślniczymi o niewielkiej produkcji i zatrudnieniu) oferujących zróżnicowany asortyment 
wyrobów – od małych, prostych odlewów po wysokiej klasy skomplikowane produkty. Branża odlewnicza w Polsce 
charakteryzuje się znacznym rozdrobnieniem – ponad 73% odlewni w 2009 roku to przedsiębiorstwa małe, zatrudniające 
do 50 osób, których udział w krajowej produkcji ogółem wynosił nieco ponad 19%. Zakłady duże, zatrudniające powyżej 
250 osób stanowiły około 6,5% całkowitej liczby odlewni w Polsce i produkowały ponad 54% wolumenu produkcji 
krajowej. 

Wydajność odlewni krajowych w przeliczeniu na 1 zatrudnionego wyniosła w 2009 roku 32,9 ton i była zdecydowanie 
niższa niż w krajach Unii Europejskiej, gdzie, według danych CAEF, wynosiła ona średnio 56 ton na 1 zatrudnionego. 
Większość odlewni w Polsce to nadal bowiem nieefektywne, przestarzałe zakłady, o niskiej wydajności, często 
niespełniające norm ekologicznych. Zdaniem ekspertów tylko kilka zakładów produkujących odlewy żeliwne i staliwne 
oraz kilkanaście odlewni ciśnieniowych produkujących głównie odlewy ze stopów aluminium reprezentuje średni poziom 
europejski. Dotyczy to zwłaszcza odlewni przejętych przez zagraniczne koncerny, produkujących odlewy przede 
wszystkim na potrzeby grupy (np. komponenty dla koncernów samochodowych. 

W latach 2000-2008 wolumen eksportu odlewów produkowanych przez krajowe odlewnie systematycznie wzrastał 
zwiększał się również udział eksportu w produkcji ogółem (z poziomu 37,4% w 2000 roku do 57,2% w roku 2008). W 
2009 roku, w efekcie załamania popytu na odlewy na świecie przy jednoczesnym wzroście konkurencyjności oferty ze 
strony krajów rozwijających się, udział eksportu polskich odlewni w produkcji ogółem zmniejszył się do 51,4%. 
Największym zagranicznym rynkiem zbytu dla krajowych odlewni są kraje Unii Europejskiej (gdzie sprzedawanych jest 
około 90% wyeksportowanych odlewów). 

Polska Grupa Odlewnicza na tle branży 

W poniższej tabeli zaprezentowana została wielkość produkcji odlewów ze stopów żelaza w spółkach naszej Grupy 
Kapitałowej w porównaniu z wielkością produkcji w Polsce. 

Tabela 29. Wielkość produkcji odlewów ze stopów żelaza w Polsce i w Grupie PGO 

Udział w rynku 2008 2009

Produkcja odlewów z żeliwa szarego i stopowego w Polsce (tony) 490.000 387.000

Produkcja odlewów z żeliwa szarego i stopowego w Grupie PGO (tony) 47.778 21.718

Udział Grupy PGO 9,8% 5,6%

Produkcja odlewów z żeliwa sferoidalnego w Polsce (tony) 148.400 118.000

Produkcja odlewów z żeliwa sferoidalnego w Grupie PGO (tony) 5.504 3.193

Udział Grupy PGO 3,7% 2,7%

Produkcja odlewów ze staliwa w Polsce (tony) 68.200 58.600

Produkcja odlewów ze staliwa w Grupie PGO (tony) 8.142 4.277

Udział Grupy PGO 11,9% 7,3%

Źródło: Instytut Odlewnictwa, PGO 

Do głównych konkurentów krajowych Grupy PGO należą (informacje opracowano na podstawie stron internetowych 
spółek i danych publikowanych na stronie www.securities.com): 

Metalodlew S.A. z siedzibą w Krakowie – producent odlewów staliwnych o masie do 15 ton, odlewów żeliwnych o 
masie do 25 ton oraz odlewów z metali nieżelaznych dla przemysłu maszynowego, środków transportu, stoczniowego, 
mineralnego i wydobywczego, chemicznego i petrochemicznego, energetyki odnawialnej, metalurgicznego, 
energetycznego. Prowadzi eksport do krajów Unii Europejskiej, a także Ameryki Północnej i krajów Bliskiego Wschodu. 
Wartość przychodów w 2009 roku wyniosła 90,2 mln zł, zrealizowana strata netto 391 tys. zł . 

Krakodlew S.A. z siedzibą w Krakowie – producent odlewów z żeliwa szarego, sferoidalnego oraz wermikularnego. o 
masie od 1 do 80 ton, głównie na potrzeby hutnictwa. Sprzedaż zagraniczna stanowi około 95% przychodów spółki, a 
głównymi krajami eksportu są Czechy, Słowenia, Niemcy, Austria, Wielka Brytania, Szwajcaria, Francja, Szwecja, 
Norwegia, Islandia, Włochy, Belgia a także Stany Zjednoczone. Wartość przychodów w 2009 roku wyniosła 68,6mln zł, a 
zrealizowany  zysk netto 5,3mln zł. 

Odlewnia Chemar Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach – producent odlewów ze staliwa i żeliwa sferoidalnego p masie od 
10 do 2.500 kg, a głównymi odbiorcami są: branża energetyczna, przemysł chemiczny, maszynowy, petrochemiczny, 
cementowo-wapienniczy. Główne kraje eksportu –Niemcy, Dania, Szwecja. Wartość przychodów w 2009 roku wyniosła 
14,4 mln zł, a zrealizowana strata netto –1,9 mln zł. 

Huta Małapanew Sp. z o.o. w Ozimku, wchodząca w skład grupy kapitałowej GWARANT. Odlewy staliwne o masie od 
5 do 15.000 kg produkowane są w Odlewni Małapanew w Ozimku, a ich głównymi odbiorcami są: hutnictwo, przemysł 
wydobywczy, przemysł cementowo-wapienniczy, maszynowy, energetyka). Wartość przychodów spółki w 2009 roku 
wyniosła 115,2 mln zł, a zrealizowany zysk netto 48,6 mln zł. 
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W ramach Grupy Kapitałowej Gwarant funkcjonuje także Andoria Mot Sp. z o.o. z siedzibą w Andrychowie, która jest 
producentem m.in. odlewów z żeliwa szarego i sferoidalnego o masie od 0,2 kg do 200 kg. Głównym odbiorcą spółki są 
przede wszystkim firmy z branży środków transportu, produkowane odlewy trafiają przede wszystkim na rynki krajów Unii 
Europejskiej (Niemcy, Holandia), a także do Szwecji, Finlandii i Brazylia.  

Fabryka Urządzeń Mechanicznych Chofum S.A. z siedzibą w Chocianowie, spółka wchodząca w skład grupy 
kapitałowej GWARANT, producent odlewów z żeliwa, konstrukcji stalowych, instalacji przemysłowych i armatury oraz 
części dla motoryzacji. Wartość przychodów ze sprzedaży w 2009 roku wyniosła 85,5 mln zł, zaś zysk netto 2,2 mln  zł. 

Odlewnia Staliwa Łabędy Sp. z o.o. z siedzibą w Gliwicach – producent odlewów staliwnych o masie od 50 do 20.000 
kg, a także odlewów z żeliwa szarego o masie od 400 do 8.000 kg i sferoidalnego o masie od 400 do 3.500 kg. Główne 
kraje eksportu to Niemcy i Holandia. Wartość przychodów ze sprzedaży w 2008 roku wyniosła 45,8 mln zł, zaś zysk 
netto 640 tys. zł. 

Odlewnia Elzamech Sp. z o.o. z siedzibą w Elblągu – spółka specjalizuje się w produkcji odlewów żeliwnych o masie 
do 13.000 kg, przede wszystkim dla przemysłu elektrowni wiatrowych i przemysłu turbinowego. Produkuje także odlewy 
z żeliwa szarego o masie do 30.000 kg. Pozostałymi odbiorcami wyrobów spółki są m.in.: przemysł maszynowy, 
chemiczny i motoryzacyjny. Główne kraje eksportu to Austria, Niemcy, Finlandia, Szwecja. Wartość przychodów w 2009 
roku wyniosła 42,8 mln zł, zaś straty netto 454 tys. zł. 

Odlewnia Żeliwa Kutno-Mikoda z siedzibą w Kutnie – producent odlewów z żeliwa szarego i sferoidalnego o masie od 
0,5 kg do 60 kg, formowanych głównie automatycznie. Produkowane odlewy mają zastosowania przede wszystkim w 
branży motoryzacyjnej (układy hamulcowe i hydrauliczne, części silnika, skrzyń biegów itp.), a także armatury 
przemysłowej gazowo-wodnej oraz maszyn budowlanych, górniczych i rolniczych. Głównymi krajami eksportu są 
Niemcy, Dania, Włochy, a także Francja, Szwecja, Finlandia i Wielka Brytania. 

Odlewnia Żeliwa HW Pietrzak Holding Sp. z o.o. z siedzibą w Kutnie – producent odlewów z żeliwa szarego i 
sferoidalnego o masie od 0,5 do 60 kg, formowanych automatycznie. Są to przede wszystkim tarcze i bębny hamulcowe, 
elementy zawieszenia itp., których odbiorcami są europejscy producenci środków transportu. Spółka produkuje także 
odlewy do kompresorów i hydrauliki siłowej oraz armatury wodnej i pomp wodnych. Udział eksportu sięga 90% 
przychodów ze sprzedaży, a głównymi odbiorcami są kraje europejskie.  

Victaulic Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Drezdenku, Odlewnia Drezdenko, spółka wchodząca w skład amerykańskiej 
Grupy. Odlewnia Victaulic w Drezdenku specjalizuje się w produkcji seryjnych odlewów z żeliwa sferoidalnego 
(formowanie automatyczne) o wadze od 0,1 do 15 kg. Wytwarza produkty żeliwne dla systemów rurowych grupy 
Victaulic. Odbiorcami odlewów są również inne branże: motoryzacyjna, maszyn i armatury przemysłowej, energetyka, 
budownictwo. Odbiorcami odlewni są kraje Unii Europejskiej, a także Szwecji, USA, Australii, Kanady, Tajlandii oraz 
Tajwanu. Wartość przychodów ze sprzedaży spółki wyniosła w 2009 roku 123 mln zł, a zysku netto 7,7 mln zł. 

Brembo Poland Sp. z o.o. z siedzibą w Dąbrowie Górniczej, spółka wchodząca w skład grupy Brembo, producent 
odlewów żeliwnych – tarcz hamulcowych dla przemysłu motoryzacyjnego, których odbiorcami są spółki z grupy. Wartość 
przychodów zrealizowanych przez tę spółkę w 2009 roku wyniosła 365,9 mln zł, zysk netto – 80,1 mln zł.  

Magnus Nord Odlewnia Żeliwa i Staliwa Sp. z o.o. z siedzibą w Toruniu – producent odlewów z żeliwa szarego i 
sferoidalnego oraz ze staliwa o masie o masie od 1 do 3.000 kg. Główni odbiorcy spółki to: przemysł maszynowy, 
energetyka, przemysł motoryzacyjny, stoczniowy oraz spożywczy. Wartość przychodów w 2008 roku wyniosła 17,6 mln 
zł, zysk netto – 453 tys. zł. 

Teksid Iron Poland Sp. z o.o. w Skoczowie – producent odlewów z żeliwa szarego i sferoidalnego na potrzeby 
motoryzacji (Brembo, Fiat, Mercedes, Audi, Toyota Magneti Marelli Sospensioni). Wartość przychodów ze sprzedaży 
wyniosła w 2009 roku 275,2 mln zł, strata netto – 30,5 mln zł. 

Wśród firm zagranicznych największymi konkurentami Grupy PGO są: 

– odlewnie niemieckie – charakteryzujące się wysoką konkurencyjnością w stosunku do naszej Grupy Kapitałowej 
przede wszystkim ze względu na wysoką wydajność i innowacyjność stosowanych technologii oraz wysoką jakość 
produkowanych wyrobów; 

– odlewnie tureckie – stanowiące bardzo silną konkurencję cenową dla naszej Grupy zarówno w zakresie produkcji 
linii automatycznych, jak i odlewów formowanych ręcznie. 

Mimo ogólnie korzystnych perspektyw rozwoju dla polskiej branży odlewniczej, w tym dla Grupy PGO, zarówno na rynku 
krajowym jak i przede wszystkim na rynkach europejskich, podkreślenia wymaga rosnąca konkurencja ze strony krajów 
rozwijających się. Kraje dalekowschodnie, takie jak Chiny, Indie, Korea Południowa, a także Meksyk czy Brazylia 
dysponują nowoczesnymi zakładami odlewniczymi, stale inwestują w zwiększenie wydajności i poprawę jakości 
produkowanych odlewów, stosując systemy jakościowe porównywalne z ISO 9000, a dodatkowym ich atutem są często 
niższe koszty produkcji (niższe koszty pracy, dostępność surowców wsadowych, niższe ceny energii). Należy się więc 
liczyć z możliwością wzrostu importu tanich odlewów z krajów rozwijających się zarówno na rynki europejskie, jak i na 
rynek polski. 
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Prognozy i trendy rozwojowe w odlewnictwie 

Charakter odlewnictwa jako ważnego dostawcy komponentów dla szeregu branż o znaczeniu strategicznym dla rozwoju 
wielu dziedzin gospodarki sprawia, że rozwój odlewnictwa stymulowany jest przez główne sektory będące odbiorcami 
odlewów.  

Według statystyk głównym odbiorcą odlewów jest, i zdaniem ekspertów przez wiele następnych lat pozostanie przemysł 
motoryzacyjny, odbierający obecnie ponad 50% światowej produkcji odlewów, w tym przede wszystkim z aluminium i 
żeliwa sferoidalnego. Zastosowanie żeliwa sferoidalnego na części samochodowe obejmuje przede wszystkim 
następujące elementy: kolektory wydechowe, szczęki, przeguby, obudowy i inne elementy mechanizmu różnicowego, 
podpory kół, jarzma, kotwice, przekładnie samochodów ciężarowych, wsporniki, sprzęgła, tarcze hamulcowe, 
mechanizmy korbowe i wahacze, zęby kół łańcuchowych, obudowy kierownicy itp. Ze względu na dużą konkurencję na 
rynku producentów samochodów duży nacisk kładziony jest na zmniejszenie wagi samochodów i obniżenie zużycia 
paliwa, a także obniżenie kosztów produkcji i poprawę jakości. Eksperci przewidują, że popyt ze strony branży 
motoryzacyjnej na odlewy będzie rósł, przede wszystkim na odlewy ze stopów aluminium ale także z żeliwa 
sferoidalnego. 

Drugim ważnym sektorem odbiorców odlewów jest przemysł obrabiarkowy (obejmujący przede wszystkim maszyny do 
cięcia metalu jak tokarki, frezarki i urządzenia do formowania (prasy, dziurkarki itp.). W produkcji obrabiarek preferowane 
jest żeliwo i w mniejszym stopniu staliwo, a największymi producentami obrabiarek w Europie (głównym zagranicznym 
kierunku sprzedaży wyrobów naszej Grupy) są Włochy, Niemcy i Szwajcaria. 

Kolejnym istotnym odbiorcą odlewów jest przemysł związany z gospodarką wodną, dla którego odlewnictwo produkuje, 
głównie z żeliwa, takie wyroby jak rury, kształtki, zawory czy hydranty. Przewidywany przez ekspertów niedobór wody na 
świecie i konieczność zwiększenia jej dostępności i transportu na większe odległości stwarza dobre perspektywy rozwoju 
odlewnictwa w zakresie odlewów żeliwnych, szczególnie w przypadku zmniejszenia masy (grubości ścianek) wyrobów i 
obniżenia kosztów ich produkcji, choć znaczącą konkurencję stanowią w tej dziedzinie urządzenia wykonywane z 
polietylenu, PCV czy miedzi. 

Rosnącym rynkiem dla odlewów z żeliwa sferoidalnego jest przemysł związany z energią odnawialną, przede wszystkim 
z elektrowniami wiatrowymi, które uważane są za jedne z najbardziej efektywnych form technologii wytwarzania 
elektryczności. Z danych zawartych w opracowaniu „Foresight technologiczny odlewnictwa polskiego” wynika, że w 
związku z rosnącą popularnością elektrowni wiatrowych przewidywane zapotrzebowanie na odlewy z żeliwa 
sferoidalnego w generatorach silników wiatrowych wzrośnie z ok. 200 tys. ton w 2006 roku do niemal 450 tys. ton w 2015 
roku, co stanowi dobre perspektywy dla odlewni specjalizujących się w produkcji tego typu odlewów. 

Dużą szansę dla producentów odlewów staliwnych stanowi także rosnący rynek ciężkich maszyn do robót ziemnych, 
wykorzystywanych przez budownictwo czy górnictwo. 

Z danych Instytutu Odlewnictwa1 wynika, że rynek odlewniczy na świecie w ciągu kilku następnych lat wzrośnie, a 
światowa sprzedaż odlewów zwiększy się z 71 mln ton w 2009 roku do 101,7 mln ton w 2010 roku. W krajach Europy 
Zachodniej (będącej głównym zagranicznym kierunkiem sprzedaży eksportowej naszej Grupy), według tego samego 
źródła, sprzedaż odlewów z żeliwa szarego wzrośnie z 3.862 tys. ton w 2009 roku do 4.831 tys. ton w roku 2015, zaś w 
przypadku odlewów z żeliwa sferoidalnego sprzedaż wzrośnie odpowiednio z 3.469 tys. ton do 6.119 tys. ton.  

Zdaniem ekspertów rynek produktów odlewniczych w Europie w kolejnych latach będzie wzrastał, jednak nastąpią 
strukturalne przesunięcia w poszczególnych segmentach rynku odlewów, zmieniające proporcje produkcji odlewniczej 
zarówno w zakresie materiałów wsadowych jak i odbiorców: 

– przewiduje się, że w kolejnych latach udział żeliwa sferoidalnego w produkcji całkowitej odlewów wzrośnie w 
Europie do około 40%; 

– odlewy staliwne nadal będą zmniejszać swój udział na rynku – na rynku pozostaną jedynie wysoko-
wyspecjalizowani odbiorcy tych odlewów, tzn. przemysł ciężkich maszyn i urządzeń (górnictwo i energetyka); 
szansą dla odlewów staliwnych jest także budownictwo, gdzie odlewy te mogą zastępować pewne konstrukcje 
spawane; 

– największymi odbiorcami odlewów ze stopów żelaza pozostaną przemysł motoryzacyjny i maszynowy; 

– bardzo dynamicznie będzie się rozwijać produkcja odlewów ze stopów metali lekkich, tj. aluminium i magnezu. 

Odnośnie rynku polskiego Instytut Odlewnictwa wstępnie szacuje2, na podstawie ankiet otrzymanych ze 140 polskich 
odlewni reprezentujących produkcję na poziomie ponad 760 tys. zł (około 90% całkowitej wielkości produkcji odlewniczej 
w Polsce w 2009 roku), że produkcja odlewów ogółem w Polsce w 2010 roku wyniesie około 920 tys. ton, a więc będzie 
wyższa niż w roku poprzednim o około 15%. Zdaniem ekspertów z Instytutu Odlewnictwa wzrost ten zostanie 
wygenerowany przede wszystkim przez zwiększenie produkcji odlewów z żeliwa szarego i odlewów z aluminium 
(głównie dla motoryzacji). 

                                                           
1
 dane zawarte w wydawnictwie Instytutu Odlewnictwa w Krakowie p.t. „Prognozy i trendy rozwojowe w odlewnictwie światowym i krajowym 

2010” 

2
 dane zawarte w wydawnictwie Instytutu Odlewnictwa w Krakowie p.t. „Prognozy i trendy rozwojowe w odlewnictwie światowym i krajowym 2011 
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Instytut Odlewnictwa szacuje również, że w 2011 roku wolumen produkcji odlewów ogółem w Polsce powróci do 
poziomu z roku 2008, tzn. wyniesie około 960 tys. ton. 

Obecnie, ze względu na dużą zmienność szerokiej gamy uwarunkowań ekonomicznych i ich znacznego wpływu na 
rozwój sytuacji w odlewnictwie światowym, a także z uwagi na dużą rozbieżność danych statystycznych, eksperci nie 
publikują prognoz w zakresie wolumenu produkcji odlewów w dłuższej perspektywie. 

Coraz wyższe wymagania stawiane odlewom przez odbiorców w zakresie wysokiej jakości, dokładności wymiarowej i 
wysokich właściwości wytrzymałościowych powodują konieczność podejmowania działań w kierunku stosowania 
innowacyjnych technologii, zwiększania stopnia automatyzacji i komputeryzacji odlewni, pozwalających na uzyskanie 
wyższej wydajności i zwiększenia powtarzalności jakości wyrobu ze względu na stałość parametrów technologicznych. 
Obecnie odlewnictwo wykorzystuje najnowsze osiągnięcia z wielu dyscyplin naukowych, coraz większą rolę odgrywają 
prace badawczo-rozwojowe koncentrujące się przede wszystkim na poprawie właściwości odlewów i zwiększeniu 
zakresu ich zastosowania, tym bardziej że na rynku istnieją materiały stanowiące konkurencję dla wyrobów odlewanych, 
jak np. panele z pian metalowych, części wykonane z proszków metali, tworzyw sztucznych czy też wyroby ze stali 
łączone techniką spawania. Istotną rolę dla utrzymania pozycji na rynku odgrywa również możliwość zaoferowania 
odbiorcom wyrobów poddanych odpowiedniej obróbce stanowiących gotowe do montażu komponenty. 

6.3. Czynniki nadzwyczajne, które miały wpływ na działalność podstawową i główne rynki zbytu 

Podstawowym czynnikiem, który miał wpływ na działalność i rynki zbytu naszej Grupy Kapitałowej w okresie objętym 
historycznymi informacjami finansowymi był ogólnoświatowy kryzys gospodarczy i finansowy, którego początki sięgają II 
połowy 2008 roku. Kryzys ten dotknął w sposób bezpośredni praktycznie wszystkie sektory gospodarki, również te, w 
których działają klienci naszych spółek. Będąc jednym z podstawowych ogniw łańcucha produkcyjnego branża 
odlewnicza, w tym także nasze spółki produkcyjne, szybko odczuły załamanie rynku.  

Znaczne pogorszenie koniunktury rynkowej oraz utrudniony dostęp do źródeł finansowania miał duży wpływ na 
ograniczenie bądź wstrzymanie szeregu projektów i inwestycji. Dostosowując się do nowych realiów ekonomicznych 
wielu dotychczasowych odbiorców Grupy znacznie zredukowało zakres swojej aktywności gospodarczej, a także 
zmieniło politykę logistyki zakupowej (redukcja nagromadzonych zapasów). Sytuacja ta spowodowała zdecydowany 
spadek zamówień ze strony branż będących odbiorcami odlewów produkowanych przez Grupę – przemysłu 
stoczniowego, maszynowego i motoryzacyjnego, a więc branż, które zaliczane są do najdotkliwiej odczuwających kryzys 
gospodarczy. 

Brak zamówień na odlewy, niewykorzystane moce produkcyjne w odlewniach konkurencyjnych, ostra walka o klienta 
oraz presja ze strony odbiorców spowodowały dodatkowo systematyczne obniżanie się cen rynkowych na produkty. 

Spadek popytu na produkowane odlewy odczuła w pierwszej kolejności Odlewnia Śrem, której głównym klientem były 
zagraniczne firmy działające w branży stoczniowej. Tendencje pojawiające się pod koniec 2008 roku, świadczące o 
zbliżającej się recesji gospodarczej i w związku z tym możliwością pogorszenia się sytuacji finansowej tej spółki w roku 
następnym, skłoniły jej zarząd do podjęcia działań restrukturyzacyjnych i dostosowawczych. Odlewnia Śrem dokonała 
przeglądu majątku trwałego i obrotowego oraz jego oceny pod względem przydatności w spółce, w wyniku czego została 
podjęta decyzja o likwidacji części budynków i budowli. Wyburzenia i likwidację obiektów spółki (budynków 
administracyjno-socjalnych, magazynowych i pomocniczych) przeprowadzono w 2009 i 2010 roku. Wartość księgowa 
netto zlikwidowanego majątku wyniosła łącznie 14.159 tys. zł, zaś koszty wyburzeń – 685 tys. zł. Koszty likwidacji 
majątku obciążyły wynik finansowy roku 2008, kiedy to została utworzona na ten cel rezerwa w kwocie 12.688 tys. zł 
oraz roku 2009 w kwocie 2.156 tys. zł. 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi, a szczególności w latach 2008-2009 w Odlewni Śrem 
przeprowadzone zostały zwolnienia grupowe oraz wprowadzony został „Program Dobrowolnych Zwolnień” skierowany 
do pracowników objętych ochroną przed wypowiedzeniem, którzy w zamian za odpowiednią rekompensatę finansową, 
zdecydowali się na rozwiązanie za obustronnym porozumieniem umów o pracę zawartych ze spółką. Z powyższego 
Programu skorzystały łącznie 202 osoby. W rezultacie przeprowadzonych działań dostosowujących liczbę pracowników 
do aktualnych potrzeb spółki, zatrudnienie w spółce uległo zmniejszeniu z 1.389 osób na koniec 2007 roku do 1.128 
osób na koniec 2008 roku i 632 osób na koniec 2009 roku. Łączne koszty związane z redukcją zatrudnienia w Odlewni 
Śrem w latach 2008-2010 wyniosły 7.518 tys. zł.  

Działania dostosowawcze spółki, które zostały podjęte we wszystkich obszarach działalności okazały się skuteczne – 
zmniejszeniu przychodów ze sprzedaży odlewów (o ponad 48%) towarzyszył proporcjonalny spadek kosztów 
działalności spółki.  

Pioma-Odlewnia, dzięki utrzymującej się przez cały 2008 rok dobrej koniunkturze na krajowym rynku górniczym i 
maszynowym, w okresie tym zwiększyła przychody ze sprzedaży o 12% w stosunku do roku poprzedniego. Jednakże w 
2009 roku popyt na wyroby spółki uległ załamaniu – wartość przychodów ze sprzedaży produktów była niższa niż w roku 
poprzednim o ponad 47%. Największy wpływ na obniżenie sprzedaży miał kryzys w polskiej branży górniczej, która w 
2009 roku stanowiła około 82% przychodów ze sprzedaży krajowej oraz spadek zapotrzebowania na odlewy na 
największych rynkach eksportowych spółki takich jak Szwecja czy Niemcy. Zarząd Piomy-Odllewni podjął więc działania 
dostosowujące spółkę do nowej sytuacji rynkowej, w tym także działania zmierzające do ukształtowania właściwej 
organizacji pracy i redukcji zatrudnienia. W rezultacie przeprowadzonych zwolnień grupowych oraz wprowadzonego 
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„Programu Dobrowolnych Zwolnień”, zatrudnienie w spółce uległo zmniejszeniu z 387 osób na koniec 2008 roku do 268 
osób na koniec roku 2009. Łączne koszty związane z redukcją zatrudnienia w latach 2009-2010 wyniosły 1.144 tys. zł. 

Pomimo niekorzystnej koniunktury prowadzone przez nasze spółki produkcyjne działania dostosowawcze do nowej 
sytuacji rynkowej i potrzeb klientów pozwoliły naszej Grupie na utrzymanie dodatniej rentowności. Działania te 
obejmowały przeprowadzenie szeregu zmian w obszarze marketingowym, organizacyjnym, produkcyjnym i 
technologicznym i dotyczyły przede wszystkim: 

– aktywizacji polityki marketingowej, 

– poszerzenia i dywersyfikacji portfela klientów, 

– poszerzenia portfela produktowego, 

– restrukturyzacji zatrudnienia i poprawy organizacji pracy, 

– wprowadzania zmian technologicznych zmierzających do obniżki kosztów pracy, 

– ciągłych negocjacji z dostawcami podstawowych materiałów wsadowych do produkcji w zakresie obniżenia cen  
dostarczanych surowców i wydłużenia terminów płatności,  

– bieżącej analizy kosztów zakupu materiałów produkcyjnych i kontroli kosztów zużycia nośników energetycznych, 

– lepszej gospodarki zapasami. 

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczących uzależnienia emitenta od patentów lub 
licencji, umów przemysłowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych procesów 
produkcyjnych  

6.4.1. Uzależnienie od patentów, licencji  

Spółki z naszej Grupy Kapitałowej nie są uzależnione od patentów czy licencji.  

6.4.2. Uzależnienie od umów przemysłowych, handlowych lub finansowych 

Ani nasza Spółka, ani pozostałe spółki wchodzące w skład naszej Grupy Kapitałowej nie są uzależnione od umów 
przemysłowych, handlowych lub finansowych. 

6.4.3. Uzależnienie od nowych procesów produkcyjnych 

Ani nasza Spółka, ani pozostałe spółki wchodzące w skład naszej Grupy Kapitałowej nie są uzależnione od nowych 
procesów produkcyjnych. 

6.4.4. Umowy istotne zawierane w normalnym toku działalności emitenta  

Za istotne umowy zawierane w normalnym toku działalności przyjęto umowy o wartości wyższej lub równej 10% 
kapitałów własnych PGO. 

Ze względu na charakter bieżącej działalności Spółki, sprowadzającej się do działalności podmiotu holdingowego, który 
poprzez posiadanie akcji w spółkach zależnych sprawuje nad nimi kontrolę, jak również świadczy na ich rzecz usługi 
doradcze i administracyjne, wyjąwszy umowy wymienione w pkt. 19 i 22, nie istnieją znaczące umowy zawierane przez 
naszą Spółkę w normalnym toku działalności. 

W przypadku spółek zależnych PGO S.A., należy wskazać, że zawierają one umowy z wieloma odbiorcami towarów, 
pochodzącymi z różnych krajów, jak również współpracują z licznymi dostawcami surowców i materiałów. Zakupy 
dokonywane są na podstawie otrzymywanych ofert, głównie w oparciu o zamówienia. Spółki nie praktykują zawierania 
długoterminowych umów współpracy w sferze zakupów, które istotnie wiązałyby je z poszczególnymi dostawcami. Taka 
strategia umożliwia uniezależnienie od jednego konkretnego odbiorcy czy dostawcy, którego utrata mogłaby stanowić 
istotne zagrożenie z punktu widzenia prowadzonej działalności, lub którego pozycja umożliwiałaby narzucanie spółkom 
niekorzystnych warunków współpracy. Jednocześnie strategia ta nie wyklucza możliwości budowania silnych i 
długoterminowych relacji z kontrahentami, co znajduje odzwierciedlenie w poszerzającym się katalogu stałych klientów.  

Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 

W przypadku Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. nie występują umowy, których wartość jednostkowa przekraczałaby 10% 
kapitałów własnych PGO. 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.  

W przypadku Odlewni Żeliwa Śrem można wskazać jedną umowę, która spełnia kryterium umowy istotnej. 

Dotyczy to umowy dostawy zawartej przez tę spółkę z Odbiorcą z Belgii (nazwa odbiorcy została objęta złożonym do 
KNF wnioskiem o zwolnienie z publikacji w Prospekcie; dalej Odbiorca). Umowa została uznana za istotną ze względu 
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na to, że zrealizowane na jej podstawie dostawy za lata 2009 i 2010 przewyższały wartość 10% kapitałów własnych 
PGO, a ponadto umowa kształtowała określone zobowiązania stron odnośnie wielkości dostaw na poszczególne lata. 
Łączna wartość dostaw zrealizowanych na podstawie wymienionej umowy w okresie jej obowiązywania wynosi 12.500 
tys. EUR, tj. 46.410 tys. zł (wg średniego kursu ogłoszonego przez NBP obowiązującego w dniu zawarcia umowy, tj. 28 
października 2008 roku). Poniżej opisano warunki wymienionej umowy.  

Przedmiot umowy i obowiązki stron:  

Przedmiotem umowy była dostawa odlewów, według ustalonego wykazu pozycji, wytworzonych przy użyciu modeli 
udostępnionych przez Odbiorcę i stanowiących jego własność, według uzgodnionej specyfikacji.  

Obowiązek zrealizowania dostawy powstawał po stronie Odlewni Żeliwa Śrem na podstawie zgłoszenia żądania przez 
Odbiorcę, w ramach umówionych limitów dostawy.  

Wielkości odnośnie dostaw na 2008 rok ustalono w umowie. Na jej mocy Odbiorca zobowiązany był przedstawiać 
informacje o prognozowanym zapotrzebowaniu na kolejnych 12 miesięcy, do 30 listopada roku poprzedniego.  

W razie braku porozumienia co do wielkości dostaw na dany rok, obowiązywały wartości z roku poprzedniego. Zgodnie z 
wymienioną umową Odbiorca nie był ściśle związany informacją o prognozowanym zapotrzebowaniu, przy czym 
składane przez niego zamówienia nie mogły wykraczać poza ustalone w umowie minimalne i maksymalne wielkości 
zamówień.  

Cena:  

Cena stanowiła iloczyn ustalonej stawki bazowej za jednostkę wagi, powiększonej o opłatę dodatkową, wyliczoną 
zgodnie z umową.  

Stawki obowiązujące w danym roku ustalano do 30 listopada roku poprzedniego. W razie niedojścia do porozumienia 
przez strony obowiązywać miały stawki z poprzedniego okresu.  

Kary umowne:  

W przypadku niezrealizowania przez Odbiorcę (z przyczyn innych niż leżące po stronie Odlewni Żeliwa) zakupów w 
ustalonej wysokości dla danego kwartału, zobowiązany był on zapłacić karę umowną odpowiadającą 50% iloczynu 
różnicy pomiędzy 1/4 z 95% ustalonej wielkości dostaw a rzeczywistymi zamówieniami w okresie kwartalnym oraz  
średniej ceny produktu za tonę, ustalonej w oparciu o wartość obrotów między stronami w kwartale, którego kara dotyczy 
oraz wielkość dostaw dla tego kwartału.  

W przypadku niedostarczenia przez Odlewnię Żeliwa (z przyczyn innych niż leżące po stronie Odbiorcy) określonych 
produktów objętych zamówieniem, zobowiązana była ona do zapłaty kary umownej w wysokości 50% ceny danego 
produktu.  

Zastrzeżone kary umowne nie wyłączały możliwości dochodzenia naprawienia przewyższających je szkód, na zasadach 
ogólnych.  

Rękojmia:  

Ustalony na mocy wymienionej umowy okres odpowiedzialności Odlewni Żeliwa z tytułu rękojmi trwa 18 miesięcy od 
daty dostarczenia towaru.  

Rozwiązanie umowy:  

Każdej ze stron przysługiwało prawo rozwiązania umowy za wypowiedzeniem z zachowaniem 6 miesięcznego okresu 
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego, nie wcześniej jednak niż na 31 grudnia 2009 roku.  

Wymieniona umowa została zastąpiona umową z dnia 1 marca 2011 roku, ustalającą nowe zasady współpracy.  

 

W pozostałym zakresie zawierane przez PGO S.A. i jej spółki zależne umowy szczegółowo opisano w pkt. 19 oraz w 
pkt. 22 niniejszego rozdziału Prospektu.  

6.5. Założenia wszelkich oświadczeń emitenta dotyczących jego pozycji konkurencyjnej 

Podstawą wszelkich założeń co do pozycji konkurencyjnej naszej Grupy Kapitałowej na rynku polskim zawarte w 
Prospekcie są dane dotyczące wolumenu produkcji naszych spółek produkcyjnych oraz informacje dotyczące produkcji 
odlewów w Polsce, których głównym źródłem jest Instytut Odlewnictwa w Krakowie. Szczegółowy wykaz źródeł 
informacji, z których korzystaliśmy przedstawiony został w pkt. 23.2 niniejszego rozdziału Prospektu. 
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7. Struktura organizacyjna  

7.1. Opis grupy kapitałowej oraz miejsca emitenta w tej grupie 

Polska Grupa Odlewnicza S.A. należy do grupy kapitałowej kontrolowanej pośrednio przez pana Tomasza Domogałę, a 
także TDJ S.A., zaś bezpośrednio przez Famur S.A., skupiającej spółki należące głównie do sektora przemysłu 
ciężkiego, których działalność można zaklasyfikować do trzech podstawowych segmentów, obejmujących: 

– produkcję i oferowanie maszyn oraz urządzeń dla górnictwa podziemnego, a także świadczenie usług w 
przedmiotowym zakresie; 

– produkcję odlewów żeliwnych i staliwnych oraz świadczenie usług związanych z wymienioną działalnością; 

– produkcję i oferowanie maszyn oraz urządzeń dla hutnictwa stali i metali nieżelaznych, wyposażenia do wydobycia 
ropy i gazu, urządzeń przeładunkowych, a także sprzętu dla górnictwa odkrywkowego oraz świadczenie usług w 
zakresie wymienionej działalności. 

Do wymienionej grupy kapitałowej należą następujące podmioty: 

- TDJ S.A. z siedzibą w Katowicach; 

- Fabryka Maszyn „FAMUR” S.A. z siedzibą w Katowicach; 

- Famur Machinery Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach; 

- Famur Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach; 

- Famur Institute Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach (dawniej Polskie Centrum Techniki Górniczej sp. z o.o.); 

- Biuro Projektów PROREM Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach; 

- Polskie Maszyny Górnicze S.A. z siedzibą w Katowicach; 

- POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. z siedzibą w Katowicach; 

- Remag S.A. z siedzibą w Katowicach; 

- Georyt Sp. z o.o. z siedzibą w Siemianowicach Śląskich; 

- Fabryka Hydrauliki Sterowniczej DAMS Sp. z o.o. z siedzibą w Siemianowicach Śląskich; 

- Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych „FAZOS” S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach; 

- ZAMET - BUDOWA MASZYN S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach; 

- Nowosądecka Fabryka Urządzeń Górniczych „NOWOMAG” S.A. z siedzibą w Nowym Sączu; 

- Fabryka Maszyn Górniczych „PIOMA” S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim; 

- ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim; 

- PIOMA – ODLEWNIA Sp. z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim; 

- Odlewnia Żeliwa „Śrem” S.A. z siedzibą w Śremie; 

- Dams GmbH z siedzibą w Velbert (Niemcy); 

- OOO FAMUR z siedzibą w Lenińsku - Kuźnieckim (Rosja). 

Poniżej przedstawiono schemat graficzny grupy kapitałowej, do której należy Spółka. Dla uproszenia w schemacie użyto 
skróconych nazw poszczególnych podmiotów.  

Wielkości procentowe wskazane obok nazw lub strzałek obrazują udział podmiotu wyższego szczebla w kapitale 
zakładowym podmiotu niższego szczebla, odpowiadający liczbie głosów w organie stanowiącym danego podmiotu.  
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7.2. Istotne podmioty zależne od emitenta  

Podmiotami zależnymi Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. są: 

- Odlewnia Żeliwa Śrem S.A., 

- Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. 

Spółka posiada 100% akcji w kapitale zakładowym Odlewni Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie, wpisanej do rejestru 
przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000034451. Wymienione akcje dają 100% głosów na 
walnym zgromadzeniu Odlewni Żeliwa Śrem. 

Odlewnia Żeliwa Śrem prowadzi działalność w zakresie produkcji i obróbki odlewów żeliwnych z żeliwa szarego, 
niskostopowego i sferoidalnego, wykorzystywanych w przemyśle ciężkim, głównie stoczniowym, motoryzacyjnym, 
maszynowym oraz w hutnictwie. Ponadto, do dnia 31 marca 2011 roku, spółka prowadziła działalność w zakresie 
wytwarzania energii elektrycznej oraz produkcji ciepła (pary wodnej i gorącej wody), w oparciu o koncesję na 
wytwarzanie ciepła i koncesję na prowadzenie działalności w zakresie produkcji energii elektrycznej, udzielone 
decyzjami Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki z dnia 13 października 1998 roku (wytwarzanie ciepła) oraz z dnia 1 
lutego 2001 roku (wytwarzanie energii elektrycznej) wraz z decyzjami zmieniającymi.  
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Pioma-Odlewnia Sp. z o.o.  

Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim powstała w sierpniu 2007 roku jako spółka celowa, do 
której wniesiona została podstawowa działalność operacyjna Spółki.  

Spółka została wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia  
w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000287707.  

Pierwotna nazwa spółki to „PIOMA-ODLEWNIA” Zakład Produkcyjny Sp. z o.o.  

Od września 2007 roku nasza Spółka dysponuje 100% udziałów w kapitale zakładowym Piomy-Odlewni Sp. z o.o., 
dających tyle samo głosów na jej zgromadzeniu wspólników.  

W ramach prowadzonej działalności Pioma-Odlewnia produkuje przede wszystkim odlewy staliwne i żeliwne, a także na 
niewielką skalę odlewy aluminiowe, jak również świadczy kompleksowe usługi w przedmiotowym zakresie, obejmujące 
m.in.: projektowanie, wykonanie modelu, obróbkę cieplną i mechaniczną odlewów, jak również badania i testy 
laboratoryjne gotowych odlewów i materiałów. Spółka dysponuje jednym z najnowocześniejszych i najlepiej 
wyposażonych laboratoriów badawczych w kraju. 

8. Środki trwałe 

8.1. Informacje dotyczące istniejących znaczących rzeczowych aktywów trwałych i obciążeniach 
ustanowionych na tych aktywach 

W niniejszym punkcie Prospektu opisano znaczące aktywa trwałe spółek Grupy PGO. Ze względu na obowiązujące w 
Grupie PGO systemy rachunkowo-księgowe nie jest możliwe podanie wartości netto tych aktywów na Dzień Prospektu, 
wobec czego podano je według stanu na dzień 30 kwietnia 2011 roku. Wartości te nie różnią się istotnie od wartości na 
Dzień Prospektu.  

W przypadku PGO S.A. aktywa trwałe nie stanowią istotnej części jej majątku, co wynika z charakteru prowadzonej 
działalności, sprowadzającej się do działalności podmiotu holdingowego, który poprzez posiadanie akcji w spółkach 
zależnych sprawuje nad nimi kontrolę, jak również świadczy na ich rzecz usługi doradcze i administracyjne. Swoją 
działalność Spółka prowadzi na powierzchniach wynajmowanych od Famur S.A. w Katowicach przy ul. Armii Krajowej, a 
jedyne składniki jej majątku trwałego stanowi sprzęt biurowy. 

Wobec powyższego nasza Spółka nie posiada znaczących rzeczowych aktywów trwałych.  

Znaczącymi rzeczowymi aktywami trwałymi dysponują spółki zależne PGO S.A. Ze względu na produkcyjny charakter 
działalności tych spółek, ich najistotniejsze rzeczowe aktywa trwałe obejmują nieruchomości zabudowane, wraz  
z maszynami, urządzeniami i innym wyposażeniem posadowionych na nich budynków, wykorzystywane w zakresie 
bieżącej działalności.  

Wartość netto rzeczowych aktywów trwałych naszej Spółki oraz pozostałych spółek wchodzących w skład naszej Grupy 
Kapitałowej na dzień na 31 marca 2011 roku, obrazuje poniższa tabela: 

Tabela 30. Wartość netto rzeczowych aktywów trwałych spółek z Grupy PGO na dzień 30 kwietnia 2011 roku (w tys. zł) 

 

grunty (w tym 
prawo 

użytkowania 
wieczystego 

gruntu) 

budynki, lokale 
i obiekty 
inżynierii 

lądowej i wodnej

urządzenia 
techniczne  
i maszyny 

środki 
transportu 

inne środki 
trwałe 

PGO 4  

Odlewnia Żeliwa Śrem 9.296 60.875 43.919 1.302 1.001

Pioma-Odlewnia 2.381 11.309 9.046 463 411

Razem 11.677 72.184 52.965 1.765 1.412

 

Wszystkie rzeczowe aktywa trwałe Spółki zlokalizowane są w miejscu prowadzenia przez nią działalności, tj.  
w Katowicach. Na wymienionych aktywach nie zostały ustanowione jakiekolwiek zabezpieczenia.  

Poniżej przedstawiono charakterystykę nieruchomości naszych spółek zależnych wraz z ustanowionymi na nich 
obciążeniami.  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. 

W przypadku Odlewni Żeliwa Śrem grunty znajdują się w użytkowaniu wieczystym spółki. Budynki oraz ich wyposażenie 
stanowią jej własność. Wyjątek stanowi 7 sprężarek śrubowych oraz 16 samochodów ciężarowych, które używane są na 
podstawie umowy leasingu finansowego.  
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Nieruchomości spółki znajdują się przede wszystkim w miejscu prowadzenia przez nią działalności, tj. w Śremie przy ul. 
Staszica. Poza tym w pobliżu zakładu spółki, przy ul. Jeziornej, spółka posiada nieruchomość, na której zlokalizowana 
jest przepompownia wody pobieranej na cele przemysłowe z Jeziora Grzymisławskiego. Ponadto spółka posiada także 
nieruchomość w Pyszącej, na której znajduje się zarządzane przez nią składowisko odpadów przemysłowych.  

Księgi wieczyste dla opisanych nieruchomości prowadzi Sąd Rejonowy w Śremie Wydział V Ksiąg Wieczystych. Przy 
poszczególnych działkach wymieniono znajdujące się na nich istotne obiekty. W nawiasach obok zabudowań wskazano 
ich powierzchnię użytkową (w m²).  

Rzeczowe aktywa trwałe Odlewni Żeliwa Śrem S.A. obejmują także sieci, instalacje oraz wyposażenie wymienionych 
niżej obiektów, w tym maszyny i urządzenia służące do prowadzenia bieżącej działalności.  

Tabela 31. Charakterystyka nieruchomości Odlewni Żeliwa Śrem 

 Nieruchomość Powierzchnia Przeznaczenie / Zabudowania Ustanowione obciążenia 

Śrem –  
ul. Staszica 

Działki nr: 
2590/12, 
2949/2 

KW  2080 

29,66 ha 

Małe silosy (698,1) 

Rozprężalnia CO2 (184,5) 

Odlewnia D (14.819,8) 

Centralna Wytapialnia (11.863,9) 

Modelarnia (4.135,3) 

Odlewnia B (14.691,00) 

Odlewnia A (13.522,3) 

Warsztat remontu odlewów A i B (476,8) 

Warsztat remontu odlewów D i W2 (600,1) 

Warsztaty szkolne (716,2) 

Kompresorownia (606,8) 

Rozdzielnia główna – wyodrębniony lokal 
(854,1) 

Zajezdnia ciągników szynowych (132,9) 

Laboratorium badań nieniszczących 
(1.376,9) 

Obsługa wagi kolejowej (31,7) 

Magazyn kwasu fosforowego (11,9) 

Magazyn modeli (4.923,7) 

Mazutownia (64,8) 

Budynek socjalny modelarni (476,8) 

Budynek socjalny odlewni B (176,64) 

Budynek socjalny Centralnej Wytapialni 
(1.830,00) 

Stacja odpylania żeliwiaków (150,9) 

Wartownia (145,14) 

Portiernia towarowa (60,5) 

Stacja odpadów drzew (86,9). 

Budynek Głównego Mechanika (13.495,1) 

Uwaga: 

jedynie budynek Głównego Mechanika 
rozciąga się na działki KW 2080, 6422  
i 45965, pozostałe obiekty znajdują się na 
działkach KW2080. 

Hipoteka kaucyjna łączna na rzecz 
Nordea Bank Polska S.A.  

z siedzibą w Gdyni do kwoty 
75.000.000,00 zł, jako 

zabezpieczenie wierzytelności banku 
z tytułu udzielonego spółce kredytu 

obrotowego  
w rachunku bieżącym. 

Służebność drogi na rzecz 
każdorazowego właściciela / 

użytkownika wieczystego działki nr 
2590/1 (KW28323). 

Działka nr: 
2591/4 

KW  45965 
0,04 ha 

Służebność drogi na rzecz 
każdorazowego właściciela / 

użytkownika wieczystego działki nr 
2590/1 (KW28323). 

Działka nr 
2592/4 

KW 6422 
1,28 ha 

Hipoteka kaucyjna łączna na rzecz 
Nordea Bank Polska S.A. z siedzibą 
w Gdyni do kwoty 75.000.000,00 zł, 
jako zabezpieczenie wierzytelności 
banku z tytułu udzielonego spółce 

kredytu obrotowego  
w rachunku bieżącym. 

Działki nr  
2453/1, 2454, 

2589/4 

KW 6269 

0,57 ha Niezabudowana Brak 

Działki nr   
2446/1, 2449, 

2450/4, 2450/6, 
2451/5, 2949/1 

KW 36943 

4,44 ha 

elektrociepłownia 

elektrociepłownia – zmiękczalnia wody 

elektrociepłownia – neutralizator ścieków 

stacja telefonii komórkowej 

komora pomiarowa K-O. 

Wymienione pozycje nie stanowią 
własności spółki.  

Spółce przysługuje udział w części 85410 / 
780255 dotyczący gruntu i związany z 
własnością stanowiącej odrębny lokal 

Brak 
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 Nieruchomość Powierzchnia Przeznaczenie / Zabudowania Ustanowione obciążenia 

niemieszkalny Rozdzielni Głównej Odlewni 
Żeliwa Śrem S.A. ( KW 47356). 

Działka nr 2588 

KW 6256 
0,17 ha Niezabudowana Brak 

Działki nr 
2457/2, 2450/5, 

2464, 2465, 
2573 

KW 45963 

2,24 ha Niezabudowana 

Służebność drogi na rzecz 
każdorazowego właściciela / 

użytkownika wieczystego działki nr 
2590/1 (KW28323). 

Działka nr 2445 

KW 10317 
0,15 ha Niezabudowana Brak 

Śrem –  
ul. Jeziorna 

Działka nr 2240 

KW 6922 
0,19 ha 

Pompownia wody 

Brak 

Działki nr 2228, 
2242, 2241 

KW 7035 
0,16 ha Brak 

Pysząca 
Działka nr 

101/3 

KW 17399 
2,00 ha Składowisko odpadów Brak 

 

W przypadku najistotniejszych budynków i budowli produkcyjnych, za wyjątkiem Budynku Głównego Mechanika, który 
nie jest wykorzystywany w 100%, wszystkie obiekty są w pełni wykorzystywane na potrzeby bieżącej działalności. 

Najbardziej znaczące maszyny i urządzenia spółki stanowią: 

Tabela 32. Znaczące maszyny i urządzenia Odlewni Żeliwa Śrem (w tys. zł) 

Lp. Nazwa maszyny / urządzenia 
Wartość księgowa netto 

na dzień 30.04.2011 

1. tokarka karuzelowa KCFb-320 510

2. sprężarka śrubowa  840

3. piec do obróbki cieplnej  816

4. bateria żeliwiaków II  771

5. piece indukcyjne 3,5 t  453

6. piece indukcyjne 8 t  776

7. zespół pieców topialnych  1.164

8. piec do zalewania form OCC20  520

9. automatyczna linia formierska A-1 1.407

10. automatyczna linia formierska A-2 1.309

11. formierka z przenośnikiem rolkowym HSP-4D 652

12. linia regeneracji D1 863

13. linia regeneracji D2 957

14. linia regeneracji masy formierskiej  1.585

15. linia do transportu pneumatycznego piasku  507

16. suwnica bramowa  609

17. instalacja odpylania transportu pneumatycznego  860

18. instalacja odpylania suszarki  506

19. instalacja odpylania suszarki SCH-25A 506

20. instalacja oczyszczania gazów  1.177

21. instalacja odpylania kruszarki  497

22. instalacja odpylania kruszarki  497

 

Kryterium wartościowe przyjęte dla ustalenia istotności wymienionych wyżej składników majątkowych stanowiła kwota  
450.000,00 zł, odpowiadająca ok. 1% wartości netto wszystkich maszyn i urządzeń spółki na dzień 30 kwietnia 2011 
roku. 
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Poza obciążeniami wynikającymi z powyższej tabeli, ustanowionymi na nieruchomościach, istnieją obciążenia na 
maszynach i urządzeniach Odlewni Żeliwa Śrem S.A., w postaci zastawu rejestrowego na rzecz Nordea Bank Polska 
S.A. z siedzibą w Gdyni, ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelności banku z tytułu udzielonego spółce kredytu 
w formie kredytu obrotowego w rachunku bieżącym (szczegóły umowy opisano w pkt. 22.1.2.1 niniejszego rozdziału 
Prospektu). Zastaw ustanowiono na następujących maszynach i urządzeniach:  

- automatyczna linia formierska A-2 
- piece indukcyjne 3,5 t), 
- piece indukcyjne 8 t, 
- zespół pieców popielnych,  
- piec do zalewania form OCC-20 . 

Wartość księgowa netto maszyn i urządzeń stanowiących przedmiot zastawu, przyjęta na potrzeby umowy zastawu, 
według stanu na 31 października 2007 r., wyniosła 5.478.161,72 zł. 

Środki trwałe użytkowane przez spółkę na podstawie umowy leasingu finansowego obejmują: 

- 12 samochodów ciężarowych TOYOTA AURIS, użytkowanych na podstawie umów z dnia 17 sierpnia oraz 9 
września 2010 roku, zawartych z Mikrotech S.A. z siedzibą w Krośnie, termin spłaty: wrzesień 2012 roku; 

- 2 samochody ciężarowe TOYOTA AVENSIS, użytkowane na podstawie umów z dnia 12 października oraz 3 
listopada 2010 roku, zawartych z Mikrotech S.A. z siedzibą w Krośnie, termin spłaty: listopad 2012 roku; 

- samochód ciężarowy SKODA OCTAVIA, użytkowany na podstawie umowy z dnia 3 listopada 2010 roku, zawartej z 
Mikrotech S.A. z siedzibą w Krośnie, termin spłaty: listopad 2012 roku; 

- samochód ciężarowy VOLKSWAGEN PASSAT, użytkowany na podstawie umowy z dnia 4 października 2010 roku, 
zawartej z Mikrotech S.A. z siedzibą w Krośnie, termin spłaty: październik 2012 roku; 

- 7 sprężarek śrubowych DSD238, użytkowanych na podstawie umowy z dnia 24 listopada 2009 roku, zawartej z BRE 
Bank S.A. z siedzibą w Warszawie, termin spłaty: styczeń 2013 roku. 

Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 

Rzeczowe aktywa trwałe Piomy-Odlewni zlokalizowane są w Piotrkowie Trybunalskim. Najistotniejsze z tych aktywów 
obrazuje poniższe zestawienie.  

Księgi wieczyste dla nieruchomości spółki prowadzi Sąd Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim VI Wydział Ksiąg 
Wieczystych.  

Poniższa tabela zawiera także informacje o obiektach rozmieszczonych na wymienionych działkach. W nawiasach obok 
zabudowań wskazano ich powierzchnię użytkową (w m²).  

Rzeczowe aktywa trwałe obejmują ponadto sieci, instalacje oraz wyposażenie wymienionych niżej obiektów, w tym 
maszyny i urządzenia służące do prowadzenia bieżącej działalności.  

Grunty znajdują się w użytkowaniu wieczystym spółki. Posadowione na nich budynki wraz z wyposażeniem stanowią jej 
własność. Jedynymi środkami trwałymi używanymi na podstawie umów leasingu są dwa samochody ciężarowe.   

Tabela 33. Charakterystyka nieruchomości Piomy-Odlewni  

Lokalizacja Nieruchomość Powierzchnia Przeznaczenie / Zabudowania 

Piotrków 
Trybunalski 

Działka nr: 15/26, 
15/33, 15/37, 

KW 
PT1P/00066848/2 

4,2243 ha 

Modelarnia (5.458,00); 

Budynek odlewni (6.292,50); 

Budynek odlewni (1.512,00); 

Budynek odlewni (5.993,50); 

Hala produkcyjna wydziału oczyszczalni (9.000,00); 

Hala produkcyjna obróbki odlewów (720,00); 

Hala wydziału oczyszczalni (831,00); 

Przepompownia wody obiegowej (53,00); 

Basen rozpryskowy – zbiornik (415,00); 

Budynek magazynu modeli (1.399,00); 

Budynek odlewni (p-35) (538,00); 

Budynek odlewni (p-35) (119,00); 

Budynek zbytu odlewów  (164,30); 

Magazyn materiałów ogniotrwałych (953,64); 

Silosy i suszarnia piasku (329,00). 

Korytnica 

Działki nr:  
160, 161, 162, 5/1, 
5/2, 5/3, 5/4, 5/5, 

163/1, 163/2 

KW 
PT1P/00046392/4 

10,7065 ha 
Składowisko odpadów innych niż niebezpieczne  
i obojętne 
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Na Dzień Prospektu nie zostały ustanowione obciążenia na nieruchomościach wymienionych w powyższej tabeli.  

Najistotniejsze maszyny i urządzenia spółki stanowią:  

Tabela 34. Znaczące maszyny i urządzenia Piomy-Odlewni (w tys. zł) 

Lp. Nazwa maszyny / urządzenia 
Wartość księgowa netto 

na dzień 30.04.2011 

1. tokarka karuzelowa KCF-320A 117

2. tokarka karuzelowa Sedin 398

3. piec tunelowy  142

4. piec łukowy Q-6T 953

5. piec topialny indukcyjny IMTK 278

6. mieszarko - nasypywarka WDS 15T 163

7. stacja regeneracji masy  387

8. stacja regeneracji masy Furano  459

9. stacja regeneracji masy Furano  401

 

Kryterium wartościowe przyjęte dla ustalenia istotności wymienionych wyżej składników majątkowych stanowiła kwota  
95.000,00 zł, odpowiadająca ok. 1% wartości netto wszystkich maszyn i urządzeń spółki na dzień 30 kwietnia 2011 roku. 

Środki trwałe użytkowane przez spółkę na podstawie umowy leasingu finansowego obejmują dwa samochody ciężarowe 
TOYOTA AURIS. Umowa została zawarta 17 sierpnia 2010 r. z MIKROTECH S.A. z siedzibą w Krośnie. Termin spłaty 
przypada na sierpień 2012 roku. 

Na mocy umowy o udzielenie kredytu obrotowego, opisanej w pkt. 22.1.3 ppkt 2 niniejszego Rozdziału Prospektu, 
Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. ustanowiła zastaw rejestrowy na rzecz Nordea Bank Polska S.A. z siedzibą w Gdyni, w celu 
zabezpieczenia wierzytelności banku z tytułu udzielonego spółce kredytu, o najwyższej sumie zabezpieczenia 
wynoszącej 14.000.000,00 zł. Obciążenie wymienionym zastawem obejmuje maszyny i urządzenia do produkcji 
odlewów, stanowiące organizacyjną całość, o wartości księgowej wynoszącej 6.009.276,25 zł (według bilansu 
sporządzonego na dzień 28 lutego 2011 roku). 

8.2. Planowane nabycie znaczących aktywów trwałych emitenta  

Łączne nakłady inwestycyjne naszej Grupy Kapitałowej przewidywane w 2011 roku wyniosą 8.120 tys. zł. Szczegółowy 
plan inwestycji dla każdej ze spółek został przedstawiony w pkt 6.1.5 niniejszego rozdziału Prospektu.  

Spośród wymienionych w tym punkcie planowanych nakładów inwestycyjnych do znaczących aktywów trwałych zaliczają 
się przede wszystkim: 

– w przypadku Piomy-Odlewni Sp. z o.o. – zakup oczyszczarki o wartości 680 tys. zł; 

– w przypadku Odlewni Żeliwa Śrem S.A. – zakup i instalacja pieca średniej częstotliwości o wartości 2.000 tys. zł 
oraz zakup systemu zarządzania masą na liniach automatycznych A1 i A2 o wartości 800 tys. zł.  

Nasza Spółka nie planuje istotnych inwestycji w rzeczowe aktywa trwałe w roku obrotowym 2011. 

8.3. Ochrona środowiska  

Ze względu na charakter prowadzonej działalności w stosunku do Spółki nie występuje obowiązek uzyskania żadnych 
decyzji, w tym zgód ani zezwoleń w przedmiocie ochrony środowiska. Obowiązek taki spoczywa na spółkach zależnych. 

Prowadzona przez nasze spółki zależne działalność gospodarcza oddziałuje na środowisko naturalne w szczególności w 
następującym zakresie: 

- pobór wody i odprowadzanie ścieków; 
- wytwarzanie składowanie odpadów przemysłowych; 
- emisja gazów i pyłów związanych z funkcjonowaniem zakładów produkcyjnych 
- emisja hałasu. 

Działania środowiskowe dotyczą w pierwszym rzędzie: 

- redukcji zanieczyszczeń powietrza, wody i ziemi wynikających z działalności gospodarczej; 
- ograniczenia zużycia wszystkich rodzajów energii; 
- oszczędnego gospodarowania surowcami; 
- zwiększenia recyclingu surowców i mediów stosowanych w produkcji; 
- redukcji hałasu wewnątrz i na zewnątrz; 
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- zapewnienia umiejętności postępowania w przypadku wypadków i awarii ekologicznych; 
- prowadzenia racjonalnej gospodarki odpadami; 
- upowszechniania polityki środowiskowej; 
- wprowadzania nowych, proekologicznych technologii w produkcji. 

Nasze spółki zależne na Dzień Zatwierdzenia Prospektu korzystają z następujących decyzji administracyjnych 
dotyczących wymogów związanych z ochroną środowiska: 

Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 

– Decyzja Wojewody Łódzkiego Nr PZ/62 z dnia 31 maja 2007 roku znak: SR.VII-M/6617-2/PZ/62/2007 w sprawie 
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji do odlewnia metali żelaznych, zmieniona decyzjami: nr PZ/31 
z dnia 28 kwietnia 2008 roku, nr PZ/3-1/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku, nr PZ/26/09 z dnia 26 marca 2009 roku 
oraz decyzją z dnia 15 kwietnia 2011 roku. Pozwolenia udzielono do dnia 31 maja 2017 roku. 

– Decyzja Wojewody Łódzkiego Nr PZ/63 z dnia 31 maja 2007 roku znak: SR.VII-M/6617-2/PZ/63/2007 w sprawie 
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji do składowania odpadów innych niż niebezpieczne i 
obojętne, zmieniona decyzjami: nr PZ/3-2/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku oraz nr PZ/87/10 z dnia 10 czerwca 
2010 roku. Pozwolenia udzielono do dnia 31 maja 2017 roku. 

 Decyzja Marszałka Województwa Łódzkiego Nr RO.VI.-AB-6620/23/08 z dnia 1 września 2008 roku w sprawie 
zatwierdzenia instrukcji eksploatacji składowiska odpadów innych niż niebezpieczne i obojętne, zmieniona 
decyzjami: nr RO.VI.-AB-6620/23/2/09 z dnia 23 stycznia 2009 roku oraz nr RO.VI.-AB-6620/23/3/2010 z dnia 9 
czerwca 2010 roku. 

Zapotrzebowanie na wodę niezbędną do celów produkcyjnych oraz socjalno-bytowych, a także odprowadzanie ścieków 
realizowane jest z sieci wodociągowej Fabryki Maszyn Górniczych „PIOMA” S.A., z którą spółka zawarła w 
przedmiotowej kwestii stosowną umowę.  

Na terenie składowiska odpadów innych niż niebezpieczne i obojętne istnieje sieć wodociągowa i elektryczna.  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. 

- Decyzja Marszałka Województwa Wielkopolskiego nr DSR.VI.6213-169/10 z dnia 26 stycznia 2011 roku w sprawie 
udzielenia pozwolenia wodnoprawnego na wspólne korzystanie z wód w zakresie szczególnego korzystania z wód – 
poboru wód powierzchniowych, wprowadzania ścieków przemysłowych do wód powierzchniowych oraz 
wprowadzania ścieków – wód opadowych i roztopowych do ziemi – rowu. Pozwolenie ważne jest do dnia 25 
stycznia 2021 roku. 

- Decyzja Starosty Śremskiego nr OS.6212-8/07 z dnia 13 grudnia 2007 roku w sprawie ustalenia ponoszenia 
świadczeń pieniężnych na rzecz Gminnej Spółki Wodnej Śrem w wysokości 50% kosztów konserwacji rowu 
melioracji wodnych szczegółowych „R-A” z tytułu wprowadzania wód pochłodniczych, opadowych lub roztopowych 
do tego rowu z terenu Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  

- Decyzja Wojewody Wielkopolskiego nr SR.II-10.6600-44/06 z dnia 24 października 2007 roku w sprawie udzielenia 
pozwolenia zintegrowanego na eksploatację składowiska odpadów innych niż niebezpieczne i obojętne. Pozwolenia 
udzielono do dnia 31 grudnia 2012 roku. 

- Decyzja Wojewody Wielkopolskiego nr SR.II-8.6600-38/07 z dnia 31 maja 2007 roku w sprawie pozwolenia 
zintegrowanego na prowadzenie instalacji wytapiania i odlewania żeliwa, zmieniona decyzją nr DSR.III.7623-54/08 z 
dnia 21 marca 2008 roku. Termin ważności pozwolenia ustalono do 1 czerwca 2017 roku.  

- Decyzja Wojewody Wielkopolskiego nr SR-II-3-6623-1/03 z dnia 28 marca 2003 roku w sprawie zatwierdzenia 
instrukcji eksploatacji składowiska odpadów innych niż niebezpieczne i obojętne. 

- Decyzja Wojewody Wielkopolskiego nr SR.II-7.66100-8/04 z dnia 30 kwietnia 2004 roku w sprawie pozwolenia na 
wprowadzanie gazów i pyłów do powietrza. Decyzja obowiązuje do 30 kwietnia 2014 roku. 

- Decyzja Starosty Powiatu Śremskiego nr OS.7647-10/02 z dnia 7 marca 2002 roku w sprawie pozwolenia na 
wytwarzanie odpadów oraz prowadzenie odzysku odpadów. Pozwolenie obowiązuje do 31 grudnia 2011 roku. 

Spółki uiszczają niezbędne opłaty za korzystanie ze środowiska oraz opłatę produktową, jak też dokonują stosownych 
pomiarów i składają wymagane prawem sprawozdania związane z obszarem ochrony środowiska. 

Polityka Środowiskowa Grupy Kapitałowej  

Ze względu na charakter prowadzonej działalności spółki zależne Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. dostrzegają potrzebę 
dążenia do minimalizowania oddziaływania na środowisko w ramach prowadzonej działalności oraz jego ochrony, 
podejmując szereg działań wykraczających także poza obowiązki narzucone w przedmiotowym zakresie odpowiednimi 
przepisami prawa. Polityka środowiskowa spółek poddawana jest bieżącym przeglądom i aktualizacji. W spółkach 
stosowane są różnorodne rozwiązania służące ograniczeniu oddziaływania procesów produkcyjnych na środowisko, w 
szczególności instalacje odciągowe, obiegi zamknięte, kabiny dźwiękochłonne, urządzenia, instalacje oraz filtry do 
redukcji zanieczyszczeń pyłowych i gazowych, etc. Rozwiązania te poddawane są bieżącemu monitorowaniu, 
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przeglądom i, w razie potrzeb, odpowiednim remontom, co ma służyć utrzymaniu ich w jak najlepszym stanie, 
zapewniającym możliwie najbardziej efektywną pracę. Potrzeba zapobiegania negatywnemu oddziaływaniu na 
środowisko stanowi również istotny element w procesach decyzyjnych w odniesieniu do działań inwestycyjnych. 
Dokonując zakupów spółki uwzględniają w szczególności potrzebę wyboru rozwiązań ograniczających zużycie paliw, 
surowców, energii, etc.  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. od 2001 roku posiada Certyfikat Systemu Zarządzania Środowiskowego według norm ISO 
14001:2004 nadany przez Lloyd’s Register Quality Assurance Ltd. w zakresie: projektowania procesów technologicznych 
oraz wytwarzania odlewów z żeliwa szarego, niskostopowego oraz sferoidalnego do silników trakcyjnych, okrętowych 
głównych i agregatowych, sprężarek, armatury przyłączeniowej, obrabiarek, samochodów, maszyn rolniczych, 
budowlanych oraz dla przemysłu metalurgicznego i energetycznego. Aktualny Certyfikat został wydany 1 września 2010 
roku i jest ważny do 31 sierpnia 2013 roku. 

9. Przegląd sytuacji operacyjnej i finansowej  

Przegląd sytuacji operacyjnej i finansowej naszej Grupy Kapitałowej został przeprowadzony w oparciu o: 

– zbadane przez Biegłego Rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO za rok obrotowy 2010, 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, 

– zbadane przez Biegłego Rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO za rok obrotowy 2009, 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej.  

9.1. Sytuacja finansowa  

Wyniki finansowe i wskaźniki rentowności 

Wyniki finansowe osiągane przez naszą Grupę Kapitałową w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi 
przedstawiliśmy w tabelach poniżej. 

Tabela 35. Wyniki finansowe Grupy PGO w latach 2008-2010 (w tys. zł) 

 2010 2009 2008* 

 tys. zł dynamika tys. zł dynamika tys. zł

I. Przychody ze sprzedaży 172.344 2,1% 168.857 -46,3% 314.591

II. Koszt własny sprzedaży 146.859 11,6% 131.603 -48,9% 257.402

III. Wynik brutto ze sprzedaży 25.485 -31,6% 37.254 -34,9% 57.189

IV. Koszty sprzedaży 1.980 26,3% 1.568 -23,7% 2.054

V. Koszty ogólnego zarządu 19.903 8,4% 18.362 -11,3% 20.694

VI. Wynik na sprzedaży 3.602 -79,2% 17.324 -49,7% 34.441

VII. Pozostałe przychody operacyjne 7.234 -53,9% 15.678 357,1% 3.430

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 8.787 -53,8% 19.038 4,1% 18.281

XI. Sprzedaż zorganizowanej części przedsiębiorstwa 5.503 -   

XII. Wynik na działalności operacyjnej 7.552 -45,9% 13.964 -28,7% 19.590

XII. Przychody finansowe 3.467 -63,1% 9.397 -9,6% 10.391

XIII. Koszty finansowe 3.944 6,6% 3.700 -66,3% 10.985

XIV. Wynik na działalności gospodarczej 7.075 -64,0% 19.661 3,5% 18.996

XIII. Wynik na pozostałych zdarzeniach -62   56

XIV. Wynik brutto 7.013 -64,3% 19.661 3,2% 19.052

XV. Podatek dochodowy 1.890 -46,7% 3.543 -14,8% 4.157

XVI. Wynik netto z działalności kontynuowanej 5.123 -68,2% 16.118 8,2% 14.895

XVII. Wynik netto z działalności zaniechanej -297 -77,0% -1.291  

XVIII. Wynik netto 4.826 -67,4% 14.827 -0,5% 14.895

* dane finansowe dotyczące 2008 roku zawierają działalność zaniechaną; wyniki działalności zaniechanej przedstawiono w tabeli w 
pkt. „Działalność zaniechana” poniżej 
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Tabela 36. Wskaźniki rentowności Grupy PGO w latach 2008-2010 

 2010 2009 2008* 2008** 

Rentowność brutto sprzedaży 14,8% 22,1% 18,2% 18,7% 

Rentowność sprzedaży 2,1% 10,3% 10,9% 11,3% 

Rentowność działalności operacyjnej 4,4% 8,3% 6,2% 6,5% 

Rentowność brutto 4,1% 11,6% 6,1% 6,4% 

Rentowność netto 2,8% 8,8% 4,7% 4,8% 

Rentowność aktywów ogółem (ROA) 2,1% 6,7% 5,6% 5,6% 

Rentowność kapitału własnego (ROE) 4,0% 12,0% 13,7% 13,7% 

* wskaźniki obliczone na podstawie danych finansowych zawierających działalność zaniechaną 
** wskaźniki obliczone na podstawie danych finansowych, z których na potrzeby Prospektu został wyłączony wynik działalności 

zaniechanej 

Zasady wyliczania wskaźników: 
– wskaźniki rentowności – wartość odpowiednio zysku brutto ze sprzedaży, zysku ze sprzedaży, zysku operacyjnego, zysku brutto i 

zysku netto za dany okres / wartość przychodów ze sprzedaży w okresie; 
– stopy zwrotu – wartość zysku netto za 12 miesięcy) / stan odpowiednio aktywów ogółem i kapitałów własnych na koniec okresu. 

Tendencje w zakresie kształtowania się przychodów ze sprzedaży naszej Grupy Kapitałowej determinowane były przez 
ogólnoświatowy kryzys ekonomiczny i finansowy, który rozpoczął się w II połowie 2008 roku i trwał w zasadzie do I 
połowy 2010 roku. Spadek popytu na wyrobu produkowane przez nasze spółki produkcyjne był szczególnie widoczny w 
2009 roku. Dodatkowo presja ze strony odbiorców odlewów powodowała obniżenie cen rynkowych produktów naszej 
Grupy. Kolejnym niekorzystnym czynnikiem było umocnienie się złotówki w stosunku do euro w I połowie roku. W 
rezultacie przychody ze sprzedaży Grupy w 2009 roku były niższe o ponad 46% niż w roku poprzednim. W II półroczu 
2010 roku na rynku odlewniczym pojawiły się oznaki ożywienia koniunktury (średni poziom cen wyrobów pozostawał w 
zasadzie na poziomie z roku poprzedniego), co pozwoliło na nieznaczny wzrost przychodów ze sprzedaży Grupy o nieco 
ponad 2% w stosunku do roku 2009. 

Spadek popytu na produkowane przez Grupę odlewy, niewykorzystane moce produkcyjne spółek, perspektywa 
pogorszenia się wyników finansowych Grupy – wszystkie te czynniki skłoniły Zarząd do podjęcia szeregu działań 
dostosowawczych do nowej sytuacji rynkowej, między innymi w zakresie kosztów. Działania te, obejmujące między 
innymi przeprowadzenie w obydwu spółkach produkcyjnych restrukturyzacji zatrudnienia (co szerzej opisane zostało w 
pkt. 6.3 niniejszego rozdziału Prospektu), poprawę organizacji pracy, skuteczne negocjacje z dostawcami w zakresie 
obniżenia cen podstawowych materiałów wsadowych do produkcji, kontrolę kosztów zużycia nośników energii, 
przyniosły efekt w postaci obniżenia kosztów wytworzenia produktów o ponad 49%. W rezultacie, mimo spadku w 2009 
roku wartości zrealizowanego wyniku brutto ze sprzedaży, rentowność brutto sprzedaży wyniosła 22% i była wyższa niż 
w roku poprzednim o niemal 4 punkty procentowe.  

W 2010 roku szybszy wzrost kosztów działalności operacyjnej niż przychodów ze sprzedaży Grupy spowodował 
obniżenie się rentowności brutto sprzedaży do poziomu 14,8%. Wzrost kosztów ponoszonych przez naszą Grupę był 
spowodowany przede wszystkim wzrostem średnich cen podstawowych surowców i materiałów oraz wzrostem cen 
energii zużywanej do produkcji odlewów.  

Wartość kosztów sprzedaży i kosztów ogólnego zarządu obniżyła się w 2009 roku, jednak wolniejszy spadek tych pozycji 
w stosunku do spadku wartości przychodów ze sprzedaży spowodował nieznaczne obniżenie się w 2009 roku poziomu 
rentowności sprzedaży w stosunku do roku 2008 roku. Grupa tych kosztów zawiera bowiem znaczny odsetek kosztów o 
charakterze stałym niezależnym od wielkości produkcji. Ponadto obydwie spółki produkcyjne prowadziły bardzo aktywną 
politykę marketingową, mającą na celu pozyskanie odbiorców na produkowane odlewy w warunkach mocno 
ograniczonego popytu. W 2010 roku zarówno wartość zysku ze sprzedaży, jak i rentowność sprzedaży uległy 
znacznemu obniżeniu w stosunku do 2009 roku.  

Znaczny wpływ na kształtowanie się wyniku operacyjnego naszej Grupy miało saldo pozostałych przychodów i kosztów 
operacyjnych. W 2008 roku ujemne saldo tej pozycji rachunku zysków i strat Grupy wyniosło 14.851 tys. zł i było przede 
wszystkim wynikiem utworzenia rezerw na likwidację zbędnego majątku Odlewni Śrem w związku z podjętymi przez tę 
spółkę działaniami restrukturyzacyjnymi (szczegóły przedstawione zostały w pkt. 6.3 niniejszego rozdziału Prospektu) 
Dodatkowo w 2008 roku na wysokość pozostałych kosztów operacyjnych znacząco wpłynęło utworzenie odpisów 
aktualizujących wartość aktywów niefinansowych. Saldo zawiązanych i rozwiązanych odpisów aktualizujących zapasy i 
należności oraz środki trwałe było ujemne i wyniosło 2.163 tys. zł. W rezultacie w 2008 roku nasza Grupa osiągnęła zysk 
operacyjny w wysokości 19.590 tys. zł, a rentowność operacyjna ukształtowała się na poziomie 6,2%. 

W 2009 roku saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych było ujemne (wyniosło -3.360 tys. zł), do czego w 
znacznej mierze przyczyniła się strata ze zbycia niefinansowanych aktywów trwałych w wysokości 2.031 tys. zł.  W 2009 
roku Odlewnia Śrem, w ramach prowadzonej restrukturyzacji majątku, dokonała likwidacji zbędnych obiektów (budynków 
administracyjno-socjalnych, magazynowych i pomocniczych). Wartość księgowa netto zlikwidowanego majątku wynosiła 
12.195 tys. zł, zaś koszty wyburzeń – 635 tys. zł. Koszty likwidacji majątku Odlewni Śrem w kwocie 10.674 tys. zł zostały 
pokryte z utworzonych na ten cel w 2008 roku rezerw, zaś kwota 2.156 tys. zł obciążyła koszty bieżącego roku 
sprawozdawczego. Saldo rozwiązanych i zawiązanych odpisów aktualizujących wartość należności, zapasów i środków 
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trwałych Grupy było ujemne (wyniosło -2.701 tys. zł), zaś saldo rozwiązywanych i tworzonych przez Grupę rezerw było 
dodatnie (wyniosło 1.740 tys. zł). Należy podkreślić, że znaczącą pozycją pozostałych kosztów operacyjnych stanowiły 
utworzone rezerwy na zobowiązania, przede wszystkim z tytułu odpraw dla zwalnianych pracowników). Zysk operacyjny 
Grupy w 2009 roku był niższy niż w roku poprzednim o niemal 29%, jednakże skuteczność prowadzonych działań 
restrukturyzacyjnych spowodowała, że rentowność operacyjna Grupy wyniosła 8,3% i była wyższa niż w roku 2008 o 
ponad 2 punkty procentowe.  

W 2010 roku nasza Grupa osiągnęła ujemne saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych, które spowodowała 
obniżenie wyniku na sprzedaży o kwotę 1.553 tys. zł. Głównymi pozycjami kształtującymi wysokość tego salda były inne 
koszty operacyjne, w tym przede wszystkim poniesione koszty reklamacji w wysokości 2.136 tys. zł, dodatnie saldo 
odpisów aktualizujących wartość należności i zapasów w wysokości 625 tys. zł i dodatnie saldo rozwiązywanych i 
tworzonych rezerw w wysokości 1.496 tys. zł. Bez istotnego wpływu na wynik roku 2010 pozostała likwidacja środków 
trwałych. Koszty likwidacji środków trwałych w Odlewni Żeliwa Śrem w wysokości 1.964 tys. zł oraz koszty wyburzeń w 
kwocie 50 tys. zł zostały w całości pokryte z rezerw utworzonych na ten cel w roku 2008. Na wysokość wypracowanego 
przez naszą Grupę wyniku operacyjnego istotny wpływ miała natomiast sprzedaż majątku elektrociepłowni działającej do 
końca sierpnia 2010 roku w strukturach Odlewni Śrem. Wartość sprzedanego majątku elektrociepłowni wyniosła 15.665 
tys. zł, a zysk ze sprzedaży wyniósł 5.503 tys. zł. W rezultacie wynik operacyjny Grupy wyniósł 7.552 tys. zł, zaś 
rentowność operacyjna ukształtowała się na poziomie 4,4% i była niższa niż w roku poprzednim o niemal 4 punkty 
procentowe. 

Istotną pozycją wpływającą na poziom realizowanych przez naszą Grupę zysków netto, szczególnie w 2009 roku było 
saldo przychodów i kosztów finansowych. Spółki wchodzące w skład naszej Grupy, w celu sfinansowania swojej 
działalności korzystały z długo- i krótkoterminowych kredytów bankowych. Kwoty odsetek płaconych od kredytów 
zaciągniętych przez Grupę systematycznie zmniejszały się w miarę spłaty zadłużenia i wynosiły odpowiednio: 7.460 tys. 
zł w 2008 roku, 3.485 tys. zł w 2009 roku i 2.323 tys. zł w 2010 roku. Pozostałymi istotnymi pozycjami kosztów 
finansowych były: w 2008 roku – strata ze zbycia posiadanych akcji i udziałów w innych podmiotach w kwocie 2.271 tys. 
zł, zaś w 2010 roku – ujemna wycena bilansowa instrumentów finansowych (w kwocie 815 tys. zł) i ujemne różnice 
kursowe (w kwocie 502 tys. zł). 

Spółki naszej Grupy znaczną część przychodów ze sprzedaży realizują na rynkach zagranicznych. Pomiędzy datą 
zawarcia kontraktów eksportowych na dostawę określonych odlewów a datą realizacji wpływów mija zwykle okres od 2 
do 6 miesięcy, co jest związane z długością cyklu produkcyjnego oraz warunków płatności uzgodnionych z 
kontrahentami. Jednocześnie znaczna część kosztów produkcji ponoszona jest w walucie polskiej, dlatego też spółki 
naszej Grupy narażone są na ryzyko kursowe, w związku z czym w celu jego minimalizacji zawierają walutowe 
transakcje terminowe. Zyski na rozliczeniu tego typu transakcji w 2009 i 2010 roku spowodowały znaczny wzrost 
wartości przychodów finansowych Grupy.  

Pozostałymi istotnymi składnikami przychodów finansowych Grupy w 2009 roku była dodatnia wycena kontraktów 
terminowych (kwota 1.175 tys. zł), oraz odsetki od lokat środków pieniężnych spółek naszej Grupy. W rezultacie 
dodatnie saldo przychodów i kosztów finansowych powiększyło zysk operacyjny naszej Grupy o kwotę 5.697 tys. zł.  

Najważniejszymi pozycjami przychodów finansowych Grupy w 2008 roku były: aktualizacja wartości inwestycji (kwota 
4.322 tys. zł, dotycząca rozwiązania odpisu aktualizującego wartość zbywanych akcji i udziałów), dodatnie różnice 
kursowe (kwota 2.206 tys. zł) i odsetki od lokat środków pieniężnych (kwota 1.758 tys. zł). Natomiast w 2010 roku na 
wysokość przychodów finansowych Grupy największy wpływ – poza wspomnianym powyżej zyskiem z realizacji 
transakcji terminowych w kwocie kwota 2.562 tys. zł – miały odsetki od lokat środków pieniężnych (kwota 746 tys. zł). 
Podczas gdy w 2009 roku dodatnie saldo przychodów i kosztów finansowych w sposób istotny wpłynęło na kształtowanie 
się zysku brutto Grupy, w latach 2008 i 2010 wpływ tego salda był nieznacznie ujemny (saldo przychodów i kosztów 
finansowych wyniosło odpowiednio -594 tys. zł w 2008 roku i -477 tys. zł w roku 2010).  

W 2010 roku, w ramach przyjętej strategii dalszego rozwoju naszej Grupy, podjęliśmy decyzję o skoncentrowaniu się 
wyłącznie na działalności odlewniczej. W związku z powyższym ze struktur Odlewni Śrem została wydzielona, a 
następnie, pod koniec sierpnia 2010 roku, zbyta elektrociepłownia, która wytwarzała energię cieplną i elektryczną na 
użytek własny spółki oraz dla podmiotów zewnętrznych. Strata netto przypisana działalności zaniechanej wyniosła 1.291 
tys. zł w 2009 roku i  297 tys. zł w 2010 roku i wpłynęła na obniżenie wyników naszej Grupy w tym okresie. 

Kwota zysku netto Grupy w 2009 roku, mimo bardzo niekorzystnych tendencji w zakresie wartości przychodów ze 
sprzedaży wywołanych ogólnoświatowym kryzysem ekonomicznym i finansowym, dzięki podjętym działaniom 
restrukturyzacyjnym oraz zyskom zrealizowanym na rozliczeniu terminowych transakcji walutowych była tylko 
nieznacznie niższa niż w roku poprzednim. Natomiast rentowność netto Grupy wzrosła z 4,7% w 2008 roku do 8,8% w 
2009 roku. Z kolei w 2010 roku zysk netto zrealizowany przez naszą Grupę Kapitałową wyniósł 4.826 tys. zł, zaś 
rentowność netto uległa obniżeniu do poziomu 2,8%. Spadek rentowności netto Grupy był wynikiem przede wszystkim 
znacznie szybszego wzrostu kosztów działalności Grupy (w tym przede wszystkim kosztów zakupu podstawowych 
surowców i materiałów produkcyjnych) niż przychodów ze sprzedaży. 
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Aktywa 

Wartość sumy bilansowej naszej Grupy na dzień 31 grudnia 2010 roku wyniosła 226.829 tys. zł, co oznacza jej spadek o 
około 15% w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 2008 roku. Zmniejszenie wartości naszych aktywów jest rezultatem 
przede wszystkim obniżania się wartości posiadanego przez naszą Grupę rzeczowego majątku trwałego. Strukturę 
aktywów naszej Grupy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi przedstawiliśmy w poniższej tabeli. 

Tabela 37. Struktura aktywów Grupy PGO w latach 2008-2010 (w tys. zł)  

 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 

 tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

I. Majątek trwały 148.668 65,5% 172.460 77,4% 196.843 73,5%

Rzeczowy majątek trwały 142.489 62,8% 164.892 74,0% 187.938 70,2%

Wartości niematerialne i prawne 2.290 1,0% 2.948 1,3% 485 0,2%

Należności długoterminowe 500 0,2% 500 0,2% 5 0,0%

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 53 0,0% 21 0,0% 0,0%

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3.336 1,5% 4.099 1,8% 8.415 3,1%

II. Majątek obrotowy 78.161 34,5% 50.390 22,6% 70.984 26,5%

Zapasy 24.349 10,7% 20.577 9,2% 25.532 9,5%

Należności handlowe 24.370 10,7% 15.146 6,8% 34.371 12,8%

Pozostałe należności 5.209 2,3% 4.481 2,0% 1.527 0,6%

Krótkoterminowe aktywa finansowe 19.304 8,5% 1.175 0,5% 0,0%

Środki pieniężne 4.476 2,0% 8.600 3,9% 9.459 3,5%

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 453 0,2% 411 0,2% 95 0,0%

RAZEM AKTYWA 226.829 100,0% 222.850 100,0% 267.827 100,0%

 

Dominującą pozycją struktury aktywów naszej Grupy jest majątek trwały, co wynika z produkcyjnego charakteru 
działalności naszych spółek zależnych. Kryzys ekonomiczny i finansowy, jaki miał miejsce na świecie w okresie od 
połowy 2008 roku do początków 2010 roku w znaczącym stopniu wpłynął na ograniczenie skali działalności, a przez to 
na obniżenie poziomu inwestycji naszych spółek produkcyjnych. W 2009 i 2010 roku Odlewnia Śrem, w ramach 
restrukturyzacji majątku, przeprowadziła likwidację zbędnych budynków, budowli i innych środków trwałych, w związku z 
czym wartość netto środków trwałych Grupy uległa zmniejszeniu łącznie o 14.159 tys. zł. Ponadto w 2010 roku Odlewnia 
Śrem dokonała sprzedaży działającej do tej pory w jej strukturach elektrociepłowni, co spowodowało dodatkowo 
obniżenie wartości majątku trwałego naszej Grupy o 15.525 tys. zł. Na przestrzeni lat 2008-2010 wartość rzeczowego 
majątku trwałego Grupy uległa obniżeniu łącznie o 45.449 tys. zł, a jego udział w sumie aktywów Grupy zmniejszył się z 
ponad 70% na koniec 2008 roku do niecałych 63% na koniec 2010 roku. 

Udział aktywów obrotowych w aktywach ogółem Grupy na przestrzeni lat 2008-2010 wzrósł z 26,5% na koniec 2008 roku 
do 34,5% na koniec 2010 roku. Na znaczny wzrost wartości majątku obrotowego naszej Grupy w 2010 roku największy 
wpływ miał wzrost stanu krótkoterminowych aktywów finansowych, przede wszystkim z tytułu obligacji (na kwotę 18.945 
tys. zł). Objęcie obligacji nastąpiło w wyniku rozliczenia ceny sprzedaży elektrociepłowni zbytej w 2010 roku przez 
Odlewnię Śrem. Głównymi składnikami majątku obrotowego Grupy były w latach 2008-2010 zapasy i należności. 
Obniżenie stanu zapasów na koniec 2009 roku w stosunku do stanu na koniec 2008 rok było rezultatem podjętych 
działań polegających na zwiększeniu rotacji surowców i materiałów, likwidacji zapasów zbędnych oraz znacznego 
obniżenia wolumenu produkcji. Spadek przychodów ze sprzedaży wpłynął na obniżenie stanu należności handlowych 
Grupy. 

Wzrost wartości należności w 2010 roku, które według stanu na dzień 31 grudnia 2010 roku wyniosły 29.579 tys. zł i 
stanowiły 13% aktywów ogółem Grupy, jest wynikiem przede wszystkim wzrostu przychodów ze sprzedaży w ostatnim 
kwartale roku. 

Działalność zaniechana 

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Odlewnia Żeliwa Śrem dokonała zbycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa – 
elektrociepłowni, wytwarzającej energię elektryczną i cieplną na własne potrzeby oraz na potrzeby podmiotów 
zewnętrznych (szczegółowy opis umowy przedstawiony został w pkt. 22 niniejszego rozdziału Prospektu). Wydzielenie i 
zbycie tej działalności jest zgodne z długofalową polityką naszej Grupy Kapitałowej, mającej na celu skoncentrowanie 
działalności spółek produkcyjnych na odlewnictwie. Z uwagi na fakt, iż w momencie dokonywania transakcji nabywca nie 
posiadał koncesji na wytwarzanie energii, Odlewnia Śrem przejęła w dzierżawę majątek elektrociepłowni (opis umowy 
dzierżawy został zawarty w pkt. 22 niniejszego rozdziału Prospektu) i prowadziła w nim działalność do końca marca 
2011 roku. Umowa dzierżawy wygasła z dniem 31 marca 2011 roku. 
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Dane dotyczące działalności zaniechanej zostały wydzielone z danych finansowych Grupy za rok 2010 i z danych 
porównawczych za rok 2009. Wyniki finansowe osiągane przez naszą Grupę na działalności zaniechanej przedstawione 
zostały w tabeli poniżej (rok 2010 obejmuje przychody i koszty dotyczące zarówno okresu, gdy majątek elektrociepłowni 
stanowił własność spółki, jak i okresu, gdy był przez nią dzierżawiony).  

Tabela 38. Wyniki finansowe na działalności zaniechanej w latach 2008-2010 (w tys. zł) 

 2010 2009 2008*

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 7.669 6.336 5.673

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług 8.027 8.044 6.261

Strata brutto ze sprzedaży -358 -1.708 -588

Strata brutto -358 -1.708 -588

Podatek dochodowy -61 -416 -194

Strata netto -297 -1.292 -394

Rentowność netto -3,9% -20,4% -6,9%

* dane dotyczące działalności zaniechanej w 2008 roku nie pochodzą ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGO S.A.  

W powyższej tabeli zaprezentowane zostały wyniki finansowe na działalności zaniechanej także w 2008 roku. Dane te 
nie pochodzą ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGO S.A., a zostały sporządzone przez 
służby finansowo-księgowe naszej Spółki na potrzeby niniejszego Prospektu. 

9.2. Wynik operacyjny  

9.2.1. Przyczyny znaczących zmian w sprzedaży netto Grupy PGO 

Na przestrzeni lat 2008-2010 przychody ze sprzedaży w zakresie działalności odlewniczej naszej Grupy uległy 
zmniejszeniu odpowiednio z 298,8 mln zł w 2008 roku do 163,5 mln zł w 2010 roku. Główne przyczyny spadku wartości 
sprzedaży były następujące: 

– znaczny spadek popytu na wytwarzane przez nasze spółki produkcyjne odlewy, spowodowany ogólnoświatowym 
kryzysem gospodarczym i finansowym, trwającym od połowy 2008 roku do połowy 2010 roku, który dotknął branże, 
będące odbiorcami wyrobów naszej Grupy. 

– systematyczne obniżanie się średnich cen odlewów wytwarzanych przez naszą Grupę, spowodowane 
ograniczeniem popytu, presją ze strony odbiorców oraz ostrą walką konkurencyjną na rynku. 

9.2.2. Czynniki mające istotny wpływ na działalność operacyjną Grupy PGO 

Na wyniki działalności operacyjnej naszej Grupy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi wpływały 
przede wszystkim uwarunkowania zewnętrzne, związane z ogólną sytuacją makroekonomiczną krajów, w których 
prowadziliśmy naszą działalność oraz sytuacją w branżach będących głównymi odbiorcami sprzedawanych przez nas 
odlewów, a także czynniki wynikające z realizowanej przez nas strategii działania. 

Na działalność operacyjną naszej Grupy w latach 2008-2010 istotny wpływ miały następujące czynniki: 

– Czynniki, które zostały wymienione w pkt. 9.2.1 powyżej. 

– Wahania cen surowców, materiałów i nośników energii. W 2009 roku presja ze strony producentów odlewów na 
dostawców podstawowych surowców i materiałów zużywanych do produkcji odlewów pozwoliła spółkom Grupy na 
renegocjacje umów, co przyczyniło się w znacznym stopniu do obniżenia kosztów produkcji. W efekcie, w 
warunkach ogólnoświatowego kryzysu gospodarczego, rentowność brutto sprzedaży Grupy wzrosła z 18,2% w 2008 
roku do 22,1% w roku 2009. Z kolei znaczny wzrost cen tych surowców w 2010 roku, szczególnie w II połowie, oraz 
wzrost cen nośników energetycznych spowodował, że koszty działalności operacyjnej rosły znacznie szybciej niż 
wartość przychodów ze sprzedaży, w związku z czym rentowność brutto sprzedaży uległa obniżeniu do poziomu 
14,8%. 

– Restrukturyzacja zatrudnienia. W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi nasze spółki 
produkcyjne, w obliczu znacznego spadku popytu na odlewy, podjęły działania restrukturyzacyjne mające na celu 
dostosowanie poziomu zatrudnienia do aktualnych warunków rynkowych. W obydwu spółkach przeprowadzone 
zostały zwolnienia grupowe oraz wprowadzony został „Program Dobrowolnych Zwolnień” skierowany do 
pracowników objętych ochroną przed wypowiedzeniem, którzy w zamian za odpowiednią rekompensatę finansową, 
zdecydowali się na rozwiązanie za obustronnym porozumieniem umów o pracę zawartych ze spółkami. Łączne 
koszty restrukturyzacji zatrudnienia w naszej Grupie w latach 2008-2010 wyniosły 8.662 tys. zł. 

– Restrukturyzacja majątku. Ogólnoświatowy kryzys gospodarczy wpłynął na podjęcie przez zarząd Odlewni Śrem 
decyzji o przeprowadzeniu także restrukturyzacji posiadanego majątku. Spółka dokonała przeglądu majątku 
trwałego i jego oceny pod względem przydatności, w wyniku czego została podjęta decyzja o likwidacji części 
budynków i budowli. Na przestrzeni lat 2009-2010 zlikwidowanych zostało (wyburzonych lub przekazanych 
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nieodpłatnie) szereg zbędnych dla działalności spółki budynków . Na likwidację majątku trwałego Odlewnia Śrem 
utworzyła w ciężar kosztów rezerwy na łączną kwotę 14.844 tys. zł. Wartość księgowa netto zlikwidowanego 
majątku wyniosła łącznie 14.159 tys. zł, zaś koszty wyburzeń – 685 tys. zł. 

– Wydzielenie i sprzedaż majątku elektrociepłowni. W związku z podjętą przez Zarząd naszej Spółki decyzją o 
skoncentrowaniu się wyłącznie na działalności odlewniczej w sierpniu 2010 roku dokonaliśmy zbycia 
elektrociepłowni, wytwarzającej energię elektryczną i cieplną, wykorzystywaną na potrzeby własne i sprzedawaną 
na rzecz podmiotów zewnętrznych. Zysk ze sprzedaży elektrociepłowni wyniósł 5.305 tys. zł  

9.2.3. Elementy polityki rządowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, które miały 
istotny wpływ lub które mogłyby bezpośrednio lub pośrednio mieć istotny wpływ, na działalność operacyjną 
emitenta 

Wśród czynników, które miały istotny wpływ na działalność operacyjną naszej Grupy należy wymienić przede wszystkim 
ogólnoświatowy kryzys gospodarczy i finansowy, który rozpoczął się w II połowie 2008 roku, a którego skutki odczuwalne 
były przez naszą Grupę jeszcze w I połowie 2010 roku, który dotykając szereg branż będących odbiorcami naszej Grupy 
spowodował istotne obniżenie popytu na odlewy a tym samym przyczynił się do znacznego spadku wartości przychodów 
ze sprzedaży realizowanej zarówno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. 

Czynnikami, które mogą mieć istotny wpływ na przyszłe wyniki naszej Grupy są: 

– Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na rynkach krajów, w których prowadzimy działalność, w tym w zakresie 
takich parametrów jak wielkość PKB, wskaźniki jego wzrostu, poziom nakładów inwestycyjnych itp. 

– Koniunktura w branżach będących odbiorcami wyrobów naszej Grupy, w tym przede wszystkim branży górniczej, 
stoczniowej, produkcji maszyn i urządzeń, przemysłu motoryzacyjnego, armatury przemysłowej, hutnictwa i 
energetyki. 

– Polityka państwa w zakresie kształtowania się stóp procentowych i podatków. 

– Kształtowanie się kursów walut. 

– Planowana data wprowadzenia do Polski waluty Euro, która zdaniem naszej Spółki wpłynie na stabilizację waluty 
krajowej i spowoduje obniżenie ryzyka kursowego związanego z działalnością naszej Grupy Kapitałowej 

– Dalsze poszerzanie i uzupełnianie oferty asortymentowej, w tym o odlewy produkowane dla odbiorców z branż o 
dobrych perspektywach rozwoju, takich jak energetyka, przemysł motoryzacyjny czy przemysł maszyn i urządzeń. 

– Kształtowanie się cen podstawowych surowców i materiałów zużywanych do produkcji odlewów oraz cen nośników 
energii. 

– Jakość i zaawansowanie technologiczne produkowanych odlewów. 

– Utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej kadry inżynieryjno-technicznej i doświadczonych pracowników. 

– Utrzymanie dobrych relacji z dostawcami surowców i materiałów. 

– Skuteczność przyjętej strategii rozwoju i efektywność prowadzonych i planowanych inwestycji. 

– Pozycja spółek naszej Grupy na poszczególnych rynkach. 

– Działania podejmowane przez firmy konkurencyjne. 

 

10. Zasoby kapitałowe  

Przegląd zasobów kapitałowych naszej Grupy został przeprowadzony w oparciu o: 

– zbadane przez Biegłego Rewidenta skonsolidowane sprawozdani finansowe PGO za rok obrotowy 2010, 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, 

– zbadane przez Biegłego Rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO za rok obrotowy 2009, 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej.  

10.1. Informacje dotyczące źródeł i kwot kapitału  

Struktura pasywów 

Strukturę źródeł finansowania majątku naszej Grupy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi 
obrazuje poniższa tabela. 
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Tabela 39. Struktura pasywów Grupy PGO w latach 2008-2010 (w tys. zł)  

 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 

 tys. zł struktura tys. zł struktura tys. zł struktura

I. Kapitał własny ogółem 120.922 53,3% 123.462 55,4% 108.635 40,6%

Kapitał własny przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej 120.922 53,3% 103.227 46,3% 89.269 33,3%

Kapitał akcyjny 41.760 18,4% 41.760 18,7% 41.760 15,6%

Kapitał zapasowy 29.323 12,9% 14.606 6,6% 14.606 5,5%

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 49.839 22,0% 46.861 21,0% 32.903 12,3%

Kapitały akcjonariuszy mniejszościowych 0,0% 20.235 9,1% 19.366 7,2%

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 105.907 46,7% 99.388 44,6% 159.192 59,4%

Rezerwy na zobowiązania 35.765 15,8% 42.785 19,2% 61.732 23,0%

Zobowiązania długoterminowe 26.984 11,9% 42.543 19,1% 59.118 22,1%

Kredyty i pożyczki 26.443 11,7% 42.543 19,1% 58.679 21,9%

Inne zobowiązania długoterminowe 541 0,2%  439 0,2%

Zobowiązania krótkoterminowe 43.158 19,0% 14.060 6,3% 38.342 14,3%

Kredyty i pożyczki 16.160 7,1%  6.422 2,4%

Leasing finansowy 551 0,2%  

Zobowiązania handlowe 20.379 9,0% 9.171 4,1% 20.097 7,5%

Inne zobowiązania krótkoterminowe 6.068 2,7% 4.889 2,2% 10.828 4,0%

Rozliczenia międzyokresowe  995 0,4%

RAZEM PASYWA 226.829 100,0% 222.850 100,0% 267.827 100,0%

 

Na przestrzeni lat 2008-2010 wartość pasywów naszej Grupy Kapitałowej uległa obniżeniu o niemal 41 mln zł. W 2008 
roku do finansowania działalności naszej Grupy wykorzystywaliśmy w większym stopniu kapitały obce – rezerwy i 
zobowiązania stanowiły ponad 59% sumy pasywów Grupy. W 2009 i 2010 roku proporcje te zostały odwrócone – ponad 
połowę pasywów ogółem stanowiły kapitały własne Grupy. Przyczyniło się do tego z jednej strony zmniejszenie stanu 
rezerw i zobowiązań, będące pochodną przede wszystkim spłaty części zaciągniętych kredytów bankowych, z drugiej 
zaś strony wzrostu wartości kapitałów własnych Grupy z tytułu zwiększenia wartości zysków zatrzymanych Grupy. 

Wysokość kapitału zakładowego naszej Grupy nie ulegała zmianie przez cały okres objęty historycznymi informacjami 
finansowymi. Kapitał zakładowy wynosił 41.760 tys. zł i składał się z 41.760.000 Akcji Serii A o wartości nominalnej 1 zł 
każda i stanowił od około 15% pasywów na koniec grudnia 2008 roku do ponad 18% pasywów na koniec grudnia 2009 i 
2010 roku.  

W dniu 9 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie podjęło uchwałę, w wyniku której kapitał zakładowy naszej Spółki został 
podwyższony o kwotę 54.540 tys. zł w drodze emisji 54.540.000 Akcji Serii B. Cena emisyjna Akcji Serii B wyniosła 1,22 
zł. Wszystkie akcje zostały zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej naszemu głównemu akcjonariuszowi – Fabryce 
Maszyn FAMUR S.A., a cena emisyjna wyniosła 1,22 zł. Zmiany wysokości kapitału zakładowego zostały zarejestrowane 
przez Sąd Rejestrowy w dniu 11 kwietnia 2011 roku. Według stanu na Dzień Prospektu kapitał zakładowy naszej Spółki 
wynosi 96.300 tys. zł. 

Wysokość kapitału zapasowego naszej Grupy w latach 2008-2009 pozostawała na takim samym poziomie wynoszącym 
14.606 tys. zł. Wzrost wartości kapitału zapasowego według stanu na dzień 31 grudnia 2010 roku był wynikiem 
przeznaczenia na ten kapitał części zysków zatrzymanych Spółki. W rezultacie udział kapitału zakładowego w sumie 
bilansowej Grupy uległ zwiększeniu z około 6% w latach 2008-2009 do niemal 13% na koniec 2010 roku.  

W dniu 8 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie naszej Spółki podjęło uchwałę o przeznaczeniu części kapitału 
zapasowego Spółki w kwocie 15.403 tys. zł na wypłatę dla naszego głównego akcjonariusza – Famur S.A. Z kolei 
nadwyżka ceny emisyjnej Akcji Serii B nad ich wartość nominalną spowodowała zwiększenie kapitału zapasowego o 
kwotę 11.716 tys. zł (po uwzględnieniu kosztów emisji tych akcji). W rezultacie powyższych działań kapitał zapasowy 
naszej Grupy uległ obniżeniu o kwotę 3.687 tys. zł. 

Istotną pozycją struktury pasywów naszej Grupy w 2008 i 2009 roku były kapitały akcjonariuszy mniejszościowych (około 
7-9% sumy bilansowej). Według stanu na dzień 31 grudnia 2008 i 2009 roku nasza Spółka posiadała bowiem 85,33% 
akcji Odlewni Śrem. W ciągu 2010 roku nasza Spółka zwiększyła swoje zaangażowanie w tej spółce do 100% - w 
październiku 2010 roku nasza Spółka nabyła od Odlewni Śrem akcje własne stanowiące 12,36% jej kapitału 
zakładowego, natomiast w okresie listopad-grudzień 2010 roku przeprowadzony został przymusowy wykup pozostałych 
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akcji Odlewni Śrem od jej akcjonariuszy mniejszościowych. Tym samym na dzień 31 grudnia 2010 roku kapitały 
akcjonariuszy mniejszościowych nie występują. 

Wartość zysków zatrzymanych naszej Grupy rosła na skutek corocznego zwiększania tej pozycji o wynik netto danego 
roku obrotowego. W 2010 roku wysokość zysków zatrzymanych wykazanych w bilansie została ukształtowana w wyniku 
następujących głównych zmian: zwiększenia o wynik netto roku obrotowego w kwocie 4.827 tys. zł, zwiększenia o kwotę 
12.868 tys. zł z tytułu podwyższenia udziału naszej Spółki w kapitale zakładowym Odlewni Śrem oraz zmniejszenia o 
kwotę 14.716 tys. zł w wyniku przelania części zysków na kapitał zapasowy. W rezultacie zyski zatrzymane naszej Grupy 
wyniosły na dzień 31 grudnia 2010 roku 49.839 tys. zł i stanowiły 22% pasywów naszej Grupy. 

W dniu 8 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę o wypłacie dywidendy dla głównego 
akcjonariusza z zysku za rok obrotowy 2010 w kwocie 51.289 tys. zł i wypłaty z kapitału zapasowego Spółki kwoty 
15.403 tys. zł. Termin wypłaty ustalony został do dnia 31 marca 2011 roku. Według stanu na Dzień Prospektu powyższe 
kwoty zostały wypłacone. 

Znaczącym źródłem finansowania aktywów naszej Grupy były rezerwy i zobowiązania, których wartość wykazywana w 
bilansie zmniejszyła się na przestrzeni całego okresu objętego historycznymi informacjami finansowymi ze 159.192 tys. 
zł na koniec grudnia 2008 roku do 105.907 tys. zł na koniec grudnia 2010 roku. Wśród zobowiązań istotną pozycję 
stanowiły zaciągnięte przez nasze spółki kredyty bankowe, zarówno długo- jak i krótkoterminowe.  

W 2007 roku nasza Spółka zaciągnęła w Nordea Bank Polska S.A. kredyt inwestycyjny w kwocie 75.000 tys. zł z 
przeznaczeniem na zakup akcji i udziałów spółek prawa handlowego (szczegółowy opis umowy został przedstawiony w 
pkt. 22.1.1 niniejszego rozdziału Prospektu). W miarę spłaty kolejnych rat tego kredytu poziom zadłużenia 
długoterminowego naszej Grupy systematycznie zmniejszał się, spadał również udział tego zadłużenia w strukturze 
pasywów Grupy. Według stanu na dzień 31 grudnia 2010 roku zadłużenie z tytułu kredytu inwestycyjnego naszej Spółki 
wykazywane w zobowiązaniach długoterminowych wyniosło 26.443 tys. zł (kwota 26.520 tys. zł przypadająca do spłaty 
po 31 grudnia 2011 roku skorygowana o wycenę wg SCN – skorygowanej ceny nabycia), co stanowiło 11,7% pasywów. 
Bieżąca część zadłużenia z tytułu tego kredytu w kwocie 16.160 tys. zł (4 raty) została wykazana w zadłużeniu 
krótkoterminowym z tytułu kredytów i pożyczek, a termin spłaty rat kredytu przypadał na koniec każdego z kwartałów 
2011 roku. Cała kwota rat kredytu inwestycyjnego wykazana w zobowiązaniach krótkoterminowych bilansu Grupy 
została przez naszą Spółkę uregulowana w dniu 23 marca 2011 roku. Według stanu na Dzień Prospektu zadłużenie 
naszej Spółki z tytułu kredytu inwestycyjnego zaciągniętego w Nordea Bank Polska S.A. wynosiło 26.520 tys. zł. 

Według stanu na dzień 31 grudnia 2008 roku w pozycji kredytów krótkoterminowych wykazane zostało zadłużenie 
Odlewni Śrem w kwocie 6.422 tys. zł, z tytułu zaciągniętego przez tę spółkę w 2007 roku kredytu obrotowego w 
rachunku bieżącym (umowa kredytowa została szczegółowo opisana w pkt. 22.1.2 niniejszego rozdziału Prospektu). Na 
koniec grudnia 2009 i 2010 roku Odlewnia Śrem nie korzystała z udzielonego jej kredytu, w związku z czym zadłużenie z 
tego tytułu wykazane w zestawieniu bilansowym naszej Grupy wynosiło 0 zł. Według stanu na Dzień Prospektu 
zadłużenie Odlewni Śrem z tytułu tego kredytu wynosiło 8.554 tys. zł. 

W dniu 12 maja 2011 roku Pioma-Odlewnia zawarła umowę kredytu obrotowego w kwocie 7.000 tys. zł z Nordea Bank 
Polska S.A. z przeznaczeniem na finansowanie bieżącej działalności spółki (umowa kredytowa została szczegółowo 
opisana w pkt. 22.1.3 niniejszego rozdziału Prospektu). Termin spłaty kredyt przypada na dzień 11 maja 2014 roku. 
Według stanu na Dzień Prospektu zadłużenie Piomy-Odlewni z tytułu tego kredytu wynosiło 0 zł. 

Istotną rolę w finansowaniu działalności naszej Grupy odgrywały zobowiązania z tytułu dostaw i usług. Spadek wartości 
tych zobowiązań o niemal 11 mln zł na koniec 2009 roku w porównaniu ze stanem na koniec roku 2008 był efektem 
przede wszystkim zmniejszonej aktywności gospodarczej naszych spółek produkcyjnych wynikającej z 
ogólnoświatowego kryzysu ekonomicznego. Wzrost wartości zobowiązań handlowych na dzień 31 grudnia 2010 roku jest 
współmierny do zwiększenia kosztów działalności Grupy i wynika przede wszystkim ze wzrostu cen surowców i 
materiałów wsadowych oraz wzrostu cen mediów energetycznych. 

Ze względu na panującą w niemal całym okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi niekorzystną sytuacją 
rynkową spółki produkcyjne naszej Grupy podjęły szereg działań restrukturyzacyjnych, których odzwierciedleniem w 
bilansie Grupy była znaczny poziom utworzonych rezerw krótko- i długoterminowych. Szczególnie wysoka wartość 
rezerw według stanu na 31 grudnia 2008 roku (stan zawiązanych rezerw wynosił na ten dzień 61.732 tys. zł, co 
stanowiło 23% pasywów Grupy), wynikał przede wszystkim z utworzonych przez Odlewnię Śrem rezerw na likwidację 
zbędnego majątku trwałego, które na koniec 2008 roku wynosiły 12.688 tys. zł, rezerw utworzonych przez obydwie 
nasze spółki produkcyjne na świadczenia dla pracowników (na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe, 
urlopy) w łącznej kwocie 11.115 tys. zł oraz rezerw na pozostałe koszty w wysokości 5.698 tys. zł. Głównymi składnikami 
rezerw według stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku (które wyniosły łącznie 42.785 tys. zł i stanowiły ponad 19% 
pasywów Grupy) były: rezerwy na świadczenia dla pracowników w kwocie 5.665 tys. zł, rezerwy na restrukturyzację 
Odlewni Śrem (likwidację zbędnego majątku, remonty, odprawy) w kwocie 4.326 tys. zł oraz rezerwy na pozostałe koszty 
w wysokości 4.017 tys. zł. Z kolei na koniec grudnia 2010 roku stan rezerw obniżył się do poziomu 35.764 tys. zł (15,8% 
sumy bilansowej), a ich głównymi składnikami były: rezerwy na świadczenia dla pracowników (łącznie 6.121 tys. zł), 
rezerwy na pozostałe koszty (2.204 tys. zł) oraz rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje (2.112 tys. zł). 

Pozostałe pozycje zobowiązań naszej Grupy obejmowały zobowiązania z tytułu wynagrodzeń, zobowiązania budżetowe 
(z tytułu ceł, podatków, ubezpieczeń itp.), a w 2010 roku również zobowiązania z tytułu leasingu finansowego. W całym 
okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi udział żadnej z tych pozycji zobowiązań nie przekraczał 1,5% 
sumy pasywów naszej Grupy. 



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 80

Wskaźniki zadłużenia 

Wskaźniki zadłużenia naszej Grupy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi zaprezentowaliśmy w 
tabeli poniżej. 

Tabela 40. Wskaźniki zadłużenia Grupy PGO w latach 2008-2010 

 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 46,7% 44,6% 59,1%

Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego 87,6% 80,5% 145,6%

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego 11,9% 19,1% 22,1%

Zasady wyliczania wskaźników: 
– wskaźnik ogólnego zadłużenia – stan zobowiązań ogółem i rezerw na zobowiązania na koniec okresu / stan aktywów ogółem na 

koniec okresu; 
– wskaźnik zadłużenia kapitału własnego – stan zobowiązań ogółem na koniec okresu / stan kapitałów własnych na koniec okresu; 
– wskaźnik zadłużenia długoterminowego – stan zobowiązań długoterminowych na koniec okresu / stan aktywów ogółem na koniec 

okresu; 

Na przestrzeni lat 2008-2010 wskaźnik ogólnego zadłużenia naszej Grupy obniżył się z poziomu ponad 59% na koniec 
2008 roku do około 45-47% na koniec 2009 i 2010 roku. Poziom wskaźnika zadłużenia długoterminowego, w miarę 
spłaty kredytu inwestycyjnego przez naszą Spółkę, systematycznie obniżał się i na koniec grudnia 2010 roku wyniósł 
11,9%. 

Kapitał obrotowy 

Głównym źródłem finansowania aktywów obrotowych naszej Grupy w 2008 i 2010 roku były zobowiązania handlowe 
oraz kredyty krótkoterminowe. W 2009 roku szybszy spadek wartości zobowiązań niż majątku obrotowego naszej Grupy 
spowodował, że udział zobowiązań krótkoterminowych w finansowaniu środków obrotowych zmniejszył się do niecałych 
28%. Wysokość kapitału obrotowego, jakim dysponowała nasza Grupa w okresie objętym historycznymi informacjami 
finansowymi, przedstawiliśmy poniżej. 

Tabela 41. Kapitał obrotowy Grupy PGO w latach 2008-2010 (w tys. zł) 

 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa obrotowe 78.161 50.390 70.984

zapasy 24.349 20.577 25.532

należności  29.579 19.627 35.898

środki pieniężne 4.476 8.600 9.459

pozostałe aktywa obrotowe 19.757 1.586 95

Zobowiązania krótkoterminowe 43.158 14.060 38.342

zobowiązania finansowe 16.711  6.422

zobowiązania handlowe 20.379 9.171 20.097

pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 6.068 4.889 11.823

Kapitał obrotowy 35.003 36.330 32.642

Pokrycie aktywów obrotowych zobowiązaniami krótkoterminowymi 55,2% 27,9% 54,0%

Udział zobowiązań finansowych w finansowaniu aktywów obrotowych 21,4% 0,0% 9,0%

Udział zobowiązań handlowych w finansowaniu zapasów i należności 41,8% 25,7% 33,5%

 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi nasza Grupa dysponowała poziomem środków obrotowych, 
który stale przekraczał wartość zobowiązań krótkoterminowych. 

Płynność finansowa 

W niemal całym okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi nasza Grupa Kapitałowa utrzymywała 
płynność finansową w granicach wartości uznawanych za bezpieczne. Jedynie w 2009 roku wartość wskaźników 
płynności ukształtowała się powyżej poziomów optymalnych. Spowodowane to było przede wszystkim znacznie 
wolniejszym spadkiem stanu przede wszystkim zapasów i w mniejszym stopniu należności niż stanu zobowiązań 
krótkoterminowych, głównie z tytułu dostaw i usług, w obliczu ogólnoświatowego kryzysu gospodarczego, który 
spowodował m.in. ograniczenie popytu na produkowane przez Grupę odlewy, z drugiej zaś spadek cen na 
wykorzystywane do produkcji surowce i materiały (obniżenie kosztów ich zakupu, a więc zmniejszenie wartości 
zobowiązań wobec dostawców). Znaczna różnica pomiędzy poziomem wskaźnika płynności bieżącej i płynności szybkiej 
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wynika z charakteru naszej działalności wymagającej utrzymywania takiego stanu zapasów, aby zapewnić 
bezpieczeństwo i ciągłość produkcji i dostaw w warunkach zwiększonego popytu na wyroby Grupy. 

Tabela 42. Wskaźniki płynności Grupy PGO w latach 2008-2010 

 2010 2009 2008

Wskaźnik bieżącej płynności 1,81 3,58 1,85

Wskaźnik płynności szybkiej 1,25 2,12 1,19

Zasady wyliczania wskaźników: 
– wskaźnik bieżącej płynności – stan majątku obrotowego na koniec okresu / stan zobowiązań bieżących ogółem na koniec okresu; 

obrazuje zdolność do regulowania bieżących zobowiązań przy wykorzystaniu bieżących aktywów; 
– wskaźnik płynności szybkiej – stan majątku obrotowego pomniejszonego o stan zapasów na koniec okresu / stan zobowiązań 

bieżących ogółem na koniec okresu; obrazuje zdolność do zgromadzenia w krótkim czasie środków pieniężnych na pokrycie 
zobowiązań o wysokim stopni płynności. 

Podstawowe wskaźniki rotacji poszczególnych składników majątku obrotowego zaprezentowaliśmy poniżej. 

Tabela 43. Cykle rotacji składników majątku obrotowego Grupy PGO w latach 2008-2010 

 2010 2009 2008

Cykl rotacji zapasów 51,6 44,5 29,6

Cykl rotacji należności handlowych 51,6 32,7 39,9

Cykl rotacji zobowiązań handlowych 43,2 19,8 23,3

Kapitał obrotowy w dniach obrotu 74,1 78,5 37,9

Zasady wyliczania wskaźników: 
– cykle rotacji – (stan odpowiednio zapasów, należności handlowych i zobowiązań handlowych na koniec okresu / przychody ze 

sprzedaży w okresie) x liczba dni w okresie 

Wydłużenie cyklu rotacji zapasów na przestrzeni lat 2008-2010 (z około 30 dni w 2008 roku do niemal 60 dni w 2010 
roku) jest wynikiem znaczącego ograniczenia popytu na wyroby Grupy, jaki miał miejsce w związku z ogólnoświatowym 
kryzysem gospodarczym, który wpłynął na znaczny spadek przychodów ze sprzedaży Grupy w 2009 i 2010 roku w 
porównaniu z rokiem 2008 rokiem. Z drugiej strony Odlewnia Żeliwa Śrem, jako producent energii elektrycznej i cieplnej  
musiała w okresie zimowym utrzymywać, zgodnie z Prawem Energetycznym, określony poziom zapasów węgla, co w 
znaczący sposób wpłynęło na kształtowanie się wskaźników rotacji zapasów. W 2010 roku dodatkowym czynnikiem, 
który wpłynął na wydłużenie cyklu rotacji zapasów Grupy był wzrost produkcji w ostatnim kwartale roku, co spowodowało 
konieczność utrzymywania większych stanów magazynowych.. Dodatkowo na zwiększenie wartości zapasów 
wykazanych w bilansie Grupy na dzień 31 grudnia 2010 roku wpłynął wzrost cen podstawowych surowców i materiałów 
wsadowych, który miał miejsce w 2010 roku.  

Cykl rotacji należności handlowych, po skróceniu z 40 dni w 2008 roku do około 33 dni w 2009 roku, wydłużył się 
znacząco w roku następnym i wyniósł niemal 52 dni. Spowodowane to było wzrostem sprzedaży w IV kwartale roku, w 
następstwie którego wzrósł poziom należności Grupy wykazanych w bilansie na koniec 2010 roku 

Cykl rotacji zobowiązań z tytułu dostaw i usług, liczony w stosunku do wartości sprzedaży, uległ wydłużeniu na 
przestrzeni prezentowanego okresu z 23 dni w 2008 roku do około 43 dni w roku 2010. Spowodowane jest to 
stosunkowo dużym wzrostem stanu zobowiązań handlowych na koniec 2010 roku przy jednoczesnym wolniejszym 
przyroście wartości przychodów ze sprzedaży Grupy. 

10.2. Wyjaśnienie źródeł i kwot oraz opis przepływów pieniężnych   

Przepływy środków pieniężnych naszej Grupy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi przedstawiliśmy 
w tabeli poniżej. 

Tabela 44. Wybrane pozycje rachunku przepływów pieniężnych Grupy PGO w latach 2008-2010 (w tys. zł) 

 2010 2009 2008*

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej, w tym: 4.953 29.150 55.869

I. Zysk (strata) brutto 7.013 19.661 19.052

II. Korekty razem, w tym: -2.060 9.489 36.817

Amortyzacja 8.490 8.303 10.307

Pozostałe korekty przed uwzględnieniem zmian w kapitale obrotowym -5.784 13.304 4.464

Zmiany kapitału obrotowego, w tym -5.809 -11.125 23.102

- zmiana stanu zapasów  -3.772 4.955 6.153

- zmiana stanu należności -10.266 16.957 3.299
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 2010 2009 2008*

- zmiana stanu rezerw  -3.324 -15.492 10.563

- zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych  11.626 -16.213 2.117

- zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -73 -1.332 970

Pozostałe korekty -1.424 -492 1.635

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej, w tym: -6.022 -3.443 -2.381

Wpływy z działalności inwestycyjnej  2.595 485 13.425

Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych  485 259

Zbycie aktywów finansowych 2.240  948

Spłata pożyczek długoterminowych   10.000

Odsetki 355  200

Inne wpływy z aktywów finansowych   2.018

Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 8.617 3.928 15.806

Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 1.877 3.928 5.557

Nabycie aktywów finansowych 6.740  249

Udzielenie pożyczek długoterminowych   10.000

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej, w tym: -3.055 -26.567 -54.832

Wpływy z działalności finansowej 0 0 294

Pozostałe wpływy   294

Wydatki z tytułu działalności finansowej 3.055 26.567 55.126

Spłata kredytów i pożyczek  22.582 41.365

Płatności z tytułu leasingu finansowego 628  

Odsetki i opłaty 2.427 3.485 7.461

Dywidendy zapłacone   6.300

Pozostałe wydatki  500 

Zmiana stanu środków pieniężnych netto -4.124 -860 -1.344

* dane finansowe dotyczące 2008 roku zawierają działalność zaniechaną 

Działalność operacyjna naszej Grupy pozwalała na generowanie dodatnich, choć systematycznie zmniejszających się 
strumieni gotówki.  

Szczególnie wysoka nadwyżka wpływów z działalności operacyjnej w 2008 roku, wynosząca 55.869 tys. zł, była 
wynikiem przede wszystkim wypracowanego zysku operacyjnego i amortyzacji oraz uwolnienia środków kapitału 
obrotowego. Środki wygenerowane z działalności operacyjnej pozwoliły nam na spłatę zaciągniętych w bankach krótko- i 
długoterminowych kredytów wraz z odsetkami i prowizjami w łącznej kwocie 48.826 tys. zł oraz sfinansowanie 
ponoszonych wydatków inwestycyjnych na nabycie środków trwałych, wartości niematerialnych i aktywów finansowych w 
łącznej kwocie 5.806 tys. zł. Ujemne saldo środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej oraz wypłata dywidendy z 
zysku za rok obrotowy 2007 na rzecz naszego głównego akcjonariusza spowodowały, że środki pieniężne naszej Grupy 
w 2008 roku uległy obniżeniu o kwotę 1.344 tys. zł. 

W 2009 roku saldo środków pieniężnych z działalności operacyjnej naszej Grupy było dodatnie i wyniosło 29.150 tys. zł. 
Kluczowym elementem przepływów operacyjnych był zysk realizowany na sprzedaży naszych produktów oraz w 
mniejszym stopniu amortyzacja. Środki, uwolnione w wyniku zmniejszenia stanu zapasów i należności, pozwoliły na 
spłatę zobowiązań krótkoterminowych Grupy. Część wypracowanej nadwyżki finansowej (zysku netto i amortyzacji) 
przeznaczona została na sfinansowanie zmian pozostałych składników kapitału obrotowego, na spłatę kredytów 
bankowych wraz z odsetkami oraz sfinansowanie części ujemnego salda z tytułu działalności inwestycyjnej Grupy. W 
rezultacie środki pieniężne naszej Grupy uległy w 2009 roku obniżeniu o kwotę 860 tys. zł  

W 2010 roku uzyskaliśmy dodatnie przepływy z działalności operacyjnej w wysokości 4.953 tys. zł, a ich głównym 
elementem była amortyzacja oraz zysk zrealizowany przez Grupę. Wzrost stanu zapasów i należności został częściowo 
sfinansowany zwiększeniem stanu zobowiązań, przede wszystkim wobec naszych dostawców. Zmiany w pozostałych 
składnikach kapitału obrotowego zostały sfinansowane z nadwyżki finansowej, z której pokryte zostały również wydatki 
na nabycie przez nasze spółki produkcyjne środków trwałych i wartości niematerialnych oraz wydatki związane z 
zakupem akcji Odlewni Śrem (w 2010 odkupionych zostało łącznie 475.154 akcje Odlewni Śrem od ich 
dotychczasowych akcjonariuszy za łączną kwotę 6.740 tys. zł). Środki wygenerowane z działalności operacyjnej oraz 
wpływy z tytułu zbycia aktywów finansowych (obligacji) w kwocie 2.240 tys. zł były niewystarczające na pokrycie naszych 
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wydatków inwestycyjnych i finansowych (związanych z płatnością odsetek i zobowiązań z tytułu leasingu finansowego) w 
związku z czym środki pieniężne netto Grupy uległy w 2010 roku obniżeniu o 4.124 tys. zł. 

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania  

Według stanu na dzień 31 grudnia 2010 roku w strukturze finansowania naszej Grupy kapitały obce stanowiły około 47% 
pasywów ogółem. Bardziej szczegółowe informacje na temat struktury finansowania Grupy przedstawione zostały w pkt. 
10.1 powyżej. 

W zakresie oceny bieżących potrzeb kredytowych bierzemy pod uwagę takie czynniki, jak: 

– planowana skala prowadzenia działalności podstawowej, 

– obecny i planowany poziom generowanych środków pieniężnych z działalności operacyjnej, 

– obecna struktura finansowania majątku trwałego i majątku obrotowego, 

– przewidywany poziom inwestycji rzeczowych. 

Dokonane w latach 2008-2010 roku inwestycje rzeczowe były niemal w całości finansowane środkami własnymi Grupy. 
W opinii naszego Zarządu obecna struktura finansowania majątku, posiadany poziom kapitałów własnych oraz 
generowane środki pieniężne z działalności operacyjnej są wystarczające dla skali obecnie prowadzonej działalności. 

W dniu 12 maja 2011 roku Pioma-Odlewnia zawarła umowę kredytu obrotowego w kwocie 7.000 tys. zł z Nordea Bank 
Polska S.A. z przeznaczeniem na zabezpieczenie finansowania bieżącej działalności spółki w przypadku znacznego 
wzrostu produkcji i zwiększonego zapotrzebowania na środki obrotowe. Szczegółowy opis w/w umowy przedstawiony 
został w pkt. 22.1.3 niniejszego rozdziału Prospektu. 

Poza powyższym, biorąc pod uwagę harmonogram realizacji inwestycji planowanych w 2011 roku oraz środki własne, 
które nasza Grupa Kapitałowa planuje wygenerować, w bieżącym roku nie przewidujemy dalszego istotnego 
zwiększania finansowania środkami o charakterze dłużnym. 

10.4. Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobów kapitałowych  

W ocenie naszej Spółki nie istnieją żadne, poza opisanymi poniżej, znane nam ograniczenia w wykorzystaniu zasobów 
kapitałowych, które miały lub które mogłyby mieć bezpośrednio lub pośrednio istotny wpływ na działalność operacyjną 
naszej Grupy Kapitałowej. 

Nasza Spółka zawarła z Nordea Bank Polska S.A. w 2007 roku umowę kredytu inwestycyjnego (umowa ta została 
szczegółowo opisana w pkt 22.1.1 niniejszego rozdziału Prospektu), której zapisy stwierdzają m.in., że kredyt 
inwestycyjny przeznaczony jest na finansowanie przez PGO wydatków na nabywanie lub obejmowanie akcji i udziałów w 
spółkach prawa handlowego, przy czym ze środków uzyskanych z kredytu może być finansowane nie więcej niż 80% 
wartości inwestycji w cenach zakupu wskazanych w umowach zbycia lub nie więcej niż 80% dwukrotności wartości 
obejmowanych w wyniku podwyższenia kapitału zakładowego udziałów i akcji. Kredyt ten został przeznaczony na 
częściowe sfinansowanie zakupu przez naszą Spółkę akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  

10.5. Przewidywane źródła funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowiązań przedstawionych w 
pkt. 5.2.3 i w pkt. 8.2. 

Nasza Grupa Kapitałowa zamierza w 2011 roku zrealizować program inwestycyjny w łącznej wysokości około 8.120 tys. 
zł. Projekty w zakresie planowanych inwestycji, w tym również inwestycji w rzeczowe aktywa trwałe zostały 
zaprezentowane w pkt. 6.1.5 niniejszego rozdziału Prospektu.  

Na Dzień Zatwierdzenia Prospektu Zarząd naszej Spółki przewiduje, że podstawowymi źródłami finansowania 
planowanych inwestycji będzie wypracowana nadwyżka finansowa (w postaci zysku netto i amortyzacji) oraz źródła 
zewnętrzne (w postaci leasingu finansowego). Tym niemniej nasz Zarząd nie wyklucza, w zależności od rozwoju sytuacji 
w poszczególnych spółkach, skorzystania z innych zewnętrznych źródeł finansowania (kredytów bankowych). 

Ponadto spółki z naszej Grupy Kapitałowej będą poszukiwać możliwości współfinansowania nakładów z dotacji lub 
innych dostępnych form pomocy publicznej.  
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12. Informacje o tendencjach 

12.1. Najistotniejsze ostatnio występujące tendencje w produkcji, sprzedaży i zapasach oraz 
kosztach i cenach sprzedaży  

W okresie od sporządzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie do Dnia Zatwierdzenia 
Prospektu w działalności Grupy PGO można zaobserwować następujące tendencje: 

– Przychody ze sprzedaży  

Po kryzysie lat 2008-2010, rok 2011 jest pierwszym rokiem, w którym następuje istotna odbudowa portfela zleceń 
zarówno na rynkach: krajowym i zagranicznym. Wskazują na to dane dotyczące sprzedaży z pierwszych pięciu 
miesięcy roku 2011, które w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wykazują ponad 50% wzrost. 
Konsekwencją wzrostu popytu na wyroby odlewnicze jest również wzrost ceny na towary wytwarzane przez naszą 
Grupę. Ceny te w okresie 2008-2010 uległy znaczącemu obniżeniu związanemu z niedostatecznym popytem i ostrą 
walką konkurencyjną pomiędzy odlewniami na rynku globalnym. Spodziewana średnia cena sprzedaży produktów 
wytwarzanych przez naszą Grupę w I połowie 2011 roku powinna wynosić o około 0,40 PLN/kg wyższa niż w 
analogicznym okresie roku 2010. Dodatkową niewiadomą jest kształtowanie się sytuacji na rynku walutowym. 
Eksport na rynki zewnętrzne, zwłaszcza europejskie stanowi istotny udział w przychodach spółek naszej Grupy. 
Duże wahania kursów powodują przy osłabieniu złotówki wygenerowanie ponadprzeciętnej rentowności na 
sprzedaży, natomiast znaczące umocnienie się waluty krajowej oznacza prowadzenie działalności na poziomie 
niższej rentowności. Wskazane sytuacje potwierdzają, że są istotnym elementem wpływającym na poziom 
uzyskiwanych cen, a co się z tym wiąże mają również wpływ na stronę przychodową prowadzonej działalności. 
Aktualna stabilizacja kursu w okolicach 4 zł za 1 EUR jest poziomem obecnego kalkulowania cen dla kontrahentów 
zagranicznych w Grupie PGO. Dla uzyskania zakładanych przychodów nasza Grupa zabezpiecza blisko 50% 
swoich przychodów eksportowych za pomocą kontraktów terminowych na sprzedaż waluty (kursy transakcyjne 
otwartych pozycji kształtują się na poziomie 4,05 zł za 1 EUR). 

– Koszty działalności operacyjnej  

Wzrost gospodarczy zapoczątkowany II połowie 2010 roku spowodował istotne podniesienie cen na podstawowe 
materiały produkcyjne (m.in. materiały wsadowe, formierskie, surowce energetyczne). Aktualny poziom cen powrócił 
do ich wartości z okresu przed kryzysem ekonomicznym z lat 2008-2010 (wzrost cen w ostatnich 12 miesiącach dla 
wybranych pozycji materiałów wsadowych i formierskich, takich jak surówki, złomy, żelazostopy, koks odlewniczy, 
żywice furanowe, wyniósł od 20 do 60%) i stanowi istotny czynnik wpływający na prowadzoną przez naszą Grupę 
działalność gospodarczą. W kolejnych miesiącach nie można wykluczyć dalszego wzrostu cen materiałów 
produkcyjnych oraz czynników energetycznych co może powodować wzrost kosztów prowadzonej działalności.   

– Zyski i rentowność 

Od początku 2011 roku notowany jest stopniowy wzrost rentowności na sprzedaży, która po pierwszych pięciu 
miesiącach osiągnęła poziom 20% (w porównaniu do 13% w roku 2010). Wynik ten został osiągnięty głównie dzięki 
wyższej jednostkowej cenie sprzedaży produktów oraz wdrożonej w spółkach naszej Grupy polityce optymalizacji 
kosztowej w zakresie wytopu, redukcji braków oraz poprawie organizacji procesów produkcyjnych. Osiągany w tym 
okresie wskaźnik rentowności sprzedaży jest uznawany przez Zarząd za gwarantujący odpowiedni poziom zysku 
netto i właściwą stopę zwrotu na kapitale własnym Grupy. Mając na uwadze aktualne tendencje na rynku 
materiałów, surowców i usług nie można jednak wykluczyć ryzyka spadku poziomu rentowności sprzedaży 
osiągniętej w pierwszych miesiącach 2011 roku.  

– Zapasy 

Zapasy jako najmniej płynny element majątku obrotowego istotnie wpływa na płynność finansową Grupy. W 
ostatnich dwóch latach nasze spółki produkcyjne przeprowadziły szczegółową analizę posiadanych stanów 
magazynowych celem upłynnienia nadmiernych zapasów i dostosowania ich poziomu do bieżących potrzeb. 
Obecnie Grupa wdraża nową strategię zarządzania zapasami. Materiały i surowce, które podlegają dużym 
wahaniom cen, a jednocześnie są istotne do procesu wytwórczego są gromadzone w okresie, kiedy oferowany 
poziom cen jest niski, a podaż wysoka, a ogranicza się ich zakup w okresie małej podaży i podwyższaniu cen przez 
dostawców. Widocznym skutkiem tej polityki jest aktualny wzrost podstawowych zapasów, które zabezpieczają 
potrzeby produkcyjne spółek. Efekty finansowe pojawią się w momencie ich wykorzystania w procesie 
produkcyjnym.  

W zakresie koniunktury na głównych rynkach zbytu naszej Grupy – krajowych i zagranicznych – następuje kontynuacja 
trendów, jakie miały miejsce w II połowie 2010. Naszym zdaniem zaobserwowany dynamiczny wzrost zamówień nie 
powinien w najbliższym okresie ulec wyhamowaniu. Jednocześnie spółki Grupy realizują aktywną strategię 
marketingową, której celem jest zwiększenie udziału w dotychczas obsługiwanych segmentach rynku, a także ekspansja 
w kierunku nowych rynków zarówno w układzie branżowym, jak i geograficznym. Spółki wchodzące w skład naszej 
Grupy, dzięki uznanej pozycji na rynku producentów odlewów oraz przeprowadzonym procesom restrukturyzacyjnym, są 
przygotowane do obecnej sytuacji rynkowej i ekonomicznej. Powinno to umożliwić Grupie zwiększenie udziału w rynku 
odlewniczym zwłaszcza w sytuacji, gdy wiele podmiotów z branży, w wyniku trudności związanych z ogólnoświatowym 
kryzysem, nadal boryka się z problemami natury ekonomiczno-finansowej. 
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12.2. Tendencje, niepewne elementy, żądania, zobowiązania lub zdarzenia, które wedle wszelkiego 
prawdopodobieństwa mogą mieć znaczący wpływ na perspektywy emitenta do końca roku 
obrotowego 

W ocenie Zarządu poza czynnikami wymienionymi w pkt 12.1. powyżej oraz w rozdziale II Prospektu nie istnieją 
tendencje, niepewne elementy, żądania, zobowiązania lub zdarzenia, które mogą mieć znaczący wpływ na perspektywy 
naszej Spółki i Grupy Kapitałowej do końca bieżącego roku obrotowego. 

13. Prognozy wyników lub wyniki szacunkowe 

13.1. Oświadczenie wskazujące podstawowe założenia, na których emitent opiera swoje prognozy  

Prognozę danych finansowych na rok 2011 oparto na szacunkach i przewidywaniach, które odzwierciedlają obecny stan 
wiedzy Zarządu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. oraz zarządów jej spółek zależnych co do możliwości kształtowania się 
przyszłych wielkości ekonomiczno-finansowych. Prognozy uwzględniają wyniki wszystkich spółek wchodzących w skład 
Grupy PGO osiągnięte w okresie styczeń – kwiecień 2011 roku. 

Zgodnie z rekomendacjami CESR w sprawie spójnej implementacji Rozporządzenia o Prospekcie w trakcie przygotowań 
zostały wzięte pod uwagę takie czynniki jak: 

– poprzednie wyniki, sytuacja finansowa i jej potencjalne zmiany 

– pozycja Spółki i jej udział w rynku, analiza rynku i związane z nią zmiany w strategii 

– zmiany w środowisku prawnym i podatkowym 

1) Założenia niezależne od Spółki 

Zarząd Spółki zakłada, że do końca 2011 roku warunki podatkowe, jak również pozostałe regulacje prawne, jakim 
podlega działalność gospodarcza, nie ulegną istotnym zmianom. Niezależne od spółek Grupy PGO efekty 
postępowań administracyjnych – związanych z postępowaniem podatkowym oraz  pozwoleniem wodno prawnym, o 
których mowa w pkt. 20.8 rozdziału III Prospektu – zostały uwzględnione w prognozie w postaci rezerw kosztowych 
w wysokości odpowiednio 4,4 mln zł (przyjęto najbardziej niepomyślny scenariusz zakładający, iż organ podatkowy 
II instancji podtrzyma stanowisko zawarte w protokole z kontroli i OŻ Śrem S.A. skieruje sprawę do sądu, w związku 
z tym założono utworzenie pod koniec 2011 roku rezerwy na całe zobowiązanie z tytułu podatku VAT wraz z 
odsetkami) i 1,3 mln zł (50% potencjalnego zobowiązania z tytułu opłat ekologicznych wraz z odsetkami). 

W związku z tym, że spółki Grupy PGO w 2010 roku zrealizowały 66% nominalnego poziomu sprzedaży na rynkach 
zagranicznych, istotnym czynnikiem niezależnym jest poziom kursu EUR. Ponieważ spółki Grupy zabezpieczają 
swoją sprzedaż eksportową za pomocą kontraktów terminowych, na potrzeby niniejszej prognozy został przyjęty 
neutralny poziom kursu EUR (w wysokości odpowiadającej średnim kursom wykonania kontraktów terminowych) nie 
generujący dodatkowych wyników finansowych. 

Analiza rynku odlewniczego na świecie zakłada zdecydowany wzrost wolumenu produkcyjnego (wynikający z 
odreagowania kryzysowego roku 2009 i 2010) i powrót wielkości sprzedażowych do poziomu przedkryzysowego – 
co znajduje również odzwierciedlenie w dynamice sprzedaży zaprezentowanej w prognozie. 

2. Założenia zależne od Spółki 

Strategia rozwoju sprzedaży w 2011 roku przyjęta przez Zarząd została oparta o następujące czynniki: 

– zapotrzebowanie na produkty i usługi, 

– podpisane i przewidywane kontrakty, zamówienia i umowy o współpracy, 

– zdolności produkcyjne spółek Grupy. 

Przychody skonsolidowane Grupy w prognozowanym okresie zakładają 47% wzrost r/r, co jest konsekwencją 
wzrostu popytu na wyroby odlewnicze oraz odbudowy portfela zleceń zarówno na rynku krajowym, jak i 
zagranicznym. W pierwszej połowie roku zakładany jest niewielki wzrost cen jednostkowych sprzedaży wyrobów 
odlewniczych, a następnie utrzymanie tego poziomu do końca okresu rozrachunkowego. Należy podkreślić, iż przy 
prognozowaniu kształtowania się cen sprzedaży przyjęto podejście ostrożne. Sygnały płynące z rynku pozwalają 
sądzić, iż  ceny sprzedaży będą wyższe niż zastosowano w prognozie. 

Przy szacowaniu poziomu kosztów na rok 2011 oparto się na danych historycznych oraz na przewidywaniach 
spółek w zakresie ich kształtowania się. Dane historyczne skorygowane zostały o oszczędności, które spółki Grupy 
osiągną w wyniku racjonalizacji wydatków oraz optymalnego w stosunku do poziomu zamówień wykorzystania mocy 
produkcyjnych. Prognozę kosztów o charakterze stałym sporządzono w oparciu o plan amortyzacji, przewidywane 
obciążenia z tytułu podatków i opłat lokalnych, plan zatrudnienia.  Prognozę kosztów zmiennych oparto na 
przewidywaniach dotyczących zużycia i kształtowanie się cen podstawowych surowców produkcyjnych, materiałów i 
energii.  
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Plan strategiczny Zarządu PGO S.A. zakłada osiągnięcie w prognozowanym okresie rentowności sprzedaży brutto 
odlewów na poziomie 18% w Odlewni Żeliwa Śrem oraz 29% w Piomie-Odlewni. Cel ten ma zostać osiągnięty 
poprzez wdrożenie założeń optymalizacji kosztowej w zakresie: 

 technologii wytopu  

– redukcji braków produkcyjnych 

– optymalnego wykorzystania  mocy produkcyjnych 

– kosztów transportu 

– poprawy organizacji pracy 

W okresie objętym prognozą Zarząd nie przewiduje transakcji pomiędzy spółkami Grupy w zakresie sprzedaży 
podstawowej. Transakcje tego rodzaju nie stanowiły dużego udziału w ogólnym obrocie Grupy i z uwagi na ich małą 
istotność zostały w prognozie pominięte. 

Przewiduje się wzajemne bilansowanie się przychodów i kosztów z tytułu różnic kursowych. Ujemne saldo 
działalności finansowej spowodowane będzie kosztami obsługi  zadłużenia finansowego.  

Zakłada się wygenerowanie straty na pozostałej działalności operacyjnej spowodowane zwiększeniem poziomu 
rezerw na reklamacje ( wynikające ze wzrostu obrotów). Ponadto Odlewnia Żeliwa Śrem przyjęła negatywny 
scenariusz przebiegu postępowań administracyjnych i utworzyła rezerwy na potencjalne zobowiązania. 

Prognozowaną wielkość podatku dochodowego ustalono w oparciu o obowiązującą stawkę podatku dochodowego 
od osób prawnych wynoszącą 19%. W podstawie opodatkowania uwzględniono przewidywany poziom wydatków 
nie stanowiących kosztów uzyskania przychodów, który zwiększy rzeczywistą stawkę podatkową do 28%.  

13.2. Prognoza skonsolidowanych danych finansowych Grupy PGO na 2011 rok 

Prognoza skonsolidowanych danych finansowych naszej Grupy Kapitałowej na 2011 rok przedstawiona została w tabeli 
poniżej. 

Tabela 45. Prognoza danych finansowych Grupy PGO na 2011 rok 

 w tys. zł 

Przychody ze sprzedaży 253.737,6

Zysk operacyjny (EBIT) 20.841,3

Zysk operacyjny + amortyzacja (EBITDA) 29.668,4

Zysk netto 13.944,0
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14. Organy administracyjne, zarządzające i nadzorcze oraz osoby zarządzające 
wyższego szczebla 

14.1. Dane na temat członków organów administracyjnych, zarządzających i nadzorczych oraz osób 
zarządzających wyższego szczebla, które mają znaczenie dla stwierdzenia, że emitent posiada 
stosowną wiedzę i doświadczenie do zarządzania swoją działalnością  

14.1.1. Zarząd 

Na Dzień Zatwierdzenia Prospektu Zarząd Spółki jest jednoosobowy. Funkcję Prezesa Zarządu, od dnia 9 marca 2011 
roku, pełni pan Mirosław Bendzera.  

Prezes Zarządu wykonuje swoje obowiązki związane z pełnieniem funkcji w Zarządzie w siedzibie Spółki, w Katowicach 
przy ul. Armii Krajowej 41, 40-698 Katowice.  

Pana Mirosława Bendzery nie łączy ze Spółką umowa o pracę, sprawuje on funkcję Prezesa Zarządu na podstawie 
powołania.  

Pan Mirosław Bendzera posiada wykształcenie wyższe (tytuł magistra). Ukończył studia na Akademii Ekonomicznej w 
Krakowie na kierunku Zarządzanie i marketing.  

Poniżej przedstawiono przebieg kariery zawodowej pana Mirosława Bendzery: 

– marzec 2011 do chwili obecnej Polska Grupa Odlewnicza S.A. – Prezes Zarządu  

– 2009 do chwili obecnej Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. – prezes zarządu 

– 2009 Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. – pełnomocnik zarządu ds. handlu 

– 2009 do chwili obecnej Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. – prezes zarządu 

– 2008–2009 Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. – doradca zarządu 

– 2006–2008 PONAR Wadowice S.A. oraz PONAR Silesia S.A. w Wadowicach – dyrektor 
handlowy 

– 2007–2008 PONAR Silesia S.A. w Wadowicach – członek rady nadzorczej 

– 2006–2007 PONAR Wadowice S.A. w Wadowicach – członek zarządu 

– 2005–2006 PONAR Wadowice S.A. w Wadowicach – dyrektor ds. rozwoju sieci 
sprzedaży 

– 2004–2005 Toyota Motor Poland Co. Ltd w Warszawie – Assistant Project Manager 
Public Relations & Public Affairs 

– 2001–2004 Toyota Motor Poland Co. Ltd w Warszawie – konsultant ds. rozwoju sieci 
dealerskiej 

– 1996–2000 Auto Special Ltd w Krakowie – specjalista ds. sprzedaży 

 

Poza powyższym nie istnieją spółki osobowe ani kapitałowe, w których w okresie ostatnich 5 lat pan Mirosław Bendzera 
pełnił funkcję członka organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych.  

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem pan Mirosław Bendzera nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec Spółki, 
nie posiadał także, w okresie ostatnich pięciu lat, udziałów ani akcji w spółkach kapitałowych, nie był też wspólnikiem w 
spółkach osobowych. Poza przedsiębiorstwem Spółki, wyjąwszy zatrudnienie w jej spółkach zależnych, nie prowadzi 
działalności mającej istotne znaczenie dla PGO lub jej spółek zależnych, w szczególności nie prowadzi działalności 
konkurencyjnej.  

W okresie ostatnich pięciu lat wobec pana Mirosława Bendzery nie zostały wydane wyroki związane z przestępstwami 
oszustwa, nie zostały wobec niego także przedstawione oficjalne oskarżenia publiczne lub sankcje ze strony organów 
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji związkowych), jak również nie otrzymał sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych lub zakazu uczestniczenia w 
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich 5 lat. 

W ciągu pięciu poprzednich lat nie miały miejsca przypadki likwidacji, upadłości ani zarządu komisarycznego, w 
odniesieniu do podmiotu, w którym pan Mirosław Bendzera pełnił funkcję osoby zarządzającej wyższego szczebla. 

Nie istnieją jakiekolwiek powiązania rodzinne lub podobne pomiędzy panem Mirosławem Bendzerą a członkami organu 
zarządzającego i nadzorczego Spółki, a także akcjonariuszami oraz wspólnikami Spółki lub spółek od niej zależnych.  
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14.1.2. Rada Nadzorcza 

Na Dzień Zatwierdzenia Prospektu w skład Rady Nadzorczej Spółki wchodzą: 

– Jacek Domogała 

– Tomasz Domogała 

– Czesław Kisiel 

– Beata Zawiszowska 

– Magdalena Jackowicz-Korczyńska 

Członkowie Rady Nadzorczej wykonują obowiązki związane z pełnieniem funkcji w Radzie Nadzorczej w siedzibie Spółki 
w Katowicach przy ul. Armii Krajowej 41 lub w innych miejscach, w których odbywają się posiedzenia Rady. 

Jacek Domogała 

Pan Jacek Domogała pełni funkcję w Radzie Nadzorczej  w wyniku powołania go do składu Rady, na kolejną kadencję, 
uchwałą Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2010 roku.  

Pan Jacek Domogała posiada wykształcenie wyższe. Ukończył Uniwersytet Śląski w Katowicach, Wydział Informatyki  
i Nauki o Materiałach (tytułu magistra). 

Przebieg kariery zawodowej pana Jacka Domogały obrazuje poniższy wykaz zajmowanych stanowisk i pełnionych 
funkcji: 

– 2010 do chwili obecnej TDJ S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej Przedsiębiorstwo Montażu Konstrukcji Stalowych i Urządzeń Górniczych „Pemug" 
S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej  

– 2010–marzec 2011 Remag S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 TDJ S.A. w Katowicach – doradca zarządu 

– 2009 do chwili obecnej  Zamet Industry S.A. w Piotrkowie Trybunalskim – członek rady nadzorczej 

– 2009–2010 Zamet-Budowa Maszyn S.A. w Tarnowskich Górach – członek rady nadzorczej 

– 2008–2010 Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. – członek rady nadzorczej 

– 2008 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Silesia S.A. w Katowicach – członek rady 
nadzorczej 

– 2007–2010 Polskie Centrum Techniki Górniczej Sp. z o.o. w Katowicach – członek rady 
nadzorczej 

– 2007–2010 Polskie Maszyny Górnicze S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2007–2010 Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.– członek rady nadzorczej 

– 2007–2010 Georyt Sp. z o.o. w Siemianowicach Śląskich – członek rady nadzorczej 

– 2007–2010 TDJ Investment” Spółka z o.o. (po połączeniu Przedsiębiorstwo Usługowe „AB 
Consulting” Sp. z o.o. w Opolu) – doradca zarządu 

– 2006–2010 Fabryka Maszyn Górniczych „PIOMA” S.A. w Piotrkowie Trybunalskim – członek 
rady nadzorczej 

– 2006–2010 Nowosądecka Fabryka Urządzeń Górniczych NOWOMAG S.A. w Nowym Sączu – 
członek rady nadzorczej 

– 2006 do chwili obecnej Polska Grupa Odlewnicza S.A. – członek Rady Nadzorczej 

– 2006 do chwili obecnej Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych „FAZOS” S.A.  
w Tarnowskich Górach – członek rady nadzorczej 

– 2005 do chwili obecnej Famur S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2004 do chwili obecnej  Famur S.A. w Katowicach – kolejno jako doradca zarządu, główny specjalista 

– 2003–2006 ARGON Sp. z o.o. w Tychach – likwidator 

– 2003–2006 DRIM Sp. z o.o. w Tychach – likwidator  

– 2001–2006 Przedsiębiorstwo Przetwórstwa Mięsnego „AARDO” Sp. z o.o. w Orzeszu – doradca 
zarządu 
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– 2001–2007 POLARIS Chłodnie Śląskie Sp. z o.o. w Tychach – doradca zarządu  

– 2001–2007  LODUS Sp. z o.o. w Będzinie – doradca zarządu 

– 2001 do chwili obecnej  ADO-2 Sp. z o.o. w Tychach (wcześniej BRADUS Sp. z o.o.) – doradca zarządu 

– 2000–2005 Warmińskie Zakłady Przetwórstwa Owocowo-Warzywnego KWIDZYŃ Sp. z o.o. w 
Kwidzynie – członek rady nadzorczej 

– 2000 NATURIS Sp. z o.o. w Warszawie – członek rady nadzorczej 

– 1999–2000 Chłodnia OLSZTYN Sp. z o.o. w Olsztynie – członek rady nadzorczej 

– 1998–2000 POLARIS Chłodnie Śląskie Sp. z o.o. w Tychach – członek rady nadzorczej 

– 1995–2003 prowadzenie działów specjalnych produkcji rolnej w formie spółki cywilnej 

– 1993–2004 Przedsiębiorstwo Usługowe AB Consulting Sp. z o.o. w Opolu (po przekształceniu: 
TDJ S.A. z siedzibą w Katowicach) – kolejno jako prezes zarządu, konsultant 
doradca zarządu 

– 1991–2000 Przedsiębiorstwo Przetwórstwa Mięsnego AARDO Sp. z o.o. w Orzeszu – kolejno 
jako prezes zarządu, prokurent, członek rady nadzorczej 

– 1990–1993 Przedsiębiorstwo Usługowe AB Consulting Sp. z o.o. w Opolu – prezes zarządu 

– 1977–1995 działalność prowadzona na własny rachunek bądź w formie spółek cywilnych 

 

Poza powyższym nie istnieją spółki osobowe ani kapitałowe, w których w okresie ostatnich 5 lat pan Jacek Domogała 
pełnił funkcję członka organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych. 

Pan Jacek Domogała na Dzień Zatwierdzenia Prospektu jest wspólnikiem/akcjonariuszem: 

– Famur S.A. z siedzibą w Katowicach; 

– TDJ S.A. z siedzibą w Katowicach (przed przekształceniem: Przedsiębiorstwo Usługowe AB Consulting Sp. z o.o. z 
siedzibą w Opolu); 

– ADO-2 Sp. z o.o. z siedzibą w Tychach. 

Poza tym nie istnieją spółki osobowe ani spółki kapitałowe, w których pan Jacek Domogała był wspólnikiem lub 
akcjonariuszem w okresie ostatnich 5 lat. 

Poza przedsiębiorstwem Spółki pan Jacek Domogała nie prowadzi działalności mającej istotne znaczenie dla PGO lub 
jej spółek zależnych, w szczególności nie prowadzi działalności konkurencyjnej.  

W okresie ostatnich pięciu lat wobec pana Jacka Domogały nie zostały wydane wyroki związane z przestępstwami 
oszustwa, nie zostały wobec niego także przedstawione oficjalne oskarżenia publiczne lub sankcje ze strony organów 
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji uznanych związkowych), jak również nie otrzymał sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych lub zakazu uczestniczenia w 
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich 5 lat. 

Pan Jacek Domogała pełnił funkcje prezesa zarządu w spółce DRIM Sp. z o.o. z siedzibą w Tychach oraz ARGON Sp. z 
o.o. z siedzibą w Tychach, które w okresie jego kadencji zostały postawione w stan likwidacji. Likwidacja spółek została 
uchwalona przez nadzwyczajne zgromadzenie wspólników każdej z nich w dniu 1 lipca 2003 roku. Zarówno DRIM Sp. z 
o.o., jak i ARGON Sp. z o.o. nie prowadziły nigdy działalności gospodarczej, wobec czego uznano, iż nie jest zasadne 
ich dalsze funkcjonowanie. Likwidatorem w każdej z wymienionych spółek był początkowo pan Jacek Domogała, a 
następnie pan Piotr Kołodziej. DRIM Sp. z o.o. została wykreślona z rejestru wpisem z dnia 6 października 2008 roku, 
natomiast ARGON Sp. z o.o. wpisem z dnia 18 września 2008 roku. Poza tym w okresie ostatnich pięciu lat nie miały 
miejsca przypadki upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których pan Jacek 
Domogała pełnił funkcję członka organów, a także w których był on osobą zarządzającą wyższego szczebla.  

Syn pana Jacka Domogały – pan Tomasz Domogała – pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej Spółki. Poza tym 
pomiędzy panem Jackiem Domogałą a członkami Zarządu i innymi członkami Rady Nadzorczej nie występują 
powiązania rodzinne. 

Tomasz Domogała 

Pan Tomasz Domogała pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej w wyniku powołania go do składu Rady przez Walne 
Zgromadzenie w dniu 13 kwietnia 2011 roku. 

Pan Tomasz Domogała posiada wykształcenie wyższe. Ukończył Akademię Górniczo Hutniczą w Krakowie (tytułu 
inżyniera na Wydziale Inżynierii Mechanicznej i Robotyki) oraz Studia na University of Loughborough w Wielkiej Brytanii 
na wydziale Mechanical and Manufacturing Engineering. Pan Tomasz Domogała posiada tytuł MBA uzyskany na 
Stanford Graduate School of Business (USA). 
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Przebieg kariery zawodowej pana Tomasza Domogały obrazuje poniższy wykaz zajmowanych stanowisk i pełnionych 
funkcji: 

– kwiecień 2011 do chwili obecnej Polska Grupa Odlewnicza S.A. w Katowicach – członek Rady Nadzorczej  

– 2010 do chwili obecnej Zamet-Budowa Maszyn S.A. w Tarnowskich Górach – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej Zamet Industry S.A. w Piotrkowie Trybunalskim – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej TDJ S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej Przedsiębiorstwo Montażu Konstrukcji Stalowych i Urządzeń Górniczych PEMUG 
S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej  Gerlach S.A. w Drzewicy – członek rady nadzorczej  

– 2010 do chwili obecnej Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. w Śremie – członek rady nadzorczej  

– 2010 do chwili obecnej Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. w Piotrkowie Trybunalskim – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej TDJ ESTATE Sp. z o.o. w Katowicach – doradca zarządu 

– 2008 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SILESIA S.A. w Katowicach – członek rady 
nadzorczej   

– 2004 do chwili obecnej  Fabryka Maszyn FAMUR S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej  

– 2004–2005 Nowosądecka Fabryka Urządzeń Górniczych NOWOMAG S.A. w Nowym Sączu – 
zatrudnienie na podstawie umowy zlecenie  

– 2004–2005 Fabryka Maszyn FAMUR S.A. w Katowicach – referent ds. rozwoju (stanowisko nie 
podlegające bezpośrednio członkom zarządu) 

– 2003–2005 NATURIS Sp. z o.o. w Warszawie  

 

Poza powyższym nie istnieją spółki osobowe ani kapitałowe, w których w okresie ostatnich 5 lat pan Tomasz Domogała 
pełnił funkcję członka organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych. 

Pan Tomasz Domogała jest akcjonariuszem: 

– Fabryki Maszyn FAMUR  S.A. z siedzibą w Katowicach; 

– TDJ S.A. z siedzibą w Katowicach (przed przekształceniem: Przedsiębiorstwo Usługowe AB Consulting Sp. z o.o.  
z siedzibą w Opolu); 

W okresie ostatnich 5 lat pan Tomasz Domogała był także wspólnikiem TDJ Investments Sp. z o.o. z siedzibą w 
Katowicach (spółka połączyła się z Przedsiębiorstwem Usługowym AB Consulting Sp. z o.o. z siedzibą w Opolu).  

Poza powyższym nie istnieją spółki osobowe ani spółki kapitałowe, w których w okresie ostatnich 5 lat pan Tomasz 
Domogała był wspólnikiem lub akcjonariuszem. 

Ojciec pana Tomasza Domogały – pan Jacek Domogała – pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej Spółki. Poza tym 
pomiędzy panem Tomaszem Domogałą a członkami Zarządu i innymi członkami Rady Nadzorczej nie występują 
powiązania rodzinne. 

Poza przedsiębiorstwem Spółki pan Tomasz Domogała nie prowadzi działalności mającej istotne znaczenie dla PGO 
S.A. lub jej spółek zależnych, w szczególności nie prowadzi działalności konkurencyjnej.  

W okresie ostatnich pięciu lat wobec pana Tomasza Domogały nie zostały wydane wyroki związane z przestępstwami 
oszustwa, jak również nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających 
lub nadzorczych lub zakazu uczestniczenia w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie 
poprzednich 5 lat. W stosunku do pana Tomasza Domogały Prokuratura Okręgowa w Gliwicach wydała postanowienie o 
przedstawieniu zarzutów w sprawie dotyczącej wyłudzenia poświadczenia nieprawdy w potwierdzeniu zameldowania 
oraz w dowodzie osobistym (w zakresie miejsca zamieszkania) oraz – przy użyciu potwierdzenia zameldowania oraz 
dowodu osobistego – przywłaszczenia prawa majątkowego tj. nabycia własności nieruchomości. Postępowanie w toku. 
Poza powyższym wobec pana Tomasza Domogały nie zostały przedstawione oficjalne oskarżenia publiczne lub sankcje 
ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). 

W okresie ostatnich 5 lat nie miały miejsca przypadki upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do 
podmiotów, w których pan Tomasz Domogała pełnił funkcji członka organów, a także w których był on osobą 
zarządzającą wyższego szczebla. 

Czesław Kisiel 

Pan Czesław Kisiel pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej w wyniku powołania go do składu Rady przez Walne 
Zgromadzenie w dniu 13 kwietnia 2011 roku. 
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Pan Czesław Kisiel posiada wykształcenie wyższe. Ukończył Akademię Ekonomiczną w Krakowie, Wydział: Ekonomika 
Produkcji, Kierunek: Planowanie i Finansowanie Gospodarki Narodowej, Specjalizacja: Planowanie. Pan Czesław Kisiel 
ukończył także „Podyplomowe Studia Menedżerskie oparte o strukturę MBA" organizowane przez SGH w Warszawie.  

Przebieg kariery zawodowej pana Czesława Kisiela obrazuje poniższy wykaz zajmowanych stanowisk i pełnionych 
funkcji: 

– kwiecień 2011 do chwili obecnej Polska Grupa Odlewnicza S.A. w Katowicach – członek Rady Nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej  Zamet Industry S.A. w Piotrkowie Trybunalskim – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej Przedsiębiorstwo Montażu Konstrukcji Stalowych i Urządzeń Górniczych PEMUG 
S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej TDJ S.A. w Katowicach – prezes zarządu 

– 2010– marzec 2011 REMAG S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 „Pemug Inwestycje i Sprzęt" Sp. z o.o. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 Przedsiębiorstwo Usługowe AB Consulting Sp. z o. w Opolu – prezes zarządu 

– 2009 do chwili obecnej TDJ ESTATE Sp. z o.o. (dawniej S.K.A. Sp. z o.o.) w Tychach – prezes zarządu 

– 2009 do chwili obecnej Fabryka Maszyn FAMUR S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2009 Zamet-Budowa Maszyn S.A. w Tarnowskich Górach – wiceprezes zarządu 

– 2008–2009 Zamet-Budowa Maszyn S.A. w Tarnowskich Górach – członek rady nadzorczej 

– 2008 do chwili obecnej Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SILESIA S.A. w Katowicach – członek rady 
nadzorczej 

– 2007–2010 TDJ Investments Sp. z o.o. w Katowicach – prezes zarządu 

– 2007–2008 Zakłady Mechaniczne ZGODA Sp. z o.o. w likwidacji w Świętochłowicach – członek 
rady nadzorczej 

– 2006–2008 Jastrzębska Spółka Węglowa S.A. w Jastrzębiu Zdroju – członek rady nadzorczej 

– 2006 Fabryka Maszyn FAMUR S.A. w Katowicach – konsultant zarządu 

– 2006 Fabryka Maszyn Górniczych PIOMA S.A. w Piotrkowie Trybunalskim – członek 
zarządu 

– 2006 Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. w Piotrkowie Trybunalskim – członek rady nadzorczej  

– 2005 Warmińskie Zakłady Przetwórstwa Owocowo-Warzywnego KWIDZYŃ Sp. z o.o. w 
Kwidzynie – członek rady nadzorczej 

– 2004–2005 Lodus Sp. z o.o. w Będzinie – prezes zarządu 

– 2004–2005 Przedsiębiorstwo Handlu Chemikaliami Chemia-Wrocław S.A. we Wrocławiu – 
prezes zarządu 

– 2004–2006 Polaris - Chłodnie Śląskie Sp. z o.o. z siedzibą w Tychach – prezes zarządu 

– 2001–2005 Fundacja Arcybiskupa Katowickiego na Rzecz Rozwoju Wydziału Teologicznego 
Uniwersytetu Śląskiego w Katowicach – prezes zarządu 

– 1998–2004 Kinoplex-Silesia Sp. z o.o. w Katowicach – prezes zarządu 

– 1997–1998 Węglokoks-Agro Sp. z o.o. w Katowicach – prezes zarządu 

– 1996–1997 Agencja Rynku Rolnego w Warszawie – starszy specjalista  

– 1994–1996 Ministerstwo Współpracy Gospodarczej z Zagranicą w Warszawie – specjalista  

– 1993–1994 Dom Handlowy „Brado" S.A. w Katowicach – zastępca dyrektora ds. handlowych 

– 1992–1993 Hurtownia Mięsa „Brado" w Katowicach – kolejno jako specjalista ds. marketingu, 
główny specjalista ds. handlu i marketingu 

– 1990–1992 Ośrodek Sportu i Rekreacji w Olkuszu – zastępca dyrektora 

 

Poza powyższym nie istnieją spółki osobowe ani kapitałowe, w których w okresie ostatnich 5 lat pan Czesław Kisiel pełnił 
funkcję członka organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych. 
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Poza przedsiębiorstwem Spółki pan Czesław Kisiel nie prowadzi działalności mającej istotne znaczenie dla PGO S.A. lub 
jej spółek zależnych, w szczególności nie prowadzi działalności konkurencyjnej.  

Pan Czesław Kisiel pełnił funkcje członka rady nadzorczej Zakładów Mechanicznych ZGODA Sp. z o.o. w likwidacji z 
siedzibą w Świętochłowicach. Spółka została postawiona w stan likwidacji uchwałą wspólników z dnia 30 listopada 2007 
roku. Likwidacja Zakładów Mechanicznych ZGODA Sp. z o.o. stanowiła wyraz realizacji strategii optymalizacyjnej  
i wiązała się z przeniesieniem działalności spółki do podmiotu o podobnym profilu działania, wobec czego 
funkcjonowanie spółki nieprowadzącej działalności uznano za zbędne. Funkcję likwidatora w wymienionej spółce pełnił 
pan Tomasz Wójkowski. W dniu 28 lipca 2008 roku nastąpiło zakończenie likwidacji i wykreślenie spółki z Krajowego 
Rejestru Sądowego. Powołanie pana Czesława Kisiela do rady nadzorczej tej spółki nastąpiło po postawieniu Zakładów 
Mechanicznych ZGODA Sp. z o.o. w stan likwidacji.  

Poza tym w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca przypadki upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji w 
odniesieniu do podmiotów, w których pan Czesław Kisiel pełnił funkcję członka organów, a także w których był on osobą 
zarządzającą wyższego szczebla.  

Pan Czesław Kisiel jest akcjonariuszem:  

– Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

– TAURON Polska Energia S.A. 

Poza tym nie istnieją spółki osobowe ani spółki kapitałowe, w których pan Czesław Kisiel był wspólnikiem lub 
akcjonariuszem w okresie ostatnich 5 lat. 

Pomiędzy panem Czesławem Kisielem a członkami Zarządu lub innymi członkami Rady Nadzorczej nie występują 
powiązania rodzinne.  

W okresie ostatnich pięciu lat wobec pana Czesława Kisiela nie zostały wydane wyroki związane z przestępstwami 
oszustwa, nie zostały wobec niego także przedstawione oficjalne oskarżenia publiczne lub sankcje ze strony organów 
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji związkowych), jak również nie otrzymał sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych lub zakazu uczestniczenia w 
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich 5 lat. 

Beata Zawiszowska 

Pani Beata Zawiszowska pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej w wyniku powołania jej do składu Rady przez Walne 
Zgromadzenie, na koleją kadencję, w dniu 12 maja 2010 roku.  

Pani Beata Zawiszowska posiada wykształcenie średnie: ukończyła Liceum Ogólnokształcące im. Karola Miarki w 
Mikołowie.  

Przebieg kariery zawodowej pani Beaty Zawiszowskiej obrazuje poniższy wykaz zajmowanych stanowisk i pełnionych 
funkcji: 

– kwiecień 2011 do chwili obecnej Biuro Projektów PROREM Sp. z o.o. w Katowicach - członek rady nadzorczej 

– marzec 2011 do chwili obecnej Remag S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. w Śremie – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej Georyt Sp. z o.o. w Siemianowicach Śląskich – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych FAZOS S.A. w Tarnowskich 
Górach – członek zarządu 

– 2010 do chwili obecnej Famur Institute Sp. z  o.o.(dawniej Polskie Centrum Techniki Górniczej Sp. z o.o.) w 
Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2010 do chwili obecnej  Zamet–Budowa Maszyn S.A. w Tarnowskich Górach – członek rady nadzorczej 

– 2009 do chwili obecnej Zamet Industry S.A. w Piotrkowie Trybunalskim – członek rady nadzorczej 

– 2008 do chwili obecnej Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SILESIA S.A. w Katowicach – członek rady 
nadzorczej 

– 2008 do chwili obecnej Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. w Piotrkowie Trybunalskim – członek rady nadzorczej 

– 2008 Famur International Trade S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2008 Fabryka Maszyn Górniczych PIOMA S.A w Piotrkowie Trybunalskim – wiceprezes 
zarządu  

– 2007 do chwili obecnej Polska Grupa Odlewnicza S.A. w Katowicach – członek rady nadzorczej 

– 2006 Fabryka Maszyn Górniczych PIOMA S.A w Piotrkowie Trybunalskim – członek rady 
nadzorczej 
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– 2004–2005  Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych FAZOS S.A. w Tarnowskich 
Górach – członek zarządu 

– 2004 Zakłady Mechaniczne ZAMET S.A. w Tarnowskich Górach – członek rady 
nadzorczej 

– 2003–2006 Nowosądecka Fabryka Urządzeń Górniczych NOWOMAG w Nowym Sączu – 
członek rady nadzorczej 

– 2002–2004 GERLACH S.A. w Drzewicy – członek rady nadzorczej  

– 2002 do chwili obecnej   Fabryka Maszyn FAMUR S.A. w Katowicach – kolejno jako wiceprezes zarządu, 
konsultant zarządu, wiceprezes zarządu  

– 2001–2002 Przedsiębiorstwo Handlu Chemikaliami CHEMIA–WROCŁAW S.A. we Wrocławiu – 
członek zarządu 

– 2001–2002  BRADUS Sp. z o.o. w Tychach – konsultant zarządu 

– 2001–2005  POLARIS Chłodnie Śląskie Sp. z o.o. w Tychach – konsultant zarządu, specjalista 
ds. ekonomicznych 

– 2001–2003 PPM AARDO Sp. z o.o. w Orzeszu – konsultant zarządu 

– 2000–2004 Warmińskie Zakłady Przetwórstwa Owocowo Warzywnego KWIDZYN Sp. z o.o. w 
Kwidzynie – członek rady nadzorczej 

– 2000 NATURIS Sp. z o.o. w Warszawie – członek rady nadzorczej 

– 1999–2000 LODUS Sp. z o.o. w Będzinie – członek rady nadzorczej 

– 1999–2000 Chłodnia OLSZTYN Sp. z o.o. w Olsztynie – członek rady nadzorczej 

– 1999 BRADUS Sp. z o.o. w Tomicach – główny księgowy 

– 1998–2000 POLARIS Chłodnie Śląskie Sp. z o.o. w Tychach – wiceprezes zarządu 

– 1998–1999 PPM AARDO Sp. z o.o. w Orzeszu – członek rady nadzorczej 

– 1998–2000 Przedsiębiorstwo Drobiarskie BRADO–BIS Sp. z o.o. w Tychach – główny księgowy

– 1998 Zakład Uboju i Przetwórstwa Mięsnego  ADO Sp. z o.o. w Orzeszu – główny 
księgowy 

– 1998 LODUS Sp. z o.o. w Będzinie – specjalista ds. ekonomiczno–prawnych 

– 1998 PPM AARDO Sp. z o.o. w Orzeszu – wiceprezes zarządu 

– 1997–1998 Przedsiębiorstwo Przetwórstwa Mięsnego AARDO Sp. z o.o. w Orzeszu – główny 
księgowy 

– 1996–1998 Zakłady Mięsne BRADO–2 S.A. w Tomicach – kolejno jako zastępca głównego 
księgowego, Główny księgowy 

– 1996 Przedsiębiorstwo Drobiarskie BRADO–BIS sp. z o.o. w Orzeszu – główny księgowy 

– 1995–1996 Zakłady Mięsne BRADO–2 S.A. w Orzeszu –zastępca głównego Księgowego 

– 1995 Hurtownia Drobiu Józef Kempa w Orzeszu – specjalista ds. finansowo–księgowych 

– 1993–1995 Dom Handlowy BRADO S.A. w Katowicach – samodzielny referent ds. finansowo–
księgowych 

– 1993  Hurtownia Mięsa BRADO w Katowicach – samodzielny referent ds. finansowo–
księgowych 

– 1988–1993 Społem PSS Mikołów – stażystka, mł. księgowa ,księgowa 

 

Poza powyższym nie istnieją spółki osobowe ani kapitałowe, w których w okresie ostatnich 5 lat pani Beata Zawiszowska 
pełniła funkcję członka organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych.  

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, pani Beata Zawiszowska nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec Spółki.  

Pani Beata Zawiszowska jest akcjonariuszem Fabryki Maszyn FAMUR S.A. z siedzibą w Katowicach.  

Poza tym nie istnieją spółki osobowe ani spółki kapitałowe, w których pani Beata Zawiszowska była wspólnikiem lub 
akcjonariuszem w okresie ostatnich 5 lat. 
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Pomiędzy panią Beatą Zawiszowską a innymi członkami Zarządu i członkami Rady Nadzorczej nie występują 
powiązania rodzinne.  

W okresie ostatnich pięciu lat wobec pani Beaty Zawiszowskiej nie zostały wydane wyroki związane z przestępstwami 
oszustwa, nie zostały wobec niej także przedstawione oficjalne oskarżenia publiczne lub sankcje ze strony organów 
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji związkowych), jak również nie otrzymała sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych lub zakazu uczestniczenia w 
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich 5 lat. 

W ciągu pięciu poprzednich lat nie miały miejsca przypadki upadłości, likwidacji ani zarządu komisarycznego, w 
odniesieniu do podmiotu, w którym pani Beata Zawiszowska pełniła funkcję osoby zarządzającej wyższego szczebla. 

Magdalena Jackowicz-Korczyńska  

Pani Magdalena Jackowicz-Korczyńska pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej w wyniku powołania jej do składu Rady 
przez Walne Zgromadzenie w dniu 13 kwietnia 2011 roku.  

Pani Magdalena Jackowicz-Korczyńska posiada wykształcenie wyższe (tytuł magistra). W 2007 roku ukończyła studia na 
Uniwersytecie Śląskim w Katowicach, na Wydziale Prawa i Administracji, kierunku: Prawo. Ponadto w 2009 roku 
ukończyła studia podyplomowe na Uniwersytecie Jagiellońskim w Krakowie, na Wydziale Zarządzania i Komunikacji 
Społecznej, w zakresie Prawa konkurencji i ochrony konsumentów. W 2009 roku rozpoczęła także studia podyplomowe 
na Akademii Ekonomicznej im. Karola Adamieckiego w Katowicach w zakresie: Rachunkowość.  

Przebieg kariery zawodowej pani Magdaleny Jackowicz-Korczyńskiej obrazuje poniższy wykaz zajmowanych stanowisk i 
pełnionych funkcji: 

– kwiecień 2011 do chwili obecnej Polska Grupa Odlewnicza S.A. w Katowicach – członek Rady 
Nadzorczej 

– styczeń 2011 do chwili obecnej TDJ S.A. w Katowicach – prawnik 

– 2010 do chwili obecnej Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych „FAZOS” S.A. 
w Tarnowskich Górach – członek rady nadzorczej 

– 2007–2010 Famur S.A. w Katowicach – prawnik 

 

Poza powyższym nie istnieją spółki osobowe ani kapitałowe, w których w okresie ostatnich 5 lat pani Magdalena 
Jackowicz-Korczyńska pełniła funkcję członka organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych.  

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, pani Magdalena Jackowicz-Korczyńska nie prowadzi działalności konkurencyjnej 
wobec Spółki, nie posiadała także, w okresie ostatnich pięciu lat, udziałów ani akcji w spółkach kapitałowych, nie była też 
wspólnikiem w spółkach osobowych.  

Poza przedsiębiorstwem Spółki nie prowadzi działalności mającej istotne znaczenie dla PGO lub jej spółek zależnych, w 
szczególności nie prowadzi działalności konkurencyjnej.  

W okresie ostatnich pięciu lat wobec pani Magdaleny Jackowicz-Korczyńskiej nie zostały wydane wyroki związane z 
przestępstwami oszustwa, nie zostały wobec niej także przedstawione oficjalne oskarżenia publiczne lub sankcje ze 
strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji związkowych), jak również nie otrzymała 
sądowego zakazu działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych lub zakazu 
uczestniczenia w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich 5 lat. 

W ciągu pięciu poprzednich lat nie miały miejsca przypadki upadłości, likwidacji ani zarządu komisarycznego, w 
odniesieniu do podmiotu, w którym pani Magdalena Jackowicz-Korczyńska pełniła funkcję osoby zarządzającej 
wyższego szczebla.  

Nie istnieją jakiekolwiek powiązania rodzinne lub podobne pomiędzy panią Magdaleną Jackowicz-Korczyńską  
a członkami organu zarządzającego i nadzorczego Spółki, a także akcjonariuszami oraz wspólnikami Spółki lub spółek 
od niej zależnych.  

14.1.3. Osoby zarządzające wyższego szczebla 

Osobą zarządzającą wyższego szczebla jest pani Renata Mokryńska, pełniącą funkcję prokurenta w Spółce. 

Pani Renata Mokryńska pełni funkcję Prokurenta w wyniku udzielenia jej przez Zarząd PGO prokury samoistnej  
w dniu 11 marca 2011 roku. Ponadto zatrudniona jest w Spółce na stanowisku Głównego Księgowego.  

Pani Renata Mokryńska posiada wykształcenie wyższe (tytuł magistra). W 1996 r. ukończyła studia na Akademii 
Ekonomicznej w Katowicach, na Wydziale Zarządzania, kierunku: Zarządzanie i marketing. 

Od 2008 roku posiada uprawnienia do usługowego prowadzenia ksiąg rachunkowych. 

Przebieg kariery zawodowej pani Renaty Mokryńskiej obrazuje poniższy wykaz zajmowanych stanowisk i pełnionych 
funkcji: 
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– marzec 2011 do chwili obecnej Polska Grupa Odlewnicza S.A. – prokurent   

– 2007 do chwili obecnej Polska Grupa Odlewnicza S.A. – główny księgowy   

– 2008–marzec 2011 Polska Grupa Odlewnicza S.A. – Prezes Zarządu   

– 2007–2008 Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. – główny księgowy   

– 2007 Famur S.A. w Katowicach – kierownik działu księgowości 

– 2006–2007 STENA Organizacja Odzysku S.A. w likwidacji w Siemianowicach Śląskich – główny 
księgowy, likwidator  

– 2004–2006 STENA Organizacja Odzysku S.A. w Siemianowicach Śląskich – prokurent, główny 
księgowy 

– 2003–2007 STENA Sp. z o.o. w Warszawie Oddział w Siemianowicach Śląskich – główny    
księgowy, prokurent oddziałów w Siemianowicach Śląskich i Wrocławiu 

–1997–2003 Miejskie Przedsiębiorstwo Gospodarki Komunalnej Sp. z o.o. w Jaworznie – członek 
zarządu, główny księgowy 

– 1997 Miejskie Przedsiębiorstwo Oczyszczania Sp. z o.o. w Jaworznie – zastępca  
głównego księgowego 

– 1996–1997 Miejski Zakład Drogowy Sp. z o.o. w Jaworznie – główny księgowy  

– 1996 Miejskie Przedsiębiorstwo Gospodarki Komunalnej Sp. z o.o. w Jaworznie – główny 
specjalista ds. controllingu 

– 1988-1996 Zakład Garbarski „Szczakowa” w Jaworznie – księgowy, p.o. główny księgowy 

 

Poza powyższym nie istnieją spółki osobowe ani kapitałowe, w których w okresie ostatnich 5 lat pani Renata Mokryńska 
pełniła funkcję członka organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, pani Renata Mokryńska nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec Spółki, 
nie posiadała także, w okresie ostatnich pięciu lat, udziałów ani akcji w spółkach kapitałowych, nie była też wspólnikiem 
w spółkach osobowych.  

Poza przedsiębiorstwem Spółki nie prowadzi działalności mającej istotne znaczenie dla PGO lub jej spółek zależnych, w 
szczególności nie prowadzi działalności konkurencyjnej.  

W okresie ostatnich pięciu lat wobec pani Renaty Mokryńskiej nie zostały wydane wyroki związane z przestępstwami 
oszustwa, nie zostały wobec niej także przedstawione oficjalne oskarżenia publiczne lub sankcje ze strony organów 
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji uznanych związkowych), jak również nie otrzymała sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych lub zakazu uczestniczenia w 
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich 5 lat. 

W ciągu pięciu poprzednich lat nie miały miejsca przypadki upadłości ani zarządu komisarycznego, w odniesieniu do 
podmiotu, w którym pani Renata Mokryńska pełniła funkcję osoby zarządzającej wyższego szczebla.  

W wymienionym okresie miał miejsce przypadek likwidacji w odniesieniu do podmiotu, w którym pani Renata Mokryńska 
pełniła taką funkcję. Dotyczyło to spółki STENA Organizacja Odzysku S.A. w Siemianowicach Śląskich, w której pani 
Renata Mokryńska pełniła funkcję prokurenta, a także likwidatora. Wymieniona spółka została postawiona w stan 
likwidacji w związku ze zmianą strategii działania wobec spółki i skupienia w innym podmiocie działalności, dla której 
spółka ta została utworzona, wobec czego istnienie spółki bez faktycznego wykonywania działalności uznano za zbędne.  
Otwarcie likwidacji nastąpiło na mocy uchwały nr 1 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spółki, podjętej w dniu 27 
grudnia 2005 roku, o rozwiązaniu i otwarciu likwidacji spółki z dniem 31 grudnia 2005 roku. Informację o otwarciu 
likwidacji Sąd Rejonowy w Katowicach wpisał do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 lutego 2006 roku. 
Likwidatorami ustanowiono: Renatę Mokryńską oraz Jacka Marczyńskiego, którego następnie zastąpił Maciej Kubat. 
Likwidatorzy dwukrotnie ogłosili w Monitorze Sądowym i Gospodarczym (MSiG) o rozwiązaniu spółki i otwarciu likwidacji, 
wzywając wierzycieli do zgłoszenia ich wierzytelności w terminie sześciu miesięcy od daty ukazania się ostatniego 
ogłoszenia. Pierwsze ogłoszenie ukazało się w MSiG nr 56/2006 z dnia 20 marca 2006 roku, a drugie w MSiG nr 
67/2006 z dnia 4 kwietnia 2006 roku. Po zakończeniu likwidacji, wpisem z dnia 30 maja 2007 roku. wykreślono spółkę z 
rejestru.  

Nie istnieją jakiekolwiek powiązania rodzinne lub podobne pomiędzy Renatą Mokryńską a członkami organu 
zarządzającego i nadzorczego Spółki, a także akcjonariuszami oraz wspólnikami Spółki lub spółek od niej zależnych.  
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14.2. Informacje na temat konfliktu interesów w organach administracyjnych, zarządzających i 
nadzorczych oraz wśród osób zarządzających wyższego szczebla  

14.2.1. Konflikt interesów 

Mając na względzie istnienie wskazanych w pkt. 14.1 powyżej powiązań rodzinnych pomiędzy członkami Rady 
Nadzorczej, tj. panem Jackiem Domogałą i panem Tomaszem Domogałą, nie można wykluczyć wystąpienia  
u wymienionych osób potencjalnego konfliktu interesów z tego tytułu.  

Poza powyższym, w ocenie Spółki, według posiadanych przez nią informacji, jak też zgodnie ze złożonymi przez 
poszczególne osoby oświadczeniami, nie występują potencjalne konflikty interesów u Członków Zarządu oraz u 
Członków Rady Nadzorczej i Prokurenta pomiędzy ich obowiązkami wobec Spółki a ich prywatnymi interesami lub 
innymi obowiązkami. 

14.2.2. Umowy zawarte odnośnie powołania członków organów 

Według wiedzy Spółki, jak też zgodnie ze złożonymi przez poszczególne osoby oświadczeniami, nie istnieją żadne 
umowy ani porozumienia ze znaczącymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy których 
osoby wskazane w pkt. 14.1  zostały wybrane na Członków Zarządu, Rady Nadzorczej lub Prokurenta.  

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji emitenta 

Osoby wymienione w pkt. 14.1 nie są stronami jakichkolwiek umów, których przedmiotem byłyby ograniczenia  
w zakresie zbywania w określonym czasie posiadanych przez nie papierów wartościowych Spółki.  

15. Wynagrodzenie i inne świadczenia za ostatni pełny rok obrotowy w odniesieniu 
do członków organów administracyjnych, zarządzających i nadzorczych oraz 
osób zarządzających wyższego szczebla 

15.1. Wysokość wypłaconego wynagrodzenia (w tym świadczeń warunkowych lub odroczonych) oraz 
przyznanych przez emitenta i jego podmioty zależne świadczeń w naturze za usługi świadczone na 
rzecz Spółki lub jej podmiotów zależnych  

Tabela 46. Wysokość wynagrodzeń wypłaconych Członkom Zarządu i Rady Nadzorczej przez spółki Grupy PGO w 2010 roku 

 Imię i Nazwisko Wynagrodzenie łącznie (zł) 
Wynagrodzenie 

wypłacone z PGO (zł)

Zarząd Renata Mokryńska* 117.690,30 117.690,30

Rada Nadzorcza 

Jacek Domogała 218.666,67 26.000,00

Beata Zawiszowska 94.000,00 13.000,00

Waldemar Łaski** 134.133,33 13.000,00

* Renata Mokryńska pełniła w 2010 roku funkcję Prezesa Zarządu. Na Dzień Zatwierdzenia Prospektu pełni funkcję Prokurenta. Na 
wynagrodzenie wypłacone w 2010 roku pani Renacie Mokryńskiej składa się: 46.000,00 zł z tytułu pełnionej funkcji oraz 71.690,30 
zł z tytułu umowy o pracę.   

** Waldemar Łaski nie zasiada w Radzie Nadzorczej na Dzień Zatwierdzenia Prospektu. Został odwołany przez Walne Zgromadzenie 
w dniu 13 kwietnia 2011 roku.  

Powyższe kwoty są kwotami brutto wynagrodzeń wypłaconych wymienionym osobom w 2010 roku (włącznie z 
wynagrodzeniami należnymi za grudzień 2009 rok, wypłaconymi w styczniu 2010 roku) z tytułu umów o pracę, 
pełnionych funkcji lub innych tytułów, otrzymanych przez poszczególne osoby łącznie od PGO S.A. oraz jej spółek 
zależnych. Ponadto w tabeli wykazano odrębnie wynagrodzenie wypłacone wyłącznie przez PGO.  

Na Dzień Prospektu Prezesem Zarządu jest pan Mirosław Bendzera. Wysokość wypłaconego mu w 2010 roku 
wynagrodzenia (włącznie z wynagrodzeniami należnymi za grudzień 2009 rok, wypłaconymi w styczniu 2010 roku) z 
tytułu umów o pracę, pełnionych funkcji lub innych tytułów, łącznie od spółek z Grupy Kapitałowej PGO wynosi: 
468.000,00 zł.  

Na Dzień Prospektu w skład Rady Nadzorczej wchodzą dodatkowo: 

– Tomasz Domogała, którego wynagrodzenie wypłacone w 2010 roku ze spółek z Grupy PGO wynosiło łącznie 
6.262,25 zł; 

– Czesław Kisiel oraz Magdalena Jackowicz-Korczyńska – wymienione osoby nie otrzymywały w 2010 roku 
wynagrodzeń od spółek z Grupy PGO. 

Osobom wymienionym w pkt. 14.1 powyżej nie przyznano ani nie wypłacono świadczeń warunkowych, odroczonych ani 
świadczeń w naturze za usługi świadczone na rzecz Spółki lub podmiotu od niej zależnego.  
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15.2. Ogólna kwota wydzielona lub zgromadzona przez emitenta lub jego podmioty zależne na 
świadczenia rentowe, emerytalne lub podobne świadczenia  

Spółka nie wydziela ani nie gromadzi żadnych kwot na świadczenia rentowe, emerytalne lub podobne świadczenia dla 
osób wymienionych w pkt. 14.1 powyżej, poza obowiązkowymi składkami odprowadzanymi z tytułu ubezpieczeń 
społecznych i zdrowotnych, jak również tworzeniem rezerw aktuarialnych i na świadczenia urlopowe dla członków 
zarządu zatrudnionych na umowę o pracę, tak jak w przypadku wszystkich pozostałych pracowników Spółki. Dotyczy to 
także jej podmiotów zależnych.  

16. Praktyki organu administracyjnego, zarządzającego i nadzorującego 

16.1. Data zakończenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki członkowie organów 
administracyjnych, zarządzających i nadzorujących sprawowali swoje funkcje 

Zarząd 

Zgodnie z dyspozycją § 10 Statutu Spółki, kadencja Zarządu jest wspólna i wynosi 3 lata.  

Obecna kadencja Zarządu rozpoczęła się w dniu 9 marca 2011 roku i upływa w dniu 9 marca 2014 roku, jednakże 
mandaty członków Zarządu, zgodnie z art. 369 KSH, wygasną z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia 
zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji, tj. za 2013 rok.  

Pan Mirosław Bendzera zasiada w Zarządzie PGO S.A. od dnia 9 marca 2011 roku.  

Rada Nadzorcza 

Stosownie do postanowień § 13 Statutu kadencja Rady Nadzorczej jest wspólna i trwa dwa lata.  

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczęła się w dniu 12 maja 2010 roku i upłynie w dniu 12 maja 2012 roku, jednak 
mandaty członków Rady wygasną, zgodnie z przywołaną wyżej zasadą wyrażoną w art. 369 KSH, z dniem odbycia 
Walnego Zgromadzenia  zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za 2011 rok.  

Pani Beata Zawiszowska oraz pan Jacek Domogała zasiadają w Radzie Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. od 
momentu jej zarejestrowania w wyniku przekształcenia, tj. od 12 maja 2008 roku.  

Panowie Tomasz Domogała oraz Czesław Kisiel, a także pani Magdalena Jackowicz-Korczyńska pełnią funkcje w 
Radzie Nadzorczej od dnia 13 kwietnia 2011 roku.  

16.2. Informacje o umowach o świadczenie usług członków organów administracyjnych, 
zarządzających i nadzorujących z emitentem lub którymkolwiek z jego podmiotów zależnych, 
określających świadczenia wypłacane w chwili rozwiązania stosunku pracy  

Według najlepszej wiedzy Spółki, nie istnieją jakiekolwiek umowy o świadczenie usług zawarte pomiędzy członkami 
organów Spółki a Spółką lub podmiotami od niej zależnymi, które skutkowałyby wypłatą na rzecz tych osób określonych 
świadczeń w przypadku rozwiązania stosunku pracy. 

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzeń emitenta, dane członków danej 
komisji oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji  

Działając na podstawie art. 86 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegłych rewidentach i ich samorządzie, 
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 
649 ze zm.), w związku z tym, że Rada Nadzorcza PGO składa się z pięciu członków, Walne Zgromadzenie Spółki 
podjęło w dniu 13 kwietnia 2011 roku uchwałę w sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej zadań komitetu audytu.  

Zgodnie z powyższym, zadania przewidziane dla wymienionego komitetu wykonuje cała Rada Nadzorcza, w skład której 
wchodzą obecnie: Tomasz Domogała, Jacek Domogała, Czesław Kisiel, Beata Zawiszowska oraz Magdalena 
Jackowicz-Korczyńska. Członkiem Rady spełniającym kryterium niezależności oraz posiadającym kwalifikacje w 
dziedzinie rachunkowości jest Magdalena Jackowicz-Korczyńska. 

Do zadań wykonywanych przez Radę Nadzorczą w ramach powierzonej jej funkcji komitetu audytu należą: 

- monitorowanie procesu sprawozdawczości finansowej;  

- monitorowanie skuteczności systemów kontroli wewnętrznej, audytu wewnętrznego oraz zarządzania ryzykiem;  

- monitorowanie skuteczności systemów kontroli zewnętrznej i reakcji Zarządu na zalecenia przedstawiane w wyniku 
takich kontroli; 

- monitorowanie wykonywania czynności rewizji finansowej; 
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- cykliczna analiza okoliczności istotnych z punktu widzenia wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 
finansowych Spółki oraz zasad i warunków nawiązywania lub rozwiązywania współpracy z tym podmiotem; 

- monitorowanie niezależności oraz obiektywizmu biegłego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozdań finansowych. 

W związku z wykonywaniem powyższych czynności Rada Nadzorcza może żądać od Członków Zarządu przedkładania 
wszelkich niezbędnych do dokonania oceny dokumentów i informacji, a także udziału w pracach Rady w przedmiotowym 
zakresie. Ponadto Rada Nadzorcza może, w zakresie wykonywania zadań komitetu audytu, zwracać się o udzielenie 
informacji do pracowników wyższego szczebla zaangażowanych w sferę finansowo-rachunkową działalności Spółki, bez 
konieczności obecności czy zgody Zarządu.  

Sprawozdanie z wykonywania przez Radę Nadzorczą zadań komitetu audytu stanowi element rocznego sprawozdania 
Rady Nadzorczej dla Walnego Zgromadzenia w zakresie oceny jej pracy.  

Jak wyjaśniono w pkt. 16.4 poniżej, w Spółce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzeń.  

16.4. Oświadczenie na temat stosowania przez emitenta procedur ładu korporacyjnego  

Spółka deklaruje przestrzeganie zasad ładu korporacyjnego, określonych w Dobrych Praktykach Spółek Notowanych na 
GPW, z chwilą dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., z tym 
zastrzeżeniem, że nie będą stosowane niżej wymienione zasady.  

1. Spółka powinna prowadzić swoją stronę internetową o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym 
serwisie relacji inwestorskich, dostępnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/ - Zasada I.1. 

Spółka zamieści na swojej stronie internetowej sekcję Relacje Inwestorskie, zawierającą wszelkie niezbędne dane, 
informacje i dokumenty, jak również dołoży wszelkich starań aby sposób ich prezentacji i rozmieszenia zapewniał 
przejrzystość, czytelność oraz łatwy dostęp do odpowiednich informacji. Przy przygotowaniu wymienionej sekcji 
zostaną uwzględnione zalecenia zamieszczone w modelowym serwisie relacji inwestorskich. Ostateczny kształt tej 
sekcji może nie stanowić jednak pełnego odwzorowania powyższego modelu, co wynika m.in. z dostosowania go do 
rozwiązań przyjętych dla ogólnej strony internetowej Spółki.  

2. Umożliwianie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowanie 
przebiegu obrad i upublicznianie go na swojej stronie internetowej - Zasada I.1 oraz zapewnianie akcjonariuszom 
możliwości udziału w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej - Zasada IV.10.  

W ocenie Spółki koszty związane z techniczną obsługą transmisji oraz rejestracji obrad Walnego Zgromadzenia przy 
wykorzystaniu sieci Internet, nie znajdują uzasadnienia m.in. ze względu na docelową strukturę jej akcjonariatu. 
Zgodnie z opisanymi w dalszej części prospektu zasadami niniejszej oferty, w wyniku jej przeprowadzenia 
akcjonariat PGO S.A. będzie odpowiadał strukturze akcjonariatu jego obecnego jedynego akcjonariusza, tj. Famur 
S.A., co oznacza, że będzie on tylko w niewielkim zakresie rozproszony. Ponadto, zdaniem Spółki, niestosowanie 
powyższej zasady nie spowoduje istotnych zagrożeń po stronie akcjonariuszy, tym bardziej, że Spółka przekazywać 
będzie do publicznej wiadomości, w formie raportów bieżących, jak też zamieszczać na swojej stronie internetowej, 
wszelkie wymagane prawem informacje oraz dokumenty związane zarówno z ogłoszeniem o zwołaniu, jak i 
przebiegiem Walnego Zgromadzenia.  

3. Spółka powinna posiadać politykę wynagrodzeń oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzeń powinna w 
szczególności określać formę, strukturę i poziom wynagrodzeń członków organów nadzorujących i zarządzających. 
Przy określaniu polityki wynagrodzeń członków organów nadzorujących i zarządzających spółki powinno mieć 
zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu 
wynagrodzeń dyrektorów spółek notowanych na giełdzie (2004/913/WE), uzupełnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 
2009 r. (2009/385/WE) - Zasada I.5. 

Spółka nie przewiduje stosowania powyższej zasady w części dotyczącej ustalenia polityki wynagrodzeń oraz zasad 
jej ustalania w stosunku do członków organów zarządzających i nadzorczych. Zgodnie z obowiązującymi przepisami 
prawa oraz Statutem ustalanie wynagrodzeń członków Rady Nadzorczej należy do kompetencji Walnego 
Zgromadzenia, zaś wynagrodzenia członków Zarządu określa Rada Nadzorcza. Sposób ustalania wynagrodzeń 
organów nadzorujących i zarządzających zależy od uznania organów statutowych Spółki, do nich też należy 
określenie ewentualnych zasad ustalania tego wynagrodzenia. 

4. GPW rekomenduje spółkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniały one zrównoważony udział kobiet  i 
mężczyzn w wykonywaniu funkcji zarządu i nadzoru w przedsiębiorstwach, wzmacniając w ten sposób kreatywność 
i innowacyjność w prowadzonej przez spółki działalności gospodarczej – Zasada I.9. 

Spółka dostrzega potrzebę zapewniania poszanowania zasady równości szans i niedyskryminacji, jak też rolę kobiet 
w funkcjonowaniu i rozwoju podmiotów gospodarczych, nie może jednak jednoznacznie zadeklarować, że zapewni 
zrównoważony udział przedstawicieli obu płci w wykonywaniu funkcji zarządu oraz nadzoru w Spółce. Po pierwsze,  
decyzja w przedmiocie obsadzania stanowisk w organach PGO leży po stronie Rady Nadzorczej i akcjonariuszy. Po 
wtóre, zdaniem Spółki, podstawowym kryterium wyboru osób sprawujących jakiekolwiek funkcje powinny być przede 
wszystkim: stopień przygotowania, kompetencje oraz umiejętności kandydata gwarantujące zdolność należytego 
sprawowania powierzanej mu funkcji. Wprowadzenie ograniczenia w postaci z góry narzuconych parytetów mogłoby 
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w efekcie spowodować konieczność powierzenia istotnej funkcji osobie nieposiadającej niezbędnych kompetencji, 
po to tylko, aby w konkretnym przypadku spełnić wymienioną zasadę, co pozostawałoby w sprzeczności z interesem 
Spółki. 

5. Spółka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej również w języku angielskim, przynajmniej w zakresie 
wskazanym w części II. pkt 1 – Zasada II.2. 

Spółka nie przewiduje stosowania się do powyższej zasady w jej pełnym zakresie. PGO S.A. przygotowuje stronę 
internetową m.in. w języku angielskim, w zakresie, w jakim uznaje to za uzasadnione ze względów handlowych. 
Jednocześnie Spółka nie znajduje uzasadnienia dla obciążania jej znacznymi dodatkowymi kosztami tłumaczeń w 
zakresie tak szerokim, jaki wynika z powyższej zasady. W ocenie Spółki koszty i obciążenia wynikające z 
przedmiotowej zasady nie równoważą potencjalne korzyści wynikające z potrzeb rynku, w szczególności nie 
wpłynęłoby to istotnie na poprawę komunikacji z inwestorami ani też na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy. W 
przypadku zainteresowanych podmiotów odpowiednia angielskojęzyczna informacja finansowa dotycząca spółek 
notowanych na GPW jest dostępna w stosownych serwisach informacyjnych. W świetle powyższego, w ocenie 
Spółki, nie wystąpią istotne negatywne skutki nie zastosowania omawianej zasady. 

6. Przynajmniej dwóch członków rady nadzorczej powinno spełniać kryteria niezależności od spółki i podmiotów 
pozostających w istotnym powiązaniu ze spółką. W zakresie kryteriów niezależności członków rady nadzorczej 
powinien być stosowany Załącznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczącego roli 
dyrektorów niewykonawczych lub będących członkami rady nadzorczej spółek giełdowych i komisji rady 
(nadzorczej) – Zasada III.6. 

Członków Rady Nadzorczej, stosownie do postanowień Kodeksu spółek handlowych oraz Statutu, powołuje Walne 
Zgromadzenie. To zatem akcjonariusz, dysponujący samodzielnie lub wspólnie z innymi akcjonariuszami, 
odpowiednią większością głosów, zachowuje pełne prawo wyboru, według własnego uznania, osób wchodzących w 
skład organu nadzorczego Spółki. W szczególności może sprawować kontrolę nad Spółką poprzez udział swój lub 
swoich przedstawicieli w jej Radzie Nadzorczej. Powyższa zasada stanowi wyraz uprawnień właścicielskich, nie 
naruszając przy tym praw czy interesów pozostałych akcjonariuszy. Uzasadnionym jest bowiem umożliwienie 
akcjonariuszom, którzy zaangażowali w Spółkę znaczący kapitał, wywierania decydującego wpływu na jej 
działalność.  

7. W zakresie zadań i funkcjonowania komitetów działających w radzie nadzorczej powinien być stosowany Załącznik I 
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczącego roli dyrektorów niewykonawczych (…) – 
Zasada III.8. 

Ze względu na liczebność oraz skład Rady Nadzorczej PGO S.A. postanowiono o nietworzeniu w Spółce komitetów 
określonych wymienionym Załącznikiem. Jak wskazano w pkt. 16.3 funkcje komitetu audytu powierzono Radzie 
Nadzorczej. 

17. Zatrudnienie 

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi 

W Grupie PGO najwięcej pracowników zatrudnionych jest w Odlewni Żeliwa Śrem, co związane jest z jej zdolnościami 
produkcyjnymi (wielkość produkcji tej spółki była ponad czterokrotnie większa niż Piomy-Odlewni).  

Tabela 47. Zatrudnienia w Grupie PGO w podziale na spółki w latach 2008-2010 i do Dnia Prospektu (w osobach) 

 Dzień Prospektu 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 

 liczba struktura liczba struktura liczba struktura liczba struktura liczba struktura

PGO 8 0,8% 8 0,8% 8 0,9% 10 1,1% 1 0,1%

Odlewnia Żeliwa Śrem 655 66,9% 666 67,4% 634 67,4% 632 69,5% 1.128 74,4%

Pioma-Odlewnia 316 32,3% 314 31,8% 298 31,7% 268 29,5% 387 25,5%

Razem Grupa Kapitałowa 979 100,0% 988 100,0% 940 100,0% 910 100,0% 1.516 100,0%

 

W latach 2008-2009 zatrudnienie w Grupie PGO znacząco zmniejszyło się w związku z ogólnoświatowym kryzysem 
ekonomicznym i finansowym, który rozpoczął się w II połowie 2008 roku i trwał przez cały 2009 rok. Ograniczenie popytu 
ze strony odbiorców i niewykorzystane moce produkcyjne naszych spółek skłoniły ich zarządy do podjęcia decyzji o 
restrukturyzacji zatrudnienia, szczególnie w Odlewni Śrem, która jako pierwsza (jeszcze w 2008 roku) odczuła skutki 
kryzysu. W celu dostosowania poziomu zatrudnienia do wielkości produkcji obydwie spółki produkcyjne, działając w 
porozumieniu ze związkami zawodowymi, przeprowadziły zwolnienia grupowe, wprowadziły także program 
dobrowolnych odejść dla pracowników objętych ochroną przed wypowiedzeniem. W rezultacie w ciągu całego 2009 roku 
stan zatrudnienia w Odlewni Śrem zmniejszył się o 496 osób, zaś w Piomie-Odlewni o 119 osób. Zwolnienia dotknęły 
przede wszystkim zatrudnionych bezpośrednio przy produkcji odlewów, ale także w grupie pracowników pośrednio 
produkcyjnych. 
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Tabela 48. Zatrudnienia w Grupie PGO w podziale na stanowiska w latach 2008-2010 i do Dnia Prospektu (w osobach) 

 Dzień Prospektu 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 

 liczba struktura liczba struktura liczba struktura liczba struktura liczba struktura

pracownicy bezpośrednio 
produkcyjni 

467 47,7% 433 43,8% 398 42,3% 343 37,7% 623 41,1%

pracownicy pośrednio 
produkcyjni 

306 31,3% 347 35,1% 339 36,1% 364 40,0% 606 40,0%

pracownicy umysłowi 206 21,0% 208 21,1% 203 21,6% 203 22,3% 287 18,9%

Razem 979 100,0% 988 100,0% 940 100,0% 910 100,0% 1516 100,0%

 

W II połowie 2010 roku koniunktura na rynkach odbiorców wyrobów naszej Grupy zaczęła się poprawić, w związku z 
czym liczba zatrudnionych osób, w szczególności na stanowiskach robotniczych, nieznacznie zwiększyła się. Wzrostowa 
tendencja w zakresie zatrudnienia na stanowiskach związanych z działalnością kontynuowaną utrzymywała się w 2011 
roku aż do Dnia Prospektu. W dniu 31 marca 2011 roku w związku z zaprzestaniem dzierżawy majątku elektrociepłowni, 
Odlewnia Żeliwa Śrem przekazała na podstawie art. 231 Kodeksu Pracy 31 osób do nowego pracodawcy Na Dzień 
Prospektu w naszej Grupie zatrudnione były 979 osób. 

W strukturze zatrudnienia naszej Grupy przeważają pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych (bezpośrednio 
i pośrednio produkcyjnych), co wynika z profilu działalności naszych spółek produkcyjnych. Istotną rolę w procesie 
wytwarzania produktów spełniających odpowiednie wymagania techniczne i jakościowe odgrywa także wykształcona 
kadra inżynierska. Stąd, pomimo produkcyjnego charakteru naszych spółek, pracownicy zatrudnieni na stanowiskach 
umysłowych stanowią ponad 20% ogółu zatrudnionych w naszej Grupie Kapitałowej. 

Zdecydowana większość pracowników naszej Grupy zatrudniona jest na podstawie umowy o pracę zawieranej na czas 
nieokreślony. 

17.2. Informacje o posiadanych przez członków organów administracyjnych, zarządzających lub 
nadzorczych akcjach i opcjach na akcje emitenta  

Członkowie Zarządu oraz Rady Nadzorczej nie posiadają akcji ani opcji na akcje Spółki.  

17.3. Opis wszelkich ustaleń dotyczących uczestnictwa pracowników w kapitale emitenta 

Spółka nie proponowała pracownikom, w żadnej formie, uczestnictwa w jej kapitale zakładowym, nie czyniła też żadnych 
ustaleń w przedmiotowym zakresie.  

18. Znaczni akcjonariusze 

18.1. Informacje na temat osób innych niż członkowie organów administracyjnych, zarządzających i 
nadzorczych, które w sposób bezpośredni lub pośredni mają udziały w kapitale emitenta lub prawa 
głosu podlegające zgłoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta  

Jedynym akcjonariuszem Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. jest Famur S.A. z siedzibą w Katowicach, która posiada 
96.300.000 akcji Spółki, dających tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu.  

Za pośrednictwem Famur S.A., stanowiące własność wymienionej spółki, akcje Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. posiada 
podmiot bezpośrednio dominujący wobec Famur S.A., tj. TDJ S.A. z siedzibą w Katowicach.  

Natomiast za pośrednictwem TDJ S.A. oraz Famur S.A. akcje PGO S.A. posiada pan Tomasz Domogała, sprawujący 
bezpośrednio kontrolę nad TDJ S.A.  

18.2. Informacje o innych prawach głosu w odniesieniu do emitenta  

Statut Spółki nie przyznaje akcjonariuszom praw głosu innych, niż wynikające z posiadanych przez nich akcji. 

18.3. Wskazanie podmiotu dominującego wobec emitenta, lub podmiotu sprawującego kontrolę nad 
emitentem  

Jak wynika z informacji przedstawionych w punktach 7 oraz 18.1 niniejszego rozdziału Prospektu, podmiotem 
dominującym w stosunku do Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. jest pan Tomasz Domogała, który pośrednio (poprzez TDJ 
S.A. oraz Famur S.A.) dysponuje obecnie wszystkimi głosami na Walnym Zgromadzeniu Spółki.  
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Sprawowana kontrola ma charakter właścicielski, tj. wynika z posiadania pośrednio wszystkich akcji Spółki, dających 
100% głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

W obecnej sytuacji nie istnieje zagrożenie nadużywania pozycji dominującej, w Spółce nie ma bowiem akcjonariatu 
mniejszościowego. W przypadku rozproszenia akcjonariatu, w wyniku przeprowadzenia Oferty, prawa akcjonariuszy 
mniejszościowych będą chronione obowiązującymi przepisami, wynikającymi przede wszystkim z Kodeksu Spółek 
Handlowych oraz Ustawy o Ofercie Publicznej, przyznającymi szczególne uprawnienia mniejszościowym 
akcjonariuszom. Do takich uprawnień należą w szczególności: 

- obowiązki związane z ogłaszaniem wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji w związku  
z zamiarem przekroczenia określonej liczby głosów (33% i 66%), umożliwiające akcjonariuszom mniejszościowym 
wyjście ze spółki w związku z planowanym przez innego akcjonariusza uzyskaniem znaczącego wpływu na tę 
spółkę;  

- prawo żądania przez akcjonariusza mniejszościowego wykupienia jego akcji przez akcjonariusza, który osiągnął lub 
przekroczył 90% ogólnej liczby głosów, 

- prawo żądania zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, a także zgłaszania projektów uchwał przez 
akcjonariuszy reprezentujących min. 1/20 kapitału zakładowego, 

- prawo zaskarżania uchwał walnego zgromadzenia. 

18.4. Opis wszelkich znanych emitentowi ustaleń, których realizacja w przyszłości może 
spowodować zmiany w sposobie kontroli emitenta  

W wyniku przeprowadzenia Oferty Publicznej i przyznania akcjonariuszom Famur S.A. akcji PGO S.A. jako przedmiotu 
dywidendy niepieniężnej, nastąpi zmiana struktury akcjonariatu Spółki, tj. m.in. akcjonariuszem przestanie być Famur, a 
struktura akcjonariatu tej spółki przełoży się bezpośrednio na kształt akcjonariatu PGO. 

Powyższe nie wpłynie na zmianę podmiotu dominującego wobec PGO S.A., nadal pozostanie nim bowiem pan Tomasz 
Domogała, któremu przysługiwać będzie (bezpośrednio i za pośrednictwem TDJ S.A.) ok. 76,8 % akcji Spółki, dających 
tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu.  

Spółce nie są znane jakiekolwiek inne ustalenia, których realizacja w przyszłości mogłaby spowodować zmiany  
w sposobie kontroli Spółki. 

19. Transakcje z podmiotami powiązanymi w rozumieniu rozporządzenia nr 
1606/2002  

Poniżej opisano transakcje PGO z podmiotami powiązanymi, w rozumieniu standardów przyjętych zgodnie  
z rozporządzeniem (WE) nr 1606/2002), tj. zgodnie z MSR 24, z uwzględnieniem zmian obowiązujących od dnia  
1 stycznia 2011 roku, w odniesieniu do okresu sprawozdawczego rozpoczynającego się 1 stycznia 2011 roku, zawarte  
w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi, czyli w latach 2008-2010 oraz do Dnia Prospektu. Dane 
finansowe za okres rozpoczynający się po zakończeniu ostatniego roku obrotowego objętego historycznymi informacjami 
finansowymi przedstawiono za okres do dnia 30 kwietnia 2011 roku, ponieważ ze względu na obowiązujące w Grupie 
PGO zasady oraz systemy rachunkowo-księgowe i finansowe nie jest możliwe przedstawienie wymienionych danych na 
Dzień Prospektu. W ocenie Spółki dane przedstawione wg stanu na 30 kwietnia 2011 roku nie różnią się istotnie od 
danych na Dzień Prospektu. W okresie pomiędzy 30 kwietnia 2011 roku a Dniem Prospektu, poza zawarciem wskazanej 
w niniejszym punkcie umowy pożyczki z dnia 13 czerwca 2011 roku, Spółka nie zawierała z podmiotami powiązanymi 
transakcji nietypowych, tj. innych niż wynikające z jej bieżącej działalności lub dotyczące wypłaty członkom Zarządu i 
Rady Nadzorczej świadczeń z tytułu pełnionych funkcji. 

Z uwzględnieniem powyższych zastrzeżeń, według najlepszej wiedzy Spółki, dane wskazane w niniejszym punkcie 
dotyczą wszystkich powiązań oraz transakcji z podmiotami powiązanymi w rozumieniu MSR 24, według stanu na Dzień 
Prospektu, z uwzględnieniem brzmienia wymienionego standardu obowiązującego do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak też 
dla okresu sprawozdawczego rozpoczynającego się w dniu 1 stycznia 2011 roku. 

W ocenie Spółki, wszystkie wymienione niżej umowy zawierane były na warunkach rynkowych.  

Wyjaśnienie powiązań dla podmiotów ujętych w tabeli: 

1) Fabryka Maszyn „FAMUR” S.A. z siedzibą w Katowicach – jednostka bezpośrednio dominująca wobec Spółki 
(posiada 100% jej akcji oraz głosów na Walnym Zgromadzeniu); 

2) TDJ S.A. z siedzibą w Katowicach – jednostka pośrednio dominująca wobec Spółki (za pośrednictwem Fabryki 
Maszyn „FAMUR” S.A.); 

3) Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie oraz Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. z siedzibą w Piotrkowie 
Trybunalskim – jednostki zależne od PGO S.A. (Spółka posiada 100% ich akcji lub udziałów oraz głosów na walnym 
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników); 
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4) pozostałe jednostki powiązane – pośrednio, przez Fabrykę Maszyn „FAMUR” S.A.: 

 Nowosądecka Fabryka Urządzeń Górniczych „NOWOMAG” S.A. z siedzibą w Nowym Sączu,  
 Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych „FAZOS” S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach,  
 Fabryka Maszyn Górniczych „PIOMA” S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim,  
 Georyt Sp. z o. o. z siedzibą w Siemianowicach Śląskich,  
 Zamet Industry z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim (wcześniej Pioma Industry S.A., a przed przekształceniem 

Sp. z o.o.),  
 Zamet – Budowa Maszyn S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach; 
 Polskie Maszyny Górnicze S.A. z siedzibą w Katowicach,  
 Famur Institute Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach (przed zmianą nazwy: Polskie Centrum Techniki Górniczej 

Sp. z o.o.), 
 Fabryka Hydrauliki Sterowniczej DAMS Sp. z o.o. z siedzibą w Siemianowicach Śląskich,  
 FAMUR Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach,  
 OOO FAMUR siedzibą w Lenińsku - Kuźnieckim (Rosja),  
 FAMUR MACHINERY Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach,  
 DAMS GmbH z siedzibą w Velebrt (Niemcy);  
 REMAG S.A. z siedzibą w Katowicach (od 2011 roku);  
 Biuro Projektów PROREM sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach (od 2011 roku). 

Tabela 49. Transakcje z podmiotami powiązanymi 

 Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartość umowy (netto) 
Uwagi / Okres 

obowiązywania 

1 
Współpraca  

w zakresie zapewnienia 
Spółce obsługi prawnej 

Famur S.A. 
01.12.2007 

Aneks z dnia 
23.09.2008 

Stawka 125,00 zł / godz. 
+ rozliczanie kosztów na 

podstawie  
refaktur. 

Na podstawie aneksu 
stawka godzinowa ustalona 

na poziomie 200,00 zł. 

Umowa rozwiązana  
z dniem 31.12.2010 r. na mocy 

porozumienia stron 

2 

Współpraca w zakresie 
zapewnienia Spółce 

dostępu do usług 
pocztowych (nadawanie 

przesyłek) 

Famur S.A. 08.02.2008 
Zwrot kosztów na 
podstawie refaktur 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia 

3 
Współpraca w zakresie 

zapewnienia Spółce 
usług informatycznych 

Famur S.A. 24.09.2008 

Stawka 35,00 zł / godz.  
+ rozliczanie kosztów na 

podstawie  
refaktur 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia 

4 
Wynajem pomieszczeń 
biurowych przez PGO 

(32,6 m²) 
Famur S.A. 13.03.2009 

Czynsz w wysokości 
978,00 zł/ miesiąc 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia 

5 

Udostępnianie Spółce 
aktywnych kart SIM 

przypisanych do konta 
abonenckiego  

Famur S.A. 

Famur S.A. 02.11.2009 

Rozliczanie kosztów 
rozmów, abonamentów  
i usług dodatkowych na 

podstawie  
refaktur 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia, 
ze skutkiem na koniec 

miesiąca 

6 Poręczenie kredytu 
Pioma-Odlewnia  

Sp. z o.o. 
29.11.2007 

Dotyczy umowy kredytu 
inwestycyjnego z dnia 4 
czerwca 2007r., zawartej 

pomiędzy PGO S.A. a 
Nordea Bank Polska S.A., o 
której mowa w pkt. 22.1.1 

Prospektu 

Poręczenie udzielone na czas 
określony do wygaśnięcia 

ważności poręczenia (kredyt 
został udzielony na okres od 4 
czerwca 2007 r. do 30 czerwca 

2012 r.) 

7 
Wynajem przez PGO 

powierzchni biurowych 
Pioma-Odlewnia  

Sp. z o.o. 

01.12.2007 

Aneks z dnia 
01.05.2008 

775,00 zł / miesiąc 
Umowa rozwiązana  

na mocy porozumienia stron w 
marcu 2009 r. 

8 
Świadczenie przez PGO 
usług w zakresie reklamy  

i promocji 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

21.05.2008 

Aneks z dnia 
29.09.2008 

Cena ustalona jako suma 
poniesionych przez PGO 
kosztów powiększona o  

marżę 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia 
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 Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartość umowy (netto) 
Uwagi / Okres 

obowiązywania 

9 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 7.400.000,00 zł 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

23.09.2008 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

10 
Świadczenie przez PGO 

usług doradztwa 
finansowo-księgowego 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

01.10.2008 15.000,00 zł / miesiąc 
Umowa rozwiązana  

z dniem 30.04.2010 r. na mocy 
porozumienia stron 

11 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 450.000,00 zł 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

26.11.2008 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

12 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 4.500.000,00 zł 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

18.12.2008 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

13 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 500.000,00 zł 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

26.01.2009 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

14 

Usługi doradztwa  
w zakresie zarządzania 

procesami produkcyjnymi  
w Odlewni Żeliwa Śrem 

S.A. świadczone na 
zlecenie Spółki, na rzecz 

Odlewni Żeliwa, 
począwszy od  
1 lutego 2009 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

02.02.2009 

Aneks z dnia 
22.12.2009 

37.500,00 zł / miesiąc 

Umowa zawarta na czas 
określony, do dnia 31 czerwca 

2010r., rozwiązana za 
porozumieniem stron  

z dniem  31.05.2010 r. 

15 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 400.000,00 zł 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

20.02.2009 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

16 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 500.000,00 zł 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

16.03.2009 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

17 

Zbycie przez PGO 
100.000 udziałów w 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. w celu 

umorzenia 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

19.06.2009 
Cena wyniosła po 100,00 zł 
za jeden udział, tj. łącznie 

10.000.000,00 zł 
 

18 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 10.000.000,00 

zł 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

23.10.2009 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

19 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 3.500.000,00 zł 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

23.10.2009 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

20 

Świadczenie przez PGO 
usług marketingowych  

(w zakresie analizy rynku, 
weryfikacji bazy klientów 

oraz pozyskiwania 
nowych) 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

02.08.2010 

Cena ustalona jako połowa 
poniesionych przez PGO 
kosztów powiększona o  

marżę 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia 

21 

Świadczenie przez PGO 
usług w zakresie 

gospodarki kadrowo-
płacowej 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

16.08.2010 5.400,00 zł / miesiąc 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

trzymiesięcznego 
wypowiedzenia 

22 

Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 700.000,00 zł 
(faktycznie udzielona 
pożyczka wyniosła 

500.000,00 zł) 

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

02.12.2010 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża 

Spłacona 

23 

Korzystanie przez PGO 
z systemów 

informatycznych i 
programu FiK FKX 

Fabryka Maszyn 
Górniczych 

PIOMA S.A. z 
siedzibą  

w Piotrkowie 
Trybunalskim 

02.01.2008 300,00 zł / miesiąc 
Umowa rozwiązana  

z dniem 01.03.2010 r. na mocy 
porozumienia stron 
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 Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartość umowy (netto) 
Uwagi / Okres 

obowiązywania 

24 
Korzystanie przez PGO z 
programu FiK FKX oraz 
przechowywanie danych 

Fabryka Maszyn 
Górniczych 

„PIOMA” S.A. z 
siedzibą  

w Piotrkowie 
Trybunalskim 

01.03.2010 100,00 zł / miesiąc 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

trzymiesięcznego 
wypowiedzenia 

25 
Udzielenie PGO pożyczki 
w kwocie 5.300.000,00 zł 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

04.02.2008 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1 M 
+ marża 

Spłacona 

26 
Świadczenie przez PGO 
usług w zakresie reklamy  

i promocji 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

21.05.2008 

Aneks z dnia 
29.09.2008 

Cena ustalona jako suma 
poniesionych kosztów 
powiększona o marżę 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia 

27 

Przeprowadzenie audytu 
w zakresie procesów 
zakupu, produkcji i 

sprzedaży 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

15.09.2008 
Wynagrodzenie 

jednorazowe w kwocie 
100.000,00 zł. 

Umowa zawarta na czas 
określony do dnia 31.12.2008 

28 
Świadczenie przez PGO 

usług doradztwa 
finansowo-księgowego 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

01.10.2008 

Porozumienie z 
dnia 28.04.2009 

1.500,00 zł / miesiąc + 
jednorazowa premia 

50.000,00 zł na podstawie 
porozumienia 

Umowa rozwiązana  
z dniem 30.04.2009 na 

podstawie porozumienia stron. 

29 

Świadczenie przez PGO 
usług doradczych  

w zakresie zarządzania 
produkcją, kadrami i 

majątkiem 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

02.02.2009 

244.000,00 zł / miesiąc w 
roku 2009; 

75.000,00 zł / miesiąc  w 
okresie styczeń – maj 2010;

5.000,00 zł za czerwiec 
2010 

Umowa zawarta na czas 
określony do dnia 31.12.2009, 
przedłużona aneksem na okres 

01.01.2010 do 30.06.2010. 

30 

Świadczenie przez PGO 
usług zmierzających do 
ograniczenia w Odlewni 
Żeliwa kosztów zużycia 

mediów, w szczególności 
energii elektrycznej 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

01.03.2009 

Wynagrodzenie w 
wysokości 120.000,00 zł 

płatne w 4 ratach po 
30.000,00 zł 

Umowa zawarta na czas 
określony do dnia 31.12.2009 

31 
Świadczenie przez PGO 
usług prowadzenia ksiąg 

rachunkowych 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

22.04.2009 

aneks  
z dnia 25.02.2010 
oraz 22.03.2010 

25.000,00 zł / miesiąc, po 
zmianie aneksem nr 1 
28.400,00 zł / miesiąc 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

trzymiesięcznego 
wypowiedzenia 

32 

Świadczenie przez PGO 
usług w zakresie 

gospodarki kadrowo-
płacowej 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

11.05.2009 

aneks  
z dnia 16.03.2010

15.000,00 zł-miesiąc, po 
zmianie 22.300,00 zł / 

miesiąc 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

trzymiesięcznego 
wypowiedzenia 

33 

Świadczenie przez PGO 
usług w zakresie 

prowadzenia gospodarki 
finansami 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

28.05.2009 

Aneks  
z 16.03.2010 

10.600,00 zł / miesiąc, po 
zmianie 12.100,00 zł / 

miesiąc 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia. 

34 

Pośredniczenie przez 
PGO przy nabywaniu 
węgla w imieniu i na 
rzecz Odlewni Żeliwa 

Śrem S.A. 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

10.07.2009 

Prowizja w ustalonej 
wysokości, nie więcej niż 

różnica pomiędzy ceną, po 
jakiej spółka nabywała 

węgiel w 2008 roku, a ceną 
po jakiej nabywa za 
pośrednictwem PGO 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia. 

35 

Sprzedaż przez PGO 
węgla energetycznego 

zakupionego od 
Katowickiego Holdingu 

Węglowego S.A.(z 
gwarancją zaopatrzenia 
według zapotrzebowania 

Odlewni Żeliwa Śrem) 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

01.09.2009 

Aneks nr 1 z dnia 
14.09.2009, 
aneks nr 2 z 

01.10.2009 oraz 
aneks nr 3 z dnia 

23.11.2009 i 
aneks nr 4 z dnia 

05.01.2010 

Cena węgla określana na 
podstawie wartości 
opałowej w stanie 

roboczym w oparciu o cenę 
1 GJ energii cieplnej 

zawartej w węglu; ustalana 
oddzielnie dla kolejnych 
okresów. Od 01.01.2010 

wynosi 330,00 zł/t 

Umowa zawarta na czas 
określony do dnia 31.12.2009 z 

możliwością przedłużania na 
kolejne okresy po uzgodnieniu 

ilości, klas węgla oraz cen 
obowiązujących w danym 

okresie (ustalane na podstawie 
aneksów) 
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 Przedmiot umowy Kontrahent Data zawarcia Wartość umowy (netto) 
Uwagi / Okres 

obowiązywania 

36 

Korzystanie przez PGO  
z infrastruktury 

teleinformatycznej oraz 
licencji ProAlpha. 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

01.10.2009 555,00 / miesiąc 

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia. 

37 
Dzierżawa przez PGO 

samochodu Toyota Auris. 
Odlewnia Żeliwa 

Śrem S.A. 
21.09.2010 2.100,00 zł / miesiąc 

Umowa na czas określony, do 
31.08.2012 

38 
Zbycie na rzecz PGO 
akcji własnych spółki. 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

20.10.2010 - 
umowa dotycząca 
zbycia  384.002 

akcji 29.10.2010 - 
umowa dotycząca 
zbycia 622 akcji 

15,99 / akcję, tj. łącznie 
6.150.137,76 zł 

 

39 
Udzielenie przez PGO 

pożyczki w kwocie 
8.000.000 zł 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

21.03.2011 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża  

Termin spłaty 22.03.2012 

40 
Udzielenie przez PGO 

pożyczki w kwocie 
12.000.000 zł 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

07.04.2011 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża  

Termin spłaty 10.04.2012. 

41 
Współpraca  

w zakresie zapewnienia 
Spółce obsługi prawnej  

TDJ S.A. 03.01.2011 

Wynagrodzenie w postaci 
iloczynu liczby godzin oraz 
stawki godzinowej osoby 

udzielającej porady prawnej

Umowa zawarta na czas 
nieokreślony z możliwością 
rozwiązania z zachowaniem 

miesięcznego wypowiedzenia 

42 

Objęcie przez Famur S.A. 
54.540.000 Akcji Serii B -  
z podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki 

Famur S.A. 10.03.2011 
Cena emisyjna wyniosła 
1,22 zł za jedną akcję, tj. 
łącznie 66.538.800 zł 

Akcje zostały opłacone  
w całości wkładem pieniężnym

43 
Sprzedaż przez Spółkę 
samochodu osobowego 

AUDI A8 

Pioma Industry 
Sp. z o.o. 

Wrzesień 2008 
Wartość transakcji wynosiła 

207.000,00 zł 

Sprzedaż przez Spółkę 
samochodu osobowego AUDI 

A8 

44 
Udzielenie przez PGO 

pożyczki w kwocie 
2.500.000 zł 

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

13.06.2011 
Oprocentowanie  

w skali roku WIBOR 1M 
+ marża  

Termin spłaty 16.06.2012 

 

Wartość transakcji wymienionych wyżej, realizowanych w ramach bieżącej działalności Spółki w poszczególnych latach 
obrazuje poniższa tabela. Tabela ta nie uwzględnia wartości transakcji dotyczących: objęcia przez Famur S.A. akcji z 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki oraz nabycia przez Spółkę od Odlewni Żeliwa Śrem jej akcji własnych, a 
także transakcji zbycia udziałów w Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. w celu ich umorzenia prze tę spółkę. Całkowita wartość 
wymienionych transakcji została wskazana przy poszczególnych umowach, w tabeli powyżej. Wartości dla transakcji 
realizowanych w ramach bieżącej działalności podano łącznie dla transakcji podobnych, ponieważ ze względu na liczbę 
tych transakcji oraz ich wartość jednostkowe ujęcie wymienionych transakcji nie jest niezbędne dla zobrazowania ich 
wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki. 

Tabela 50. Wartość transakcji z podmiotami powiązanymi (w tys. zł) 

 Rok 
Sprzedaż 

usług 
Zakup usług

Sprzedaż 
materiałów 

lub wyrobów

Zakup 
materiałów 

lub wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Koszty 
finansowe 

Famur S.A. 

2008 14,2   

2009 41,2   

2010 109   

01.01-30.04.2011 24,9   

Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

2008 151,5 8,4   348,5

2009 181,7 414,8   427,3

2010 114,5 187,5   184,4

01.01-30.04.2011 53,7   6,0

Odlewnia Żeliwa 
Śrem S.A. 

2008 250 1   349,4

2009 3.429,3 1,7 4.887,4   265,8

2010 1.157,3 15,5 5.082   123,3

01.01-30.04.2011 311,7 10,6  100,5 
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 Rok 
Sprzedaż 

usług 
Zakup usług

Sprzedaż 
materiałów 

lub wyrobów

Zakup 
materiałów 

lub wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Koszty 
finansowe 

PIOMA S.A. 

2008 5,8   

2009 3,6   

2010 1,6   

01.01-30.04.2011 0,4   

TDJ S.A. 

2008   

2009   

2010   

01.01-30.04.2011 30,4   

Zamet Industry S.A. 

2008 211,2   

2009 2   

2010   

01.01-30.04.2011   

Fazos S.A.* 

2008  184,9 

2009   

2010   

01.01-30.04.2011   

* dotyczy odsetek od nieterminowych zapłat należności 

Ze względu na stosowane przez Spółkę zasady oraz systemy rachunkowo-księgowe i finansowe nie jest możliwe 
przedstawienie danych odnośnie stanu rozrachunków z jednostkami powiązanymi na Dzień Prospektu. Spółka 
przedstawia powyższe wielkości ustalone na dzień 30 kwietnia 2011 roku: 

– kwota należności od jednostek powiązanych wynosiła 23.584.229,80 zł,  

– wartość zobowiązań wobec tych jednostek wynosiła 114.029,74 zł.  

W ramach należności od jednostek powiązanych ujęto: 

– 2.800.000,00 zł z Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. z tytułu wypłaty dywidendy; wypłaty dokonano dnia 13 czerwca 2011 
roku; 

– 20.000.000,00 zł z Odlewni Żeliwa Śrem S.A. z tytułu udzielonych pożyczek; 

– 763.249,00 zł łącznie z Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. oraz Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. tytułem zaliczki na podatek 
dochodowy od osób prawnych za miesiąc kwiecień 2011 roku, płatnej przez PGO jako spółkę reprezentującą 
Podatkową Grupę Kapitałową PGO.   

Nasza Spółka na dzień 30 kwietnia 2011 roku: 

– nie utworzyła odpisów aktualizujących w związku z należnościami od jednostek powiązanych,  

– nie posiada zobowiązań warunkowych wobec jednostek powiązanych; 

– nie ma udzielonych ani otrzymanych gwarancji lub poręczeń od jednostek powiązanych, jak też wobec tych 
jednostek, za wyjątkiem trwającego od 2007 roku poręczenia Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. dotyczącego kredytu 
inwestycyjnego w kwocie 26.520.000 zł udzielonego Spółce przez Nordea Bank Polska S.A.  

Dywidendy wypłacane Spółce przez podmioty zależne (w złotych, razem z kwotami wypłaconymi z tytułu użycia kapitału 
zapasowego) w poszczególnych latach, za okres objęty historycznymi informacjami finansowymi, do Dnia Prospektu, 
obrazuje poniższa tabela: 

Tabela 51. Dywidendy wypłacone Spółce przez spółki zależne (w zł) 

 2008 2009 2010 2011

Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 
4.800.000,00 - 

zaliczka na poczet 
dywidendy

17.599.954,11 10.692.581,05 4.300.000,00

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.  42.600.000,00*

* kwota wypłacona tytułem użycia kapitału zapasowego z przeznaczeniem na wypłatę dla akcjonariusza 

Ponadto dnia 21 czerwca 2011 roku zwyczajne walne zgromadzenie Odlewni Żeliwa Śrem S.A. uchwaliło wypłatę 
dywidendy za 2010 rok w kwocie 2.302.792,72 zł. Wypłata ma nastąpić do dnia 15 lipca 2011 roku.  
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Dywidendy wypłacane przez Spółkę jednostce dominującej – Famur S.A. w poszczególnych latach, za okres objęty 
historycznymi informacjami finansowymi i do Dnia Prospektu, obrazuje poniższa tabela: 

Tabela 52. Dywidendy wypłacone jednostce dominującej (w zł) 

2008 2009 2010 2011 

6.300.000,00   66.691.789,19 

 

Transakcje dokonywane z Członkami Zarządu 

Poniższa tabela obrazuje wysokość wynagrodzenia wypłaconego Członkom Zarządu w okresie objętym historycznymi 
informacjami finansowymi oraz w 2011 roku – należnego za okres do dnia 30 kwietnia 2011 roku.   

Tabela 53. Wysokość wynagrodzenia wypłaconego Członkom Zarządu (w zł) 

 2008 2009 2010 
od 01.01.2011  
do 30.04.2011 

Zdzisław Girtler* 29.714,30    

Wojciech Wrona** 100.894,74    

Renata Mokryńska*** 

z tytułu umowy  
o pracę 

z tytułu umowy  
o pracę 

z tytułu umowy  
o pracę 

z tytułu umowy  
o pracę 

58.343,00 72.000,00 71.690,30 32.517,76 

z tytułu funkcji Prezesa 
Zarządu 

z tytułu funkcji 
Prezesa Zarządu 

z tytułu funkcji 
Prezesa Zarządu 

z tytułu funkcji Prezesa 
Zarządu 

20.842,56 36.000,00 46.000,00 6.744,29 

Mirosław Bendzera**    51.741,92 

* Zdzisław Girtler funkcję Prezesa Zarządu pełnił do 01.02.2008 r., pobierał wynagrodzenie z tytułu umowy o pracę.  
** Wojciech Wrona funkcję Prezesa Zarządu pełnił od 01.02. do 05.05.2008 r. W tym czasie otrzymywał wynagrodzenie z tytułu 

umowy o pracę.  
*** Renata Mokryńska na Dzień Zatwierdzenia Prospektu pełni funkcję Prokurenta oraz zatrudniona jest na stanowisku Głównej 

Księgowej. Z tytułu pełnienia funkcji Prokurenta nie pobiera wynagrodzenia. W okresie pełnienia funkcji Prezesa Zarządu 
otrzymywała wynagrodzenie z wymienionego tytułu oraz z umowy o pracę. 

**** Mirosław Bendzera pobiera wynagrodzenie wyłącznie z tytułu pełnionej funkcji. Na Dzień Prospektu nie łączy go z PGO S.A. 
umowa o pracę.  

Poza wypłatą wynagrodzeń z wymienionych wyżej tytułów, w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi 
oraz do Dnia Prospektu, Spółka nie zawarła z członkami Zarządu innych transakcji oraz nie przyznała im innych 
świadczeń.  

Transakcje dokonywane z Członkami Rady Nadzorczej 

Członkom Rady Nadzorczej wypłacane jest wynagrodzenie z tytułu pełnionych funkcji, nie zawierano z wymienionymi 
osobami umów o pracę. Wysokość wynagrodzenia wypłaconego w latach 2008–2010 oraz w roku 2011 – należnego za 
okres do dnia 30 kwietnia 2011 roku obrazuje poniższa tabela.  

Tabela 54. Wysokość wynagrodzenia wypłaconego Członkom Rady Nadzorczej (w zł) 

 2008 2009 2010 
od 01.01.2011  
do 30.04.2011 

Jacek Domogała 41.000,00 24.000,00 26.000,00 12.799,98 

Tomasz Domogała    11.999,76 

Beata Zawiszowska  24.000,00 12.000,00 13.000,00 4.000,00 

Czesław Kisiel    1.199,96 

Magdalena Jackowicz-Korczyńska    450,00 

Waldemar Łaski*  10.048,00 13.000,00 3.433,69 

Tomasz Jakubowski* 10.000,00 2.000,00   

Wojciech Wrona** 21.000,00    

* Waldemar Łaski oraz Tomasz Jakubowski nie zasiadają w Radzie Nadzorczej Spółki na Dzień Prospektu 
** Wojciech Wrona w 2008 roku zasiadał w Radzie Nadzorczej do dnia 31 stycznia. Nie jest członkiem Rady na Dzień Prospektu. 

Poza wypłatą wynagrodzeń z wymienionych wyżej tytułów, w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi 
oraz do Dnia Prospektu, Spółka nie zawarła z członkami Rady Nadzorczej innych transakcji oraz nie przyznała im innych 
świadczeń.  
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20. Informacje finansowe dotyczące aktywów i pasywów emitenta, jego sytuacji 
finansowej oraz zysków i strat  

20.1. Historyczne informacje finansowe  

W niniejszym Prospekcie przedstawione zostały historyczne informacje finansowe za lata 2008-2010 pochodzące z: 

– zbadanego przez Biegłego Rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGO za rok obrotowy 2010, 
zawierające dane porównawcze za rok obrotowy 2009, 

– zbadanego przez Biegłego Rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGO za rok obrotowy 2009, 
zawierające dane porównawcze za rok obrotowy 2008.  

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostały sporządzone – w sposób zapewniający ich porównywalność – 
w formie zgodnej z formą, jaka zostanie przyjęta w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym Spółki, z uwzględnieniem standardów i zasad rachunkowości oraz przepisów prawnych mających 
zastosowanie do takiego skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego. 

Historyczne roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zostały sporządzone we wszystkich istotnych aspektach – 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię 
Europejską. 

Historyczne roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Spółki zostały zbadane przez Biegłego Rewidenta, który 
na podstawie badania wydał opinię bez zastrzeżeń. Opinie Biegłego Rewidenta z badania rocznych historycznych 
informacji finansowych zostały przedstawione w pkt. 20.4 niniejszej części Prospektu. W punkcie tym została także 
zamieszczona opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy 2008. 

Historyczne roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Spółki zostały przedstawione w pkt. 20.3 niniejszego 
rozdziału Prospektu.  

20.2. Dane finansowe pro forma 

Do Dnia Zatwierdzenia Prospektu nie wystąpiły żadne transakcje, ani też nie podjęliśmy żadnych wiążących zobowiązań 
co do zawarcia transakcji w przyszłości, które powodowałyby obowiązek zamieszczenia w Prospekcie informacji 
finansowych pro forma. 
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20.3. Sprawozdania finansowe 

20.3.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PGO za 2010 rok 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. – Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2010 

 

DANE DOTYCZĄCE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSR/MSSF 

Wybrane dane finansowe 
Rok 2010 Rok 2009 Rok 2010 Rok 2009 

PLN PLN EURO EURO 

Przychody netto ze sprzedaży 172.343.722,17 168.857.295,02 43.038.588,10 38.901.832,70

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  5.123.585,50 16.118.586,39 1.279.488,94 3.713.446,62

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 7.551.539,81 13.964.240,96 1.885.810,56 3.217.122,28

Zysk (strata) netto przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej 

4.826.556,05 13.958.613,06 1.205.313,17 3.215.825,71

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 4.953.311,55 29.150.424,26 1.236.967,22 6.715.759,17

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -6.021.527,60 -3.442.901,70 -1.503.727,80 -793.185,67

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -3.055.742,53 -26.566.903,82 -763.096,23 -6.120.560,25

Przepływy pieniężne netto razem -4.123.958,58 -859.381,26 -1.029.856,80 -197.986,74

Aktywa razem 226.829.102,40 222.849.846,79 57.275.737,29 54.245.130,91

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 105.907.495,68 99.387.527,98 26.742.291,16 24.192.475,53

Zobowiązania długoterminowe 26.983.779,31 42.542.486,46 6.813.569,50 10.355.505,20

Zobowiązania krótkoterminowe 43.159.134,06 14.060.240,74 10.897.945,63 3.422.482,05

Kapitał własny 120.921.606,72 123.462.318,81 30.533.446,13 30.052.655,38

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

120.921.606,72 103.227.386,86 30.533.446,13 25.127.157,12

Kapitał zakładowy 41.760.000,00 41.760.000,00 10.544.655,71 10.165.035,78

Liczba akcji (w szt.) 41.760.000 41.760.000 41.760.000 41.760.000

Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą  0,12 0,33 0,03 0,08

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą 0,12 0,33 0,03 0,08

Wartość księgowa na jedną akcję  2,90 2,47 0,73 0,60

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję 2,90 2,47 0,73 0,60

* dane za rok 2009 zostały przekształcone w związku z prezentacją działalności zaniechanej. Szczegółowe dane zostały 
zaprezentowane w nocie nr 5. 

 

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano następujące kursy: 

 pozycje dotyczące rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływów pieniężnych za rok 2010roku ( 
odpowiednio za rok 2009 ) przeliczono wg kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych 
przez NBP obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca.  

Kurs ten za rok 2010 wyniósł 1 euro = 4,0044 zł i odpowiednio za rok 2009 wyniósł 1 euro = 4,3406 zł 

 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone wg średniego kursu ogłoszonego przez NBP, 
obowiązującego na dzień bilansowy.  

Kurs ten wyniósł na 31 grudnia 2010 roku 1 euro = 3,9603 zł; na 31 grudnia 2009 roku 1 euro =4,1082 zł 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT NOTA 
Za okres 

01.01.2010–31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009*

PLN 

Działalność kontynuowana   

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

3 172.343.722,17 168.857.295,02

- od jednostek powiązanych  16.126.854,17 14.809.094,19

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów  167.173.713,47 163.930.020,00

2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów  5.170.008,70 4.927.275,02

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:  146.858.479,89 131.603.483,10

- do jednostek powiązanych  12.094.189,55 10.557.255,53

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 7 142.818.772,47 127.428.975,00

2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów  4.039.707,42 4.174.508,10

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży  25.485.242,28 37.253.811,92

IV. Koszty sprzedaży  1.980.538,33 1.567.948,08

V. Koszty ogólnego zarządu  19.902.697,27 18.362.203,10

VI. Zysk (strata) na sprzedaży  3.602.006,68 17.323.660,74

VII. Pozostałe przychody operacyjne 9 7.233.853,39 15.678.177,15

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  0,00 0,00

2. Dotacje  0,00 0,00

3. Inne przychody operacyjne  7.233.853,39 15.678.177,15

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 10 8.787.578,74 19.037.596,93

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  0,00 2.031.016,68

2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych  1.572.023,62 3.453.574,54

3. Inne koszty operacyjne  7.215.555,12 13.553.005,71

IX. Sprzedaż zorganizowanej części przedsiębiorstwa 13 5.503.258,48 

X. Zysk (strata) z działalności operacyjnej  7.551.539,81 13.964.240,96

XI. Przychody finansowe 11 3.466.839,74 9.396.855,77

1. Odsetki  746.156,27 593.023,43

2. Inne  2.720.683,47 8.803.832,34

XII. Koszty finansowe 12 3.943.509,12 3.699.586,07

1. Odsetki  2.407.888,00 3.511.389,58

2. Inne  1.535.621,12 188.196,49

XIII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej  7.074.870,43 19.661.510,66

XIV. Koszty powiązane z przejęciem  61.501,00 0,00

XV. Zysk (strata) brutto  7.013.369,43 19.661.510,66

XVI. Podatek dochodowy 14 1.889.783,93 3.542.924,27

a) część bieżąca  4.762.569,00 2.589.961,00

b) część odroczona  -2.872.785,07 952.963,27

XVII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)  0,00 

XVIII. Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  5.123.585,50 16.118.586,39

XIX. Działalność zaniechana 5 -297.029,45 -1.291.422,62

XX. Zysk netto, w tym przypadający:  4.826.556,05 14.827.163,77

XXI. akcjonariuszom podmiotu dominującego  4.826.556,05 13.958.613,06

XXII. udziałom niesprawującym kontroli  0,00 868.550,71
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT NOTA 
Za okres 

01.01.2010–31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009*

PLN 

Zysk netto (zanualizowany) 16 4.826.556,05 14.827.163,77

Średnia ważona liczba akcji zwykłych  41.760.000 41.760.000

Zysk na jedną akcję zwykłą  0,12 0,36

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych  41.760.000 41.760.000

Rozwodniony zysk  na jedną akcję zwykłą  0,12 0,36

* dane za rok 2009 zostały przekształcone w związku z prezentacją działalności zaniechanej. Szczegółowe dane zostały 
przedstawione w nocie nr 5. 

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 
Za okres 

01.01.2010–31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009*

PLN 

Zysk (strata) netto 4.826.556,05 14.827.163,77

Inne całkowite dochody  0,00

Całkowite dochody ogółem 4.826.556,05 14.827.163,77

Przypadające akcjonariuszom podmiotu dominującego 4.826.556,05 13.958.613,06

Przypadające udziałom niesprawującym kontroli  868.550,71

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM  

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku 

 
Kapitał 
akcyjny 

PLN 

Kapitał 
zapasowy 

PLN 

Zyski 
zatrzymane 

PLN 

Razem kapitały 
przypadające 
akcjonariuszo

m jednostki 
dominującej 

PLN 

Kapitał 
własny 

przypadający 
udziałom nie 
sprawującym 

kontroli 

PLN 

Razem kapitał 
własny 

PLN 

Stan na 1 stycznia 2010 r. 41.760.000,00 14.606.447,92 46.860.938,94 103.227.386,86 20.234.931,95 123.462.318,81

Zysk (strata) netto  4.826.556,05 4.826.556,05  4.826.556,05

Razem całkowite dochody  4.826.556,05 4.826.556,05  4.826.556,05

Nabycie akcji OŻ Śrem (wykup 
udziałów niesprawujących 
kontroli) 

 12.867.663,81 12.867.663,81 -20.234.931,95 -7.367.268,14

Przeniesienie zysku na kapitał  
zapasowy 

 14.716.283,86
-

14.716.283,86
0,00  0,00

Stan na 31 grudnia 2010 r. 41.760.000,00 29.322.731,78 49.838.874,94 120.921.606,72 0,00 120.921.606,72
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Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku 

 
Kapitał 
akcyjny 

PLN 

Kapitał 
zapasowy 

PLN 

Zyski 
zatrzymane 

PLN 

Razem kapitały 
przypadające 

akcjonariuszom 
jednostki 

dominującej 

PLN 

Kapitał 
własny 

przypadający 
udziałom nie 
sprawującym 

kontroli 

PLN 

Razem kapitał 
własny 

PLN 

Stan na 1 stycznia 2009 r. 41.760.000,00 14.606.447,92 32.902.325,88 89.268.773,80 19.366.381,24 108.635.155,04

Zysk (strata) netto  13.958.613,06 13.958.613,06 868.550,71 14.827.163,77

Razem całkowite dochody  13.958.613,06 13.958.613,06 868.550,71 14.827.163,77

Przeniesienie zysku na kapitał 
zapasowy 

 0,00  0,00

Stan na 31 grudnia 2009 r. 41.760.000,00 14.606.447,92 46.860.938,94 103.227.386,86 20.234.931,95 123.462.318,81

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

Aktywa NOTA
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

I. Aktywa trwałe  148.667.805,97 172.460.202,36

1. Wartości niematerialne, w tym: 17 2.290.164,33 2.948.519,07

- wartość firmy  0,00 

2. Rzeczowe aktywa trwałe: 18 142.489.070,84 164.892.223,89

2.1. Środki trwałe  142.163.619,81 164.443.954,16

2.2. Środki trwałe w budowie  325.451,03 448.269,73

3. Należności długoterminowe 21 500.000,00 500.000,00

3.1. Od jednostek powiązanych  0,00 0,00

3.2. Od pozostałych jednostek  500.000,00 500.000,00

4. Inwestycje długoterminowe  0,00 0,00

5. Pozostałe aktywa długoterminowe (rozliczenia międzyokresowe)  52.174,00 20.869,40

6. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 28 3.336.396,80 4.098.590,00

II. Aktywa obrotowe  78.161.296,43 50.389.644,43

1. Zapasy 22 24.349.403,50 20.577.392,03

2. Należności krótkoterminowe 23 29.579.127,44 19.626.277,86

2.1. Z tytułu leasingu finansowego  0,00 0,00

2.2. Z tytułu dostaw i usług  24.370.091,43 15.145.404,04

2.3. Z tytułu podatków, w tym:  5.124.465,03 4.080.933,57

2.3.1. Z tytułu bieżącego podatku dochodowego  624.806,00 1.049.058,00

2.4. Pozostałe należności  84.570,98 399.940,25

3. Krótkoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży  0,00 

4. Krótkoterminowe aktywa przeznaczone do obrotu   

5. Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 24 19.303.924,74 1.174.634,92

5.1.Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe dotyczące 
jednostek w ramach grupy 

 0,00 

5.2.Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe dotyczące 
pozostałych jednostek 

 19.303.924,74 1.174.634,92

6. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 25 4.476.238,05 8.600.196,63

7. Pozostałe aktywa krótkoterminowe (rozliczenia międzyokresowe) 26 452.602,70 411.142,99

8. Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży  0,00 0,00

Aktywa razem  226.829.102,40 222.849.846,79
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Pasywa NOTA
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

I. Kapitał własny  120.921.606,72 123.462.318,81

1. Kapitał zakładowy 32 41.760.000,00 41.760.000,00

2. Kapitał zapasowy 33 29.322.731,78 14.606.447,92

3. Zyski zatrzymane 34 49.838.874,94 46.860.938,94

A. Kapitał przypadający akcjonariuszom podmiotu 
dominującego 

 120.921.606,72 103.227.386,86

B. Kapitały przypadające udziałom niesprawującym kontroli  0,00 20.234.931,95

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  105.907.495,68 99.387.527,98

1. Rezerwy na zobowiązania  35.764.582,31 42.784.800,78

1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 28 25.080.172,13 28.776.530,40

1.2. Rezerwa na świadczenia pracownicze 30 6.121.332,90 5.664.843,16

a) długoterminowa  4.663.210,64 4.736.266,65

b) krótkoterminowa  1.458.122,26 928.576,51

1.3. Pozostałe rezerwy 30 4.563.077,28 8.343.427,22

a) długoterminowe  0,00 0,00

b) krótkoterminowe  4.563.077,28 8.343.427,22

2. Zobowiązania długoterminowe 27 26.983.779,31 42.542.486,46

2.1. Kredyty i pożyczki  26.442.903,16 42.542.486,46

2.2. Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu  540.876,15 0,00

2.3. Inne zobowiązania długoterminowe  0,00 0,00

3. Zobowiązania krótkoterminowe 29 43.159.134,06 14.060.240,74

3.1. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług:  20.329.026,16 8.609.812,38

3.1.1. Z tytułu dostaw i usług od jednostek powiązanych  820.328,37 598.059,02

3.1.2. Z tytułu dostaw i usług od jednostek pozostałych  19.508.697,79 8.011.753,36

3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy  50.342,88 561.411,26

3.3. Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń  1.916.895,56 1.641.257,26

3.4. Zobowiązania z tytułu podatków, w tym:  3.293.314,21 3.021.532,76

3.4.1. Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego  0,00 0,00

3.5. Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego 

 551.289,01 0,00

3.6. Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 27 16.160.000,00 0,00

3.7. Inne  858.266,24 226.227,08

4. Pozostałe zobowiązania (rozliczenia międzyokresowe)  0,00 0,00

III. Zobowiązania związane  bezpośrednio z aktywami trwałymi 
klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 

 0,00 

Pasywa razem  226.829.102,40 222.849.846,79

   

Wartość księgowa  120.921.606,72 123.462.318,81

Liczba akcji (udziałów)  41.760.000 41.760.000

Wartość księgowa na jedną akcję (udział) w zł  2,90 2,96

Rozwodniona liczba akcji (udziałów)  41.760.000 41.760.000

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (udział) w zł  2,90 2,96
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH NOTA
Za okres 

01.01.2010–31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009* 

PLN 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - 
metoda pośrednia 

39  

I. Zysk (strata) brutto ( z rachunku zysków i strat)  7.013.369,43 19.661.510,66

II. Korekty razem  -2.060.057,88 9.488.913,60

1. Nadwyżka udziału jednostki przejmującej w aktywach netto 
jednostki  zależnej nad kosztem połączenia 

 0,00 

2. Amortyzacja  8.489.605,22 8.303.482,21

3. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  0,00 0,00

4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)  1.871.889,84 3.485.214,81

5. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej  -3.317.752,28 12.802.446,50

6. Zmiana stanu rezerw  -3.323.860,20 -15.492.328,53

7. Zmiana stanu zapasów  -3.772.011,47 4.954.781,90

8. Zmiana stanu należności  -10.265.886,08 16.957.231,75

9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i  kredytów 

 11.626.426,45 -16.212.638,90

10. Podatek dochodowy zapłacony  -4.338.318,00 -2.984.542,00

11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych  -72.764,31 -1.331.702,01

12. Inne korekty  1.042.612,95 -993.032,13

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II)  4.953.311,55 29.150.424,26

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej   

I. Wpływy  2.595.001,31 484.967,69

1. Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 

 0,00 484.967,69

2. Z aktywów finansowych, w tym:  2.595.001,31 0,00

a) w jednostkach powiązanych  0,00 0,00

b) w pozostałych jednostkach  2.595.001,31 0,00

- zbycie aktywów finansowych  2.240.000,00 

- odsetki  355.001,31 

II. Wydatki  3.166.932,23 3.927.869,39

1. Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 

 1.876.762,13 3.927.869,39

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne  0,00 

3. Na aktywa finansowe, w tym:  6.739.766,78 0,00

a) w jednostkach powiązanych  6.739.766,78 0,00

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)  -6.021.527,60 -3.442.901,70

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

I. Wpływy  0,00 0,00

II. Wydatki  3.055.742,53 26.566.903,82

1. Nabycie akcji (udziałów) własnych   

2. Spłaty kredytów i pożyczek, w tym:  0,00 22.581.689,01

3. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  628.749,80 

4. Odsetki, w tym:  2.426.992,73 3.485.214,81

- odsetki zapłacone jednostkom powiązanym  0,00 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II)  -3.055.742,53 -26.566.903,82
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH NOTA
Za okres 

01.01.2010–31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009* 

PLN 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)  -4.123.958,58 -859.381,26

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym:  -4.123.958,58 -859.381,26

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0,00 

F. Środki pieniężne na początek okresu  8.600.196,63 9.459.577,89

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D)  4.476.238,05 8.600.196,63

* dane za rok 2009 zostały przekształcone w związku z prezentacją działalności zaniechanej. Szczegółowe dane zostały 
przedstawione w nocie nr 5. 

Sprawozdanie finansowe zostało zaakceptowane i podpisane przez Zarząd Spółki dnia 31 marca  2011 roku  

 

Prezes Zarządu  - Mirosław Bendzera 

 

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiąg 

 

Renata Mokryńska 

 

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  
SPORZĄDZONEGO NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2010 

1. INFORMACJE OGÓLNE 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostkowe spółki Polska Grupa Odlewnicza S.A. 
oraz spółek zależnych. 

I. Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010–31.12.2010, okres porównywalny 01.01.2009 –31.12.2009. 
Okres porównywalny został przekształcony w związku z działalnością zaniechaną. 

 

II. Skład organów  jednostki dominującej według stanu na dzień 31.12. 2010 r.: 

Zarząd:  

Skład Zarządu na dzień 31.12.2010 r.:  

Pani Renata Mokryńska – Prezes Zarządu 

Rada Nadzorcza:  

Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2010 r.: 

Pan Jacek Domogała – Przewodniczący RN 

Pan Waldemar Łaski – Członek RN 

Pani Beata Zawiszowska – Członek RN  

 

III. Zmiany w składzie Zarządu Spółki: 

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w składzie Zarządu. 

W dniu 8 marca 2011 roku zakończyła się kadencja Pani Renaty Mokryńskiej. W dniu 09.03.2011 roku Rada Nadzorcza 
powołała na stanowisko Prezesa Zarządu Pana Mirosława Bendzerę. 

 

IV. Zmiany w Radzie Nadzorczej Spółki 

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej. 
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V. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polska Grupa Odlewnicza S.A. zostało sporządzone 
przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej przez poszczególne spółki tworzące grupę kapitałową oraz 
całą grupę w dającej się przewidzieć przyszłości – nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie 
kontynuacji działalności. 

 

VI. Sprawozdanie sporządzono w złotych polskich. 

 

VII. Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego w ramach struktur organizacyjnych Spółek wchodzących 
w skład Grupy nie funkcjonowały Oddziały samodzielnie sporządzające bilans.   

 

VIII. Organem zatwierdzającym roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy zgodnie ze statutem Jednostki 
Dominującej jest Walne Zgromadzenie.  

 

IX. Zarząd podpisuje i składa roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PGO S.A. razem z opinią i 
raportem biegłego rewidenta do Rady Nadzorczej celem oceny. 

 

X. Dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji jest 31.03.2010 r. Jest to dzień zatwierdzenia  
sprawozdania przez kierownictwo jednostki w celu przedłożenia członkom Rady Nadzorczej. Do dnia 
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji możliwe jest jeszcze wniesienie korekt do sprawozdania finansowego. 

 

XI. Rada Nadzorcza dokonuje oceny rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i sporządza 
opisowe sprawozdanie z oceny Walnemu Zgromadzeniu. 

Opis organizacji Grupy POLSKA GRUPA ODLEWNICZA SA 

Grupa Kapitałowa Polska Grupa Odlewnicza S.A. działa w branży odlewniczej. Według stanu na dzień 31.12.2010 roku 
Grupę tworzą jednostki zaprezentowane w schemacie poniżej: 

Struktura Grupy Kapitałowej wg stanu na dzień 31.12.2010 r. 

 
 

Dane Jednostki Dominującej: 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

Siedziba Spółki mieści się w Katowicach, przy ul. Armii Krajowej  41 

Regon 590722383  NIP: 771-23-74-309 

 

Wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej objętych konsolidacją na dzień 31.12.2010 roku: 

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok, konsolidacją metodą pełną objęto Spółki: 

Odlewnia Żeliwa ”ŚREM” S.A. 

Siedziba Spółki mieści się w Śremie przy ul. Staszica 1 

Regon 630262070   NIP: 785-00-10-299 

Konsolidacją objęto cały rok 2010. 

POLSKA GRUPA 
ODLEWNICZA 

SPÓŁKA AKCYJNA

PIOMA‐ODLEWNIA 
SPÓŁKA Z OGRANCZONĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ

100%

ODLEWNIA ŻELIWA 
ŚREM SPÓŁKA AKCYJNA

100%
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W roku 2010 Polska Grupa Odlewnicza S.A. nabyła 456.434 akcje Odlewni Żeliwa Śrem S.A. stanowiące 14,67% 
kapitału zakładowego, tym samym Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest w posiadaniu 100% akcji Odlewni Żeliwa Śrem 
S.A.  

PIOMA-ODLEWNIA Spółka z o.o.  

Siedziba Spółki mieści się w Piotrkowie Trybunalskim przy ul. Dmowskiego 38 

Regon 100398488  NIP: 771-27-66-908 

Konsolidacją objęto cały rok 2010. 

 

Przedmiot działalności jednostek wchodzących w skład Grupy: 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.   

Przedmiotem działalności jednostki zgodnie ze statutem jest między innymi: odlewnictwo żeliwa, odlewnictwo staliwa, 
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopów miedzi, obróbka metali. Spółka w roku 2010 nie prowadziła działalności w 
zakresie odlewnictwa, świadczyła usługi doradcze, administracyjno – biurowe oraz prowadziła sprzedaż węgla dla spółek 
zależnych. 

Odlewnia Żeliwa ”ŚREM” S.A. 

Przedmiot działalności: produkcja odlewów z żeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego. 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o.   

Przedmiot działalności: podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest odlewnictwo żeliwa, odlewnictwo staliwa, 
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopów miedzi, obróbka metali. 

 

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOŚCI 

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza S.A. za okres sprawozdawczy zakończony 31 
grudnia 2010 r. sporządzone zostało zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
ogłoszonymi w formie rozporządzeń Parlamentu Europejskiego i Rady. Niniejsze sprawozdanie zostało sporządzone wg 
tych samych zasad dla okresu bieżącego i porównywalnego, tj. 31.12.2009 r. 

Sprawozdanie finansowe sporządzono stosując jednolite zasady rachunkowości w odniesieniu do podobnych transakcji 
oraz innych zdarzeń następujących w zbliżonych okolicznościach. 

Sprawozdanie finansowe jest sporządzone zgodnie z koncepcją kosztu historycznego, za wyjątkiem aktualizacji wyceny 
niektórych  instrumentów finansowych, które Spółki wykazują w wartości godziwej.  

Standardy zastosowane po raz pierwszy  

Sporządzając niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zastosowano po raz pierwszy następujące regulacje: 

- MSSF 2 „Płatności w formie akcji” - zmiany, obowiązujący za roczne okresy rozpoczynające się z dniem 1 stycznia 
2010 r. lub po tej dacie. 

- MSSF 3 „Połączenia jednostek gospodarczych” – zmiany do standardu, obowiązują w odniesieniu do okresów 
rocznych rozpoczynających 1 lipca 2009 lub później, 

- MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” – zmiany do standardu, obowiązują w 
odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających 1 lipca 2009 lub później, 

- MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” – zmiany do standardu, obowiązują w odniesieniu do 
okresów rocznych rozpoczynających 1 lipca 2009 lub później, 

- KIMSF 12 „Umowy na usługi koncesjonowane” – obowiązująca dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 
29 marca 2009 r. 

- KIMSF 16 „Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej” – interpretacja obowiązuje w odniesieniu do 
okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 lub później, 

- KIMSF 17 „Podział aktywów niepieniężnych między właścicieli” – interpretacja obowiązuje w odniesieniu do okresów 
rocznych rozpoczynających  się 1 lipca  2009 lub później, 

- Doroczne Poprawki do MSSF 2009, obowiązujące w większości za okresy roczne rozpoczynające się 1 stycznia 
2010 r.  

Zastosowanie nowych standardów nie miało wpływu na bieżący i poprzedni okres sprawozdawczy. 

Nowe standardy i interpretacje do standardów, które  zostały wydane, ale jeszcze nie obowiązują i nie zostały wcześniej 
zastosowane: 
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- MSSF 9 „Instrumenty finansowe” – obowiązujący za okresy roczne rozpoczynające się z dniem 1 stycznia 2013 r. 
lub po tej dacie.  

- MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” zmiany do standardu, obowiązują w odniesieniu do okresów 
rocznych rozpoczynających się z dniem 1 lipca 2011 lub później, 

- MSR 24 „Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych”– obowiązujący za okresy roczne rozpoczynające 
się z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie, 

- MSR 32 „Instrumenty finansowe: Prezentacja” zmiany do standardu, obowiązują w odniesieniu do okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 lutego 2010 lub później, 

- KIMSF 14 – zmieniona Wymogi minimalnego finansowania, obowiązująca za okresy roczne rozpoczynające się z 
dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie, 

- KIMSF 19 „Regulowanie zobowiązań finansowych przy pomocy instrumentów kapitałowych”– obowiązująca za 
okresy roczne rozpoczynające się z dniem 1 lipca 2010 lub po tej dacie, 

- Doroczne Poprawki do MSSF z maja 2010, obowiązujące w większości za okresy roczne rozpoczynające się 1 
stycznia 2011 roku.  

1) Oświadczenie o zgodności 

Zarząd Jednostki Dominującej wykorzystał swoją najlepszą wiedzę, co do wyboru standardów i interpretacji, jak 
również metod i zasad wyceny poszczególnych pozycji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy PGO S.A. wraz z danymi porównywalnymi. Przedstawione poniżej objaśnienia zostały ustalone przy 
dołożeniu należytej staranności.  

Zarząd Spółki PGO S.A. oświadcza, że prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie 
przedstawia sytuację majątkową, finansowe wyniki działalności oraz przepływy środków pieniężnych Grupy 
Kapitałowej. 

2) Zmiany zasad rachunkowości 

Na dzień sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 r. nie dokonano zmiany zasad 
rachunkowości w stosunku do roku poprzedniego. 

3) Podstawy konsolidacji 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominującej oraz sprawozdania 
jednostek zależnych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PGO S.A. sporządzono stosując 
metodę pełną. 

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominująca łączy sprawozdania 
finansowe jednostki dominującej oraz jednostek zależnych poprzez zsumowanie poszczególnych pozycji aktywów, 
zobowiązań, kapitału własnego, przychodów oraz kosztów. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiędzy 
podmiotami powiązanymi objętymi konsolidacją podlegają wyłączeniom konsolidacyjnym. 

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat 
grupy kapitałowej w taki sposób jak gdyby stanowiła ona pojedynczą jednostkę gospodarczą, dokonuje się: 

- wyłączenia wartości bilansowej inwestycji jednostki dominującej w każdej z jednostek zależnych oraz tej części 
kapitału własnego spółek zależnych, która odpowiada udziałowi jednostki dominującej. 

- identyfikacji niekontrolującego udziału w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zależnych za dany 
okres sprawozdawczy,  

- identyfikacji niekontrolującego udziału w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zależnych oddzielnie od 
udziału własnościowego jednostki dominującej w tych aktywach netto.  

Udział niekontrolujący w aktywach netto obejmuje:  

- wartość udziałów niekontrolujących z dnia pierwotnego połączenia, obliczoną zgodnie z MSSF 3, oraz 

- zmiany w kapitale własnym przypadające na udział niekontrolujący począwszy od dnia połączenia. 

Udziały niekontrolujący prezentuje się w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitał własny, 
oddzielnie od kapitału własnego właścicieli jednostki dominującej. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządza się stosując jednolite zasady (politykę) rachunkowości w 
odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzeń następujących w zbliżonych okolicznościach. 

Zmiany w udziale własnościowym jednostki dominującej, które nie powodują utraty kontroli nad jednostką zależną 
są ujmowane jako transakcje rozliczane z kapitałem własnym, bez ujmowania skutków takich transakcji w zysku lub 
stracie bieżącego okresu. 

Na 31.12.2010 roku udział niekontrolujący nie występuje, w związku z jego wykupieniem. 
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4) Waluty obce 

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego są wykazywane w walucie podstawowego środowiska 
gospodarczego, w którym działają Spółki (w „walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
sporządza się w złotych, które są walutą prezentacji i walutą funkcjonalną  Spółek Grupy. 

b) Transakcje i salda 

Stosownie do § 22 MSR 21 dniem zawarcia transakcji jest dzień, w którym transakcja po raz pierwszy spełnia 
warunki ujęcia jej zgodnie z  Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej . 

Transakcję w walucie obcej początkowo ujmuje się w walucie funkcjonalnej stosując do przeliczenia kwoty 
wyrażonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walutę obcą obowiązujący na 
dzień zawarcia transakcji 

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane są na walutę funkcjonalną w sposób następujący: 

- w przypadku sprzedaży walut obcych i transakcji spłaty należności – według kursu zakupu stosowanego przez 
wiodący bank, z którego usług korzystają Spółki, 

- w przypadku zakupu walut obcych i transakcji spłaty zobowiązań – według kursu sprzedaży stosowanego przez 
wiodący bank, z którego usług korzystają Spółki, 

- w przypadku innych transakcji – według średniego kursu określonego dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Polski. Spółki przy przeliczaniu transakcji wyrażonej w walucie obcej zarówno dla celów bilansowych jak i 
podatkowych stosuje średni kurs ogłaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzającego dzień 
zawarcia transakcji po godz. 12. 

Na każdy dzień bilansowy  

- pozycje pieniężne wykazane według kosztu historycznego wyrażonego w walucie obcej, wykazywane są przy 
zastosowaniu kursu zamknięcia banku, z którego usług korzystają Spółki (kursu spot). 

- pozycje niepieniężne wyceniane wg kosztu historycznego wyrażonego w walucie obcej przelicza się przy 
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz 

- pozycje niepieniężne wyceniane w wartości godziwej wyrażonej w walucie obcej przelicza się przy 
zastosowaniu kursów wymiany, które obowiązywały w dniu, na który wartość godziwa została ustalona. 

Kursy walut zastosowane do wyceny: 

Waluty kurs kupna kurs sprzedaży 

EUR 3,8313 4,0887 

DKK 0,5152 0,5439 

NOK 0,4915 0,5189 

SEK 0,4281 0,4519 

GBP 4,4559 4,7315 

 

5) Leasing 

Aktywa użytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego są traktowane jak aktywa Grupy i są wyceniane w 
ich wartości godziwej w momencie ich nabycia, nie wyższej jednak niż wartość bieżąca minimalnych opłat 
leasingowych. Powstające z tego tytułu zobowiązanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z 
sytuacji finansowej w pozycji zobowiązania z tytułu leasingu finansowego. Płatności leasingowe Grupa dzieli na 
część odsetkową oraz część kapitałową, tak, by stopa odsetek od pozostającego zobowiązania była wielkością 
stałą. Koszty finansowe są odnoszone do rachunku zysków i strat, chyba, że można je przyporządkować do 
odpowiednich aktywów – wówczas są kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowości Grupy dotyczącymi 
kosztów obsługi zadłużenia. 

Opłaty leasingowe są rozdzielone pomiędzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiązań z tytułu leasingu w 
sposób umożliwiający uzyskanie stałej stopy odsetek od pozostałego do spłaty zobowiązania. Koszty finansowe są 
ujmowane przez okres trwania leasingu w ciężar rachunku zysków i strat. 

Środki trwałe użytkowane na mocy umów leasingu finansowego są amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi 
dla amortyzacji własnych środków trwałych lub przez okres trwania umowy leasingu. 

Płatności z tytułu leasingu operacyjnego obciążają wynik finansowy netto przy zastosowaniu metody liniowej w 
okresie wynikającym z umowy leasingu.  
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Korzyści otrzymane i należne jako zachęta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone są w rachunek 
zysków i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikającym z umowy leasingu. 

6) Świadczenia pracownicze  

Koszty świadczeń pracowniczych Spółki Grupy ujmują w okresie, w którym uprawnienie do danego świadczenia 
zostało wypracowane przez pracownika , a nie wtedy gdy jest wypłacane lub należne. 

W Spółkach wchodzących w skład Grupy Kapitałowej PGO S.A. definicję świadczeń pracowniczych spełniają:  

- wynagrodzenie za pracę wraz z obowiązkowymi narzutami, 

- świadczenie okolicznościowe z okazji Dnia Odlewnika 

- urlopy wypoczynkowe, 

- płatne zwolnienia chorobowe, 

- świadczenia z tytułu rozwiązania stosunku pracy, 

- nagrody z tytułu jubileuszu pracy. 

Wynagrodzenia za pracę z narzutami oraz świadczenia z okazji Dnia Odlewnika Spółki Grupy uznają za koszt 
okresu, w którym pracownik świadczy wynagradzaną pracę.  

Urlopy wypoczynkowe stanowią krótkoterminową płatną nieobecność. 

Płatne zwolnienia chorobowe Jednostki Grupy zaliczają do niekumulowanych płatnych nieobecności. Koszty tego 
rodzaju Grupa ujmuje z chwilą wystąpienia nieobecności. 

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe – nagrody jubileuszowe są wypłacane pracownikom po 
przepracowaniu określonej liczby lat. Odprawy emerytalne są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na 
emeryturę. Wysokość odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych zależy m.in. od stażu pracy oraz średniego 
wynagrodzenia pracownika. Spółki Grupy tworzą rezerwę na przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych i 
nagród jubileuszowych w celu przyporządkowania kosztów do okresów, których dotyczą. Zgodnie z MSR 19 
nagrody jubileuszowe są innymi długoterminowymi świadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne 
są programami określonych świadczeń po okresie zatrudnienia.  

7) Metody wyceny 

Jednostki Grupy na dzień bilansowy dokonują wyceny świadczeń pracowniczych (nagród jubileuszowych, odpraw 
emerytalnych, odprawy rentowych) metodami aktuarialnymi. Na informacje dotyczące programu świadczeń 
pracowniczych składały się:  

- wyciągi z Układów Zbiorowych Pracy, 

- dane o strukturze zatrudnionych pracowników wg wieku, płci, stażu pracy i obowiązującego Układu Zbiorowego, 

Założenia techniczne oraz zasady wyliczeń stosowane w spółkach. 

Parametrami, które mają istotny wpływ na wysokość wartości obecnej zobowiązań są:  

- stopa mobilności (rotacja) pracowników 

- stopa procentowa 

- stopa wzrostu płac 

Pierwszym z parametrów są założenia dotyczące mobilności pracowników. Zastosowano współczynniki zależne od 
wieku, kształtujące się na poziomie od 2 do 6%. 

Ponadto w kalkulacjach przyjęto następujące założenia: 

- ze względu na długi horyzont czasowy rozpatrywanych zobowiązań, założono realną stopę zwrotu z inwestycji 
na poziomie do 5,25 % rocznie, 

- prawdopodobieństwa zgonu oparto na wskaźnikach umieralności opublikowanych przez Główny Urząd 
Statystyczny (Trwanie Życia 2009r., Główny Urząd Statystyczny, Warszawa, 2009 r.), 

- ze względu na brak wyczerpujących historycznych danych dotyczących nabywania prawa do renty inwalidzkiej 
prawdopodobieństwa inwalidztwa oparto na statystykach dotyczących orzekania grup inwalidzkich przez Zakład 
Ubezpieczeń Społecznych, 

- stopa wzrostu płac została przyjęta – zależnie od spółki - od 1% do 2,7%, 

- obliczenia zostały dokonane w złotych polskich. 

Kalkulacja rezerwy została poczyniona dla osób obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osób, które zostaną przyjęte do 
pracy w przyszłości.  
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Wyliczenia polegają na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartości nagrody lub odprawy emerytalnej, do której 
pracownik nabył prawo wg stanu na dzień kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stażu pracownika w momencie 
kalkulacji w stosunku do stażu w momencie wypłaty nagrody lub świadczenia. Zakłada się, że średnie 
wynagrodzenie oraz minimalne wynagrodzenie krajowe będą się zmieniać w czasie wg określonych założeń. 
Wyliczenie wartości obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartości obecnej wypłat na 
dzień kalkulacji. 

8) Ujmowanie przychodów 

Z przychodem ze sprzedaży mamy do czynienia gdy zostały spełnione następujące warunki: 

- spółka przekazała nabywcy znaczące ryzyko i korzyści wynikające z praw własności do dóbr, 

- spółka przestaje być trwale zaangażowana w zarządzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj 
funkcję taką realizuje się wobec dóbr, do których ma się prawo własności, ani też nie sprawuje się nad nimi 
efektywnej kontroli, 

- kwotę przychodów można wycenić w wiarygodny sposób, 

- istnieje prawdopodobieństwo, ze jednostka uzyska korzyści ekonomiczne z tytułu transakcji oraz 

- koszty poniesione i te, które zostaną poniesione przez jednostkę gospodarczą w związku z transakcją, można 
wycenić w wiarygodny sposób. 

Momentem sprzedaży jest: 

- w przypadku usługi – jej wykonanie i odbiór, 

- w przypadku wyrobu gotowego, towaru, materiału, ich przekazanie do odbiorcy. 

Usługi świadczone przez spółki wchodzące w skład Grupy nie mają charakteru długoterminowego. 

Jeżeli rodzi się niepewność dotycząca ściągalności należnej kwoty już zaliczonej do przychodów, wówczas 
nieściągalną kwotę lub kwotę w odniesieniu, do której odzyskanie przestało być prawdopodobne, ujmuje się jako 
koszty, a nie jako korektę pierwotnie ujętej kwoty przychodów. 

Przychody ze sprzedaży produktów, towarów, usług i materiałów 

Zaprezentowane w rachunku zysków i strat przychody ze sprzedaży wykazano w oparciu o zaliczone do 
odpowiednich okresów sprawozdawczych wielkości sprzedaży ustalonej na podstawie wystawionych faktur 
potwierdzonych przez odbiorców. Sprzedaż wykazano w wartości netto, to jest po potrąceniu podatku od towarów i 
usług, rabatów i innych podatków związanych ze sprzedażą. Kwotę przychodów wynikających z transakcji określa 
się w drodze umowy.  

Przychody z tytułu odsetek 

Przychody z tytułu odsetek ujmuje się, gdy jest prawdopodobne, że Spółki wchodzące w skład  Grupy uzyskają 
korzyści ekonomiczne. 

Przychody z tytułu dywidend 

Przychody z tytułu dywidend są ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub 
udziałowców do otrzymania płatności. Przychody z tytułu dywidend na poziomie skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego nie wystąpiły. 

Prezentacja w rachunku zysków i strat 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyłączeniu podlegają zyski lub straty zawarte w skonsolidowanych 
aktywach powstałych wskutek operacji gospodarczych nie zakończonych z punktu widzenia grupy jako całości do 
dnia bilansowego (sprzedaż towarów, produktów i materiałów pomiędzy jednostkami objętymi skonsolidowanym 
sprawozdaniem, lecz na dzień bilansowy wykazywane jeszcze w zapasach). Zyski lub straty powstałe w wyniku tych 
transakcji zostają rozliczone w wyniku finansowym grupy kapitałowej dopiero w momencie gdy zostaną 
zrealizowane na transakcjach z jednostkami nie objętymi skonsolidowanym sprawozdaniem i w tym okresie 
ujawnione w rachunku zysków i strat. 

9) Ujmowanie kosztów 

Koszt uzyskania przychodów ze sprzedaży 

Koszty te obejmują koszt wytworzenia sprzedanych produktów, wartość sprzedanych towarów i materiałów, czyli 
wszystkie koszty związane z podstawową działalnością spółek Grupy  z wyjątkiem pozostałych kosztów 
operacyjnych i kosztów finansowych. Koszty zawierają podatek VAT tylko w tej części, w której zgodnie z 
obowiązującymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu. Są ujęte w odpowiednich okresach 
sprawozdawczych, których dotyczą, niezależnie od daty otrzymania bądź dokonania płatności. 

Jednostki Grupy prowadzą ewidencję kosztów w działalności podstawowej w układzie rodzajowym. Ponadto koszty 
są ewidencjonowane według miejsc ich powstawania ( dodatkowy moduł poza księgą główną)  
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10) Pozostałe przychody i koszty operacyjne 

Pozostałe przychody i koszty operacyjne obejmują ogół przychodów i kosztów nie związanych bezpośrednio ze 
zwykłą działalnością operacyjną, a wywierających wpływ na wynik finansowy (np. sprzedaż lub likwidacja majątku 
trwałego, odszkodowania, reklamacje, naprawy gwarancyjne). 

11) Przychody i koszty finansowe 

Przychody i koszty finansowe stanowią wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmują m. in. 
odsetki od kredytów i pożyczek, różnice kursowe, prowizje itp. 

12) Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego bezpośrednio związanego z nabyciem lub wytworzeniem składników majątku 
wymagających dłuższego czasu w celu doprowadzenia ich do użytkowania, zalicza się do kosztów wytworzenia 
takich aktywów aż do momentu, w którym aktywa te są zasadniczo gotowe do zamierzonego użytkowania lub 
sprzedaży.  

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krótkoterminowego inwestowania pozyskanych środków zewnętrznych 
przeznaczonych bezpośrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia składników majątku, pomniejszają wartość 
kosztów finansowania zewnętrznego podlegających kapitalizacji.  

Wszelkie pozostałe koszty finansowania zewnętrznego są odnoszone bezpośrednio w rachunek zysków i strat w 
okresie, w którym zostały poniesione.  

Powyższe zasady kapitalizacji nie są stosowane do:  

- aktywów wycenianych w wartości godziwej,  

- zapasów wytwarzanych w znaczących ilościach w cyklu ciągłym i charakteryzujących się wysoką rotacją.  

13) Podatki 

Na obowiązkowe obciążenia wyniku składają się: podatek bieżący (CIT) oraz podatek odroczony.  

Podatek dochodowy bieżący 

Bieżące obciążenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) 
danego roku obrotowego. Bieżący podatek za bieżący i poprzednie okresy ujmuje się jako zobowiązanie w kwocie, 
w jakiej nie został zapłacony.  

Podatek dochodowy odroczony 

Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający zapłaceniu lub zwrotowi w 
przyszłości na różnicach pomiędzy wartościami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi im wartościami 
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. 

Zysk (strata) podatkowa różni się od księgowego zysku (straty) netto w związku z wyłączeniem przychodów 
podlegających opodatkowaniu i kosztów stanowiących koszty uzyskania przychodów w latach następnych oraz 
pozycji kosztów i przychodów, które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu. Pozycje te  są wyliczane w oparciu o 
stawki podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. 

Rezerwa na podatek odroczony  

Spółki Grupy tworzą rezerwę na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego spowodowaną odmiennością 
momentu uznania przychodów za osiągnięte w myśl przepisów rachunkowych oraz przepisów o podatku 
dochodowym od osób prawnych. Dodatnią różnice netto przedstawia się w pasywach jako „Rezerwa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego”. 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się metodą zobowiązań bilansowych w stosunku do 
wszystkich dodatnich różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością podatkową aktywów 
i zobowiązań a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym, z wyjątkiem sytuacji, gdy rezerwa z 
tytuły podatku odroczonego wynika z: 

- Początkowego ujęcia wartości firmy, 

- Wartości firmy, której amortyzacja nie stanowi kosztów uzyskania przychodów, 

- Początkowego ujęcia danego składnika aktywów lub zobowiązań pochodzącego z transakcji, która nie jest 
połączeniem jednostek gospodarczych oraz w czasie wystąpienia transakcji nie ma wpływu na wynik finansowy 
brutto, ani na dochód podlegający opodatkowaniu (stratę podatkową). 

Aktywa z tytułu podatku dochodowego 

W odniesieniu do wszystkich ujemnych różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością 
podatkową aktywów i zobowiązań a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym oraz 
niewykorzystanych strat podatkowych ujmuje się aktywa z tytułu podatku odroczonego. Aktywa te są ujmowane w 
wysokości, do której jest prawdopodobne, że zostanie osiągnięty dochód do opodatkowania, który pozwoli na 
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potrącenie ujemnych różnic przejściowych, z wyjątkiem sytuacji, gdy składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego wynika z początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji, które nie jest 
połączeniem jednostek gospodarczych i w chwili jej  zawierania nie mają wpływu na wynik finansowy brutto, ani na 
dochód do opodatkowania czy stratę podatkową. 

Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku podlega weryfikacji na każdy dzień bilansowy i 
ulega stosownemu obniżeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania 
wystarczającego do częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane są z 
zastosowaniem stawek podatkowych, które wg przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik aktywów 
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (przepisy podatkowe) 
prawnie lub faktycznie obowiązujące na dzień bilansowy. 

Aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego nie 
dyskontuje się. 

Spółki kompensują ze sobą aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spółka posiada możliwy do wyegzekwowania tytuł prawny do 
przeprowadzania kompensat aktywów z tytułu podatku dochodowego z rezerwami z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego. 

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujętych 
bezpośrednio w kapitale własnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest również rozliczany 
bezpośrednio w kapitały własne. Aktywa i rezerwy z tytułu podatku dochodowego wyceniono stosując stawkę 
podatkową w wysokości 19%.  

14) Rzeczowe aktywa trwałe 

Środki trwałe to rzeczowe aktywa trwałe, które są utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym 
lub przy dostawach towarów i świadczeniu usług, w celu oddania do używania innym podmiotom na podstawie 
umowy najmu oraz którym towarzyszy oczekiwanie, iż będą wykorzystywane przez czas dłuższy niż jeden okres. 

Koszty poniesione w terminie późniejszym ujmuje się w wartości bilansowej składnika aktywów lub wykazuje jako 
oddzielny składnik aktywów tylko wówczas, gdy prawdopodobne jest, że Spółka uzyska w przyszłości korzyści 
ekonomiczne związane z tym składnikiem aktywów, a cenę nabycia danej pozycji można zmierzyć w sposób 
wiarygodny. Koszty poniesione po dacie oddania środka trwałego do użytkowania takie jak koszty konserwacji i 
napraw obciążają rachunek zysków i strat w momencie ich poniesienia. Wartość początkowa środków trwałych 
podlega podwyższeniu o wartość nakładów poniesionych na ich ulepszenie i modernizację. 

Spółki wyceniają środki trwałe na dzień bilansowy według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o 
odpisy amortyzacyjne, umorzeniowe, a także o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartość początkowa środków 
trwałych obejmuje ich cenę nabycia lub koszt wytworzenia powiększone o wszystkie koszty bezpośrednio związane 
z zakupem i wytworzeniem oraz dostosowaniem składnika majątku do miejsca i warunków potrzebnych do 
rozpoczęcia jego użytkowania.  

Na dzień przejścia na MSSF spółki dokonały wyceny środków trwałych według wartości rynkowej określonej przez 
rzeczoznawców.  

Spółki Grupy w zakresie maszyn i urządzeń przeznaczonych do produkcji na dzień przejścia na MSSF oraz na dzień 
sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego  dokonały weryfikacji stawek amortyzacyjnych .Przedmiotem 
przeglądu jest przyjęta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym 
rozkładem czasowym korzyści ekonomicznych przynoszonych przez środek trwały . 

Do rzeczowych aktywów trwałych Spółki zaliczają prawo wieczystego użytkowania gruntów. Ze względu na brak 
przesłanek wskazujących na cofnięcie lub brak możliwości odnowienia prawa wieczystego użytkowania działek 
gruntów położonych głównie na terenie Spółki, podjęto decyzję o zakwalifikowaniu ww. prawa jako składnika 
rzeczowych aktywów trwałych nie podlegających amortyzacji, tak jak w przypadku gruntów. Prawa wieczystego 
użytkowania gruntów ujęto w księgach w wartości godziwej na podstawie wyceny rynkowej dokonanej przez 
rzeczoznawców.  

Maszyny i urządzenia przeznaczone do produkcji amortyzuje się metodą liniową, przy zastosowaniu następujących 
stawek: 

GRUPA Tytuł Stopa amortyzacji rocznej 

0 grunty i prawo wieczystego użytkowania - 

I budynki i lokale 1,0% – 16,4% 

II obiekty inżynierii lądowej i wodnej 1,3% –16,1% 

III kotły i maszyny energetyczne 4,3% – 14,3% 
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GRUPA Tytuł Stopa amortyzacji rocznej 

IV maszyny i urządzenia ogólne 3,6% – 50,0% 

V maszyny i urządzenia specjalne 4,3% – 100% 

VI urządzenia techniczne 2,5% – 100% 

VII środki transportu 4,6% – 92% 

VIII narzędzia, przyrządy, wyposażenie 4,3% – 100% 

 

Jednostki rozpoczynają amortyzację rzeczowych aktywów trwałych wówczas, gdy jest on dostępny do użytkowania, 
to znaczy w momencie dostosowania składnika aktywów do miejsca i warunków potrzebnych do rozpoczęcia jego 
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Pojedyncze środki trwałe o wartości początkowej niższej niż 
3,5 tys. zł, które nie stanowią części większego składnika aktywów, odpisuje się jednorazowo w koszty. W 
przypadku gdy cena nabycia bądź koszt wytworzenia części składowej środka trwałego jest istotna w stosunku do 
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia całego środka trwałego, część tą (bądź części) amortyzuje się osobno. Okres 
ich użytkowania i metoda amortyzacji mogą być takie same jak pozostałych istotnych części tego samego środka 
trwałego. W celu ustalenia odpisu amortyzacyjnego części takie mogą być grupowane. 

Jednostka przy określeniu wartości danego składnika aktywów podlegającej amortyzacji nie uwzględnia wartości 
końcowej. Wartość końcowa maszyn i urządzeń przeznaczonych do produkcji zgodnie z opinią służb technicznych 
jest nieznacząca i w związku z tym nieistotna z punktu widzenia obliczania wartości podlegającej amortyzacji.  

Środki trwałe w budowie powstające dla celów produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak również dla celów 
jeszcze nie określonych, prezentowane są w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytułu 
utraty wartości. Koszt wytworzenia zwiększany jest o opłaty oraz dla określonych aktywów o koszty finansowania 
zewnętrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami określonymi w zasadach rachunkowości Jednostki. Amortyzacja 
dotycząca tych środków trwałych rozpoczyna się w momencie rozpoczęcia ich użytkowania.  

Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaży/likwidacji lub zaprzestania użytkowania środków trwałych są określane jako 
różnica pomiędzy przychodami ze sprzedaży, a wartością netto tych środków trwałych i są ujmowane w rachunku 
zysków i strat.  

Rzeczowe aktywa trwałe, w których można wydzielić istotne części składowe – amortyzacji dokonuje się osobno dla 
każdej wydzielonej części składowej.  

Rzeczowe aktywa trwałe, dla których wydzielenie istotnych części składowych jest niemożliwe biorąc pod uwagę ich 
złożoność jako podstawę dokonywania odpisów amortyzacyjnych Spółka przyjęła ekonomiczny okres ich 
użytkowania. 

Okres ekonomicznej użyteczności środka trwałego określają służby techniczne na podstawie posiadanego 
doświadczenia i informacji z rynku. 

Na każdy dzień bilansowy służby techniczne dokonują analizy i weryfikacji ekonomicznego okresu użytkowania 
rzeczowych aktywów trwałych. W razie istotnych zmian służby techniczne określają prawidłowy, zgodny ze stanem 
technicznym i możliwością wykorzystania okres amortyzacji. Na tej podstawie służby księgowe dokonują niezbędnej 
korekty.  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. na dzień 31.12.2010 dokonała weryfikacji przewidywanych okresów użytkowania 
środków trwałych. Stwierdzono, że okres użytkowania pewnych składników majątku wymaga zmiany ze względu na 
stopień zużycia, postęp techniczny lub uwarunkowania rynkowe. Skutki finansowe tego przeszacowania w postaci 
zwiększonych kosztów amortyzacji począwszy od roku 2011 wyniosą około 18.000 zł /m-c. 

15) Wartości niematerialne 

Składnik wartości niematerialnych ujmuje się tylko wtedy, gdy: 

- jest prawdopodobne, że jednostka osiągnie przyszłe korzyści ekonomiczne, które można przyporządkować 
danemu składnikowi aktywów oraz  

- można wiarygodnie ustalić cenę nabycia lub koszt wytworzenia danego składnika aktywów. 

Składnik wartości niematerialnych początkowo wycenia się w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.  

Wartości niematerialne podlegają amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostały z uwzględnieniem okresu 
ekonomicznej użyteczności wartości niematerialnych i prawnych.  

Nie zalicza się do wartości niematerialnych i nie dokonuje odpisów amortyzacyjnych od składników, których wartość 
początkowa nie przekracza 3,5 tys. zł. Wydatki na ich nabycie odnoszone są w koszty w miesiącu oddania ich do 
użytkowania.  
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W Spółkach Grupy na wartości niematerialne składają się: oprogramowanie oraz nabyte licencje na 
oprogramowanie komputerowe. Amortyzuje się je metodą liniową  przez szacowany okres ich użytkowania od 2 do 
10 lat. 

16) Utrata wartości 

Na każdy dzień bilansowy Spółki Grupy dokonują przeglądu wartości netto składników majątku trwałego w celu 
stwierdzenia, czy nie występują przesłanki wskazujące na możliwość utraty ich wartości. Oceniając istnienie 
przesłanek świadczących o możliwości utraty wartości któregoś ze składników aktywów, analizuje się: 

1. Przesłanki pochodzące z zewnętrznych źródeł finansowania, np.: 

- utrata wartości rynkowej danego składnika aktywów odnotowana w ciągu okresu jest znacznie większa od 
utraty, której można było się spodziewać w wyniku upływu czasu i zwykłego użytkowania, 

- w ciągu roku nastąpiły lub nastąpią w niedalekiej przyszłości znaczące i niekorzystne dla Grupy zmiany o 
charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym w otoczeniu, w którym Grupa prowadzi 
działalność, 

- wartość bilansowa aktywów netto Grupy sporządzającej sprawozdanie jest wyższa od wartości ich rynkowej 
kapitalizacji. 

2. Przesłanki pochodzące z wewnętrznych źródeł informacji, np.: 

- dostępne są dowody, że nastąpiła utrata przydatności danego składnika aktywów lub jego fizyczne 
uszkodzenie, 

- dostępne są dowody pochodzące ze sprawozdawczości wewnętrznej świadczące o tym, że ekonomiczne 
wyniki uzyskiwane przez dany składnik aktywów są lub w przyszłości będą gorsze od oczekiwanych. 

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przesłanek, szacowana jest wartość odzyskiwalna danego składnika 
aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. Dla potrzeb oceny utraty wartości aktywa grupuje się 
na najniższym poziomie, dla którego występują możliwe do zidentyfikowania przepływy pieniężne. W sytuacji, gdy 
składnik aktywów nie generuje przepływów pieniężnych, które są w znacznym stopniu niezależnymi od przepływów 
generowanych przez inne aktywa, analizę przeprowadza się dla grupy aktywów generujących przepływy pieniężne, 
do której należy dany składnik aktywów.  

W przypadku wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie użytkowania, test na utratę wartości 
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy występują przesłanki wskazujące na możliwość wystąpienia 
utraty wartości. Wartość odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyższa z dwóch wartości: wartość godziwa 
pomniejszona o koszty sprzedaży lub wartość użytkowa. Ta ostatnia wartość odpowiada wartości bieżącej szacunku 
przyszłych przepływów pieniężnych zdyskontowanych przy użyciu stopy dyskonta uwzględniającej aktualną rynkową 
wartość pieniądza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa. Jeżeli wartość odzyskiwalna  jest niższa od 
wartości księgowej netto składnika aktywów (lub grupy aktywów), wartość księgowa jest pomniejszana do wartości  
odzyskiwalnej. Strata z tytułu utraty wartości jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym wystąpiła. 

W momencie, gdy utrata wartości ulega następnie odwróceniu, wartość netto składnika aktywów (lub grupy 
aktywów) zwiększana jest do nowej oszacowanej wartości odzyskiwanej, nie wyższej jednak od wartości netto tego 
składnika aktywów, jaka byłaby ustalona, gdyby utrata wartości nie została rozpoznana w poprzednich latach. 
Odwrócenie utraty wartości ujmowane jest w przychodach. 

Zasada odwrócenia utraty wartości nie dotyczy odpisów wartości firmy. 

17) Zapasy 

Zgodnie z przepisami zawartymi w MSR 2 zapasy wycenia się w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyższej 
od ceny sprzedaży netto. Na cenę nabycia lub koszt wytworzenia zapasów składają się wszystkie koszty zakupu, 
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasów do ich aktualnego miejsca i 
stanu.  

Koszty zakupu zapasów składają się z ceny zakupu, cła, pozostałych podatków, kosztów transportu, załadunku i 
wyładunku oraz innych kosztów dających się bezpośrednio przyporządkować do pozyskania wyrobów gotowych, 
materiałów i usług. 

- Materiały – Jednostki wchodzące w skład Grupy stosują do wyceny zapasów materiałów cenę nabycia, która z 
reguły jest równoznaczna z ceną zakupu materiałów. Sporadycznie zdarzają się sytuacje, że Jednostki ponoszą 
koszty dostawy materiałów, wówczas powiększają one wartość zapasów. 

- Wyroby gotowe i produkcja w toku – na koszt wytworzenia zapasów robót w toku i wyrobów gotowych składają 
się koszty związane bezpośrednio z jednostką produkcji, takie jak robocizna bezpośrednia oraz systematycznie 
rozłożone, stałe i zmienne pośrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiałów w wyroby 
gotowe. Dla celów przypisania stałych pośrednich kosztów produkcji do kosztów przetworzenia zapasów 
przyjmuje się normalną zdolność produkcyjną urządzeń produkcyjnych, rozumianą jako produkcję na średnim 
poziomie, której uzyskania oczekuje się w czasie kilku okresów, w typowych okolicznościach, z uwzględnieniem 
utraty zdolności produkcyjnej wynikającej z planowanych remontów.  



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 129

Zapasy oraz rozchody materiałów, towarów i wyrobów gotowych są wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO 
pierwsze przyszło – pierwsze wyszło. Spółki stosują tę samą metodę ustalania ceny zakupu lub kosztu wytworzenia 
w przypadku zapasów mających ten sam charakter i przeznaczenie. W momencie sprzedaży zapasów wartość 
bilansową tych zapasów ujmuje się jako koszt okresu, w którym ujmowane są odnośne przychody. 

18) Odpisy aktualizujące wartość zapasów 

Odpisy aktualizujące wartość rzeczowych składników aktywów obrotowych związane z utratą ich wartości lub 
wyceną na dzień bilansowy obciążają pozostałe koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania 
odpisu aktualizującego wartość rzeczowych składników obrotowych jest odnoszona na dobro pozostałych 
przychodów operacyjnych. 

Decyzję o konieczności utworzenia odpisów aktualizujących podejmują każdorazowo Zarządy spółek Grupy na 
podstawie wniosku komórek odpowiedzialnych za prawidłową gospodarkę zapasami. 

Na każdy dzień bilansowy służby handlowe, techniczne i produkcyjne Grupy dokonują weryfikacji zalegających 
zapasów pod kątem ich przydatności. Szczególnej ocenie podlegają zapasy zalegające powyżej 1 roku oraz w 
przedziałach starszych. Na dzień bilansowy służby techniczne w porozumieniu ze służbami produkcyjnymi i 
handlowymi określają sposób wykorzystania powyższych zapasów w prognozowanej bieżącej produkcji i obsłudze 
serwisowej. Służby techniczne oraz służby handlowe są zobowiązane do monitorowania zapasów zalęgających w 
przedziałach czasowych powyżej 1 roku. 

19) Instrumenty finansowe 

Aktywa i zobowiązania finansowe ujmowane są w bilansie Grupy w momencie, gdy Spółka wchodząca w skład  
staje się stroną wiążącej umowy. Jako instrument finansowy Spółki kwalifikują każdą umowę, która skutkuje 
jednocześnie powstaniem składnika aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowiązania finansowego lub 
instrumentu kapitałowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, że z kontraktu zawartego między dwiema lub więcej 
stronami jednoznacznie wynikają skutki gospodarcze. 

Zgodnie z MSR nr 39, instrumenty finansowe klasyfikuje się z podziałem na: 

- instrumenty przeznaczone do obrotu – składniki aktywów lub zobowiązań finansowych, które zostały nabyte lub 
powstały głównie po to, by generować zysk uzyskiwany dzięki krótkoterminowym wahaniom ceny lub marży 
maklerskiej, 

- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalności – aktywa finansowe o określonych lub możliwych 
do określenia płatnościach lub ustalonym terminie zapadalności, które Grupa zamierza i jest  w stanie utrzymać 
w posiadaniu do upływu terminu zapadalności, z wyjątkiem pożyczek udzielonych przez jednostki i 
wierzytelności własnych, 

- instrumenty finansowe dostępne do sprzedaży – to aktywa finansowe nie będące pożyczkami udzielonymi i 
należnościami własnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalności, a także nie będące aktywami 
finansowymi przeznaczonymi do obrotu, 

- pożyczki i należności – aktywa finansowe nie będące  instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub możliwymi 
do określenia płatnościami, które nie są kwotowane na aktywnym rynku. 

Nie później niż na dzień zawarcia kontraktu Spółka zobowiązana jest do wprowadzenia do ksiąg rachunkowych 
emitowanego lub wystawionego instrumentu, a także możliwych do wyróżnienia wskaźników tego instrumentu 
odpowiednio zakwalifikowanych do kapitałów własnych jako instrumenty kapitałowe, zobowiązań krótkoterminowych 
lub długoterminowych również wtedy, gdy składnik mający charakter zobowiązania nie jest instrumentem 
finansowym. Różnice z przeszacowania oraz osiągnięte przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji 
instrumentu finansowego, wpływają odpowiednio na wynik finansowy (zobowiązania) lub kapitał z aktualizacji 
wyceny (instrumenty kapitałowe).  

Na dzień nabycia aktywa i zobowiązania finansowe Grupa wycenia w wysokości kosztu (ceny) nabycia, czyli według 
wartości godziwej uiszczonej zapłaty w przypadku składnika aktywów lub otrzymanej kwoty w przypadku 
zobowiązania. Koszty transakcji Grupa włącza do wartości początkowej wyceny wszystkich aktywów i zobowiązań 
finansowych. 

20) Zasady wyceny instrumentów finansowych na dzień bilansowy 

Spółki tworzące Grupę wyceniają według zamortyzowanego kosztu, z uwzględnieniem efektywnej stopy procentowej:  

- aktywa utrzymywane do terminu zapadalności,     

- pożyczki udzielone i należności własne oraz  

- pozostałe  zobowiązania finansowe, które nie zostały zakwalifikowane do obrotu, 

Wycena  może odbywać się także: 

- w wartości  wymagającej zapłaty, jeśli efekt dyskonta nie jest znaczący, 

- w kwocie wymagającej zapłaty: należności i zobowiązania o krótkim terminie zapadalności / wymagalności, 
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- według wartości godziwej: aktywa i zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe 
dostępne do sprzedaży. 

Zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych przeznaczonych do obrotu, nie będących częścią 
zabezpieczeń ujmuje się jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystąpienia. 

W przypadku aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży, zmiany wartości godziwej tych instrumentów Grupa 
ujmuje w kapitałach. 

21) Aktywa finansowe stanowiące instrumenty kapitałowe 

Instrument kapitałowy jest to każda umowa, która stwierdza prawo do rezydualnego udziału w aktywach jednostki po 
odjęciu wszystkich jej zobowiązań.  

Inwestycje w jednostkach zależnych i stowarzyszonych, nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży 
zgodnie z MSSF 5, ujmuje w cenie nabycia. 

Instrumenty kapitałowe zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu wycenia się w wartości godziwej.  

Po początkowym ujęciu nie zrealizowane zyski i straty powstałe w wyniku zmian wartości godziwej instrumentów  
kapitałowych naliczanych do dostępnych do sprzedaży ujmuje się w kapitale własnym. W przypadku sprzedaży lub 
utraty wartości instrumentów kapitałowych zaliczanych do dostępnych do sprzedaży skumulowane korekty wartości 
godziwej ujmuje się w wartości zysków i strat. 

Instrumenty kapitałowe zaklasyfikowane jako dostępne do sprzedaży nie posiadające kwotowań cen rynkowych z 
aktywnego rynku, których wartość godziwa nie może być wiarygodnie zmierzona wycenia się według kosztu (ceny 
nabycia). 

22) Należności z tytułu dostaw i usług 

Należności z tytułu dostaw i usług są instrumentem generującym odsetki. Należności z tytułu dostaw i usług ujmuje 
się początkowo w wartości godziwej pomniejszonej o utworzone w okresie późniejszym odpisy aktualizujące 
wartość z tytułu utraty wartości. Odpis aktualizujący wartość z tytułu utraty wartości należności z tytułu dostaw i 
usług tworzy się, gdy istnieją obiektywne dowody na to, że Spółki Grupy nie będą w stanie uzyskać wszystkich 
należnych kwot wynikających z pierwotnych warunków należności. Kwota odpisu stanowi różnicę pomiędzy 
wartością bilansową i bieżącą wartością oczekiwanych strumieni pieniężnych zdyskontowanych według efektywnej 
stopy procentowej. Kwotę odpisu aktualizującego wartość ujmuje się w rachunku zysków i strat Odpisy aktualizujące 
należności tworzy się w Grupie w stosunku do należności niezabezpieczonych wg następujących zasad: 

- należności od dłużników postawionych w stan likwidacji lub stan upadłości – 100% należności w chwili podjęcia 
informacji o zaistniałym zdarzeniu, 

- należności kwestionowane przez dłużników, z zapłatą których dłużnik zalega  dłużej niż 180 dni – 100%, 

- pozostałe należności, z których zapłatą dłużnik zalega dłużej niż 180 dni, a wg oceny sytuacji majątkowej i 
finansowej dłużnika, spłata należności w umownej kwocie nie jest prawdopodobna – 100%. 

Dopuszcza się nie tworzenie odpisu na należności przeterminowane powyżej 180 dni, jeżeli ocena sytuacji 
finansowej dłużnika wskazuje, że nie ma zagrożenia co do zapłaty należności. 

23) Pozostałe należności 

Pozostałe należności obejmują należności powstałe m.in. z tytułu: 

- sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych, 

- finansowych aktywów trwałych, 

- wpłaconych kaucji. 

24) Inwestycje w papiery wartościowe 

Udziały i akcje, w których Spółki Grupy posiadają więcej niż 20% udziału (tzn. jednostki zależne i stowarzyszone) 
wyceniane są wg ceny nabycia. Udziały i akcje, w których spółki Grupy posiadają mniej niż 20% udziałów, a udziały 
te nie posiadają kwotowań cen rynkowych Spółki wyceniają  zgodnie z MSR 39.46c) wg kosztu. 

25) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty wykazuje się w bilansie w wartości nominalnej. Środki pieniężne wyrażone w 
walutach obcych wycenia się nie rzadziej niż na dzień bilansowy, po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez 
bank wiodący, z którego usług korzysta Spółka. Na środki pieniężne i ich ekwiwalenty składają się środki pieniężne 
w kasie, na rachunku bankowym oraz inne krótkoterminowe płynne lokaty o terminie zapadalności do trzech miesięcy.  
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26) Rozliczenia międzyokresowe kosztów 

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów  

Obejmują koszty operacyjne dotyczące okresów następujących po okresie, w którym je poniesiono, z wyjątkiem 
pozostałych kosztów operacyjnych, nie podlegających rozliczeniu w czasie. 

Do typowych rozliczeń międzyokresowych czynnych kosztów operacyjnych zalicza się w szczególności: 

- koszty przygotowania nowej produkcji, 

- koszty ubezpieczeń majątkowych, 

- koszty związane z ponoszonymi z góry opłatami, takimi jak: czynsze, opłaty za  wieczyste użytkowanie itp. 

Przy rozliczaniu kosztów przyszłych okresów, których czas odpisywania nie jest jednoznacznie ustalony, Jednostka 
uwzględnia zasadę ostrożnej wyceny i nie wydłuża nadmiernie okresu rozliczenia, aby nie spowodować 
nieuzasadnionego aktywowania kosztów. 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów  

Dotyczą kosztów jeszcze nie poniesionych, ale przypadających na dany rok obrotowy zgodnie z zasadą 
współmierności. 

W praktyce mogą to być przede wszystkim: 

- koszty stanowiące ściśle oznaczone świadczenia przyjęte przez spółkę, lecz jeszcze nie będące zobowiązaniem, 

- prawdopodobne koszty, których kwota lub data powstania zobowiązania z ich tytułu nie są jeszcze znane 

Przy ich tworzeniu Grupa kieruje się zasadą istotności.  

27) Rozliczenia międzyokresowe przychodów  

Dokonywane są z zachowaniem zasady ostrożności, obejmują w szczególności równowartość otrzymanych lub 
należnych od kontrahentów środków z tytułu świadczeń, których wykonanie nastąpi w następnych okresach 
sprawozdawczych. 

28) Kapitały własne 

Kapitały własne są tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa. Na kapitały własne składają się m.in.: 

- Kapitał zakładowy 

- Kapitał zapasowy 

- Zyski zatrzymane 

Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy wykazuje się w wartości nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych 
w Krajowym Rejestrze Sądowym (KRS). Podstawową zasadą dokonywania jakichkolwiek zmian w kapitale 
zakładowym jest to, by wszystkie operacje powodujące ustalenie, zwiększenie lub zmniejszenie tego kapitału 
zostały poprzedzone uzyskaniem wypisu z rejestru sądowego, potwierdzającego rejestrację zmian i aktualnej 
wysokości kapitału. Podwyższenie kapitału zakładowego może nastąpić w drodze zmiany statutu i w drodze emisji 
nowych akcji lub podwyższenia wartości nominalnej akcji dotychczasowych, natomiast obniżenie może nastąpić w 
drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartości nominalnej akcji, połączenie akcji lub umorzenie części akcji. 

Kapitał zapasowy 

Kapitał zapasowy tworzy się z: 

- nadwyżek, osiągniętych przy emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej, pozostałych po pokryciu kosztów 
emisji akcji, 

- z dopłat akcjonariuszy, 

- w wysokości 8% zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapitał  zapasowy nie osiągnie co najmniej 1/3 kapitału 
zakładowego, 

- z podziału zysku za dany rok obrotowy – ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość. 

Zysk zatrzymane  

Odzwierciedlają nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostający do decyzji Walnego Zgromadzenia, efekty zmian 
zasad rachunkowości i błędów dotyczących lat poprzednich oraz wynik roku bieżącego. 

Kapitał przypadający na udziały niesprawujące kontroli 

Kapitał przypadający na udziały niesprawujące kontroli stanowi część kapitałów własnych jednostek zależnych 
objętych konsolidacją pełną, która należy do innych akcjonariuszy aniżeli jednostki wchodzące w skład Grupy. 
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Zysk (strata) netto jednostek zależnych w części należącej do akcjonariuszy innych niż jednostki wchodzące w skład 
Grupy stanowi zysk przypadający na udziały niesprawujące kontroli. 

Na dzień 31.12.2010 nie występuje. 

29) Rezerwy 

Rezerwy są to zobowiązania, których termin wymagalności lub kwota nie są pewne.  

Spółki Grupy tworzą rezerwy, gdy spełnione są łącznie następujące warunki: 

- na Spółkach ciąży istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowy), wynikający ze zdarzeń przeszłych, 

- prawdopodobne jest, że spełnienie obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków uosabiających 
korzyści ekonomiczne, 

- można dokonać wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiązku. 

Spółki Grupy tworzą rezerwy na zobowiązania według następujących tytułów: 

- rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w związku z występowaniem dodatnich różnic 
pomiędzy wartością księgową aktywów i pasywów a ich wartością podatkową, 

- rezerwy na świadczenia pracownicze, 

- pozostałe rezerwy (np. nagrody jubileuszowe, reklamacje ). 

Rezerwy na świadczenia pracownicze szacowane są metodami zgodnymi z zalecanymi w Międzynarodowym 
Standardzie Rachunkowości nr 19. Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw następuje na dzień, na który okazały się 
zbędne. Powstanie zobowiązania, na które uprzednio utworzono rezerwę obciąża koszty powodując jednocześnie 
rozwiązanie rezerwy w przychody. 

Rezerwy na koszty reklamacji ujmowane są w momencie sprzedaży produktów zgodnie z najlepszym szacunkiem, 
co do przyszłych kosztów koniecznych do poniesienia przez Grupę w okresie gwarancji.  

Na każdy dzień bilansowy dokonuje się przeliczenia stanu rezerw, polegającego na przemnożeniu wartości 
wszystkich zleceń w stosunku, do których Spółki Grupy mają obowiązek świadczyć naprawy gwarancyjne przez 
wskaźnik napraw osiągnięty w tymże roku. 

30) Kredyty bankowe 

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym również kredyty w rachunku bieżącym) księgowane są w wartości 
uzyskanych wpływów pomniejszonych o koszty bezpośrednie pozyskania środków. Koszty finansowe, łącznie z 
prowizjami płatnymi w momencie spłaty lub umorzenia oraz kosztami bezpośrednimi zaciągnięcia kredytów, 
ujmowane są w rachunku zysków i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiększają 
wartość księgową instrumentu z uwzględnieniem spłat dokonanych w bieżącym okresie.  

Na dzień bilansowy kredyty i pożyczki wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), 
natomiast różnice pomiędzy wpływami z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji) a wartością wykupu 
wykazuje się w rachunku zysków i strat przez okres trwania umowy pożyczki, metodą efektywnej stopy procentowej. 

Kredyty i pożyczki zalicza się do zobowiązań krótkoterminowych chyba, że posiada się bezwarunkowe prawo do 
odroczenia spłaty o co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Kredyty krótkoterminowe, dla których termin 
spłaty przypada w jednej transzy po roku od momentu jego wykorzystania Grupa wycenia w kwocie wymagającej 
zapłaty. Kredyt w rachunku bieżącym (overdraft) zalicza się do zobowiązań krótkoterminowych niezależnie od 
okresu na jaki została zawarta umowa i kiedy przypada ostateczny termin jego spłaty. 

31) Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług nie są instrumentem odsetkowym i wykazywane są w bilansie w wartości 
nominalnej. 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług, ujmowane i wykazywane są wg kwot pierwotnie zafakturowanych. Termin 
wymagalności zobowiązań wynikających z zatrzymanych kaucji gwarancyjnych upływa po zakończeniu okresu 
gwarancji. W przypadku gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wartość zobowiązań jest ustalana 
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pieniężnych do wartości bieżącej przy 
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlającej aktualne ceny rynkowe wartości pieniądza w czasie. Jeżeli 
zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie zobowiązań w związku z upływem czasu 
ujmowane jest jako koszt finansowy. 

32) Instrumenty pochodne  

W związku z prowadzoną działalnością Spółki Grupy są narażone na ryzyka finansowe związane ze zmianami 
kursów walutowych oraz stóp procentowych. Spółki zawierają transakcje terminowe typu forward celem 
zmniejszenia ryzyka kursowego. Jednostki na dzień bilansowy wyceniają kontrakty handlowe ( forward ) wg kursu 
oferowanego przez bank. Zysk z wyceny ( kurs na dzień wyceny > kurs z umowy – zakup, kurs na dzień wyceny < 
kurs z umowy – sprzedaż ) odnoszony jest w bilansie na konto pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe a w 
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rachunku zysków i strat na przychody finansowe. Strata z wyceny ( sytuacja odwrotna ) w bilansie prezentowana 
jest jako zobowiązanie finansowe w rachunku zysków i strat jako koszty finansowe. 

33)  Zysk przypadający na jedną akcję 

Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w rachunku zysków i strat prezentuje podstawowy i 
rozwodniony zysk na jedną akcję: dla wszystkich rodzajów akcji zwykłych, w sposób równie widoczny, w odniesieniu 
do wszystkich prezentowanych okresów. Rozwodnienie stanowi zmniejszenie zysku przypadającego na jedną akcję 
na postawie założenia, że dojdzie do konwersji instrumentów zamiennych na akcje, realizacji opcji lub warrantów 
albo do emisji akcji zwykłych w następstwie spełnienia określonych warunków. 

Wyliczenie wskaźnika podstawowego zysku na jedną akcję: 

Zysk pomniejszony o wszelkie koszty, łącznie po obciążeniu z tytułu podatku i udziałów   mniejszościowych oraz po 
odpisaniu dywidend z tytułu akcji uprzywilejowanych 

 

Zysk na jedną akcję = 

Zysk pomniejszony o wszelkie koszty, łącznie po obciążeniu z tytułu podatku i udziałów 
mniejszościowych oraz po odpisaniu dywidend z tytułu akcji uprzywilejowanych 

Średnia ważona liczba akcji występująca w ciągu danego okresu 

 

Z uwagi na fakt, iż nie występują okoliczności, które powodowałyby efekt rozwodnienia zysku, wskaźnik 
podstawowego zysku na jedną akcję = wskaźnik rozwodnionego zysku na jedną akcję. 

34) Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności 

Segment operacyjny jest częścią składową Spółek, która angażuje się w działalność gospodarczą, w związku z 
którą może uzyskiwać przychody i ponosić koszty (w tym przychody i koszty związane z transakcjami z innymi 
częściami składowymi tej samej jednostki) oraz której wyniki działalności są regularnie przeglądane przez główny 
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujący te wyniki przy 
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wyników działalności segmentu a także 
w przypadku której są dostępne oddzielne informacje finansowe. 

35) Prezentacja sprawozdania z przepływów pieniężnych. 

Grupa wykazuje przepływy pieniężne z działalności operacyjnej posługując się metodą pośrednią, za pomocą której 
zysk / stratę brutto koryguje się o skutki transakcji, mających bezgotówkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia 
międzyokresowe dotyczące przeszłych lub przyszłych wpływów lub płatności środków pieniężnych dotyczących 
działalności operacyjnej oraz o pozycje przychodowe i kosztowe związane z przepływami pieniężnymi z działalności 
inwestycyjnej lub finansowej. 

Działalność inwestycyjna polega m.in. na nabywaniu i sprzedaży inwestycji krótkoterminowych nie zaliczonych do 
ekwiwalentów środków pieniężnych. Ponadto pożyczki udzielane stronom trzecim (inne niż pożyczki udzielane przez 
instytucje finansowe) stanowią rodzaj przepływów pieniężnych wynikających z działalności inwestycyjnej, stąd 
pożyczki udzielane przez Spółki Grupy podmiotom spoza niej są klasyfikowane wraz ze spłatą i odsetkami w 
rachunku przepływów pieniężnych jako działalność inwestycyjna. 

Działalność finansowa zgodnie z MSR 7 jest działalnością, w wyniku której zmianie ulega wysokość i struktura 
wniesionego kapitału własnego oraz zadłużenia jednostki gospodarczej. Wśród przepływów pieniężnych 
powstających w wyniku działalności finansowej  są wpływy z pożyczek hipotecznych oraz innych krótkoterminowych 
i długoterminowych pożyczek, stąd pożyczki zaciągnięte wraz z ich spłatą i odsetkami wykazuje się w rachunku 
przepływów pieniężnych w działalności finansowej. 

W bilansie pożyczki udzielone Grupa prezentuje w aktywach jako pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe, 
natomiast pożyczki zaciągnięte w pasywach – krótkoterminowe zobowiązania – kredyty i pożyczki. 

36) Ważne oszacowania i osądy 

Spółki Grupy dokonują szacunków, osądów i przyjmuje założenia dotyczące przyszłości. Szacunki i związane z nimi 
założenia opierają się o doświadczenia historyczne, plany na przyszłość oraz inne istotne czynniki, Rzeczywiste 
wyniki mogą odbiegać od przyjętych szacunków. Szacunki i leżące u ich podstaw założenia podlegają bieżącej 
weryfikacji. Zmianę wielkości szacunkowych ujmuje się w okresie, w którym nastąpiła weryfikacja, jeśli dotyczy ona 
wyłącznie tego okresu, lub w okresie bieżącym i okresach przyszłych  

Szacunki i osądy zostały dokonane w następujących obszarach: 

- okres użytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywów trwałych – spółki dokonują weryfikacji rzeczowych 
aktywów trwałych pod kątem utraty wartości. W przypadku wystąpienia przesłanek utraty wartości tworzone są 
odpisy aktualizujące, które zostały przedstawione w nocie 18; 

- rezerwy na świadczenia pracownicze oraz inne rezerwy – szczegóły zostały omówione w nocie 30; 

- podatek odroczony – szczegóły omówiono w nocie 28. 
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37) Informacje ujawniane na temat podmiotów powiązanych 

Grupa na dzień bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedaży z uwzględnieniem pozycji 
związanych z podmiotami powiązanymi zgodnie z przepisami Międzynarodowych Standardów Rachunkowości. 

Podmiot powiązany – podmiot uznaje się za powiązany bezpośrednio z jednostką, jeżeli: 

a) podmiot bezpośrednio lub poprzez jednego lub więcej pośredników: 

- sprawuje kontrolę nad jednostką lub podlega kontroli przez tę sama jednostkę (dotyczy jednostek 
dominujących, jednostek zależnych i jednostek zależnych w ramach tej samej grupy kapitałowej), 

- posiada udziały w jednostce dające mu możliwość znaczącego wpływania na jednostkę lub, 

- sprawuje współkontrolę nad jednostką. 

b) podmiot jest jednostką stowarzyszoną, 

c) podmiot jest wspólnym przedsięwzięciem, w którym jednostka jest wspólnikiem, 

d) podmiot jest członkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominującej, 

e) podmiot jest bliskim członkiem rodziny osoby, o której mowa w punkcie a) albo d), 

f) podmiot jest jednostką kontrolowaną, współkontrolowaną bądź jednostką, na którą znacząco wpływa lub 
posiada w niej znaczącą ilość głosów, bezpośrednio albo pośrednio, osoba, o której mowa w punktach d) lub e) lub 

g) podmiot jest programem świadczeń po okresie zatrudnienia skierowanym do pracowników jednostki lub do innej 
dowolnej jednostki będącej podmiotem powiązanym w stosunku do tej jednostki. 

Jeśli pomiędzy podmiotami powiązanymi miały miejsce transakcje, Jednostka ujawnia informacje dotyczące istoty 
związku pomiędzy podmiotami powiązanymi. Jednostka w zakresie identyfikacji podmiotów powiązanych prezentuje 
jednostki, dla których jednostka dominująca jest akcjonariuszem/udziałowcem oraz podmioty, od których jednostka 
dominująca jest zależna zarówno w sposób pośredni jak i bezpośredni.  

 

Zestawienie jednostek powiązanych na dzień 31.12.2010 roku: 

Akcjonariusze Jednostki Dominującej: 

1. Fabryka Maszyn FAMUR S.A. z siedzibą w Katowicach – liczba akcji 41.760.000, co stanowi 100% w kapitale 
zakładowym  

Jednostki zależne od Spółki Polska Grupa Odlewnicza S.A.: 

1. Pioma Odlewnia Sp. z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim, powiązana bezpośrednio 100% udziału w 
kapitale zakładowym, 

2. Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie, powiązana bezpośrednio 100% udziału w kapitale zakładowym. 

Inne podmioty powiązane: 

1. Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych FAZOS S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach  

2. Nowosądecka Fabryka Urządzeń Górniczych NOWOMAG S.A. z siedzibą w Nowym Sączu 

3. Fabryka Maszyn Górniczych PIOMA S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim 

4. Zamet  Industry S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim   

5. Zamet – Budowa Maszyn S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach 

6. Polskie Maszyny Górnicze S.A. z siedzibą w Katowicach   

7. Polskie Centrum Techniki Górniczej Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach 

8. Georyt Sp. z o. o. z siedzibą w Siemianowicach Śląskich 

9. DAMS GmbH  z siedzibą w Velbert 

10. FHS DAMS Sp. z o.o. z siedzibą w Siemianowicach Śląskich 

11. FAMUR Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach 

12. FAMUR MACHINERY Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach  

13. OOO FAMUR ( Rosja) 

14. TDJ S.A.  z siedzibą w Katowicach 
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY 

Przychody ze sprzedaży Grupy prezentują się następująco: 

 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009* 

PLN 

Sprzedaż materiałów i towarów 5.170.008,70 4.927.275,02

Sprzedaż produktów 167.173.713,47 163.930.020,00

Razem 172.343.722,17 168.857.295,02

Pozostałe przychody operacyjne 28.402.287,77 15.678.177,15

Przychody finansowe 3.466.839,74 9.396.855,77

Przychody z działalności zaniechanej 7.668.094,98 6.336.531,56

Razem 211.880.944,66 200.268.859,50

* dane za rok 2009 zostały przekształcone w związku z prezentacją działalności zaniechanej 

 

4. SEGMENTY OPERACYJNE 

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnętrzne raporty dotyczące tych 
elementów Spółek, które są regularnie weryfikowane przez osoby decydujące o przydzielaniu zasobów do danego 
segmentu i oceniające jego wyniki finansowe.  

Z uwagi na charakter działalności w strukturze Grupy można wydzielić dwa rodzaje działalności: odlewy oraz pozostałą 
działalność. 

Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych w roku 2010 oraz porównawczo w roku 20009 zostały 
zaprezentowane poniżej. Z danych za rok 2010 oraz w danych porównawczych za rok 2009 została wydzielona – jako 
działalność zaniechana – produkcja energii elektrycznej i cieplnej w Odlewni Żeliwa Śrem S.A., co szczegółowo zostało 
omówione w punkcie 5. 

Rok 2010 

Działalność kontynuowana Działalność zaniechana

Odlewy 
Pozostała 

działalność 
Razem działalność 

kontynuowana 
Energia elektryczna  i 

cieplna 

Przychody ze sprzedaży 163.469.203,91 8.874.518,26 172.343.722,17 7.668.094,98

kraj 53.476.190,82 5.092.888,52 58.569.079,34 7.668.094,98

eksport 109.993.013,09 3.781.629,74 113.774.642,83 0

Koszty ze sprzedaży 140.671.218,32 6.187.261,57 146.858.479,89 8.026.504,43

kraj 45.053.652,54 3.397.429,00 48.451.081,54 8.026.504,43

eksport 95.617.565,78 2.789.832,57 98.407.398,35 0

Zysk brutto na sprzedaży 22.797.985,59 2.687.256,69 25.485.242,28 -358.409,45

kraj 8.422.538,28 1.695.459,52 10.117.997,80 -358.409,45

eksport 14.375.447,31 991.797,17 15.367.244,48 0

Koszty zarządu i sprzedaży 20.756.399,23 1.126.836,37 21.883.235,60 0,00

Zysk na sprzedaży (wynik segmentu) 2.041.586,36 1.560.420,32 3.602.006,68 -358.409,45

Pozostałe przychody operacyjne 7.233.853,39 0

Pozostałe koszty operacyjne 8.787.578,74 0

Zysk ze zbycia zorganizowanej części 
przedsiębiorstwa 

5.503.258,48 0

Zysk z działalności operacyjnej 7.551.539,81 -358.409,45

Przychody finansowe 3.466.839,74 

Koszty finansowe 3.943.509,12 

Zysk z działalności gospodarczej 7.074.870,43 -358.409,45

Koszty powiązane z przejęciem 61.501,00 

Zysk brutto 7.013.369,43 -358.409,45

Podatek dochodowy 1.889.783,93 -61.380,00

Zysk netto 5.123.585,50 -297.029,45
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Rok 2009 

Działalność kontynuowana Działalność zaniechana

Odlewy 
Pozostała 

działalność 
Razem działalność 

kontynuowana 
Energia elektryczna  i 

cieplna 

Przychody ze sprzedaży 160.246.297,18 8.610.997,84 168.857.295,02 6.336.531,56

kraj 59.051.908,40 5.923.246,31 64.975.154,71 6.336.531,56

eksport 101.194.388,78 2.687.751,53 103.882.140,31 0

Koszty ze sprzedaży 124.786.771,83 6.816.711,27 131.603.483,10 8.044.435,18

kraj 45.263.162,52 5.029.582,40 50.292.744,92 8.044.435,18

eksport 79.523.609,31 1.787.128,87 81.310.738,18 0

Zysk brutto na sprzedaży 35.459.525,35 1.794.286,57 37.253.811,92 -1.707.903,62

kraj 13.788.745,88 893.663,91 14.682.409,79 -1.707.903,62

eksport 21.670.779,47 900.622,66 22.571.402,13 0

Koszty zarządu i sprzedaży 18.913.798,95 1.016.352,23 19.930.151,18 0

Zysk na sprzedaży (wynik segmentu) 16.545.726,40 777.934,34 17.323.660,74 -1.707.903,62

Pozostałe przychody operacyjne 15.678.177,15 0

Pozostałe koszty operacyjne 19.037.596,93 0

Zysk z działalności operacyjnej 13.964.240,96 -1.707.903,62

Przychody finansowe 9.396.855,77 0

Koszty finansowe 3.699.586,07 0

Zysk z działalności gospodarczej 19.661.510,66 -1.707.903,62

Zysk brutto 19.661.510,66 -1.707.903,62

Podatek dochodowy 3.542.924,27 -416.481,00

Zysk netto 16.118.586,39 -1.291.422,62

 

Grupa nie przypisuje aktywów i zobowiązań do poszczególnych segmentów. 

Do segmentów nie przypisuje również pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych, przychodów i kosztów 
finansowych oraz podatku dochodowego. 

Przychody segmentów w całości zostały uzyskane od zewnętrznych klientów. W segmencie „odlewy” w przypadku 2 
klientów odnotowano obroty przekraczające 10% przychodów Grupy. 

Segmenty geograficzne 

Grupa prowadzi działalność na terenie Polski, Unii Europejskiej i państw pozostałych. Działalność produkcyjna 
wszystkich segmentów branżowych prowadzona jest na terenie Polski.  

W tabeli poniżej zaprezentowano informacje dotyczące rynków zbytu działalności kontynuowanej Grupy. 

Działalność kontynuowana 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

Polska 58.569.079,34 64.975.154,71

Unia Europejska 107.903.777,24 94.728.790,08

Pozostałe kraje europejskie 5.518.589,22 8.498.074,12

Pozostałe kraje 352.276,37 655.276,11

Razem 172.343.722,17 168.857.295,02

Kraj 58.569.079,34 64.975.154,71

Zagranica 113.774.642,83 103.882.140,31

 

Sprzedaż produktów działalności zaniechanej odbywała się na terenie Polski.  
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5. DZIAŁALNOŚĆ ZANIECHANA 

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. dokonała zbycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa – 
Elektrociepłowni. Zbycie tej działalności jest zgodne z długofalową polityka Spółki mającą na celu skoncentrowanie 
działalności na odlewnictwie. Z uwagi na fakt, iż w momencie dokonywania transakcji nabywca nie posiadał koncesji na 
wytwarzanie energii, Spółka przejęła w dzierżawę majątek Elektrociepłowni i prowadziła w nim działalność do końca 
okresu sprawozdawczego. Wynik działalności zaniechanej uwzględniony w rachunku zysków i strat roku bieżącego oraz 
okresu porównawczego obejmuje przychody ze sprzedaży energii elektrycznej i cieplnej na zewnątrz oraz koszty ich 
uzyskania.  

Rok 2010 obejmuje przychody i koszty dotyczące zarówno okresu gdy majątek Elektrociepłowni stanowił własność 
Spółki, jak i okresu gdy był dzierżawiony.   

Zakończenie dzierżawy nastąpi do końca I kwartału 2011 roku.  

Rachunek zysków i strat 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

Działalność zaniechana   

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym: 7.668.094,98 6.336.531,56

1. Przychody netto ze sprzedaży Elektrociepłowni 7.668.094,98 6.336.531,56

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 8.026.504,43 8.044.435,18

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów Elektrociepłowni 8.026.504,43 8.044.435,18

III. Strata brutto ze sprzedaży -358.409,45 -1.707.903,62

IV. Strata brutto -358.409,45 -1.707.903,62

V. Podatek dochodowy -61.380,00 -416.481,00

a) część bieżąca  -324.502,00

b) część odroczona -61.380,00 -91.979,00

VI. Strata netto -297.029,45 -1.291.422,62

 

Przepływy pieniężne dotyczące działalności zaniechanej zaprezentowano poniżej: 

 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

Strata brutto z działalności zaniechanej -358.409,45 -1.707.903,62

Korekty: 463.886,82 691.857,52

Amortyzacja 463.886,82 691.857,52

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 105.477,37 -1.016.046,10

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 0,00 0,00

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 0,00 0,00

Przepływy pieniężne netto 105.477,37 -1.016.046,10

 

6. KOSZTY REORGANIZACJI  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. w roku 2010 kontynuowała rozpoczęte w roku 2009 działania reorganizacyjne.  

Realizowany był Program Dobrowolnych Zwolnień, skierowany do pracowników objętych ochroną przed 
wypowiedzeniem, którzy w zamian za rekompensatę finansową  rozwiązali stosunek pracy na podstawie porozumienia 
stron. Koszt realizacji Programu w roku 2010 wyniósł 756.600 zł. Ponadto Spółka wypłaciła odprawy dla zwalnianych 
pracowników w kwocie 129.338,95 zł. 

W roku 2010 Spółka zlikwidowała 1 budynek administracyjno-socjalny. Księgowa wartość netto zlikwidowanego majątku 
wyniosła 1.964.136,16 zł, koszty wyburzeń 50.000 zł.  

Wydatki te zostały pokryte z rezerw utworzonych w latach poprzednich.   

Do powyższych działań nie miały zastosowania przepisy o restrukturyzacji określone w § 70-83 MSR 37 „Rezerwy, 
zobowiązania warunkowe i aktywa warunkowe”. 
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7. KOSZTY DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

Koszty działalności operacyjnej – kontynuowanej za rok 2010 przedstawiają się następująco:  

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

a) amortyzacja 8 489 605,22 8 303 482,21

- amortyzacja wartości niematerialnych 664 420,94 240 176,11

- amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych 7 825 184,28 8 063 306,10

b)  zużycie materiałów i energii 95 753 107,70 73 726 381,06

c) usługi obce 13 529 256,82 10 293 402,00

d) podatki i opłaty 4 863 303,45 4 921 633,82

e) wynagrodzenia 33 530 547,15 39 568 597,14

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 7 872 448,30 8 675 361,09

g) pozostałe koszty rodzajowe 1 553 412,10 1 744 157,40

Koszty według rodzaju, razem 165 591 680,74 147 233 014,71

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych 8 817,08 1 000 303,32

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość ujemna) -898 489,75 -874 191,85

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna) -1 980 538,33 -1 567 948,08

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -19 902 697,27 -18 362 203,10

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 142 818 772,47 127 428 975,00

 

Działalność zaniechana  

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

a) amortyzacja 463.886,82 691.857,52

- amortyzacja wartości niematerialnych 1.472,21 1.845,94

- amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych 462.414,61 690.011,58

b) zużycie materiałów i energii 6.034.294,22 5.687.279,62

c) usługi obce 311.582,49 118.402,20

d) podatki i opłaty 216.408,63 243.540,26

e) wynagrodzenia 760.731,05 930.766,29

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 168.028,85 187.672,87

g) pozostałe koszty rodzajowe 71.572,37 184.916,41

Koszty według rodzaju, razem 8.026.504,43 8.044.435,18

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych  

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość ujemna)  

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna)  

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna)  

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 8.026.504,43 8.044.435,18

 

8. KOSZTY ZATRUDNIENIA 

W tabeli poniżej przedstawiono informację o przeciętnym zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Grupie: 

 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 
Za okres 

01.01.2009–31.12.2009 

Pracownicy umysłowi 203 248

Pracownicy fizyczni 708 861

Pracownicy na urlopach wychowawczych  2

Razem 911 1 111
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Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

Spółka poniosła następujące koszty zatrudnienia: 41.402.995,45 49.362.397,39

Wynagrodzenia 33.530.547,15 40.499.363,43

Składki na ubezpieczenie społeczne 5.539.473,16 5.707.451,37

Inne świadczenia pracownicze 2.332.975,14 3.155.582,59

 

9. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

a) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 3.584.319,59 14.144.836,24

- na ryzyko procesowe 18.488,87 

- na naprawy gwarancyjne 0,00 2.191.218,40

- na świadczenie pracownicze 2.997,07 5.976.393,62

w tym urlopy 0,00 800.118,57

- na zobowiązania 37.341,20 

- na odprawy dla zwalnianych pracowników 259.260,00 4.735.277,35

- na pokrycie kosztów restrukturyzacji majątku 1.900.572,10 

- pozostałe 1.365.660,35 1.241.946,87

b) pozostałe, w tym: 3.649.533,80 1.533.340,91

- rozwiązanie odpisu aktualizującego zapasy 208.344,79 591.725,29

- rozwiązanie odpisu aktualizującego środki trwałe 756.850,55 

- rozwiązane odpisy aktualizujące należności 1.232.312,41 161.463,73

- odzyski ze zwrotów, demontażu aktywów trwałych 225.856,20 97.398,61

- złomowanie 5.918,37 129.453,60

- odszkodowania 11.417,18 61.613,62

- inne 1.208.834,30 491.686,06

Inne przychody operacyjne, razem 7.233.853,39 15.678.177,15

 

10. INNE KOSZTY OPERACYJNE 

INNE KOSZTY OPERACYJNE 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

a) utworzone rezerwy (z tytułu) 2.087.829,62 12.404.420,67

- na świadczenia pracownicze 283.304,19 8.762,87

w tym na urlopy 559.311,67 4.703,55

- na naprawy gwarancyjne 691.125,43 

- na zobowiązania 1.068.400,00 11.416.879,36

- pozostałe 45.000,00 978.778,44

b) pozostałe, w tym: 5.127.725,50 1.148.585,04

- poniesione koszty reklamacji 2.135.541,67 163.368,19

- koszty demontażu, likwidacji środków trwałych 2.009.141,14 

- kary, grzywny, odszkodowania 58.623,20 

- złomowanie 7.506,26 457.878,12

- inne 916.913,23 527.338,73

Inne koszty operacyjne, razem 7.215.555,12 13.553.005,71
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11. PRZYCHODY FINANSOWE 

Przychody finansowe 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

1. Odsetki 746.156,27 593.023,43

a) od pożyczek 0,00 

b) pozostałe 746.156,27 593.023,43

2. Inne 2.720.683,47 8.803.832,34

a) dodatnie różnice kursowe 0,00 622.327,58

b) rozwiązane rezerwy 129.423,36 262.688,62

c) rozliczanie kontraktów terminowych 2.562.252,81 6.742.352,54

d) wycena kontraktów terminowych  1.174.634,92

e) wycena kredytu długoterminowego 29.007,30 

f) pozostałe  1.828,68

Przychody finansowe razem 3.466.839,74 9.396.855,77

 

12. KOSZTY FINANSOWE 

Koszty finansowe 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

1. Odsetki 2.407.888,00 3.511.389,58

a) od kredytów i pożyczek 2.322.889,54 3.485.214,82

b) pozostałe odsetki 84.998,46 26.174,76

2. Inne koszty finansowe 1.535.621,12 188.136,04

a) ujemne różnice kursowe 501.845,82 

b) prowizje od kredytów i pożyczek 173.864,67 135.169,24

c) wycena kredytu długoterminowego 0,00 36.561,97

d) rozliczanie kontraktów terminowych 38.116,84 

e) wycena bilansowa instrumentów finansowych 815.217,92 

f) pozostałe 6.575,87 16.404,83

Koszty finansowe razem 3.943.509,12 3.699.525,62

 

13. ZYSK NA SPRZEDAŻY ZORGANIZOWANEJ CZĘŚCI PRZEDSIĘBIORSTWA  

Przychody ze sprzedaży Elektrociepłowni 21.168.434,38

Wartość sprzedanego majątku 15.665.175,90

Zysk ze sprzedaży 5.503.258,48

 

14. PODATEK DOCHODOWY 

PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

1. Zysk  brutto przed opodatkowaniem z działalności kontynuowanej 7.013.369,43 19.661.510,66

2. Strata przed opodatkowaniem z działalności zaniechanej -358.409,55 -1.707.903,62

3. Korekty konsolidacyjne 61.501,00 

4. Różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą opodatkowania 
podatkiem dochodowym (wg tytułów) 

18.349.693,24 -199.656,48
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PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

- Przychody nie stanowiące przychodu podatkowego -9.395.318,02 -34.310.342,07

- Przychody stanowiące przychód podatkowy 76.507,21 856.282,07

- Koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów 29.507.850,65 40.954.992,67

- Koszty zarachowane w latach ubiegłych stanowiące koszt uzyskania 
przychodu 

-1.839.346,60 -6.996.867,15

- Inne 0,00 -703.722,00

5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 25.066.154,12 17.753.950,56

6. Odliczenia 0,00 5.830.483,86

- odliczenia od dochodu - strata podatkowa 0,00 5.830.483,86

7. Podstawa opodatkowania 25.066.154,12 11.923.466,70

8. Podatek dochodowy bieżący z działalności kontynuowanej 4.762.569,00 2.589.961,00

9. Podatek dochodowy bieżący z działalności zaniechanej  -324.502,00

10. Podatek dochodowy odroczony -2.872.785,07 952.963,27

Razem podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat 1.889.783,93 3.542.924,27

Podatek według efektywnej stawki podatkowej 27% 18%

 

Przyczyną zaistnienia w roku 2010 efektywnej stawki podatku dochodowego na poziomie 27% były: 

1. poziom zysku brutto – niski zysk spowodował, iż koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodu (m.in. 
PFRON, niedobory inwentaryzacyjne), pomimo iż poziomem nie odbiegały  od kosztów  z lat ubiegłych, stanowiły 
dużą wartość w stosunku do kwoty zysku brutto. 

2. rozwiązanie części aktywu na odroczony podatek dochodowy w związku ze stwierdzeniem braku możliwości 
uzyskania w przyszłości korzyści w postaci obniżenia podatku dochodowego. 

 

15. WARTOŚĆ FIRMY Z KONSOLIDACJI 

Na dzień 31 grudnia 2010 wartość firmy nie występuje.  

 

16. ZYSK PRZYPADAJĄCY NA JEDNĄ AKCJĘ 

Wyliczenie zysku na jedną akcję zostało oparte na następujących informacjach: 

 
Za okres 

01.01.2010– 31.12.2010 

PLN 

Za okres 
01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

Zysk netto danego roku dla celów wyliczenia zysku na jedną akcję 
podlegający podziałowi między akcjonariuszy jednostki dominującej 

4.826.556,05 13.958.613,06

Średnia ważona liczba akcji podmiotu dominującego wykazana dla potrzeb 
wyliczenia wartości zysku zwykłego na jedną akcję 

41.760.000 41.760.000

Zysk netto na jedną akcję zwykłą 0,12 0,33

 

Podstawowy zysk przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku lub straty, który przypada na 
zwykłych akcjonariuszy jednostki dominującej, przez średnią ważoną liczbę akcji zwykłych występujących w ciągu 
danego okresu.  

W Grupie nie występują okoliczności, które powodowałyby efekt rozwodnienia zysku, wskaźnik podstawowego zysku na 
jedną akcję = wskaźnik rozwodnionego zysku na jedną akcję. 

 



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 142

17. WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 r. 

 

nabyte koncesje, patenty, licencje i 
podobne wartości, w tym: Wartości niematerialne, 

razem 
 

- oprogramowanie 
komputerowe 

a) wartość brutto wartości niematerialnych na początek 
okresu 

7.115.748,33 4.753.303,75 7.115.748,33

b) zwiększenia z tytułu nabycia 29.705,00 29.705,00 29.705,00

c) zmniejszenia z tytułu sprzedaży 45.158,90 6.321,30 45.158,90

d) wartość brutto wartości niematerialnych na koniec okresu 7.100.294,43 4.776.687,45 7.100.294,43

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 4.167.229,26 1.881.824,97 4.167.229,26

f) amortyzacja za okres z tytułu: 642.900,84 644.879,05 642.900,84

- odpisu planowego 664.420,94 651.200,35 664.420,94

- odpisu planowego dotyczącego działalności zaniechanej 1.472,21 0,00 1.472,21

- zmniejszeń z tyt. sprzedaży 22.992,31 6.321,30 22.992,31

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 4.810.130,10 2.526.704,02 4.810.130,10

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu  0,00

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

j) wartość netto wartości niematerialnych na koniec 
okresu 

2.290.164,33 2.249.983,43 2.290.164,33

 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. 

 

nabyte koncesje, patenty, licencje i 
podobne wartości, w tym: Wartości niematerialne, 

razem 
 

- oprogramowanie 
komputerowe 

a) wartość brutto wartości niematerialnych na początek 
okresu 

4.410.575,41 2.048.131,41 4.410.575,41

b) zwiększenia z tytułu nabycia 2.705.172,34 2.705.172,34 2.705.172,34

c) zmniejszenia z tytułu sprzedaży  

d) wartość brutto wartości niematerialnych na koniec okresu 7.115.748,33 4.753.303,75 7.115.748,33

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 3.925.206,63 1.762.749,08 3.925.206,63

f) amortyzacja za okres z tytułu odpisu planowanego 242.022,05 119.075,89 242.022,05

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 4.167.228,68 1.881.824,97 4.167.228,68

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0,00 0,00 0,00

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

j) wartość netto wartości niematerialnych na koniec 
okresu 

2.948.519,07 2.871.478,78 2.948.519,07
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18. RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2010do 31.12.2010 r. 

 
grunty (w tym 

prawo użytkowania 
wieczystego gruntu)

budynki, lokale i 
obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

urządzenia 
techniczne i 

maszyny 
środki transportu inne środki trwałe 

Środki trwałe, 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu 12.653.873,00 96.309.696,74 89.993.305,88 1.880.055,27 3.082.543,65 203.919.474,54 

b) zwiększenia (z tytułu) 0,00 791.170,86 1.738.740,63 991.769,84 145.664,34 3.667.345,67 

- zakupu 0,00 791.170,86 1.738.740,63 991.769,84 145.664,34 3.667.345,67 

c) zmniejszenia (z tytułu) 976.756,00 12.439.811,98 10.207.842,16 21.519,90 114.699,85 23.760.629,89 

- sprzedaży 976.756,00 10.968.401,99 9.298.320,06 14.145,60 104.298,67 21.361.922,32 

- likwidacji 0,00 1.471.409,99 909.522,10 7.374,30 10.401,18 2.398.707,57 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 11.677.117,00 84.661.055,62 81.524.204,35 2.850.305,21 3.113.508,14 183.826.190,32 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 0,00 10.755.136,71 24.597.630,31 547.444,12 1.309.243,22 37.209.454,36 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0,00 559.789,37 915.905,50 237.528,55 290.737,30 2.003.960,72 

- odpis planowy 0,00 2.211.112,82 5.017.238,64 249.128,92 347.703,90 7.825.184,28 

- odpis planowy działalność zaniechana 0,00 119.800,83 337.197,95 540,84 4.874,99 462.414,61 

- zmniejszeń z tytułu likwidacji 0,00 153.971,32 259.715,12 4.854,40 6.025,59 424.566,43 

- zmniejszeń z tytułu sprzedaży 0,00 1.617.152,96 4.178.815,97 7.286,81 55.816,00 5.859.071,74 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 11.314.926,08 25.513.535,81 784.972,67 1.599.980,52 39.213.415,08 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0,00 0,00 2.151.789,83 107.806,67 6.469,52 2.266.066,02 

- zwiększenie 0,00 614.476,26 380.064,22 177.632,27 0,00 1.172.172,75 

- zmniejszenie 0,00 67.286,88 920.093,42 0,00 1.703,04 989.083,34 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0,00 547.189,38 1.611.760,63 285.438,94 4.766,48 2.449.155,43 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 11.677.117,00 72.798.940,16 54.398.907,91 1.779.893,60 1.508.761,14 142.163.619,81 
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ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. 

 
grunty(w tym prawo 

użytkowania 
wieczystego gruntu)

budynki, lokale i 
obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

urządzenia 
techniczne i 

maszyny 
środki transportu inne środki trwałe 

Środki trwałe, 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu 13.136.439,00 109.284.018,45 89.799.197,99 1.700.265,77 3.082.541,92 217.002.463,13 

b) zwiększenia (z tytułu) 0,00 871.800,95 497.125,72 179.789,50 15.000,00 1.563.716,17 

- zakupu 0,00 871.800,95 497.125,72 179.789,50 15.000,00 1.563.716,17 

c) zmniejszenia (z tytułu) 482.566,00 13.846.122,66 303.017,83 0,00 14.998,27 14.646.704,76 

- sprzedaży 482.566,00 1.257.662,06 246.241,60 0,00 0,00 1.986.469,66 

- likwidacji 0,00 12.588.460,60 56.776,23 0,00 14.998,27 12.660.235,10 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 12.653.873,00 96.309.696,74 89.993.305,88 1.880.055,27 3.082.543,65 203.919.474,54 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 0,00 9.238.631,37 19.306.385,83 377.777,01 966.437,42 29.889.231,63 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0,00 1.516.505,34 5.291.244,48 169.667,11 342.805,80 7.320.222,73 

- zwiększeń z tytułu planowego odpisu 0,00 2.556.363,68 5.665.794,05 176.867,11 354.292,84 8.753.317,68 

- zmniejszeń z tytułu likwidacji 0,00 796.707,28 24.863,79 0,00 11.487,04 833.058,11 

- zmniejszeń z tytułu sprzedaży 0,00 243.151,06 77.824,97 0,00 0,00 320.976,03 

- innych zmniejszeń 0,00 0,00 271.860,81 7.200,00 0,00 279.060,81 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 10.755.136,71 24.597.630,31 547.444,12 1.309.243,22 37.209.454,36 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0,00 0,00 1.017.626,72 0,00 0,00 1.017.626,72 

- zwiększenie 0,00 0,00 1.156.806,10 107.806,67 6.469,52 1.271.082,29 

- zmniejszenie 0,00 0,00 22.642,99 0,00 0,00 22.642,99 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0,00 0,00 2.151.789,83 107.806,67 6.469,52 2.266.066,02 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 12.653.873,00 85.554.560,03 63.243.885,74 1.224.804,48 1.766.830,91 164.443.954,16 
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Struktura własnościowa środków trwałych 

ŚRODKI TRWAŁE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) własne, w tym: 140.768.969,72 164.892.223,89

- użytkowane 140.443.518,69 164.443.954,16

- w budowie 325.451,03 448.269,73

b) używane na podstawie umowy leasingu finansowego 1.720.101,12 0,00

Środki trwałe bilansowe razem 142.489.070,84 164.892.223,89

 

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych  aktywach trwałych 

Na aktywach trwałych Odlewni Żeliwa Śrem S.A. o wartości 71.561.208,57 zł ustanowione zostały zabezpieczenia 
(hipoteka kaucyjna na nieruchomościach oraz zastaw rejestrowy na maszynach i urządzeniach) na rzecz Nordea Bank 
Polska S.A. z tytułu umowy o udzielenie kredytu w rachunku bieżącym. Wg stanu na dzień 31.12.2010 kredyt nie był 
wykorzystany.  

Koszt wytworzenia rzeczowych aktywów trwałych na własne potrzeby w roku 2010 r.     

Nie dotyczy 

Poniesione w ostatnim roku i planowane na następny rok nakłady na rzeczowe aktywa trwałe oraz wartości 
niematerialne 

W roku 2010 Spółki Grupy poniosły nakłady na rzeczowe aktywa trwałe oraz wartości niematerialne w kwocie 
3.574.231,97 zł. 

nakłady wg grup KŚT kwota 

Środki trwałe w tym: 

- grupa 1-2 539.106,27

- grupa 3-6 1.893.934,92

- grupa 7 991.769,84

- grupa 8 80.802,51

Razem środki trwałe 3.505.613,54

- wartości niematerialne 68.618,43

Razem, w tym: 3.574.231,97

- sfinansowane ze środków własnych 1.837.722,13

- leasing finansowy 1.736.509,84

 

Przewidywana wartość  nakładów w roku 2011 wynosi 8.120.000 zł. 

Dodatkowe ujawnienia 

Grupa nie posiada tymczasowo niewykorzystanych środków trwałych; 

Wartość bilansowa brutto całkowicie umorzonych środków trwałych, które nadal znajdują się w użyciu wynosi 
1.334.212,33 zł.  

Wartość bilansowa środków trwałych wycofanych z użycia i nie sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaży 
zgodnie z MSSF wynosi 0 zł. 

W 2010 roku Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. podpisała zobowiązanie umowne w związku z podpisaną umową na zakup 
aktywów trwałych w roku 2011 na wartość 220.000 zł. 
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19. JEDNOSTKI ZALEŻNE 

 Nazwa jednostki Siedziba Charakter powiązania 

Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

walnym zgromadzeniu

1. Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. Śrem , ul. Staszica 
Jednostka zależna 

powiązana bezpośrednio 
100,00% 100,00% 

2. PIOMA Odlewnia Sp. z o.o.
Piotrków Trybunalski,

ul. R. Dmowskiego 
Jednostka zależna 

powiązana bezpośrednio 
100,00% 100,00% 

 

Zabezpieczenia na majątku 

Zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez Polską Grupę Odlewniczą S.A. akcjach Odlewni 
Żeliwa Śrem S.A. ustanowiony na rzecz Nordea Bank Polska S.A.  

Rodzaj aktywów stanowiących 
zabezpieczenie 

Rodzaj zobowiązania 
Wartość zobowiązań 

podlegających 
zabezpieczeniu 

Wartość bilansowa 
aktywów stanowiących 

zabezpieczenie 

3.111.000 akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  
Kredyt FKI-PLN-ZOKK1-07-

000044 
Bank Nordea S.A. 

42.680.000,00 128.601.192,22 

 

20. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 

Jednostką stowarzyszoną jest jednostka gospodarcza, na którą znaczący inwestor wywiera znaczący wpływ . Znaczący 
wpływ występuje w sytuacji gdy inwestor posiada bezpośrednio lub pośrednio 20% lub więcej głosów w jednostce, w 
której dokonał inwestycji.   

Na 31.12.2010 inwestycje w jednostki stowarzyszone nie występują. 

 

21. NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMIONOWE   

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) należności od jednostek powiązanych, 0,00 0,00

b) od pozostałych jednostek - kaucje 500.000,00 500.000,00

Należności długoterminowe netto 500.000,00 500.000,00

c) odpisy aktualizujące wartość należności 0,00 0,00

Należności długoterminowe brutto 500.000,00 500.000,00

 

Należności długoterminowe stanowi kaucja w kwocie 500.000 zł wpłacona przez Polską Grupę Odlewniczą S.A. do 
Nordea Bank Polska S.A. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego. 

 

22. ZAPASY 

Wartość zapasów po uwzględnieniu odpisów aktualizujących wynosi: 

ZAPASY 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) materiały (według ceny nabycia) 12.663.089,87 8.784.622,38

b) półprodukty i produkty w toku (według kosztu wytworzenia) 6.826.439,46 7.878.740,60

c) produkty gotowe (według wartości netto możliwej do uzyskania) 4.755.383,94 3.903.299,86

d) towary (według ceny nabycia) 104.490,23 

e) zaliczki na dostawy 0,00 10.729,19

Zapasy, razem 24.349.403,50 20.577.392,03
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ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ ZAPASÓW 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na początek okresu 1.077.879,69 925.373,13

a) zwiększenia (z tytułu utworzenie odpisu) 599.804,27 744.231,85

b) zmniejszenia (z tytułu) 208.713,61 591.725,29

- wykorzystanie 368,82 

- rozwiązanie 208.344,79 591.725,29

Stan odpisów aktualizujących wartość zapasów na koniec okresu 1.468.970,35 1.077.879,69

 

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach 

Na całości zapasów Odlewni Żeliwa Śrem S.A. (w kwocie 18.413.339,49 zł) ustanowiony jest zastaw rejestrowy na rzecz 
Nordea Bank Polska S.A. z tytułu umowy o udzielenie kredytu w rachunku bieżącym. Wg stanu na dzień 31.12.2010 
kredyt nie był wykorzystany. 

 

23. NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) od jednostek powiązanych 2.408.610,56 2.225.664,80

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty do 12 miesięcy 2.408.610,56 2.225.664,80

b) należności od pozostałych jednostek 27.170.516,88 17.400.613,06

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty do 12 miesięcy 21.961.480,87 12.919.739,24

- z tytułu podatków 5.124.465,03 4.080.933,57

- inne 84.570,98 399.940,25

Należności krótkoterminowe netto, razem 29.579.127,44 19.626.277,86

c) odpisy aktualizujące wartość należności 1.429.911,00 2.487.921,94

Należności krótkoterminowe brutto, razem 31.009.038,44 22.114.199,80

 

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIĄZANYCH 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) z tytułu dostaw i usług, w tym: 2.408.610,56 2.225.664,80

- od innych jednostek powiązanych 2.408.610,56 2.225.664,80

b) inne 0,00 0,00

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych netto, razem 2.408.610,56 2.225.664,80

b) odpisy aktualizujące wartość należności od jednostek powiązanych 0,00 

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych brutto, razem 2.408.610,56 2.225.664,80

 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na początek okresu 2.487.921,94 1.207.095,39

a) zwiększenia (z tytułu) 223.873,36 1.729.094,53

- należności przeterminowane 117.767,40 1.568.554,15

- zagrożenie nieściągalności 78.873,83 160.540,38
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ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

- wycena należności w walutach na dzień bilansowy 27.232,13 0,00

b) zmniejszenia (z tytułu) 1.281.884,30 448.267,98

- wykorzystanie 49.571,89 46.315,20

- wycena należności w walutach na dzień bilansowy 0,00 64.469,98

- rozwiązanie 1.232.312,41 337.482,80

Stan odpisów aktualizujących wartość należności krótkoterminowych na 
koniec okresu 

1.429.911,00 2.487.921,94

 

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) O POZOSTAŁYM 
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  SPŁATY: 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) do 1 miesiąca 16.193.798,94 7.202.851,50

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 2.601.110,86 1.598.263,71

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 0,00 0,00

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 0,00 0,00

e) powyżej 1 roku 0,00 0,00

f) należności przeterminowane 6.876.605,90 8.803.725,07

Należności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto) 25.671.515,70 17.604.840,28

g) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług 1.301.424,27 2.459.436,24

Należności z tytułu dostaw i usług, razem (netto) 24.370.091,43 15.145.404,04

 

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (PRZETERMINOWANE-
BRUTTO) Z PODZIAŁEM NA NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W OKRESIE: 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) do 1 miesiąca 5.240.981,85 4.202.460,58

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 463.468,07 1.053.533,88

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 10.004,67 345.162,75

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 28.065,77 1.709.251,75

e) powyżej 1 roku 1.134.085,54 1.493.316,11

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brutto) 6.876.605,90 8.803.725,07

f) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług 
przeterminowane 

1.301.424,27 2.459.436,24

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto) 5.575.181,63 6.344.288,83

 

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  BRUTTO  
(STRUKTURA WALUTOWA) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) w walucie polskiej 17.697.432,20 14.303.055,33

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 13.311.606,24 7.811.144,47

b1. EURO - w walucie 3.174.447,05 1.787.436,65

- w przeliczeniu na PLN 12.163.293,95 7.121.828,20

b2. USD - w walucie 11.875,01 0,00

- w przeliczeniu na PLN 34.062,28 0,00

b3. SEK - w walucie 549.021,00 407.129,88

- w przeliczeniu na PLN 235.035,89 158.871,02
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NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  BRUTTO  
(STRUKTURA WALUTOWA) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

b4. NOK - w walucie 1.201.583,00 853.530,00

- w przeliczeniu na PLN 590.578,05 413.962,06

b5. GBP - w walucie 21.481,98 14.126,92

- w przeliczeniu na PLN 98.143,97 63.349,35

b6. DKK - w walucie 369.744,00 98.196,00

- w przeliczeniu na PLN 190.492,10 53.133,84

Należności krótkoterminowe, razem 31.009.038,44 22.114.199,80

 

24. POZOSTAŁE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

1)  w jednostce powiązanych  0,00

2)  w pozostałych jednostkach  1.174.634,92

- wycena pochodnych instrumentów finansowych 359.417,00 1.174.634,92

- obligacje 18.944.507,74 

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 19.303.924,74 1.174.634,92

 

Aktywa finansowe dostępne i przeznaczone do obrotu na dzień 31.12.2010 roku  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.  

Lp. Nazwa podmiotu Siedziba 
Ilość  
akcji 

Wartość 
nominalna 

Wartość 
pakietu 

Wartość 
księgowa 

kapitał 
zakładowy 

% w 
kapitale 

1 Huta Stalowa Wola S.A. 
ul. Kwiatkowskiego 1   
37-450 Stalowa Wola 

2.130 10,00 21.300,00 21.300,00 243.496.528,25 0,01%

2 Inwest STAR S.A. 
ul. 1 Maja 12         

27-202 Starachowice 
10.064 10,00 100.640,00 100.640,00 11.700.000,00 0,86%

3 Autosan S.A. 
ul. Lipińskiego 109    

38-500 Sanok 
2.103 7,00 14.721,00 14.721,00 38.842.335,00 0,04%

4 
CENTROZAP-FINANSE 
Sp. z o.o. 

ul. Powstańców 34    
40-954 Katowice 

137 500,00 68.500,00 68.500,00 5.705.500,00 1,20%

Razem wartość udziałów i akcji 205.161,00 205.161,00   

Odpisy aktualizujące udziały i akcje 205.161,00   

Wartość bilansowa 0,00   

 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. 

Lp. Nazwa podmiotu Siedziba 
Ilość 
akcji 

Wartość 
nominalna 

Wartość 
pakietu 

Wartość 
księgowa 

Kapitał 
zakładowy 

% w 
kapitale 

1. 
Fabryka Maszyn i 
Urządzeń „Famak” S.A. 

Kluczbork,  
ul. Fabryczna  5 

3.469 10,00 34.690,00 34.690,00 77.366.240,00 0,04% 

Razem wartość udziałów i akcji 34.690,00 34.690,00   

Odpisy aktualizujące udziały i akcje  34.690,00   

Wartość bilansowa  0,00   
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Przedstawione powyżej aktywa finansowe reprezentują nie notowane udziały i akcje, przedstawiające prawo do kapitału, 
które potencjalnie mogą przynieść korzyści w postaci dywidendy. Aktywa te nie posiadają terminu wymagalności ani 
kuponu odsetkowego. 

Na dzień bilansowy Spółki posiadała transakcje zabezpieczające kursy walut typu „forward” na łączną kwotę 12.489.500 
Euro zawarte w Nordea Bank Polska S.A. 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.  

Waluta 
bazowa 

Nazwa banku Nr kontraktu 
Dzień 

zakończenia 
transakcji 

Kwota w 
walucie 
bazowej 

Kwota  
w PLN 

Wycena 
Zysk/ 
strata 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1007000139 2011-03-10 1.000.000,00 3.996.700,00 3.981.265,00 15.435,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1007000204 2011-02-14 1.000.000,00 3.990.400,00 3.973.725,00 16.675,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1009900301 2011-01-14 500.000,00 1.974.000,00 1.982.289,00 -8.289,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1011800142 2011-01-31 1.000.000,00 4.013.000,00 3.969.658,00 43.342,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1013000296 2011-05-10 500.000,00 2.050.000,00 2.000.716,00 49.284,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1030200136 2011-10-31 500.000,00 2.039.000,00 2.027.758,00 11.242,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1030200148 2011-09-30 500.000,00 2.035.500,00 2.022.735,00 12.765,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1030200151 2011-08-31 500.000,00 2.031.000,00 2.017.938,00 13.062,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1032900199 2011-11-29 1.000.000,00 4.060.000,00 4.064.096,00 -4.096,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1032900201 2011-07-29 500.000,00 2.013.750,00 2.012.408,00 1.342,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1033000064 2011-06-30 500.000,00 2.022.250,00 2.008.130,00 14.120,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1033000075 2011-11-15 500.000,00 2.040.000,00 2.030.185,00 9.815,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1033000229 2011-04-29 500.000,00 2.033.500,00 1.998.782,00 34.718,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1033300258 2011-10-13 500.000,00 2.065.500,00 2.025.743,00 39.757,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1033300266 2011-04-29 500.000,00 2.046.250,00 1.998.942,00 47.308,00 

EUR Nordea Bank Polska S.A. FX1036400107 2011-01-14 1.989.500,00 500.000,00 1.996.691,00 -7.191,00 

Razem    11.489.500,00 38.910.850,00 40.111.061,00 289.287,00

 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. 

Waluta 
bazowa 

Nazwa banku Nr kontraktu 
Dzień 

zakończenia 
transakcji 

Kwota w 
walucie 
bazowej 

Kwota  
w PLN 

Wycena 
Zysk/ 
strata 

Euro Nordea Bank Polska S.A. FX1033000357 31-03-2011 200.000,00 810.200,00 822.731,00 12.531,00 

Euro Nordea Bank Polska S.A. FX1033000360 29-04-2011 200.000,00 812.000,00 824.505,00 12.505,00 

Euro Nordea Bank Polska S.A. FX1033000362 31-05-2011 200.000,00 813.200,00 824.909,00 11.709,00 

Euro Nordea Bank Polska S.A. FX1033000394 30-06-2011 200.000,00 820.400,00 837.323,00 16.923,00 

Euro Nordea Bank Polska S.A. FX1033000401 29-07-2011 200.000,00 821.800,00 838.262,00 16.462,00 

Razem    1.000.000,00 4.077.600,00 4.147.730,00 70.130,00 

 

Wycena wartości godziwej została oparta na wycenach aktywnego rynku, innego niż notowania giełdowe. Została 
dokonana przez bank z którym zawarto transakcję. Wartość godziwa kształtuje się na poziomie II hierarchii wyceny 
wartości godziwej zgodnie z MSSF 7. 

25. ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 

Składają się na nie środki pieniężne zgromadzone  na rachunkach bankowych oraz w kasach Spółek wchodzących w 
skład grupy.  

W związku z powyższym wartość księgowa tych aktywów odpowiada ich wartości godziwej. 
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ŚRODKI PIENIĘŻNE I INNE AKTYWA PIENIĘŻNE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) w walucie polskiej 2.658.684,55 4.662.554,07

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 1.817.553,50 3.937.642,56

b1. bank - EURO - w walucie 456.080,09 931.193,16

- w przeliczeniu na PLN 1.748.166,03 3.718.537,28

B2. bank - USD - w walucie 19.407,01 28.401,48

- w przeliczeniu na PLN 55.667,07 78.385,24

B3. bank - DKK - w walucie 55,68 27,10

- w przeliczeniu na PLN 28,69 14,66

B4. bank - NOK - w walucie 956,84 150.365,01

- w przeliczeniu na PLN 470,57 72.616,47

B5. bank - GBP - w walucie 728,66 5.774,41

- w przeliczeniu na PLN 3.246,84 25.894,19

B6. bank - pozostałe - w walucie 899,86 90.153,64

- w przeliczeniu na PLN 385,23 35.285,52

B7. kasa  - EUR - w walucie 1.217,40 756,40

- w przeliczeniu na PLN 4.664,59 3.013,20

B8. kasa  - pozostałe - w walucie 7.383,35 10.000,00

- w przeliczeniu na PLN 4.924,48 3.896,00

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne, razem 4.476.238,05 8.600.196,63

 

26. KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 450.049,84 396.998,89

- odsetki i prowizje od kredytów i pożyczek 31.310,25 147.055,52

- serwis oprogramowania 174.707,07 64.773,37

- ubezpieczenia 57.175,22 26.635,72

- inne 186.857,30 158.534,28

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: 2.552,86 14.144,10

- korzystanie z programu komputerowego 2.552,86 14.144,10

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe, razem 452.602,70 411.142,99
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27. KREDYTY I POŻYCZKI 

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek wg stanu na dzień 31.12.2010 roku. 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

Nazwa (firma) jednostki Siedziba  

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Warunki 

oprocentowania
Termin spłaty Zabezpieczenia 

zł waluta zł waluta 

NORDEA BANK POLSKA 
S.A. 

Gdynia, ul. 
Kielecka 2, 

75.000.000,00 PLN 16.160.000,00 PLN WIBOR + marża 
31.03.2011 – 
31.12.2011 

- pełnomocnictwo do rachunku bieżącego 

- zastaw rejestrowy na akcjach OŻ Śrem S.A.  

- poręczenie Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 

- kaucja 500.000 zł 

 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.   

Spółka ma udzielony kredyt w rachunku bieżącym w  kwocie 30.000.000 zł w Nordea Bank Polska S.A. Według stanu na 31.12.2010  nie był on wykorzystany. 

 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek wg stanu na dzień 31.12.2010 roku 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

Nazwa (firma) jednostki Siedziba 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Warunki 

oprocentowania
Termin spłaty Zabezpieczenia 

zł waluta zł waluta 

NORDEA BANK POLSKA 
S.A. 

Gdynia, ul. 
Kielecka 2, 

75.000.000,00 PLN 
26.520.000,00 

Wycena -
77.096,84 

PLN WIBOR + marża 
31.03.2012 – 
30.06.2012 

- pełnomocnictwo do rachunku bieżącego 

- zastaw rejestrowy na akcjach OŻ Śrem S.A.  

- poręczenie Pioma-Odlewnia  Sp. z o.o. 

- kaucja 500.000 zł 

Ogółem    26.442.903,16     
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Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek wg stanu na dzień 31.12.2009 roku. 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.   

Spółka miała udzielony kredyt w rachunku bieżącym w  kwocie 30.000.000 zł w Nordea Bank Polska S.A. Według stanu na 31.12.2009  nie był on wykorzystany. 

 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek wg stanu na dzień 31.12.2009 roku 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

Nazwa (firma) jednostki Siedziba 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Warunki 

oprocentowania
Termin spłaty Zabezpieczenia 

zł waluta zł waluta 

NORDEA BANK POLSKA 
S.A. 

Gdynia, ul. 
Kielecka 2, 

75.000.000,00 PLN 
42.680.000,00 

Wycena -    
137.513,54 

PLN WIBOR + marża 
31.03.2011 – 
30.06.2012 

- pełnomocnictwo do rachunku bieżącego kredytobiorcy, 

- hipoteka kaucyjna na nieruchomości  wraz z cesją praw z 
umowy ubezpieczenia majątku Pioma-Odlewnia Sp.  z o.o. 

- zastaw rejestrowy na środkach trwałych Pioma-Odlewnia 
Sp. z o.o., 

- zastaw rejestrowy na akcjach OŻ Śrem S.A.  

- poręczenie  Pioma-Odlewnia  Sp. z o.o. 

- kaucja 500.000 zł 

 

 



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 154

28. PODATEK ODROCZONY 

Zmiana stanu aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu, w tym: 

4.098.590,00 8.414.438,24

a) odniesionych na wynik finansowy z tytułu powstania różnic przejściowych 4.098.590,00 8.414.438,24

– świadczenia na rzecz pracowników 1.204.764,00 2.338.614,00

– straty odliczane za lata poprzednie 0,00 1.233.573,00

– niewypłacone wynagrodzenia 241.330,00 305.232,00

– zobowiązania odsetkowe 46.763,00 156.754,61

– nie zrealizowane różnice kursowe 67.162,00 407.316,00

– odpisy aktualizujące majątek niefinansowy 1.086.718,00 565.584,63

– odpisy aktualizujący majątek finansowy 38.981,00 38.981,00

– rezerwa na naprawy gwarancyjne 295.732,00 106.368,00

– likwidacja środków trwałych 267.763,00 

– korekta konsolidacyjna-niezrealizowana marża na sprzedanych zapasach 47.068,00 0,00

– inne 802.309,00 3.262.015,00

2. Zwiększenia 444.442,60 3.873.665,37

a) odniesione na wynik finansowy z tytułu powstania różnic przejściowych 444.442,60 3.873.665,37

– świadczenia na rzecz pracowników 86.733,00 33.649,00

– niewypłacone wynagrodzenia 10.196,00 182.764,00

– zobowiązania odsetkowe 427,00 

– nie zrealizowane różnice kursowe 31.766,00 45.540,00

– odpisy aktualizujące majątek niefinansowy 20.182,00 556.073,37

– odpis aktualizujący majątek finansowy 0,00 0,00

– rezerwa na naprawy gwarancyjne 105.494,00 538.821,00

– likwidacja środków trwałych  2.403.452,00

– niezafakturowane koszty do sprzedaży 2.850,00 

– korekta konsolidacyjna-niezrealizowana marża na sprzedanych zapasach 19.422,00 47.068,00

– inne 167.372,60 66.298,00

3. Zmniejszenia 1.206.635,80 8.189.511,61

a) odniesione na wynik finansowy z tytułu powstania różnic przejściowych 1.206.635,80 8.189.511,61

– świadczenia na rzecz pracowników 94.721,00 1.167.499,00

– straty odliczane za lata poprzednie 0,00 1.233.573,00

– niewypłacone wynagrodzenia 61.597,00 246.666,00

– zobowiązania odsetkowe 44.507,00 109.991,61

– nie zrealizowane różnice kursowe 0,00 385.694,00

– odpisy aktualizujące majątek niefinansowy 283.898,80 34.940,00

– rezerwa na naprawy gwarancyjne 0,00 349.457,00

– likwidacja środków trwałych 257.739,00 2.135.689,00

– korekta konsolidacyjna-niezrealizowana marża na sprzedanych zapasach 47.068,00 0,00

– inne 417.105,00 2.526.002,00

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu, razem, w tym: 

3.336.396,80 4.098.592,00

a) odniesionych na wynik finansowy z tytułu powstania różnic przejściowych 3.336.396,80 4.098.592,00

– świadczenia na rzecz pracowników 1.196.776,00 1.204.764,00

– niewypłacone wynagrodzenia 189.929,00 241.330,00
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ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

– zobowiązania odsetkowe 2.683,00 46.763,00

– nie zrealizowane różnice kursowe 98.928,00 67.162,00

– odpisy aktualizujące majątek niefinansowy 823.001,20 1.086.718,00

– odpis aktualizujący majątek finansowy 38.981,00 38.981,00

– rezerwa na naprawy gwarancyjne 401.226,00 295.732,00

– likwidacja środków trwałych 10.024,00 267.763,00

– niezafakturowane koszty do sprzedaży 2.850,00 0,00

– korekta konsolidacyjna-niezrealizowana marża na sprzedanych zapasach 19.422,00 47.068,00

– inne 552.576,60 802.311,00

 

Zmiana stanu rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu 

28.776.530,40 32.231.394,37

a) odniesionej na wynik finansowy z tytułu powstania różnic przejściowych 28.776.530,40 32.231.394,37

– odsetki i prowizje dotyczące kredytów 41.119,36 61.085,08

– rezerwa z tyt. różnicy pomiędzy wartością bilansową i podatkową 
rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych 

28.377.126,82 31.168.556,00

– dodatnie różnice kursowe 15.985,22 605.285,14

– inne 342.299,00 396.468,15

2. Zwiększenia 263.037,88 422.363,16

a) odniesione na wynik finansowy z tytułu powstania różnic przejściowych 263.037,88 422.363,16

– odsetki i prowizje dotyczące kredytów 15.862,00 

– rezerwa z tyt. różnicy pomiędzy wartością bilansową i podatkową 
rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych 

90.388,49 197.604,16

– dodatnie różnice kursowe 5.457,39 

– inne 151.330,00 224.759,00

3. Zmniejszenia 3.959.396,15 3.877.227,13

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic 
przejściowych 

3.959.396,15 3.877.227,13

– odsetki i prowizje dotyczące kredytów 26.045,15 19.965,72

– rezerwa z tyt. różnicy pomiędzy wartością bilansową i rzeczowych 
aktywów trwałych i wartości niematerialnych 

3.921.421,00 2.989.033,34

– dodatnie różnice kursowe 5.307,00 589.299,92

– inne 6.623,00 278.928,15

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu, razem 

25.080.172,13 28.776.530,40

a) odniesionej na wynik finansowy 25.080.172,13 28.776.530,40

– powstania różnic przejściowych 25.080.172,13 28.776.530,40

– odsetki i prowizje dotyczące kredytów 30.936,21 41.119,36

– rezerwa z tyt. różnicy pomiędzy wartością bilansową i rzeczowych 
aktywów trwałych i wartości niematerialnych 

24.546.094,31 28.377.126,82

– dodatnie różnice kursowe 16.135,61 15.985,22

– inne 487.006,00 342.299,00
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29. INNE ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 

Na saldo zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych zobowiązań składają się głównie zobowiązania handlowe 
oraz inne zobowiązania bieżące.  

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) wobec jednostek powiązanych 820.328,37 598.059,02

– z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności do 12 miesięcy 820.328,37 598.059,02

b) wobec pozostałych jednostek 42.338.805,69 13.462.181,72

– kredyty i pożyczki 16.160.000,00 

- długoterminowe w okresie spłaty 16.160.000,00 

– zobowiązania z tytułu leasingu 551.289,01 

– z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności do 12 miesięcy 19.508.697,79 8.011.753,36

– zaliczki otrzymane na dostawy 50.342,88 561.411,26

– z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 3.293.314,21 3.021.532,76

– z tytułu wynagrodzeń 1.916.895,56 1.641.257,26

– inne 858.266,24 226.227,08

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 43.159.134,06 14.060.240,74

 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 
Stan na koniec okresu 

31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) w walucie polskiej 41.552.352,69 13.523.114,79

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 1.606.781,37 537.125,95

b1.EURO  w walucie 384.031,23 123.816,60

– w przeliczeniu na PLN 1.553.369,48 507.872,01

b2.USD  w walucie 4.718,00 4.718,00

– w przeliczeniu na PLN 14.399,34 13.854,31

b4.SEK w walucie 7.875,00 457,36

– w przeliczeniu na PLN 3.558,71 187,52

b5.NOK w walucie 68.325,00 32.813,00

– w przeliczeniu na PLN 35.453,84 15.212,11

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 43.159.134,06 14.060.240,74

 

Zdaniem zarządu Jednostki dominującej wartość księgowa zobowiązań finansowych jest zbliżona do ich wartości 
godziwej. 

30. REZERWY 

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŚWIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) stan na początek okresu 4.736.266,65 8.781.611,82

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 4.239.830,69 7.610.307,95

- rezerwy na świadczenia emerytalne 496.435,96 773.066,25

- rezerwa na inne świadczenia pracownicze 0,00 398.237,62

b) zwiększenia (z tytułu) 142.197,88 1.154.170,65

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 107.035,79 590.836,96

- rezerwy na świadczenia emerytalne 35.162,09 563.333,69
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ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŚWIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

- rezerwa na inne świadczenia pracownicze 0,00 0,00

c) wykorzystanie 0,00 0,00

d) rozwiązanie (z tytułu) 215.253,89 5.199.515,82

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 214.426,80 3.961.314,22

- rezerwy na świadczenia emerytalne 827,09 839.963,98

- rezerwa na inne świadczenia pracownicze 0,00 398.237,62

e) stan na koniec okresu 4.663.210,64 4.736.266,65

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 4.132.439,68 4.239.830,69

- rezerwy na świadczenia emerytalne 530.770,96 496.435,96

- rezerwa na inne świadczenia pracownicze 0,00 0,00

 

ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ŚWIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) stan na początek okresu 928.576,51 2.332.798,05

- rezerwa na świadczenia pracownicze 0,00 1.332,16

- rezerwa na świadczenie emerytalne 42.362,55 49.400,00

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 694.099,55 1.294.536,46

- rezerwa na urlopy 192.114,41 987.529,43

b) zwiększenia (z tytułu) 669.129,63 462.163,43

- rezerwa na świadczenie emerytalne 7.409,45 36.189,97

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 51.596,40 189.950,87

- rezerwa na urlopy 610.123,78 236.022,59

c) wykorzystanie (z tytułu) 66.740,72 365.676,64

- rezerwa na świadczenie emerytalne 3.916,48 16.992,62

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 9.633,96 194.546,26

- rezerwa na urlopy 53.190,28 154.137,76

d) rozwiązanie (z tytułu) 72.843,16 1.500.708,33

- rezerwa na świadczenia pracownicze 0,00 1.332,16

- rezerwa na świadczenie emerytalne 0,00 26.234,80

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 72.843,16 595.841,52

- rezerwa na urlopy 0,00 877.299,85

e) stan na koniec okresu 1.458.122,26 928.576,51

- rezerwa na świadczenie emerytalne 45.855,52 42.362,55

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 663.218,83 694.099,55

- rezerwa na urlopy 749.047,91 192.114,41

 

Rezerwy na świadczenia pracownicze obejmują szacunki: 

- przyszłych odpraw emerytalno-rentowych oraz jubileuszy określone  metodami aktuarialnymi. Zostały oszacowane 
przy zastosowaniu założeń omówionych w punktach 6 i 7. 

- powstałe na dzień 31.12.2010 r. prawa do urlopów. 

Okres w którym nastąpi wypływ korzyści ekonomicznych – jest zgodny z podziałem rezerw na długo i krótkoterminowe. 
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ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW DŁUGOTERMINOWYCH 
(WG TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) stan na początek okresu 0,00 0,00

e) stan na koniec okresu 0,00 0,00

 

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG 
TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2010 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) stan na początek okresu 8.343.427,22 18.386.189,04

- gwarancje i reklamacje 1.556.484,68 559.833,08

- rezerwa na pozostałe koszty 6.443.504,32 16.753.596,19

- niezafakturowane koszty 68.438,22 121.113,19

- premie, wynagrodzenia 275.000,00 951.646,58

b) zwiększenia (z tytułu) 2.547.555,88 13.313.373,11

- gwarancje i reklamacje 769.559,56 2.835.900,00

- rezerwa na pozostałe koszty 1.466.588,69 10.423.692,72

- niezafakturowane koszty 311.407,63 53.780,39

- premie, wynagrodzenia 0,00 0,00

c) wykorzystanie (z tytułu) 2.256.317,26 19.264.734,90

- gwarancje i reklamacje 135.898,69 

- rezerwa na pozostałe koszty 1.810.410,72 18.534.307,93

- niezafakturowane koszty 310.007,85 53.780,39

- premie, wynagrodzenia 0,00 676.646,58

d) rozwiązanie (z tytułu) 4.071.588,56 4.091.400,03

- gwarancje i reklamacje 78.434,13 1.839.248,40

- rezerwa na pozostałe koszty 3.895.637,43 2.240.932,29

- niezafakturowane koszty 0,00 11.219,34

- premie, wynagrodzenia 97.517,00 0,00

e) stan na koniec okresu 4.563.077,28 8.343.427,22

- gwarancje i reklamacje 2.111.711,42 1.556.484,68

- rezerwa na pozostałe koszty 2.204.044,86 6.402.048,69

- niezafakturowane koszty 69.838,00 109.893,85

- premie, wynagrodzenia 177.483,00 275.000,00

 

- rezerwa na reklamacje – stanowi bieżącą wartość najlepszych szacunków zarządu dotyczących przyszłych 
wpływów korzyści ekonomicznych wymaganych przy likwidacji wad wyprodukowanych w okresie sprawozdawczym 
odlewów oraz pokrywaniu kontrahentom kosztów obróbki odlewów w których stwierdzono wady. Szacunków 
dokonano na podstawie trendów historycznych, wartości faktyczne mogą się różnić z uwagi na możliwość 
zastosowania innych surowców, zmiany cen materiałów i usług itp. 

- rezerwa na pozostałe koszty – stanowi bieżącą wartość najlepszych szacunków zarządu dotyczących miedzy innymi:  

1. poczynionych uzgodnień odnośnie przyznania premii za zrealizowanie w roku 2010 określonego poziomu 
obrotów (1.000.000 zł) – szacunek odpowiada kwocie zadeklarowanej premii, 

2. przysługującego pracownikom świadczenia z tytułu Karty Hutnika (502.285,49 zł) – szacunek odpowiada 
udziałowi wynagrodzeń już wypłaconych w podstawie naliczenia świadczenia. 

3. kwot wymaganych do usunięcia wad dostarczonych produktów (549.000 zł) -szacunki te zostały oparte o 
zgłoszenia uzyskane od klientów. 

4. pokrycia kosztów rozbiórki zbędnego obiektu (52.759,37 zł) – szacunek oparty jest o ofertę uzyskaną od 
kontrahenta. 
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31. INSTRUMENTY FINANSOWE 

Instrumenty finansowe Grupy na dzień 31.12.2010 

 Wartość godziwa Wartość księgowa 

Klasyfikacja instrumentów finansowych  
wg MSR 39 (wartość księgowa) 

wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy 

wyceniane  
 w zamortyzowanym 

koszcie 

Aktywa finansowe trwałe: 500.000,00 500.000,00  500.000,00

Aktywa finansowe 500.000,00 500.000,00  500.000,00

Aktywa finansowe obrotowe: 48.234.825,20 48.234.825,20 23.780.162,79 24.454.662,41

Należności z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe należności 

24.454.662,41 24.454.662,41  24.454.662,41

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4.476.238,05 4.476.238,05 4.476.238,05 

Pozostałe aktywa finansowe 19.303.924,74 19.303.924,74 19.303.924,74 

Razem: 48.734.825,20 48.734.825,20 23.780.162,79 24.954.662,41

 

 Wartość godziwa Wartość księgowa 

Klasyfikacja instrumentów finansowych  
wg MSR 39 (wartość księgowa) 

wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy 

wyceniane  
w zamortyzowanym 

koszcie 

Zobowiązania finansowe 
długoterminowe: 

26.983.779,31 27.060.876,15  27.060.876,15

Kredyty i pożyczki 26.442.903,16 26.520.000,00  26.520.000,00

Pozostałe zobowiązania 540.876,15 540.876,15  540.876,15

Zobowiązania krótkoterminowe: 39.865.819,85 39.865.819,85  39.865.819,85

Kredyty i pożyczki 16.160.000,00 16.160.000,00  16.160.000,00

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe zobowiązania 

23.154.530,84 23.154.530,84  23.154.530,84

Zobowiązania z tytułu leasingu 551.289,01 551.289,01  551.289,01

Razem: 66.849.599,16 66.926.696,00 - 66.926.696,00

 

Instrumenty finansowe Grupy na dzień 31.12.2009 

 Wartość godziwa Wartość księgowa 

Klasyfikacja instrumentów finansowych  
wg MSR 39 (wartość księgowa) 

wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy 

wyceniane  
w  zamortyzowanym 

koszcie 

Aktywa finansowe trwałe: 500.000,00 500.000,00  500.000,00

Aktywa finansowe 500.000,00 500.000,00  500.000,00

Aktywa finansowe obrotowe: 25.320.175,84 25.320.175,84 9.774.831,55 15.545.344,29

Należności z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe należności 

15.545.344,29 15.545.344,29  15.545.344,29

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8.600.196,63 8.600.196,63 8.600.196,63 

Pozostałe aktywa finansowe 1.174.634,92 1.174.634,92 1.174.634,92 

Razem: 25.820.175,84 25.820.175,84 9.774.831,55 16.045.344,29
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 Wartość godziwa Wartość księgowa 

Klasyfikacja instrumentów finansowych  
wg MSR 39 (wartość księgowa) 

wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy 

wyceniane  
w zamortyzowanym 

koszcie 

Zobowiązania finansowe 
długoterminowe: 

42.542.486,46 42.680.000,00  42.680.000,00

Kredyty i pożyczki 42.542.486,46 42.680.000,00  42.680.000,00

Zobowiązania krótkoterminowe: 11.038.707,98 11.038.707,98  11.038.707,98

Zobowiązania z tytułu dostaw i 
usług oraz pozostałe zobowiązania 

11.038.707,98 11.038.707,98  11.038.707,98

Razem: 53.581.194,44 53.718.707,98 - 53.718.707,98

 

32. KAPITAŁ PODSTAWOWY 

Seria / 
emisja 

Rodzaj akcji 
Rodzaj 

uprzywilejowania 
akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji

Liczba 
akcji  
w szt. 

Wartość serii 
/ emisji wg 
wartości 

nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapitału 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy 
(od daty) 

A 
zwykłe na 
okaziciela 

brak brak 41.760.000 41.760.000 
gotówka, 

aport 
12.05.2008 12.05.2008 

Liczba akcji razem  41.760 000     

Kapitał zakładowy, razem  41.760 000     

Wartość nominalna jednej akcji = 1,00 zł     

 

 Stan na koniec okresu 31.12.2010 Stan na koniec okresu 31.12.2009 

Liczba akcji w szt. 41 760 000 41 760 000 

 

33. KAPITAŁ ZAPASOWY  

Na dzień 31.12.2010 kapitał zapasowy wynosi 29.322.731,78 zł.  

W okresie sprawozdawczym uległ zwiększeniu o 14.716.283,86 zł zgodnie z uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki o podziale zysku za rok 2009. 

 

34. ZYSKI ZATRZYMANE 

Na dzień 31.12.2010 r. kwota zysków zatrzymanych wynosi 49.838.874,94 zł. 

35. NABYCIE AKCJI W SPÓŁKACH ZALEŻNYCH 

W miesiącu październiku 2010 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. nabyła od Odlewni Żeliwa Śrem S.A. 384.624 akcje 
własne Spółki, stanowiące 12,36% kapitału zakładowego. 

W dniu 02.11.2010 Walne Zgromadzenie Odlewni Żeliwa Śrem S.A., działając na podstawie art. 418 KSH uchwaliło 
przymusowy wykup akcji OŻ Śrem S.A. należących do akcjonariuszy mniejszościowych Spółki. Do wykupu wszystkich 
akcji zobowiązany został akcjonariusz Polska Grupa Odlewnicza S.A. Procedury związane z przymusowym wykupem 
akcji zostały zakończone 20.12.2010.  

Od tego dnia Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest w posiadaniu 100% akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  

 

36. ZBYCIE SPÓŁKI ZALEŻNEJ 

Nie wystąpiło. 
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37. CELE I ZASADY ZARZĄDZANIA RYZYKIEM  

Zarządzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminację niekorzystnych wpływów na sytuację 
finansową Spółek Grupy ryzyk związanych z jej funkcjonowaniem, a w szczególności:  

a) ryzyka kredytowego – kontrahent nie dopełni zobowiązań umownych, 

b) ryzyka płynności – ryzyko, że jednostki Grupy napotkają trudności w wywiązaniu się ze zobowiązań, 

c) ryzyka rynkowego –ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe. 

Główne ryzyko Grupy związane jest przede wszystkim z należnościami handlowymi (ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe) 
oraz zobowiązaniami z tytułu zaciągniętych kredytów (ryzyko stopy procentowej). 

Grupa dąży do minimalizacji wpływu różnych rodzajów ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmów zabezpieczenia 
naturalnego oraz stosując m.in. finansowe instrumenty pochodne jako zabezpieczenie – forward. 

Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe w Grupie związane jest z prowadzeniem podstawowej działalności. Wynika ono z zawartych umów i 
związane jest z ewentualnym wystąpieniem takich zdarzeń jak niewypłacalność kontrahenta, częściowej spłaty 
należności lub znaczącego opóźnienia w zapłacie należności. 

Aby zmniejszyć oddziaływanie ryzyka, Spółki prowadzą intensywne działania windykacyjne w stosunku do swoich 
należności. Ponadto zawarły umowy ubezpieczenia należności gwarantujące ich zwrot przez ubezpieczyciela w 
przypadku niewypłacalności kontrahenta. 

Wiarygodność kontrahentów poddawana jest weryfikacji i stosowane są zabezpieczenia finansowe (akredytywy, 
gwarancje bankowe), co minimalizuje ryzyko niewypłacalności. 

Na należności w stosunku do których nastąpiła utrata wartości tworzy się odpisy aktualizujące. 

Ryzyko płynności 

Grupa narażona jest na to ryzyko w przypadku gdy przepływy pieniężne z tytułu spłaty należności nie są realizowane 
terminowo. Spółki wchodzące w skład Grupy zabezpieczają się przed trudnościami w wywiązywaniu się ze zobowiązań 
odpowiednio kształtując cykle rotacji należności i zobowiązań. Jednocześnie wartość dostępnych linii kredytowych 
zapobiega negatywnym zdarzeniom związanym z opóźnieniami w terminowym regulowaniu należności. 

Ryzyko rynkowe 

1. ryzyko walutowe – związane jest ze zmianami kursu walut, które powodują niepewność, co do wartości przyszłych 
przepływów pieniężnych. Grupa podejmuje działania mające na celu minimalizację ryzyka poprzez: system 
przedpłat, skracanie terminów płatności oraz klauzule dotyczące możliwości zmiany cen w przypadku zmian 
cenowych surowców wywołanych kursem walutowym.  

2. ryzyko stopy procentowej – Grupa narażona jest na to ryzyko z tytułu finansowania działalności poprzez kredyty 
bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100% wartości kredytów to kredyty zaciągnięte w PLN, 
dlatego też na bieżąco monitoruje się decyzje Rady Polityki Pieniężnej oraz negocjuje z Bankiem  warunki na jakich 
udzielone są kredyty. Zarząd ocenia że, ryzyko to jest obecnie niewielkie. 

3. ryzyko cenowe – na ryzyko wzrostu cen Grupa narażona jest w przypadku surowców i materiałów niezbędnych dla 
działalności głównie złomu oraz materiałów wsadowych i formierskich. Grupa dąży do minimalizowania ryzyka 
poprzez zagwarantowanie w umowach z odbiorcami możliwości negocjacji cen. Grupa w zakresie w jakim jest to 
możliwe posiada zdywersyfikowane źródła zaopatrzenia w materiały do produkcji i świadczenia usług.  

Ryzyko kredytowe 

01.01.2010 – 31.12.2010 

Struktura wiekowa należności 
finansowych 

Wartość nominalna 
należności 

Należności 
nieprzeterminowane, 

które nie utraciły 
wartości 

Należności przeterminowane, które nie 
utraciły wartości 

<360 dni >360 dni 

Należności z tytuł dostaw i usług 24.370.091,43 18.794.909,80 5.575.181,63  

Pozostałe należności finansowe 84.570,98 84.570,98   

Razem 24.454.662,41 18.879.480,78 5.575.181,63  
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01.01.2009 – 31.12.2009 

Struktura wiekowa należności 
finansowych 

Wartość nominalna 
należności 

Należności 
nieprzeterminowane, 

które nie utraciły 
wartości 

Należności przeterminowane, które nie 
utraciły wartości 

<360 dni >360 dni 

Należności z tytuł dostaw i usług 15.145.404,04 8.801.115,21 6.344.288,83 

Pozostałe należności finansowe 399.940,25 399.940,25  

Razem 15.545.344,29 9.201.055,46 6.344.288,83 

 

Ryzyko związane z płynnością 

01.01.2010 – 31.12.2010 

Struktura wiekowa zobowiązań finansowych Suma zobowiązań 
Zobowiązania wymagalne w okresie 

<360 dni 1–3 lat 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 20.329.026,16 20.329.026,16 

Kredyty i pożyczki 42.602.903,16 16.160.000,00 26.442.903,16

Pozostałe zobowiązania finansowe 3.917.669,84 3.917.669,84 

Razem 66.849.599,16 40.406.696,00 26.442.903,16

 

01.01.2009 – 31.12.2009 

Struktura wiekowa zobowiązań finansowych Suma zobowiązań 
Zobowiązania wymagalne w okresie 

<360 dni 1–2 lat 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 8.609.812,38 8.609.812,38 

Kredyty i pożyczki 42.542.486,46  42.542.486,46

Pozostałe zobowiązania finansowe 2.428.895,60 2.428.895,60 

Razem 53.581.194,44 11.038.707,98 42.542.486,46

 

Ryzyko stopy procentowej 

01.01.2010 – 31.12.2010 

 <1rok 1-3 lat Ogółem 

Oprocentowanie zmienne  

Aktywa gotówkowe 4.476.238,05 0,00 4.476.238,05

Kredyty bankowy 16.160.000,00 26.442.903,16 42.602.903,16

 

01.01.2009 – 31.12.2009 

 <1rok 1-3 lat Ogółem 

Oprocentowanie zmienne    

Aktywa gotówkowe 8.600.196,63 0,00 8.600.196,63 

Kredyty bankowy  42.542.486,46 42.542.486,46 
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Analiza wrażliwości na ryzyko rynkowe 

31.12.2010 

Pozycja w sprawozdaniu 
finansowym 

Wartość 
bilansowa 

PLN 

Wartość 
narażona na 

ryzyko 

PLN 

EUR/PLN 

wynik finansowy 

USD/PLN 

wynik finansowy 

GBP/PLN 

wynik finansowy 

NOK/PLN 

wynik finansowy 

INNE/PLN 

wynik finansowy 

Kurs 
EUR/PLN 

+10% 

Kurs 
EUR/PLN 

-10% 

Kurs 
USD/PLN 

+10% 

Kurs 
USD/PLN 

-10% 

Kurs 
GBP/PLN 

+10% 

Kurs 
GBP/PLN 

-10% 

Kurs 
NOK/PLN 

+10% 

Kurs 
NOK/PLN 

-10% 

Kurs 
INNE/PLN

+10% 

Kurs 
INNE/PLN 

-10% 

Aktywa finansowe 19.303.924,74 359.417,00 35.941,70 -35.941,70   

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4.476.238,05 1.817.553,50 174.816,60 -174.816,60 5.566,71 -5.566,71 324,68 -324,68 47,06 -47,06 1.000,30 -1.000,30 

Należności z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe należności 

24.454.662,41 13.311.606,24 1.216.329,40 -1.216.329,40 3.406,23 -3.406,23 9.814,40 -9.814,40 59.057,81 -59.057,81 42.552,80 -42.552,80 

Zobowiązania finansowe 1.092.165,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  0,00 

Zobowiązania z tytułu dostaw i 
usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

23.154.530,84 1.606.781,37 -155.336,95 155.336,95 -1.439,93 1.439,93 0,00 0,00 -3.545,38 3.545,38 -355,87 355,87 

Razem zwiększenie / 
(zmniejszenie) 

 1.271.750,75 -1.271.750,75 7.533,00 -7.533,00 10.139,08 -10.139,08 55.559,48 -55.559,48 43.197,23 -43.197,23 

 

31.12.2009 

Pozycja w sprawozdaniu 
finansowym 

Wartość 
bilansowa 

PLN 

Wartość 
narażona 
na ryzyko 

PLN 

EUR/PLN 

wynik finansowy 

USD/PLN 

wynik finansowy 

GBP/PLN 

wynik finansowy 

NOK/PLN 

wynik finansowy 

INNE/PLN 

wynik finansowy 

Kurs 
EUR/PLN 

+10% 

Kurs 
EUR/PLN 

 -10% 

Kurs 
USD/PLN 

+10% 

Kurs    
USD/PLN 

-10% 

Kurs 
GBP/PLN 

+10% 

Kurs 
GBP/PLN 

-10% 

Kurs 
NOK/PLN 

+10% 

Kurs 
NOK/PLN 

-10% 

Kurs 
INNE/PLN

+10% 

Kurs 
INNE/PLN 

-10% 

Aktywa finansowe 1.174.634,92 1.174.634,92 117.463,49 -117.463,49   

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8.600.196,63 3.937.642,56 372.155,05 -372.155,05 7.838,52 -7.838,52 2.589,42 -2.589,42 7.261,65 -7.261,65 3.919,62 -3.919,62 

Należności z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe należności 

15.545.344,29 7.811.144,47 712.182,82 -712.182,82 6.334,94 -6.334,94 41.396,21 -41.396,21 21.200,69 -21.200,69 

Zobowiązania z tytułu dostaw i 
usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

11.038.707,98 537.125,95 -50.787,20 50.787,20 -1.521,21 1.521,21 -1.404,18 1.404,18 

Razem zwiększenie / 
(zmniejszenie) 

 1.151.014,16 -1.151.014,16 7.838,52 -7.838,52 8.924,35 -8.924,35 47.136,64 -47.136,64 23.716,13 -23.716,13 
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Analiza wrażliwości na ryzyko rynkowe 

Potencjalnie możliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa  oszacowała następująco: 

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej), 

1% zmiana w zakresie stopy procentowej innych walut  (wzrost lub spadek stopy procentowej), 

10% zmiana kursu walutowego PLN/ innych walut (wzrost lub spadek stopy procentowej) 

Wpływ potencjalnie możliwych zmian na wynik finansowy i kapitał  przedstawia poniższa tabela: 

31.12.2010 

Pozycja w sprawozdaniu finansowym wartość pozycji 

w PLN 

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe 

wpływ na wynik wpływ na wynik 

+ 100 pb w PLN - 100 pb w PLN + 10% - 10% 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4.476.238,05 44.762,38 -44.762,38 181.755,35 -181.755,35 

aktywa finansowe 19.303.924,74 35.941,70 -35.941,70 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 24.454.662,41 1.331.160,82 -1.331.160,82 

Zobowiązania finansowe 1.092.165,16 0,00 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 23.154.530,84 -160.678,14 -160.678,14 

Kredyty i pożyczki 42.602.903,16 -426.029,03 426.029,03  

Razem zwiększenie / (zmniejszenie)  -381.266,65 381.266,65 1.388.179,74 -1.709.536,01 

 

31.12.2009 

Pozycja w sprawozdaniu finansowym wartość pozycji 

w PLN 

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe 

wpływ na wynik wpływ na wynik 

+ 100 pb w PLN - 100 pb w PLN + 10% - 10% 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8.600.196,63 86.001,97 -86.001,97 393.764,26 -393.764,26 

aktywa finansowe 1.174.634,92 117.463,49 -117.463,49 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 15.545.344,29 781.114,75 -781.114,75 

Zobowiązania finansowe  0,00 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 11.038.707,98 -53.712,59 53.712,59 

Kredyty i pożyczki 42.542.486,46 -425.424,86 425.424,86 0,00 

Razem zwiększenie / (zmniejszenie)  -339.422,90 339.422,90 1.238.629,91 -1.238.629,91 

 

Analiza wrażliwości nie uwzględnia wpływu opodatkowania. 
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38. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.   

za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 
Sprzedaż 

materiałów 
Sprzedaż 

usług 
Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych 

Należności od 
podmiotów 

powiązanych 

FM FAMUR S.A.  104.221,94 4.790,18 7.878,59  

FMG PIOMA S.A.  1.600,00 122,00  

OŻ ŚREM S.A.  5.082.000,00 1.157.275,30 42.600.000,00 15.000,00 123.311,39 480,51 6.150.808,76 42.605.273,30 

PIOMA-ODLEWNIA SP. Z O.O. 114.525,30 10.692.581,05 187.500,00 184.403,69 688.646,49 5.273,30 

Razem 5.082.000,00 1.271.800,60 53.292.581,05 308.321,94 307.715,08 5.270,69 6.847.455,84 42.610.546,60 

 

 

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 
Sprzedaż 

materiałów 
Sprzedaż 

usług 
Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych 

Należności od 
podmiotów 

powiązanych 

FM FAMUR S.A.  41.162,86 7.743,11  

FMG PIOMA S.A.  3.600,00 366,00  

ZAMET INDUSTRY S.A.  2.030,38 2.030,38  

PIOMA ODLEWNIA SP. Z O.O. 181.717,00 10.000.000,00 414.825,00 10.427.331,78 4.032.164,38 18.300,00 

ODLEWNIA ŻELIWA ŚREM S.A.  4.887.400,00 3.429.277,00 1.665,00 265.831,86 5.327.959,19 882.792,00 

Razem 4.887.400,00 3.610.994,00 10.000.000,00 2.030,38 461.252,86 10.693.163,64 2.030,38 9.368.232,68 901.092,00 
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Pioma Odlewnia Spółka  z o.o. 

za okres od 01.01.2010 do 
31.12.2010 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych 

Inwestycje 
krótko-

terminowe 

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A. 734.296,50 433.554,20 3.109.926,42 0,00 0,00 215.247,06 0,00 20.314,16 472.077,73 

FAZOS S.A.  35.300,00 2.750.206,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 843.711,63 

NOWOMAG S.A. 600,00 53.984,00 2.704.523,50 0,00 0,00 3.582,00 0,00 0,00 312.831,79 

FMG PIOMA S.A.  363.168,85 4.171.817,34 0,00 0,00 8.712.792,06 0,00 707.327,11 447.714,53 

OŻ ŚREM S.A. 0,00 37.748,50 13.200,00 0,00 2.771,53 855.496,79 72.714,10 1.587.029,76 8.540,00 

PGO S.A. 0,00 187.500,00 0,00 184.403,69 0,00 114.525,30 0,00 5.273,30 502.248,49 186.398,00 

ZAMET BUDOWA MASZYN S.A. 50,00 16.490,00 127.231,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 74.592,02 

ZAMET INDUSTRY S.A. 0,00 92.031,88 968.476,23 0,00 0,00 1.052.358,54 0,00 66.240,68 160.778,31 

Razem 734.946,50 1.219.777,43 13.845.381,09 184.403,69 2.771,53 10.954.001,75 72.714,10 2.386.185,01 502.248,49 2.506.644,01 

 

 

za okres od 01.01.2009 do 
31.12.2009 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych 

Inwestycje 
krótko-

terminowe 

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A. 99.400,00 1.126.750,80  228.801,84 25.154,35  

FAZOS S.A.  848.026,85  77.642,40 597.699,97 

NOWOMAG S.A.  3.850.492,20  1.078.896,02 

FMG PIOMA S.A.  6.837.419,00 34,30 8.646.087,11 438.253,39 549.068,81 

OŻ ŚREM S.A.  510.012,54  16.500,00  

PGO S.A.  414.825,00 427.331,78  181.717,00 18.300,00 3.500.000,00 497.611,38 

ZAMET INDUSTRY S.A.  389.804,00  1.182.611,26 84.647,34  

Razem 99.400,00 0,00 13.977.330,39 427.331,78 34,30 10.333.359,61 0,00 566.355,08 3.500.000,00 2.723.276,18 
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Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.   

za okres od 01.01.2010 do 
31.12.2010 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych 

Inwestycje 
krótko-

terminowe 

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A.  1.401,30 691,20 15.190,09 7.200,00 151.287,18 227.304,27 18.445,83  

PIOMA S.A.  6.000,00 336.013,87  984,00 75.314,69 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA 
S.A.  

15.000,00 123.311,39 480,51 6.239.275,30 42.605.273,30 6.150.808,76 

PIOMA ODLEWNIA SP. Z O.O. 226,38 95.119,15 760.151,26 72.714,10  50.948,50 2.771,53 8.540,00 1.004.087,12 582.222,64 

PMG S.A.  13.580,00   

ZAMET-BUDOWA MASZYN S.A.   4.140,00  

PCTG SP. Z O.O. 35.641,66 6.337,95 6.337,95  

TDJ S.A.  143.787,61 11.341,92  21.589,86 

Razem 145.415,29 177.373,93 1.111.355,22 196.025,49 14.018,46 6.446.634,98 236.413,75 42.632.259,13 1.004.087,12 6.829.935,95 

 

 

za okres od 01.01.2009 do 
31.12.2009 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych 

Inwestycje 
krótko-

terminowe 

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A.   2.500,00  35.191,32 141.243,59 41.875,58  

NOWOMAG S.A.   450,00   

FAZOS S.A.  1.341.425,44  -87.174,00  

PIOMA S.A.   1.000,00 204.899,60  23.000,00  

PIOMA INDUSTRY S.A.  53.097,80   

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA 
S.A.  

 1.665,00 265.831,86  8.316.677,00 882.792,00 25.927,89 5.302.031,30 

PIOMA ODLEWNIA SP. Z O.O.  16.500,00  510.012,55  

Razem 1.394.523,24 21.665,00 205.349,60 265.831,86 0,00 8.797.706,87 141.243,59 924.667,58 25.927,89 5.302.031,30 
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a) transakcje handlowe 

Transakcje handlowe dokonywane w ramach bieżącej działalności gospodarczej prowadzonej przez poszczególne 
Spółki należące do Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza S.A. w okresie 01.01.2010 do 31.12.2010 r. w opinii 
zarządu jednostki dominującej były oparte na cenach rynkowych i były transakcjami typowymi i rutynowymi. 

b) pożyczki  

1. Polska Grupa Odlewnicza S.A. dokonała w okresie sprawozdawczym spłaty pożyczki zaciągniętej w Odlewni Żeliwa 
ŚREM S.A. w kwocie 5.300.000 zł oraz Piomie-Odlewni Sp. z o.o. w kwocie 3.500.000 zł. 

2. Polska Grupa Odlewnicza S.A. zaciągnęła pożyczkę w Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. w kwocie 500.000 zł. Termin 
spłaty pożyczki przypada na 31.12.2011. Oprocentowanie pożyczki na poziomie WIBOR 1M + marża nie odbiega od 
warunków rynkowych. 

3. Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. zawarła umowę o udzielenie pożyczki spółce Piomia-Odlewnia Sp. z o.o. 
Oprocentowanie pożyczek na poziomie WIBOR 1M + marża nie odbiega od warunków rynkowych. Najwyższa kwota 
udzielonej pożyczki wyniosła 2.500.000 zł. Stan na 31.12.2010 wynosi 1.000.000 zł. 

c) inne 

1. W miesiącu październiku 2010 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. nabyła od  Odlewni Żeliwa Śrem S.A. 384.624 
akcje własne za kwotę 6.150.137,76 zł (15,99 zł/akcję). Cena sprzedaży ustalona została na poziomie 
pokrywającym koszty nabycia akcji przez Odlewnię Żeliwa Śrem S.A.  

2. Pioma Odlewnia Spółka z o.o. jest od roku 2007 poręczycielem kredytu inwestycyjnego spółki Polska Grupa 
Odlewnicza S.A., roczne wynagrodzenie z tytułu poręczenia wynosi 0,25% kwoty poręczenia. 

3. Spółki wchodzące w skład nie udzielały i nie otrzymywały w roku 2010 żadnych nowych gwarancji oraz poręczeń od 
jednostek powiązanych. 

4. Spółki nie uczestniczyły we wspólnych przedsięwzięciach nie podlegających konsolidacji. 

 

39. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

Rachunek przepływów pieniężnych sporządzono, zgodnie postanowieniami MSR 7. Spółki Grupy sporządzają rachunek 
przepływów pieniężnych zgodnie z wymogami standardu oraz prezentują go jako integralną część sprawozdania 
finansowego za każdy okres, za który sporządza się sprawozdanie finansowe. 

Rachunek przepływów pieniężnych przedstawia informacje na temat przepływów pieniężnych zaistniałych w ciągu 
okresu, w podziale na działalność operacyjną, inwestycyjną i finansową. Spółki Grupy prezentują przepływy pieniężne z 
działalności operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w sposób najbardziej odpowiedni dla rodzaju prowadzonej przez nie 
działalności. Przy przejęciu lub sprzedaży jednostek zależnych  łączne przepływy pieniężne prezentowane są odrębnie i 
zaliczane do działalności inwestycyjnej. 

Przy przejęciu jak i sprzedaży jednostek zależnych spółki w odniesieniu do każdego okresu sprawozdawczego wykazują 
w łącznych kwotach: 

 ogólną kwotę za jaką nabyto lub sprzedano jednostkę 

 część zapłaty uiszczonej przy nabyciu lub uzyskanej przy sprzedaży, gdy płatności dokonano w formie pieniężnej 
lub ekwiwalentów środków pieniężnych 

 kwotę środków pieniężnych i ekwiwalentów środków pieniężnych w jednostce zależnej, która została przejęta lub sprzedana  

 wartość aktywów i pasywów połączonych w najważniejsze kategorie, innych niż środki pieniężne i ekwiwalenty środków  

 pieniężnych w jednostce zależnej przejętej lub sprzedanej. 

Struktura środków pieniężnych na początek i koniec okresu 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

a) środki pieniężne razem (stan na początek okresu) 8.600.196,63

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach 8.600.196,63

b) środki pieniężne razem (stan na koniec okresu) 4.476.238,05

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach 4.476.238,05

Zmiana stanu środków pieniężnych -4.123.958,58

Środki pieniężne z działalności operacyjnej 4.953.311,55

Środki pieniężne z działalności inwestycyjnej -6.021.527,60

Środki pieniężne z działalności finansowej -3.055.742,53
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Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

Budynki i budowle 791.170,86

Urządzenia techniczne 837.490,63

Środki transportu 25.260,00

Inne środki trwałe 276.914,34

Wartości niematerialne 29.705,00

Środki trwałe w budowie -42.298,70

Zmiana stanu zobowiązań inwestycyjnych -41.480,00

Razem 1.876.762,13

 

Wydatki na nabycie aktywów finansowych 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

w jednostkach powiązanych - nabycie akcji OŻ Śrem S.A. 6.739.766,78

RAZEM 6.739.766,78

 

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZOBOWIĄZAŃ 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

Zmiana stanu zobowiązań 11.626.426,45

1. Stan zobowiązań operacyjnych na początek okresu 13.849.259,74

1.1. stan zobowiązań na początek okresu 14.060.240,74

1.2. podatek dochodowy -210.981,00

2. Stan zobowiązań operacyjnych na koniec okresu 25.475.686,19

2.1. stan zobowiązań na koniec okresu 41.488.163,83

2.2. stan zobowiązań inwestycyjnych na koniec okresu -41.480,00

2.3. stan zobowiązań finansowych na koniec okresu 689.002,36

2.4. stan kredytu na koniec okresu -16.660.000,00

 

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU NALEŻNOŚCI 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

Zmiana stanu należności -10.265.886,08

1. Stan należności  na początek okresu 18.866.238,86

1.1. stan należności długoterminowych na początek okresu 500.000,00

1.2. stan należności krótkoterminowych  na początek okresu 19.626.277,86

1.3. Stan należności z tyt. pdop na początek okresu -1.260.039,00

2. Stan należności na koniec okresu 29.132.124,94

1.1. stan należności długoterminowych na koniec okresu 500.000,00

1.2. stan należności krótkoterminowych  na koniec okresu 29.337.450,94

1.3. Stan należności z tyt. pdop na koniec okresu -624.806,00

1.4. Stan należności inwestycyjnych na koniec okresu -80.520,00

 



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 170

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZAPASÓW 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

Zmiana stanu zapasów -3.772.011,47

1. Stan zapasów  na początek okresu 20.577.392,03

1.1. stan zapasów na początek okresu 20.577.392,03

2. Stan zapasów na koniec okresu 24.349.403,50

2.1. stan zapasów na koniec okresu 24.349.403,50

 

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU REZERW 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

Zmiana stanu rezerw -3.323.860,20

1. Stan rezerw  na początek okresu 14.008.270,38

1.1. stan rezerw na początek okresu 39.354.825,38

1.2. podatek odroczony-korekta zysku netto -25.346.555,00

2. Stan rezerw na koniec okresu 10.684.410,18

2.1. stan rezerw na koniec okresu 32.253.325,18

2.2. podatek odroczony-korekta zysku netto -21.568.915,00

 

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ROZLICZEŃ MIĘDZYOKRESOWYCH 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -72.764,31

1. Różnica /aktywa/ -31.304,60

stan długoterminowych rozliczeń międzyokresowych na początek okresu 3.456.222,40

stan długoterminowych rozliczeń międzyokresowych  na koniec okresu 2.661.122,80

Podatek odroczony - korekta zysku netto - początek okresu -3.435.353,00

Podatek odroczony - korekta zysku netto - koniec okresu -2.608.948,80

2. Różnica /aktywa/ -41.459,71

stan krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych  na początek okresu 411.142,99

stan krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych  na koniec okresu 452.602,70

3. Różnica /pasywa/ 0,00

stan innych rozliczeń międzyokresowych  na początek okresu 0,00

stan innych rozliczeń międzyokresowych  na koniec okresu 0,00

 

SPECYFIKACJA  INNYCH  KOREKT 
Okres 

od 01.01.2010 do 31.12.2010 

PLN 

Wyłączenie działalności zaniechanej 105.477,37

Zmiana stanu wyceny instrumentów finansowych 815.217,88

Koszty powiązane z przejęciem 61.501,00

Zmiana stanu  wyceny kredytu 60.416,70

Razem 1.042.612,95
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40. PROGRAM ŚWIADCZEŃ EMERYTALNYCH 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. prowadzi Pracowniczy Program Emerytalny zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 20 
kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych. 

Szczegółowe zasady funkcjonowania Pracowniczego Programu Emerytalnego zostały uzgodnione w obowiązującej 
Zakładowej Umowie Emerytalnej. 

Pracownicze Programy Emerytalne zawarte zostały w formie umowy grupowego ubezpieczenia na życie „Pogodna 
Przyszłość” w PZU Życie S.A.  

Program finansowany jest przez Odlewnię, opłacającą za swoich pracowników tzw. składkę podstawową. Wysokość 
stawki podstawowej wynosi 25 zł miesięcznie i nie może przekraczać 7% wynagrodzenia brutto, stanowiącego podstawę 
do ustalenia obowiązkowej składki na ubezpieczenie emerytalne i rentowe pracownika w danym miesiącu. 

Niezależnie od wpłat wnoszonych przez Odlewnię, każdy pracownik ma możliwość zdeklarowania wpłat własnych tzw. – 
składki dodatkowej (naliczanej z wynagrodzenia brutto).  

 

41. WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU I ORGANÓW NADZORU 

Wynagrodzenia brutto członków Zarządu i organów nadzoru jednostki dominującej za okres od 01.01.2010 roku do 
31.12.2010 roku wyniosły 162.690,30 zł. 

Żadna z jednostek grupy nie udzieliła pożyczek i świadczeń o podobnym charakterze osobom wchodzącym w skład 
organów zarządzających oraz nadzorujących. 

 

42. NALEŻNOŚCI I ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE 

W grupie występuje – podlegające wyłączeniu konsolidacyjnemu –  wzajemne zobowiązanie i należność warunkowa z 
tytułu poręczenia kredytu przez spółkę Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. dla Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., o którym 
mowa w punkcie 38c. 

 

43. INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO 

Podmiotem przeprowadzającym badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 
2010 jest BDO Spółka z o.o. z siedzibą w Warszawie. Ponadto firma ta dokonała przeglądu śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2010. 

Zgodnie z umową z dnia 21.06.2010 wynagrodzenie netto z tego tytuły wynosi: 

 przegląd śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2010 6.000 zł 

 badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010 6.000 zł 

 badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 9.000 zł 

 

44. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU 

1. W miesiącu lutym 2011 roku w Odlewni Żeliwa Śrem S.A. została przeprowadzona kontrola podatku od towarów i 
usług VAT za miesiąc sierpień 2010 roku, w wyniku której zakwestionowana została prawidłowość zakwalifikowania 
sprzedaży Elektrociepłowni jako zorganizowanej części przedsiębiorstwa. Kontrolujący uznali, iż składniki 
podlegające sprzedaży nie posiadały cech wymienionych w ustawie o podatku VAT i nie mieszczą się w pojęciu 
zorganizowanej części przedsiębiorstwa. Wartość transakcji wynosiła 21.000.000 zł. Kontrolujący wyliczyli podatek 
VAT w sposób następujący: (21.000.000 x 22%) : 122% = 3.786.885,25 zł.  

W opinii Spółki, zarówno argumenty użyte przez kontrolujących, uzasadniające stwierdzenie, że dokonana 
transakcja nie była sprzedażą zorganizowanej części przedsiębiorstwa, jak i sposób określenia potencjalnego 
zobowiązania nie mają uzasadnienia prawnego.  

Zobowiązanie z tytułu potencjalnego podatku VAT, wyliczonego przy założeniu, że dokonuje się sprzedaży 
poszczególnych składników majątku wg ich wartości księgowej nie przekroczy kwoty 700.000 zł.  

Spółka wniosła zastrzeżenia do protokołu. W dniu 09.03.2011 r. zostało wszczęte postępowanie podatkowe. 

2. W dniu 08.03.2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. podjęło uchwałę o 
wypłacie dywidendy z zysku za rok obrotowy 2010 w kwocie 51.289.057,41 zł oraz wypłaty z kapitału zapasowego 
Spółki kwoty 15.402.731,78 zł.  
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Termin wypłaty ustalony został do dnia 31.03.2011 roku. 

Kwota dywidendy przypadającej na 1 akcję wynosi 1,23 zł. 

Kwota wypłaty z kapitału zapasowego na 1 akcję wynosi 0,37 zł. 

3. W dniu 09.03.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polskiej Grupy Odlewniczej podjęło uchwałę o 
podwyższeniu kapitału zakładowego o kwotę 54.540.000 zł w drodze emisji 54.540.000 nowych akcji na okaziciela o 
wartości nominalnej  po 1 zł każda. Wszystkie akcje zostały zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w trybie 
art. 431 par.2 pkt 1 Fabryce Maszyn FAMUR S.A. W dniu 10.03.2011 roku została zawarta umowa o objęciu akcji. 
Cena emisyjna akcji wyniosła 1,22 zł za jedną akcję. 

4. W dniu 15.03.2011 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. dokonała spłaty Piomie-Odlewni Sp. z o.o. pożyczki w 
kwocie 500.000 zł. 

5. W dniu 23.03.2011 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. dokonała spłaty 4 rat kredytu inwestycyjnego udzielonego 
przez Nordea Bank Polska S.A., których termin płatności przypadał na koniec każdego z kwartałów 2011 roku w 
kwocie 16.160.000 zł. 

6. W dniu 23.03.2011 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. udzieliła pożyczki dla Odlewni Żeliwa Śrem S.A. w kwocie 
8.000.000 zł. 

7. W dniu 29.03.2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. podjęło uchwałę 
przeznaczeniu części zysku netto za 2010 rok w kwocie 4.300.000 zł na wypłatę dywidendy. Dywidenda w całości 
przypada spółce Polska Grupa Odlewnicza S.A. 

8. Począwszy od dnia 01.04.2011 roku spółki Polska Grupa Odlewnicza S.A., Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. oraz Pioma-
Odlewnia Sp. z o.o. będą dokonywały wspólnego rozliczenia podatku dochodowego od osób prawnych w ramach 
Podatkowej Grupy Kapitałowej PGO. 

 

Prezes Zarządu - Mirosław Bendzera 

 

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiąg 

 

Renata Mokryńska 
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POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. – Skonsolidowane Sprawozdanie Zarządu  
z działalności Grupy Kapitałowej POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. za rok 2010 

1. Informacje ogólne 

Skład Grupy 

W skład Grupy Kapitałowej wchodzą trzy spółki: 

Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibą w Katowicach – jednostka dominująca 

Na dzień 31.12.2010 kapitał zakładowy Spółki wynosi 41.760.000 zł. i dzieli się na 41.760.000 akcji. Właścicielem 
100% akcji jest Fabryka Maszyn FAMUR S.A. 

Spółka powstała w dniu 12.05.2008 w wyniku przekształcenia Pioma Odlewnia Spółka z o.o.  

Do dnia 11.03.2009 siedziba spółki znajdowała się w Piotrkowie Trybunalskim, przy ul. R.Dmowskiego 38. W dniu 
12.03.2009 Sąd Rejonowy w Łodzi dokonał rejestracji zmian w statucie Spółki polegających między innymi na 
przeniesieniu jej siedziby do Katowic.  

Uchwałą z dnia 9 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyższyło kapitał zakładowy Spółki o kwotę 
54.540.000 zł. do wysokości 93.300.000,00 zł. Wszystkie akcje w podwyższonym kapitale objęła Famur S.A. 

Odlewnia Żeliwa ŚREM S.A. z siedzibą w Śremie 

Kapitał zakładowy Spółki wynosi 31.110.000 zł i dzieli się na 3.111.000 akcji o wartości nominalnej 10 zł każda. 

Akcjonariusze Spółki - stan na dzień 31.12.2010 r.: 

– Polska Grupa Odlewnicza S.A. ilość akcji 3.111.000 - udział 100,00% 

Pioma‐Odlewnia Spółka z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim 

Kapitał zakładowy na dzień 31.12.2010 wynosi 25.099.700,00 zł i dzieli się na 250.997 udziałów po 100,00 zł każdy. 
Właścicielem 100% udziałów jest Polska Grupa Odlewnicza S.A. 

2. Organizacja i zarządzanie 

Polska Grupa Odlewnicza S.A. 

Zarząd:  

Skład Zarządu na dzień 31.12.2010 r.:  

Pani Renata Mokryńska – Prezes Zarządu 

 

Rada Nadzorcza:  

Skład RN na dzień 31.12.2010 r. 

Pan Jacek Domogała – Przewodniczący RN 

Pani Beata Zawiszowska – Członek RN  

Pan Waldemar Łaski – Członek RN 

 

Zmiany w składzie Zarządu Spółki: 

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w składzie zarządu. 

W dniu 8 marca 2011 r. roku zakończyła się kadencja Pani Renaty Mokryńskiej. W dniu 08.03.2011 Rada Nadzorcza 
uchwałą nr 5, powołała na stanowisko Prezesa Zarządu Pana Mirosława Bendzerę. Uchwała weszła w życie z dniem 
09.03.2011. 

 

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spółki 

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej 
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Odlewnia Żeliwa ŚREM S.A. 

Zarząd: 

Skład Zarządu na dzień 31.12.2010 r:  

Pan Mirosław Bendzera – Prezes Zarządu  

Pan Dariusz Kaczmarek – Wiceprezes Zarządu   

Pan Filip Regulski – Wiceprezes Zarządu (pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu od 28.01.2010r. zgodnie z Uchwałą 
Rady Nadzorczej Nr 101/V/10). 

 

Rada Nadzorcza:  

Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2010r. 

Pan Tomasz Domogała – powołany do Rady Nadzorczej zgodnie z Uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
nr 24 z dnia 29.07.2010 

Pani Beata Zawiszowska – powołana do Rady Nadzorczej zgodnie z Uchwałą Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy nr 6 z dnia  02.11.2010 

Pani Karolina Blacha-Cieślik – powołana do Rady Nadzorczej zgodnie z Uchwałą Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy nr 8 z dnia 02.11.2010 

Pan Ryszard Górny 

Pan Jacek Nowicki  

 

Zmiany w składzie Zarządu Spółki: 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem następowały zmiany w składzie Zarządu: 

– dniem 29 lipca 2010r. zakończyła się kadencja w Zarządzie Pana Janusza Cejnóga (pełniącego funkcję 
Wiceprezesa Zarządu od 06.01.2009r.). 

 

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spółki 

W okresie sprawozdawczym nastąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej 

– w dniu 29 lipca 2010r. Uchwałą Nr 23 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na kolejną kadencję w Radzie 
powołany został Pan Jacek Domogała (w Radzie Nadzorczej od 2007r.). Pan Jacek Domogała został odwołany ze 
składu Rady Uchwałą Nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 02 listopada 2010r. 

– w dniu 02 listopada 2010r. Uchwałą Nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odwołany został ze składu Rady 
Nadzorczej Pan Waldemar Łaski (w Radzie od 23.06.2009r.). 

– z dniem 29 lipca 2010r. zakończyła się kadencja w Radzie Nadzorczej Pani Haliny Kubacki (w Radzie od 
24.04.2007r.). 

 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. 

Zarząd:  

Skład Zarządu na dzień 31.12.2010 r.:  

Pan Mirosław Bendzera – Prezes Zarządu 

 

Rada Nadzorcza: 

Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2010: 

Pan Tomasz Domogała – Przewodniczący Rady Nadzorczej  

Pani Beata Zawiszowska – Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej 

Pani Karolina Blacha-Cieślik – Sekretarz Rady Nadzorczej 
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Zmiany w składzie Zarządu Spółki: 

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w składzie zarządu. 

W dniu 29.11.2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników podjęło uchwałę w sprawie powołania Pana Włodzimierza 
Kutery (Włodzimierz Kutera) do Zarządu Spółki, powierzając mu funkcję Wiceprezesa Zarządu. Uchwała weszła w życie 
z dniem 01.01.2011 roku 

 

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spółki 

– z dniem 1 listopada 2010r. Pan Jacek Domogała i Pan Waldemar Łaski zostali odwołani ze składu Rady Nadzorczej, 

– z dniem 1 listopada 2010r. Pan Tomasz Domogała i Pani Karolina Blacha-Cieślik zostali powołani do składu Rady 
Nadzorczej.  

Informacja o posiadanych oddziałach 

Spółki wchodzące w skład Grupy nie posiadały w okresie sprawozdawczym oddziałów. 

3. Zatrudnienie i sytuacja płacowa 

W tabeli poniżej przedstawiono informację o średnim zatrudnieniu i kosztach zatrudnienia w Grupie z uwzględnieniem 
Zarządu: 

 
Za okres 01.01.2010 – 

31.12.2010 
Za okres 01.01.2009 – 

31.12.2009 

Pracownicy umysłowi 203 248

Pracownicy fizyczni 708 861

Pracownicy na urlopach wychowawczych 0 2

Razem 911 1.111

 

  
Za okres 01.01.2010 – 

31.12.2010 
Za okres 01.01.2009 – 

31.12.2009 

Spółka poniosła następujące koszty zatrudnienia (tys. zł): 41.403,00 49.362,4

Wynagrodzenia 33.530,5 40.499,4

Składki na ubezpieczenie społeczne 5.539,5 5.707,4

Inne świadczenia pracownicze  2.333,0 3.155,6

 

4. Sytuacja marketingowa i przychody 

Przedmiotem działalności Grupy są w szczególności 

– odlewnictwo żeliwa, 

– odlewnictwo staliwa, 

– odlewnictwo metali lekkich, 

–- produkcja pozostałych wyrobów z drewna (modele do produkcji odlewów 

–- prowadzenie wszelkiej działalności gospodarczej (produkcyjnej, handlo wej, usługowej) 

Grupa PGO S.A. posiada znaczącą pozycję na rynku odlewniczym w Polsce. Produkcja cechuje się dużą 
elastycznością, co wynika z możliwości wykonywania odlewów o wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton. Duża 
elastyczność produkcji, dobre wyposażenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i uznania 
Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL, BV) powodują, że odlewnie są atrakcyjnym partnerem na rynku krajowym 
jak i zagranicznym. 

Poziom zamówień w branży odlewniczej uzależniony jest od sytuacji w poszczególnych gałęziach przemysłu. W roku 
2009 ogólnoświatowy kryzys gospodarczy i finansowy dotknął wszystkie sektory gospodarki, również te, w których 
działają odbiorcy odlewów. Utrudniony dostęp do źródeł finansowania zarówno w kraju jak i na rynkach zagranicznych 
miał decydujący wpływ na ograniczenie bądź wstrzymanie szeregu inwestycji, do których dostarczane są odlewy. 
Sytuacja ta zarówno w 2009 jak i kolejnym 2010 roku spowodowała zdecydowany spadek zapotrzebowania na odlewy. 

Brak zamówień na odlewy i związana z tym ostra walka o klienta oraz presja cenowa ze strony odbiorców miały 
decydujący wpływ na systematyczne obniżanie się cen rynkowych na odlewy. 
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Tendencja ta miała miejsce w równym stopniu na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych.  

Mając na uwadze powyższe tendencje w 2010 roku kontynuowano zapoczątkowane i w większości wdrożone zmiany w 
obszarze marketingowym, organizacyjnym, produkcyjnym i technologicznym, konieczne do prowadzenia skutecznych 
działań w warunkach dynamicznie zmieniających się realiów rynkowych. 

Rok 2010 

  
Sprzedaż odlewów w Udział w 

strukturze 
sprzedaży ogółem

Pozostała 
działalność 

Udział w 
strukturze 

ogółem 
Razem 

Działalność 
zaniechana tys. zł tonach 

Przychody ze 
sprzedaży 

163.469,2 31.636 94,9% 8.874, 5 5,2% 172.343,7 7.668,0

     

Razem 163.469,2 31.636 94,9% 8.874,5 5,2% 172.343,7 7.668,0

 

Rok 2009 

 
Sprzedaż odlewów w Udział w 

strukturze 
sprzedaży ogółem

Pozostała 
działalność 

Udział w 
strukturze 

ogółem 
Razem 

Działalność 
zaniechana tys. zł tonach 

Przychody ze 
sprzedaży 

160.246,3 27.439,7 94,90% 8.611,0 5,10% 168.857,3 6.336,5

     

Razem 160.246,3 27.439,7 94,90% 8.611,0 5,10% 168.857,3 6.336,5

 

W 2010 roku wielkość sprzedaży odlewów wyniosła 31.636 ton i była wyższa o ponad 15,3% w stosunku do roku 
ubiegłego. W ujęciu wartościowym w roku 2010 sprzedaż odlewów wyniosła 163.469,2 tys. zł i była wyższa w stosunku 
do okresu porównywalnego o 3.222,9 tys. zł, co stanowi wzrost o 2,0%. 

Produkowane odlewy mają zastosowanie m.in. w przemyśle stoczniowym, maszynowym górniczym, hutniczym, 
motoryzacyjnym, armaturze przemysłowej, maszyn budowlanych i rolniczych. 

Istotnym elementem strategii jest nawiązywanie współpracy z firmami z sektora energetycznego. Zdobyte doświadczenia 
zaowocowały kolejnymi kontraktami do realizacji w I półroczu 2011. 

Tabela nr 1 

Przychody ze sprzedaży struktura terytorialna Rok 2010 Rok 2009 Dynamika Udział %

Polska 58.569,1 64.975,2 -9,9% 34,0%

Unia Europejska 107.903,8 94.728,8 13,9% 62,6%

Pozostałe kraje europejskie 5.518,6 8.498,1 -35,1% 3,2%

Pozostałe kraje  352,3 655,3 -46,2% 0,2%

RAZEM 172.343,7 168.857,3 2,0% 

Sprzedaż zagraniczna łącznie 113.774,6 103.882,1 9,5% 66,0%

 

Sytuacja marketingowa na rynku krajowym 

W I połowie 2010 r. kryzys gospodarczy i finansowy miał istotny wpływ na trwający od roku 2009 znaczny spadek 
zapotrzebowania na odlewy na rynku krajowym. Konsekwencja w działaniach marketingowych, uporczywa walka o 
każde zamówienie, dobra pozycja m.in. w branży górniczej, stoczniowej, maszynowej systematyczne wdrażanie nowych 
projektów oraz znaczny wzrost zapotrzebowania na odlewy – zwłaszcza w branży wydobywczej w IV kwartale, pozwoliły 
na osiągnięcie wyników podanych w tabeli nr 1. 

Sytuacja marketingowa na rynku zagranicznym  

W I połowie roku 2010 ogólnoświatowy kryzys gospodarczy i finansowy miał w dalszym ciągu ogromny wpływ na spadek 
zamówień na odlewy ze strony klientów zagranicznych. Zapoczątkowany w roku 2009 znaczny spadek koniunktury 
rynkowej oraz brak źródeł finansowania spowodował zablokowanie, przesunięcie bądź anulowanie wielu projektów i 
inwestycji. W nowych realiach ekonomicznych wielu dotychczasowych odbiorców w dalszym ciągu kontynuowało: 

– politykę ostrożnej i zachowawczej aktywności rynkowej, 
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– zmienioną politykę logistyki zakupowej (przejście na krótkie serie dostarczane w systemie „just in time”), 

– presję cenową. 

Skutkiem tej sytuacji było ograniczenie zamówień w I połowie 2010 roku oraz presja na utrzymanie zredukowanych w 
roku 2009 cen, pomimo dynamicznie zmieniającej się sytuacji na rynku materiałów wsadowych i formierskich. 

W II połowie roku koniunktura na odlewy na rynkach zagranicznych zaczęła się poprawiać. W IV kwartale nastąpił 
znaczny wzrost zapotrzebowania na odlewy na głównych rynkach odbiorców zagranicznych. 

Prowadzone przez Grupę działania marketingowe oraz umiejętność dostosowania się do sytuacji rynkowej i potrzeb 
klientów pozwoliły na osiągnięcie wyników przedstawionych w tabeli nr 1. 

5. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju Grupy Kapitałowej PGO S.A. 

Do istotnych zewnętrznych czynników na leży zaliczyć: 

1. Zapotrzebowanie na produkt 

2. Otoczenie makroekonomiczne związane z integracją z UE ze szczególnym naciskiem na: 

a. wspólną walutę 

b. wzrastające koszty pracy – ucieczka specjalistów do krajów UE 

c. konsolidacja przedsiębiorstw branżowych 

d. dofinansowanie rozwoju 

3. Polityka ekonomiczna kraju  

4. Wzrastająca konkurencja na rynku krajowym 

5. Sytuacja na rynku surowcowym 

Do istotnych wewnętrznych czynników należy zaliczyć: 

1. Poziom kultury technicznej 

2. Sytuacja organizacyjna 

3. Sytuacja majątkowa 

4. Sytuacja kadrowa 

Analiza czynników zewnętrznych  

1. Zapotrzebowanie na produkt. 

Grupa posiada szeroki asortyment produktów z żeliwa oraz staliwa, które są dostarczane na rynek polski i rynki 
europejskie w wielu gałęziach przemysłu. Eksport w Grupie stanowi 66% według danych za rok 2010 (sprawdzić). 
Główni odbiorcy koncentrują się w obrębie przemysłu wydobywczego, maszynowego, motoryzacyjnego, 
energetycznego, stoczniowego, rolniczego i szeroko rozumianej branży armatury przemysłowej.  

2. Otoczenie makroekonomiczne związane z integracją z UE ze szczególnym naciskiem na: 

a. wspólną walutę 

Przy niskim parytecie przyjęcia w Polsce EUR integracja walutowa negatywnie odbije się na sytuacji Grupy z uwagi 
na duży udział eksportu. Wspólna waluta ukierunkuje podniesienie efektywności produkcji do poziomów 
uzyskiwanych w Europie Zachodniej.  

b. wzrastające koszty pracy – ucieczka specjalistów do krajów UE 

Otwarcie rynków Niemiec i Austrii wpłynie negatywnie na sytuację kadrową powodując odpływ specjalistów do 
podmiotów w UE. Może również wywołać wzrost żądań płacowych wynikający z niedoboru kadry. Może to również 
niekorzystnie wpływać na rentowności produkcji. 

c. konsolidacja przedsiębiorstw branżowych 

Wzrastająca konkurencja oraz trudna sytuacja finansowo-ekonomiczna większości przedsiębiorstw sektora stwarza 
możliwości konsolidacyjne branży. Obecna sytuacja otwiera możliwości związane z przeprowadzeniem akwizycji lub 
ukierunkowaniem dział na rozwój organiczny, a co za tym idzie rozszerzenie oferty asortymentowej Grupy. Dzięki 
tym działaniom możliwe jest zwiększenie atrakcyjności i kompleksowości oferty Grupy. Efektem może być również 
ograniczenie ilości podmiotów na rynku.  
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d. dofinansowanie rozwoju 

Programy pomocowe proponowane przez UE pozwalają na odnowienie parku maszynowego oraz umożliwiają 
wejście na nowe rynki i branże. Wykorzystanie tej szansy daje możliwość poprawy pozycji Grupy na rynkach: 
krajowym i europejskim. 

3. Polityka ekonomiczna kraju 

Prowadzona polityka gospodarcza kraju nie wpływa pozytywnie na sytuacje w Grupie. Brak stosownych działań 
restrukturyzacyjnych u części istotnych Klientów będących odbiorcami wyrobów oferowanych przez Spółki Grupy, 
które były w trudnej sytuacji ekonomicznej (można tu wymienić przemysł stoczniowy) spowodował, że Grupa utraciła 
znaczących odbiorców. Ciężka praca nad odbudową rynków zbytu pozwoliła na zapełnienie luki powstałej w czasie 
kryzysu światowego. Państwo polskie poprzez prowadzoną politykę nie wspiera eksporterów, mimo że to właśnie 
oni w znaczącym stopniu przyczynili się do osiąganego przez Polskę dodatniego wzrostu gospodarczego. 

4. Wzrastająca konkurencja na rynku krajowym i rynkach zagranicznych  

Trudna sytuacja na rynkach produktów żeliwnych i staliwnych objawiająca się zmniejszeniem zamówień oraz 
utrzymujący się wysoki poziom niewykorzystanych mocy produkcyjnych wywołał walkę rynkową o zdobywanie 
zamówień – zarówno na rynku producentów krajowych jak i zagranicznych. Ta sytuacja ogranicza możliwość 
wzrostu cen sprzedaży, co przy istotnym wzroście kosztów produkcji – zwłaszcza w II połowie 2010 roku - 
prowadząc do obniżenia rentowność przedsiębiorstw. 

5. Sytuacja na rynku surowcowym 

W ciągu ostatnich 12 miesięcy nastąpił drastyczny wzrost cen podstawowych surowców produkcyjnych – głownie w 
obszarze materiałów wsadowych i formierskich (złomy, surówki, żelazostopy, żywice) oraz surowców 
energetycznych (min. koks odlewniczy). Zwiększona dynamika wzrostu cen dotyczy głownie IV kw. 2010 oraz I kw. 
2011 roku.  

Przy długotrwałym utrzymywaniu się obecnej relacji cen zakupu materiałów produkcyjnych do cen sprzedaży może 
to skutkować niewypłacalności słabszych podmiotów, a w końcu ich upadłością.  

Analiza czynników wewnętrznych  

1. Poziom kultury technicznej 

Plany inwestycyjne Grupy zakładają wzrost poziomu kultury technicznej oraz wychodzenie naprzeciw zmieniającym 
się potrzebom odbiorców, co powinno skutkować coraz szybszym rozwojem Grupy oraz zwiększaniem jej udziału w 
rynkach: krajowym i europejskim. Celem jest również wdrażanie coraz bardziej zaawansowanych technologicznie 
produktów, co pozwoli zaistnieć spółką Grupy w branżach i rynkach dotychczas nieobsługiwany. 

2. Sytuacja organizacyjna 

Podjęte w ostatnich latach zmiany organizacyjne w Grupie oraz przeprowadzona restrukturyzacja pozwoliła 
utrzymać dodatnie wyników generowanych przez Spółki Grupy. Zmiany organizacyjne pozostają w ścisłym 
powiązaniu z działaniami w obszarze infrastruktury i technologii stanowiąc początek działań w kierunku ekspansji 
branżowej i geograficznej. 

3. Sytuacja majątkowa 

Przeprowadzona restrukturyzacja majątkowa Grupy zakończona w bieżącym roku wyeliminowała ze struktur Grupy 
zbędne aktywa niezwiązane z prowadzoną działalnością podstawową. Dało to przejrzysty obraz Grupy jak również 
pozwoliło skupić się na rozwoju działalności podstawowej oraz zwiększyć jej rzeczywistą efektywność. 

4. Sytuacja kadrowa 

Struktura wiekowa pracowników Grupy stwarza pewne zagrożenie wynikające z dużej liczby starszych, ale dobrze 
wykwalifikowanych pracowników. Szybki rozwój powoduję duże zapotrzebowanie na młodą wykwalifikowana kadrę, 
co przy brakach w wykształceniu absolwentów polskich szkół może utrudnić rozwój Spółek. Przyuczenie do zawodu 
wymaga czasu oraz zaangażowania po stronie pracodawcy i pracownika. Otwarcie rynków pracy Niemiec i Austrii 
może spowodować odpływ najlepszych jednostek, przy jednoczesnym wzroście aspiracji płacowych pozostałych. 
Jednym ze sposobów zabezpieczenia się przez tą negatywną tendencją jest nawiązanie współpracy ze szkołami 
zawodowymi w zakresie kształcenia kierunkowego oraz placówkami szkolnictwa wyższego. 

6. Informacje o działalności w zakresie ochrony środowiska 

Korzystanie ze środowiska, fizyczne i prawno-finansowe skutki korzystania ze środowiska, a także działania na rzecz 
ochrony środowiska związane są z:  

– gospodarką wodno-ściekową zakładów, 

– gospodarką odpadami wytwarzanymi w procesach technologicznych,  

– wprowadzaniem zanieczyszczeń do powietrza z urządzeń technicznych,  
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– emisją hałasu, 

– uczestnictwem w handlu emisjami gazów cieplarnianych. 

Prawną podstawą korzystania ze środowiska są uzyskane decyzje i pozwolenia zintegrowane właściwych miejscowo 
Urzędów Marszałkowskich, Wojewodów i Starostów. 

Spółki prowadzą działania w zakresie monitoringu stanu środowiska na swoich terenach oraz w najbliższym sąsiedztwie, 
m.in. prowadząc okresowe pomiary emisji zanieczyszczeń do powietrza, emisji hałasu, wielkości wytworzonych, 
unieszkodliwianych i wykorzystanych gospodarczo odpadów, badań charakterystyki jakościowej składowanych 
odpadów, jakości wód gruntowych w rejonie składowiska oraz jego parametrów osiadania. Wyniki badań analizowane są 
na bieżąco i przekazywane do jednostek prowadzących nadzór w tym zakresie.  

W okresie sprawozdawczym Spółki zanotowały znaczny spadek kosztów związanych z korzystaniem ze środowiska. 
Zmniejszenie kosztów było następstwem obniżenia emisji wprowadzanych do środowiska substancji, wynikającej 
pośrednio z ograniczenia wielkości produkcji.  

W roku 2010 Spółki nie były obciążone karami za przekroczenie normatywów dotyczących środowiska.  

7. Informacje o osiągnięciach badawczo - rozwojowych 

W 2010 r. Spółki kontynuowały prace z nowymi technologiami informatycznymi modelującymi procesy biznesowe 
realizowane zarówno w zarządzaniu operacyjnym – produkcja, logistyka, sprzedaż i marketing, jak i w działalności 
pomocniczej – księgowość, kadry, płace, środki trwałe. Realizowane prace wdrożeniowe programów pozwalają na 
optymalizację wykorzystania zasobów przedsiębiorstwa oraz zachodzących w nim procesów. Dzięki współdziałaniu i 
wymianie informacji, programy pomagają prognozować i planować przyszłe działania z wykorzystaniem pełnej wiedzy 
zawartej wewnątrz przedsiębiorstwa (finanse, controlling, produkcja, marketing).  

Wdrożono również działania w kierunku szerszego wykorzystania nowoczesnych narzędzi informatyczno-inżynieryjnych 
m.in. poprzez uruchamianie nowych stanowisk projektowania typu CAD/CAM oraz specjalistycznych programów 
wspomagających technologie odlewnicze typu MAGMAsoft. 

Prowadzono również bezpośrednie próby na wydziałach produkcyjnych w zakresie wdrażania nowoczesnych technologii 
odlewniczych m.in. dotyczących technologii metalurgicznych, formy, wykańczania, obróbki cieplnej i kontroli jakości. 

Spółki nie prowadzą samodzielnej działalności badawczo-rozwojowej.  

Działania innowacyjne w zakresie poprawy technologii produkcyjnej Spółki skupiają się w kilku obszarach:  

1. technologii formy i rdzenia,  

2. sporządzania mas formierskich i rdzeniowych,  

3. metalurgii staliwa i żeliwa,  

4. metaloznawstwa, obróbki cieplnej i wykańczanie odlewów,  

5. mechanizacji i automatyzacji procesów odlewniczych. 

8. Transakcje z podmiotami powiązanymi 

a) transakcje handlowe 

z podmiotami powiązanymi dotyczyły transakcji dokonywanych w ramach bieżącej działalności gospodarczej 
poszczególnych Spółek Grupy PGO S.A. W ocenie Zarządu transakcje te były oparte na cenach rynkowych i były 
transakcjami typowymi i rutynowymi. Szczegółowe transakcje z podmiotami powiązanymi zostały opisane w pkt. 38 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PGO S.A.  

b) pożyczki  

1. Polska Grupa Odlewnicza S.A. zaciągnęła w roku 2010 w Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. – pożyczkę na łączną 
kwotę 500.000 zł z terminem spłaty do 31.12.2011 r. Oprocentowanie pożyczki na poziomie WIBOR 1M + 
marża nie odbiegające od warunków rynkowych. Wartość pożyczki na dzień 31.12.2010 wynosi 500.000,00 zł.  

2. Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. zaciągnęła z roku 2010 w Odlewni Żeliwa Śrem S.A. pożyczkę na łączną kwotę 
2.500.000 zł. W roku 2010 spłacona została kwota 1.500.000 zł. Na dzień 31.12.2010 pozostała pożyczka w 
kwocie 1.000.000 zł z terminem spłaty 31.12.2011 r. Oprocentowanie pożyczki na poziomie WIBOR 1M + 
marża, nie odbiegające od warunków rynkowych. 

c) inne 

1. Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. jest od roku 2007 poręczycielem kredytu inwestycyjnego Spółki Polska Grupa 
Odlewnicza S.A., roczne wynagrodzenie z tytułu poręczenia wynosi 0,25% kwoty poręczenia. 
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2. Spółki wchodzące w skład Grupy nie udzielały i nie otrzymywały w roku 2010 żadnych nowych gwarancji oraz 
poręczeń od jednostek powiązanych. Spółki nie uczestniczyły we wspólnych przedsięwzięciach 
niepodlegających konsolidacji. 

d) informacje o znaczących umowach 

Grupa PGO S.A. nie zawierała znaczących umów. 

9. Ocena zarządzania zasobami finansowymi 

Zarządzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitałowej jest na zadawalającym poziomie. Zobowiązania wobec 
pracowników oraz zobowiązania publiczno-prawne regulowane są na bieżąco. Zaciągnięte kredyty obsługiwane są bez 
zakłóceń. Krótko- i długookresowe prognozy zapotrzebowania na środki pieniężne oparte są na planach wewnętrznych, 
uwzględniające wytworzone przepływy pieniężne, konieczność finansowania kapitału obrotowego oraz nowych 
inwestycji. Prognozy wykorzystywane są do opracowania oraz prowadzenia strategii finansowania Grupy. Wolne środki 
lokowane są na lokatach krótkoterminowych. 

 

10. Inwestycje  

Wydatki w 2010 roku obejmowały inwestycje w budynki, zakup maszyn i urządzeń i były finansowane ze środków 
pieniężnych z działalności operacyjnej. 

11. Inwestycje w finansowe aktywa trwałe 

Nie wystąpiły. 

12. Nabycie akcji (udziałów) własnych 

W okresie od lipca do października 2010 roku Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. prowadziła wykup akcji własnych. 

W miesiącu październiku 2010 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. nabyła od Odlewni Żeliwa Śrem S.A. 384.624 akcje 
własne Spółki, stanowiące 12,36% kapitału zakładowego. 

W dniu 02.11.2010 Walne Zgromadzenie Odlewni Żeliwa Śrem S.A., działając na podstawie art. 418 KSH uchwaliło 
przymusowy wykup akcji OŻ Śrem S.A. należących do akcjonariuszy mniejszościowych Spółki.  

Do wykupu wszystkich akcji zobowiązany został akcjonariusz Polska Grupa Odlewnicza S.A. Procedury związane z 
przymusowym wykupem akcji zostały zakończone 20.12.2010.  

Od tego dnia Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest w posiadaniu 100% akcji Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  

13. Instrumenty finansowe 

Na dzień 31.12.2010 instrumenty finansowe Grupy przedstawiają się następująco: 

 

01.01.2010 - 31.12.2010 
Klasyfikacja instrumentów finansowych  

wg MSR 39 (wartość księgowa) 

Wartość 
godziwa 

Wartość 
księgowa 

wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy 

wyceniane  
w zamortyzowanym 

koszcie 

przeznaczone do obrotu  

Aktywa finansowe trwałe: 500,0 500,0  500,0

Aktywa finansowe 500,0 500,0  500,0

Aktywa finansowe obrotowe: 48.234,8 48.234,8 23.780,3 24.454,7

Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe należności  

24.454,7 24.454,7  24.454,7

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  4.476,2 4.476,2 4.476,3 

Pozostałe aktywa finansowe  19.303,9 19.303,9 19.303,9 

Razem: 48.734,8 48.734,8 23.780,2 24.954,7
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01.01.2010 - 31.12.2010 
Klasyfikacja instrumentów finansowych wg.  

MSR 39 (wartość księgowa) 

Wartość 
godziwa 

Wartość 
księgowa 

wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy 
wyceniane  

w  zamortyzowanym 
koszcie 

przeznaczone do obrotu 

Zobowiązania finansowe długoterminowe: 26.983,8 27.060,9  27.060,9

Kredyty i pożyczki  26.442,9 26.520,0  26.520,0

Pozostałe zobowiązania 540,9 540,9  540,9

Zobowiązania krótkoterminowe: 39.865,8 39.865,8  39.865,8

Kredyty i pożyczki  16.160,0 16.160,0  16.160,0

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowiązania 

23.154,5 23.154,5  23.154,5

Inne zobowiązania finansowe 551,3 551,3  551,3

Razem: 66.849,6 66.926,70 - 66.926,7

 

 

14. Istotne czynniki ryzyka i zagrożeń 

Ryzyko ograniczonych przychodów i wzrostu kosztów. 

Zdecydowana większość przychodów Grupy pochodzi ze sprzedaży odlewów, obróbki mechanicznej i modeli 
odlewniczych. Odlewnictwo jest dziedziną gospodarki, która podlega dużym wahaniom koniunktury. Jest to następstwem 
wahań koniunktury w sektorach gospodarki, w których działają klienci Odlewni, tj. w przemyśle stoczniowym, 
wydobywczym, armaturze przemysłowej i pompach, przemyśle maszynowym, w produkcji maszyn budowlanych i 
rolniczych oraz w przemyśle motoryzacyjnym. 

Poziom popytu na odlewy jest uzależniony od sytuacji w poszczególnych gałęziach przemysłu. Odlewnie starają się 
ograniczać powyższe zagrożenia poprzez, pozyskiwanie nowych odbiorców odlewów oraz rozszerzenie współpracy ze 
stałymi odbiorcami, wdrażanie do produkcji nowego asortymentu odlewów. Grupa zwiększa dywersyfikację branżową i 
geograficzną rynków zbytu, która pozwala wykorzystywać różnice w czynnikach kształtujących zapotrzebowanie na 
odlewy na rynkach lokalnych. 

W 2010 roku Grupa współpracowała z dwoma odbiorcami, mających ponad 10% udział w przychodach ogółem. 

Zakupy 

Grupa nabywa surowce u polskich i zagranicznych dostawców. Strategia zakupów uwzględnia dostępność produktów, 
ich cenę, jakość a także konieczność rozłożenia ryzyka.  

Do czynników ryzyka należy również zaliczyć wzrost cen materiałów wsadowych i formierskich, które na przestrzeni 
ostatnich miesięcy kształtowały się na dość wysokim poziomie cenowym, a także przewidywany wzrost cen nośników 
energetycznych. 

W 2010 roku Grupa nie współpracowała z dostawcami mającymi, co najmniej 10% udział w wartości przychodów 
ogółem. 

Ryzyko kursowe 

W przychodach Spółek duży udział ma sprzedaż zagraniczna. Pomiędzy datą zawarcia kontraktów na dostawę odlewów 
a datą realizacji wpływów, Spółki ponoszą ryzyko kursowe. W celu zmniejszenia ryzyka zawierane są walutowe 
transakcje terminowe.  

Na dzień bilansowy Spółki wchodzące w skład Grupy posiadają transakcje zabezpieczające kursy walut typu „forward” 
na łączną kwotę 12.500.000 euro zawarte w Nordea Bank Polska S.A z terminem realizacji do listopada 2011 roku. 

Rola kadry inżynieryjno – technicznej 

Możliwość wdrażania do produkcji nowych asortymentów odlewów zależy od zdolności sprawnego opracowania 
technologii wykonania odlewu, oprzyrządowania modelowego i wdrożenia odlewu do produkcji seryjnej. Klienci oczekują 
szybkiego uruchomienia produkcji nowych asortymentów. Proces przygotowania produkcji nowego odlewu związany jest 
z pracami o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Stąd istotną rolę w procesie 
wytworzenia produktu spełniającego wymagania techniczne jest dysponowanie doświadczoną kadrą inżynierską.  
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Działalność Spółek wymaga również doświadczonej kadry robotników (modelarze, formierze, rdzeniarze) posiadającej 
doświadczenie i umiejętności w produkcji skomplikowanych zespołów modelowych i odlewów. Spółki podejmują 
działania mające na celu pozyskanie pracowników w wymienionych zawodach z odpowiednim doświadczeniem, 
wykształceniem i kwalifikacjami zawodowymi. 

15. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego 

Podmiotem przeprowadzającym badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 
2010 jest BDO Spółka z o.o. z siedzibą w Warszawie. Firma ta dokonała również przeglądu śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2010.  

Zgodnie z umową z dnia 21.06.2010 r. wynagrodzenie netto z tego tytuły wynosi:  

– przegląd śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2010 – 6 tys. zł  

– badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010 – 6 tys. zł  

– badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 – 9 tys. zł 

W poprzednim roku obrotowym BDO Sp. z o.o. za przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego otrzymała wynagrodzenie w wysokości 26 tys. zł. 

16. Dane finansowe 

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia poniższa tabela: 

 
Stan na 31.12.2010 

w tys. zł 
Stan na 31.12.2009

w tys. zł 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 172.343,7 168.857,3

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 146.858,5 131.603,5

Zysk brutto ze sprzedaży  25.485,2 37.253,8

Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu 21.883,2 19.930,1

Zysk na sprzedaży  3.602,0 17.323,7

Zysk brutto  7.013,4 19.661,5

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 5.123,6 16.118,6

Działalność zaniechana -297,0 -1.291,4

Zysk netto 4.826,6 14.827,2

 tym przypadający:  

akcjonariuszom podmiotu dominującego 4.826,6 13.958,6

 

W związku z wydzieleniem działalności zaniechanej w Odlewni Żeliwa Śrem S.A. dochody Grupy za rok 2010 oraz 
porównawczo za rok 2009 zostały przekształcone. Zbycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa – Elektrociepłowni, 
dokonano w dniu 30.08.2010 r. Od tego dnia Odlewnia dzierżawiła Elektrociepłownię (zakończenie dzierżawy - 
31.03.2011 r.). 

W 2010 roku wartość skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży produktów wzrosła o 2,1% w stosunku do roku 2009. 
Wartość kosztów wytworzenia w stosunku do roku 2009 wzrosła o 11,6%. Wzrost kosztów spowodowany był zarówno 
uwarunkowaniami rynkowymi (wzrost cen surowców i materiałów) jak i prowadzonymi działaniami o charakterze 
restrukturyzacyjno-reorganizacyjnym (remonty, wprowadzenie do produkcji nowych asortymentów). Koszty sprzedaży i 
koszty zarządu wzrosły o 9,8% w stosunku do okresu porównywalnego. Wzrost kosztów przełożył się na wynik 
finansowy netto, który ukształtował się na poziomie 4.826.6 tys. zł i był niższy o 65,4% do okresu porównywalnego z 
2009 roku. 

Na wynik netto za rok 2010 pozytywnie wpłynęły pozostała działalność operacyjna (sprzedaż zorganizowanej części 
przedsiębiorstwa) oraz działalność finansowa. 

Podstawowe dane o sytuacji finansowej Grupy przedstawiają się następująco:  
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(dane w tys. zł) 

 Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009

Aktywa  

Aktywa trwałe 148.667,8 172.460,2

Wartości niematerialne, w tym: 2.290,2 2.948,5

Rzeczowe aktywa trwałe: 142.489.1 164.892,2

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3.336,4 4.098,6

Inne 552,1 520,9

Aktywa obrotowe 78.161,3 50.389,6

Zapasy 24.349,4 20.577,4

Należności krótkoterminowe 29.579,2 19.626,3

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 19.303,9 1.174,6

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4.476,2 8.600,2

Pozostałe aktywa krótkoterminowe (rozliczenia międzyokresowe) 452,6 411,1

Aktywa razem 226.829,1 222.849,9

Pasywa  

Kapitał własny 120.921,6 123.462,3

Kapitał zakładowy 41.760,0 41.760,0

Kapitał zapasowy 29.322,7 14.606,4

Zyski zatrzymane 49.838,9 46.860,9

Kapitały mniejszościowy 0,0 20.234,9

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 105.907,5 99.387,6

Rezerwy na zobowiązania 35.764,6 42.784,8

Zobowiązania długoterminowe 26.983,8 42.542,5

Zobowiązania krótkoterminowe 43.159,2 14.060,3

Pozostałe zobowiązania (rozliczenia międzyokresowe) 0,00 0,00

Pasywa razem 226.829,1 222.849,9

 

Zmiany w kształtowaniu się danych charakteryzujących sytuację finansową grupy kapitałowej na dzień 31.12.2010 jakie 
nastąpiły w stosunku do stanu na dzień 31.12.2009 są wynikiem zwiększenia się przychodów i zwiększenia kosztów 
działalności oraz prowadzonych działań restrukturyzacyjnych zmierzających do dostosowania stanu majątku do 
aktualnych potrzeb. Najbardziej znaczące zmiany dotyczą stanu środków trwałych, w związku ze sprzedażą 
zorganizowanej części przedsiębiorstwa i otrzymaniem zapłaty w formie obligacji. 

Stan należności uległ zwiększeniu o 50,7% w stosunku do roku ubiegłego.  

Poziom kapitałów własnych na koniec 2010 roku wynosi 120.921,6 tys. zł, co stanowi 53,3% udziału w pasywach ogółem.  

Udział zobowiązań i rezerw na zobowiązania stanowi 46,7% sumy pasywów Grupy i wynosi 105.907,5 tys. zł. 

Jednostka ogranicza ryzyko walutowe poprzez zawieranie kontraktów terminowych typu forward, które stanowią 
zabezpieczenie budżetowe realizowanych zamówień na rynkach eksportowych. Na dzień 31.12.2010 roku Grupa 
posiada kontrakty na kwotę 12.500, tys. euro z terminem zamknięcia w 2011 roku. 

Podstawowe wskaźniki przedstawiają się następująco: 

Podstawowe wskaźniki finansowe 

 2010 2009

Rentowność majątku  

wynik finansowy netto 2,1% 6,6%
suma aktywów  
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 2010 2009

Rentowność kapitału własnego  

wynik finansowy netto 4,0% 12,0%
kapitał własny  

  

Rentowność netto sprzedaży  

wynik finansowy netto 2,8% 9,5%
przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów  

  

Rentowność brutto sprzedaży  

wynik ze sprzedaży 2,1% 10,2%
przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów  

  

Wskaźnik płynności I  

aktywa obrotowe ogółem 1,8 3,6
zobowiązania krótkoterminowe  

  

Wskaźnik płynności II  

aktywa obrotowe ogółem-zapasy 1,2 2,1
zobowiązania krótkoterminowe  

  

Szybkość spłaty należności w dniach  

Średni stan należności z tytułu dostaw i usług x 365 dni 42 54
przychody ze sprzedaży produktów  

  

Szybkość spłaty zobowiązań w dniach  

średni stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług x 365 dni 36 37
koszt własny sprzedanych produktów, usług i towarów  

  

Szybkość obrotu zapasów  

średni stan zapasów x 365 dni 56 64
koszt własny sprzedanych produktów, usług i towarów  

  

Wskaźnik zadłużenia  

zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 46,7% 44,6%
suma pasywów  

  

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł)  

kapitał własny 2,90 2,96
liczba akcji  

  

Zysk na jedną akcję (w zł)  

zysk netto 0,12 0,36
liczba akcji  
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17. Przewidywany rozwój 

Spółki zrealizowały planowane działania restrukturyzacyjne, które miały na celu dostosowanie struktury organizacyjnej, 
stanu majątkowego oraz zatrudnienia, do aktualnych warunków rynkowych.  

Spółki na bieżąco analizują otoczenie rynkowe i konkurencyjne dostosowując swoje działania biznesowe do aktualnych 
oczekiwań rynku i klientów. Prowadzą aktywne działania marketingowe mające na celu rozszerzanie i dywersyfikację 
portfela klientów w ujęciu branżowym i geograficznym. Dokonują rozszerzania asortymentu wytwarzanych i 
sprzedawanych odlewów. Pracują nad podnoszeniem wydajności i efektywności, poprawą organizacji pracy oraz 
procesów technologicznych zmierzających do obniżenia kosztu wytworzenia tak, aby utrzymać pozycje liderów w swojej 
branży w kraju i liczących się dostawców na rynku europejskim. 

18. Oświadczenia Zarządu Grupy PGO S.A. 

Rzetelność sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Wedle naszej największej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PGO S.A. za rok 2010 i dane 
porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości. Odzwierciedlają w sposób 
prawidłowy, rzetelny i jasny sytuacje majątkową i finansową Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie zawiera 
prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuację Grupy PGO S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrożeń. 

Audytor 

Zgodnie z przepisami prawa, do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PGO S.A. za 2010 rok 
został wybrany BDO Sp. z o.o – podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych. Podmiot ten oraz biegli 
rewidenci, dokonujący badania tego sprawozdania, spełniali warunki do wyrażania bezstronnej i niezależnej opinii o 
badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z właściwymi przepisami prawa krajowego. 

19. Pozostałe informacje 

Wartość wynagrodzeń członków Zarządu i organów nadzoru Jednostki dominującej za okres od 01.01.2010 roku do 
31.12.2010 wypłaconych przez Spółki Grupy zaprezentowano poniżej  

Wynagrodzenie Zarządu Brutto (zł)

Renata Mokryńska 

-  z tytułu pełnienia funkcji w  Zarządzie 43.000,00

- z tytułu umowy o pracę 71.690,30

 

Wynagrodzenie Rady  Nadzorczej Brutto  (zł)

Jacek Domogała 

- z tytułu pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej spółki PGO S.A.  24.000,00

- z tytułu pełnienia funkcji w Radzie  Nadzorczej innych spółek zależnych 175.166,67

Waldemar Łaski 

- z tytułu pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej spółki PGO S.A.  12.000,00

- z tytułu pełnienia funkcji w Radzie  Nadzorczej innych spółek zależnych 110.133,33

Beata Zawiszowska 

- z tytułu pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej spółki PGO S.A.  12.000,00

- z tytułu pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej innych spółek zależnych 74.000,00

Razem 407.300,00

 

 

Prezes Zarządu - Mirosław Bendzera 

 

Katowice, dnia 2011.03.31 
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20.3.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PGO za 2009 rok 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2009 

DANE DOTYCZĄCE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSR/MSSF 

Wybrane dane finansowe 

PLN PLN EURO EURO 

Rok 2009 Rok 2008 Rok 2009 Rok 2008 

od 01.01.2009 
do 31.12.2009 

od 01.01.2008 
do 31.12.2008 

od 01.01.2009 
do 31.12.2009 

od 01.01.2008 
do 31.12.2008 

Przychody netto ze sprzedaży 175.193.827 314.591.494 40361661 89066418

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 
przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

13.958.613 15.099.809 3.215.826 4.275.023

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 12.256.337 19.589.755 2.823.650 5.546.206

Zysk (strata) netto przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej 

13.958.613 15.099.809 3.215.826 4.275.023

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 29.150.424 55.869.155 6.715.759 15.817.546

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -3.442.902 -2.380.719 -793.186 -674.024

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -26.566.904 -54.832.611 -6.120.560 -15.524.082

Przepływy pieniężne netto razem -859.381 -1.344.174 -197.987 -380.560

Aktywa razem 222.849.847 26.7827.026 54.245.131 64.190.161

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 99.387.528 159.191.871 24.192.476 38.153.550

Zobowiązania długoterminowe 42.542.486 59.118.449 10.355.505 14.168.931

Zobowiązania krótkoterminowe 14.060.241 37.346.829 3.422.482 8.950.922

Kapitał własny 123.462.319 108.635.155 30.052.655 26.036.611

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

103.227.387 89.268.774 25.127.157 21.395.066

Kapitał zakładowy 41.760.000 4.1760.000 10.165.036 10.008.628

Liczba akcji (w szt.) 41.760.000 4.1760.000 4.1760.000 41.760.000

Zysk (strata) netto przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej na jedną akcję zwykłą  

0,3343 0,3616 0,0770 0,1024

Rozwodniony zysk (strata) netto  przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej na jedną akcję 
zwykłą  

0,3343 0,3616 0,0770 0,1024

Wartość księgowa jednej akcji jednostki dominującej 2,4719 2,1377 0,6017 0,5123

Rozwodniona wartość księgowa jednej akcji jednostki 
dominującej 

2,4719 2,1377 0,6017 0,5123

 

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano następujące kursy: 

 pozycje dotyczące rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływów pieniężnych za rok 2009 roku 
(odpowiednio za rok 2008) przeliczono wg kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych 
przez NBP obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca. Kurs ten za rok 2009 wyniósł 1 euro = 4,3406 zł i 
odpowiednio za rok 2008 roku wyniósł 1 euro = 3,5321 

 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone wg średniego kursu ogłoszonego przez NBP, 
obowiązującego na dzień bilansowy. Kurs ten wyniósł na 31 grudnia 2009 roku 1 euro =4,1082 zł; na 31 grudnia 
2008 roku  1 euro = 4,1724 zł 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
Za okres 

01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008–31.12.2008 

PLN 

Działalność kontynuowana  

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w 
tym: 

175.193.826,58 314.591.493,63

- od jednostek powiązanych 14.809.094,19 19.705.743,66

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 170.266.551,56 309.637.157,78

2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 4.927.275,02 4.954.335,85

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 139.647.918,28 257.402.522,07

- do jednostek powiązanych 10.557.255,53 12.608.927,84

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 135.473.410,18 252.926.539,04

2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 4.174.508,10 4.475.983,03

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 35.545.908,30 57.188.971,56

IV. Koszty sprzedaży 1.567.948,08 2.054.207,12

V. Koszty ogólnego zarządu 18.362.203,10 20.693.988,09

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 15.615.757,12 34.440.776,35

VII. Pozostałe przychody operacyjne 15.678.177,15 3.430.042,38

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 96.342,31

2. Dotacje 0,00 14.806,36

3. Inne przychody operacyjne 15.678.177,15 3.318.893,71

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 19.037.596,93 18.281.063,45

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 2.031.016,68 0,00

2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 3.453.574,54 4.708.386,07

3. Inne koszty operacyjne 13.553.005,71 13.572.677,38

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 12.256.337,34 19.589.755,28

X. Przychody finansowe 9.396.855,77 10.390.862,37

1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0,00 0,00

2. Odsetki, w tym: 593.023,43 1.866.313,70

- od jednostek powiązanych 0,00 822.046,42

3. Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 4.321.680,41

4. Inne 8.803.832,34 4.202.868,26

XI. Koszty finansowe 3.699.586,07 10.984.523,58

1. Odsetki, w tym: 3.511.389,58 7.787.917,33

- dla jednostek powiązanych 0,00 296.858,93

2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 2.271.113,57

3. Inne 188.196,49 925.492,68

XII. Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów jednostek 
podporządkowanych 

0,00 0,00

XIII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 17.953.607,04 18.996.094,07

XIV. Odpis wartości firmy jednostek podporządkowanych 0,00 0,00

XV. Nadwyżka udziału jednostki przejmującej w aktywach netto jednostki 
zależnej nad kosztem połączenia 

0,00 55.626,65

XVI. Zysk (strata) brutto (XIII-XIV+XV) 17.953.607,04 19.051.720,72

XVII. Podatek dochodowy 3.126.443,27 4.157.142,02

a) część bieżąca 2.265.459,00 5.010.033,00
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
Za okres 

01.01.2009–31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008–31.12.2008 

PLN 

b) część odroczona 860.984,27 -852.890,98

XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 0,00 0,00

XIX. Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 14.827.163,77 14.894.578,70

XX. Działalność zaniechana 0,00 0,00

XXI. Zysk netto, w tym przypadający: 14.827.163,77 14.894.578,70

XXII. akcjonariuszom podmiotu dominującego 13.958.613,06 15.099.808,59

XXIII. akcjonariuszom mniejszościowym 868.550,71 -205.229,89

Zysk (strata) netto 14.827.163,77 14.894.578,70

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 41.760.000,00 41.760.000,00

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  w zł 0,36 0,36

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 41.760.000,00 41.760.000,00

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą w zł 0,36 0,36

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

Zysk (strata) netto 14.827.163,77 14.894.578,70

Inne całkowite dochody 0,00 0,00

Całkowite dochody ogółem 14.827.163,77 14.894.578,70

Przypadające akcjonariuszom podmiotu dominującego 13.958.613,06 15.099.808,59

Przypadające mniejszości 868.550,71 -205.229,89

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM  

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku 

 

Kapitał 
akcyjny 

PLN 

Kapitał 
zapasowy 

PLN 

Zyski 
zatrzymane 

PLN 

Razem 

PLN 

Kapitał własny 
przypadający 
akcjonariu-
szom mniej-
szościowym 

PLN 

Kapitał własny 
razem 

PLN 

Stan na 1 stycznia 2009 r. 41.760.000,00 14.606.447,92 32.902.325,88 89.268.773,80 19.366.381,24 108.635.155,04

Zysk (strata) netto  13.958.613,06 13.958.613,06 868.550,71 14.827.163,77

Razem całkowite dochody 41.760.000,00 14.606.447,92 46.860.938,94 103.227.386,86 20.234.931,95 123.462.318,81

Przeniesienie zysku na kap. 
zapasowy 

 0,00  0,00

dywidenda  0,00  0,00

Stan na 31 grudnia 2009 r. 41.760.000,00 14.606.447,92 46.860.938,94 103.227.386,86 20.234.931,95 123.462.318,81
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Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku 

 

Kapitał 
akcyjny 

PLN 

Kapitał 
zapasowy 

PLN 

Zyski 
zatrzymane 

PLN 

Razem 

PLN 

Kapitał własny 
przypadający 
akcjonariu-
szom mniej-
szościowym 

PLN 

Kapitał własny 
razem 

PLN 

Stan na 1 stycznia 2008 r. 41.760.000,00 10.020.025,04 29.444.360,92 81.224.385,96 20.005.873,61 101.230.259,57

Korekty błędów 
podstawowych 

 -755.370,19 -755.370,19 -129.863,83 -885.234,02

Pozostałe dochody  -50,56 -50,56 -249.882,48 -249.933,04

Zysk (strata) netto  15.099.808,59 15.099.808,59 -259.746,06 14.840.062,53

Razem całkowite dochody 41.760.000,00 10.020.025,04 43.788.748,76 95.568.773,80 19.366.381,24 114.935.155,04

Przeniesienie zysku na kap. 
zapasowy 

 4.586.422,88 -4.586.422,88 0,00  0,00

dywidenda  -6.300.000,00 -6.300.000,00  -6.300.000,00

Stan na 31 grudnia 2008 r. 41.760.000,00 14.606.447,92 32.902.325,88 89.268.773,80 19.366.381,24 108.635.155,04

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2008 

PLN 

AKTYWA  

I. Aktywa trwałe 172.460.202,36 196.842.720,08

1. Wartości niematerialne, w tym: 2.948.519,07 485.368,78

- wartość firmy 0,00 

2. Rzeczowe aktywa trwałe: 164.892.223,89 187.937.713,06

2.1. Środki trwałe 164.443.954,16 186.095.604,78

2.2. Środki trwałe w budowie 448.269,73 1.842.108,28

3. Należności długoterminowe 500.000,00 5.200,00

3.1. Od jednostek powiązanych 0,00 

3.2. Od pozostałych jednostek 500.000,00 5.200,00

4. Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00

5. Pozostałe aktywa długoterminowe (rozliczenia międzyokresowe) 20.869,40 

6. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4.098.590,00 8.414.438,24

II. Aktywa obrotowe 50.389.644,43 70.984.306,36

1. Zapasy 20.577.392,03 25.532.173,93

2. Należności krótkoterminowe 19.626.277,86 35.897.643,61

2.1. Z tytułu leasingu finansowego 0,00 

2.2. Z tytułu dostaw i usług 15.145.404,04 34.371.741,92

2.3. Z tytułu podatków, w tym: 4.080.933,57 1.441.170,18

2.3.1. Z tytułu bieżącego podatku dochodowego 1.049.058,00 353.413,00

2.4. Pozostałe należności 399.940,25 84.731,51

3. Krótkoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0,00 0,00

4. Krótkoterminowe aktywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00

5. Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 1.174.634,92 0,00

5.1. Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe dot. jednostek w 
ramach grupy 

0,00 0,00

5.2. Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe dot. pozostałych 
jednostek 

1.174.634,92 0,00
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Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2008 

PLN 

6. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8.600.196,63 9.459.577,69

7. Pozostałe aktywa krótkoterminowe (rozliczenia międzyokresowe) 411.142,99 94.911,13

8. Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży 0,00 0,00

Aktywa razem 222.849.846,79 267.827.026,44

 

 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2008 

PLN 

PASYWA  

I. Kapitał własny 123.462.318,81 108.635.155,04

1. Kapitał zakładowy 41.760.000,00 41.760.000,00

2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna) 0,00 0,00

3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 0,00 0,00

4. Kapitał zapasowy 14.606.447,92 14.606.447,92

5. Kapitał z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0,00 0,00

7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek 0,00 0,00

8. Zyski zatrzymane 46.860.938,94 32.902.325,88

9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0,00 

A. Kapitał przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego 103.227.386,86 89.268.773,80

B. Kapitały mniejszości 20.234.931,95 19.366.381,24

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 99.387.527,98 159.191.871,40

1. Rezerwy na zobowiązania 42.784.800,78 61.731.993,28

1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 28.776.530,40 32.231.394,37

1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 5.664.843,16 11.114.409,87

a) długoterminowa 4.736.266,65 8.781.611,82

b) krótkoterminowa 928.576,51 2.332.798,05

1.3. Pozostałe rezerwy 8.343.427,22 18.386.189,04

a) długoterminowe 0,00 0,00

b) krótkoterminowe 8.343.427,22 18.386.189,04

2. Zobowiązania długoterminowe 42.542.486,46 59.118.448,71

2.1. Kredyty i pożyczki 42.542.486,46 58.679.472,49

2.2. Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu 0,00 0,00

2.3. Inne zobowiązania długoterminowe 0,00 438.976,22

3. Zobowiązania krótkoterminowe 14.060.240,74 37.346.828,66

3.1. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług: 8.609.812,38 20.096.875,90

3.1.1. Z tytułu dostaw i usług od jednostek powiązanych 598.059,02 2.283.075,65

3.1.2. Z tytułu dostaw i usług od jednostek pozostałych 8.011.753,36 17.813.800,25

3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy 561.411,26 0,00

3.3. Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 1.641.257,26 3.122.793,50

3.4. Zobowiązania z tytułu podatków, w tym: 3.021.532,76 6.236.602,00

3.4.1. Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego 0,00 124.699,00

3.5. Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu finansowego 0,00 0,00

3.6. Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 0,00 6.421.689,01

3.7. Inne 226.227,08 1.468.868,25

4. Pozostałe zobowiązania (rozliczenia międzyokresowe) 0,00 994.600,75

III. Zobowiązania związane  bezpośrednio z aktywami trwałymi 
klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 

0,00 

Pasywa razem 222.849.846,79 267.827.026,44
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

 

Za okres 
01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia  

I. Zysk (strata) brutto ( z rachunku zysków i strat) 17.953.607,04 19.051.720,72

II. Korekty razem 11.196.817,42 36.817.434,77

1. Nadwyżka udziału jednostki przejmującej w aktywach netto jednostki 
zależnej nad kosztem połączenia 

0,00 -55.626,65

2. Amortyzacja 8.995.339,73 10.306.573,83

3. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00

4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 3.485.214,81 7.098.876,63

5. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej 12.802.446,50 1.828.701,03

6. Zmiana stanu rezerw -15.492.328,53 10.562.697,38

7. Zmiana stanu zapasów 4.954.781,90 6.153.353,05

8. Zmiana stanu należności 16.957.231,75 3.299.274,38

9. Zmiana stanu zobowiązań krótkotermin, z wyjątkiem pożyczek i  kredytów -16.212.638,90 2.117.097,53

10. Podatek dochodowy zapłacony -2.984.542,00 -4.407.515,00

11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -1.331.702,01 969.631,90

12. Inne korekty 23.014,17 -1.055.629,31

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) 29.150.424,46 55.869.155,49

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej    

I. Wpływy 484.967,69 13.424.525,61

1. Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 484.967,69 258.700,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne 0,00 0,00

3. Z aktywów finansowych, w tym: 0,00 13.165.825,61

a) w jednostkach powiązanych 0,00 10.107.397,26

- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych i krótkoterminowych 0,00 10.000.000,00

- odsetki 0,00 107.397,26

b) w pozostałych jednostkach 0,00 3.058.428,35

- zbycie aktywów finansowych 0,00 948.180,47

- odsetki 0,00 92.614,09

- inne wpływy z aktywów finansowych 0,00 2.017.633,79

II. Wydatki 3.927.869,39 15.805.244,23

1. Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 3.927.869,39 5.556.472,23

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 10.248.772,00

a) w jednostkach powiązanych 0,00 10.248.772,00

- nabycie aktywów finansowych 0,00 248.772,00

- udzielone pożyczki długoterminowe i krótkoterminowe 0,00 10.000.000,00

b) w pozostałych jednostkach 0,00 0,00

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -3.442.901,70 -2.380.718,62

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej . .

I. Wpływy 0,00 294.275,15

1. Inne wpływy finansowe 0,00 294.275,15
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Za okres 
01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

II. Wydatki 26.566.903,82 55.126.886,23

1. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0,00 6.300.000,00

2. Spłaty kredytów i pożyczek, w tym: 22.581.689,01 41.365.437,55

- spłata pożyczek zaciągniętych od jednostek powiązanych 0,00 0,00

3. Odsetki, w tym: 3.485.214,81 7.461.448,68

- odsetki zapłacone jednostkom powiązanym 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 500.000,00 0,00

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -26.566.903,82 -54.832.611,08

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -859.381,06 -1.344.174,21

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: -859.381,06 -1.344.174,21

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00

F. Środki pieniężne na początek okresu 9.459.577,69 10.803.751,90

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 8.600.196,63 9.459.577,69

- o ograniczonej możliwości dysponowania  

 

 

Sprawozdanie finansowe zostało zaakceptowane i podpisane przez Zarząd Spółki dnia 09.04.2010 roku  

 

Prezes Zarządu – Renata Mokryńska 

 

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiąg 

 

Renata Mokryńska 

 

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  
SPORZĄDZONEGO NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2009 

1. INFORMACJE OGÓLNE 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostkowe spółki Polska Grupa Odlewnicza SA 
oraz spółek zależnych. 

I. Skład organów jednostki dominującej według stanu na dzień 31.12. 2009 r.: 

Zarząd:  

Skład Zarządu na dzień 31.12.2009 r.:  

Pani Renata Mokryńska – Prezes Zarządu 

Rada Nadzorcza:  

Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2009 r. 

Pan Jacek Domogała – Przewodniczący RN 

Pan  Waldemar Łaski – Członek RN 

Pani Beata Zawiszowska – Członek RN  

 

II. Zmiany w składzie Zarządu Spółki: 

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w składzie Zarządu. 
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III . Zmiany w Radzie Nadzorczej Spółki 

Skład Rady Nadzorczej na dzień 01.01.2009: 

Pan Jacek Domogała – Przewodniczący RN 

Pan Tomasz Jakubowski – Członek RN 

Pani Beata Zawiszowska – Członek RN  

W dniu 30.01.2009 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwołało ze składu Rady Nadzorczej Pana 
Tomasza Jakubowskiego oraz powołało Pana Waldemara Łaskiego. 

 

IV. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polska Grupa Odlewnicza SA. zostało sporządzone 
przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej przez poszczególne spółki tworzące grupę kapitałową oraz 
całą grupę w dającej się przewidzieć przyszłości – nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie 
kontynuacji działalności. 

 

V. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza SA  za okres sprawozdawczy 
zakończony 31 grudnia 2009 r. sporządzone zostało zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej zatwierdzonymi przez Unię Europejską. Niniejsze sprawozdanie zostało 
sporządzone wg tych samych zasad dla okresu bieżącego i porównywalnego tj. 31.12.2008. 

 

VI. Sprawozdanie sporządzono w złotych polskich. 

 

VII. Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego w ramach struktur organizacyjnych Spółek  wchodzących 
w skład Grupy nie funkcjonowały Oddziały samodzielnie sporządzające bilans.   

 

VIII. Organem zatwierdzającym roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy  zgodnie ze statutem Jednostki 
Dominującej jest Walne Zgromadzenie.  

 

IX. Zarząd  podpisuje i składa roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PGO S.A. razem z opinią i 
raportem biegłego rewidenta do Rady Nadzorczej celem oceny. 

 

X. Rada Nadzorcza dokonuje oceny rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i sporządza 
opisowe sprawozdanie z oceny Walnemu Zgromadzeniu. 

 

Opis organizacji Grupy POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.  

Grupa Kapitałowa Polska Grupa Odlewnicza S.A. działa w branży odlewniczej. Według stanu na dzień 31.12.2009 roku 
Grupę tworzą jednostki zaprezentowane w schemacie poniżej: 

Struktura Grupy Kapitałowej wg stanu na dzień 31.12.2009 r.  

 

 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA

SPÓŁKA AKCYJNA

PIOMA-ODLEWNIA 

SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ

100%

ODLEWNIA ŻELIWA ŚREM 

SPÓŁKA AKCYJNA

85,33%
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Dane Jednostki Dominującej: 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

Siedziba Spółki mieści się w Katowicach, przy ul. Armii Krajowej 41 

Regon 590722383 

NIP: 771-23-74-309 

Wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej objętych konsolidacją na dzień 31.12.2009 roku: 

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok,  konsolidacją metodą pełną objęto niżej 
wymienione Spółki: 

Odlewnia Żeliwa ”ŚREM” S.A. 

Siedziba Spółki mieści się w Śremie przy ul. Staszica 1 

Regon 630262070 

NIP: 785-00-10-299 

Konsolidacją objęto cały rok 2009. 

PIOMA-ODLEWNIA Spółka z o.o.  

Siedziba Spółki mieści się w Piotrkowie Trybunalskim przy ul. Dmowskiego 38 

Regon 100398488 

NIP: 771-27-66-908 

Konsolidacją objęto cały rok 2009. 

Przedmiot działalności jednostek wchodzących w skład Grupy: 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.   

Przedmiotem działalności jednostki zgodnie ze statutem jest między innymi: odlewnictwo żeliwa, odlewnictwo staliwa, 
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopów miedzi, obróbka metali. Spółka w roku 2009 nie prowadziła działalności w 
zakresie odlewnictwa, świadczyła usługi doradcze oraz administracyjno–biurowe dla spółek zależnych. 

Odlewnia Żeliwa ”ŚREM” S.A. 

Przedmiot działalności: produkcja odlewów z żeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o.   

Przedmiot działalności: podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest odlewnictwo żeliwa, odlewnictwo staliwa, 
odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopów miedzi, obróbka metali. 

 

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOŚCI 

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza S.A. za okres sprawozdawczy zakończony 31 
grudnia 2009 r. sporządzone zostało zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
zatwierdzonymi przez Unię Europejską. Niniejsze sprawozdanie zostało sporządzone wg tych samych zasad dla okresu 
bieżącego i porównywalnego, tj. 31.12.2008. 

Sprawozdanie finansowe sporządzono stosując jednolite zasady rachunkowości w odniesieniu do podobnych transakcji 
oraz innych zdarzeń następujących w zbliżonych okolicznościach. 

Sprawozdanie finansowe jest sporządzone zgodnie z koncepcją kosztu historycznego, za wyjątkiem aktualizacji wyceny 
niektórych  instrumentów finansowych, które Spółki wykazują w wartości godziwej.  

Standardy zastosowane po raz pierwszy. 

Sporządzając niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zastosowano po raz pierwszy następujące regulacje: 

 MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych” – zmiany do standardu, obowiązują w odniesieniu do okresów 
rocznych rozpoczynających się od dnia 1 stycznia 2009 lub później. Wybrano opcję prezentacji dwu odrębnych 
sprawozdań – rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z dochodów całkowitych.  

 MSSF 8 „Segmenty operacyjne” – nowy standard, mający zastosowanie do sprawozdań finansowych 
sporządzonych za okresy rozpoczynające się od dnia 1 stycznia 2009 lub później.  
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 MSR 23 „Koszty finansowania zewnętrznego” – zmiany do standardu, obowiązujące w odniesieniu do okresów 
rocznych rozpoczynających 1 stycznia 2009 lub później 

 MSSF 2 „Płatności w formie akcji” zmiany do standardu, obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych 
rozpoczynających 1 stycznia 2009 lub później, 

 MSR 32 „Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych” – zmiany do 
standardów, obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających 1 stycznia 2009 lub później, 

 MSSF 1 „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz pierwszy” oraz MSR 
27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zmiany do standardów, obowiązujące w odniesieniu do 
okresów rocznych rozpoczynających 1 stycznia 2009 lub później,  

 MSSF 7 „Instrumenty Finansowe: ujawnienia informacji” - zmiany do standardu obowiązujące za roczne okresy 
rozpoczynające sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. 

 „Udoskonalenia w MSSF” 2008- zbiór 35 poprawek i uściśleń, które były niezbędne, lecz nie na tyle pilne lub 
znaczące, aby były przedmiotem odrębnych projektów, większość uregulowań obowiązuje w odniesieniu do 
okresów rocznych rozpoczynających 1 stycznia 2009 lub później, 

 KIMSF 13 „Programy lojalnościowe” – interpretacja obowiązuje  w odniesieniu do okresów rocznych 
rozpoczynających 1 lipca 2008 lub później, 

 Interpretacja KIMSF 14 „MSR 19 – Limit wyceny aktywów z tytułu określonych świadczeń, minimalne wymogi w 
zakresie finansowania i ich wzajemne zależności”, obowiązująca dla okresów rocznych rozpoczynających się z 
dniem 1 stycznia 2009 r. 

Nowe standardy i interpretacje do standardów, które zostały wydane, ale jeszcze nie obowiązują i nie zostały wcześniej 
zastosowane  

 KIMSF 12 „Umowy na usługi koncesjonowane” – obowiązująca dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 
29 marca 2009 r., 

 KIMSF 14 – zmieniona Wymogi minimalnego finansowania, obowiązująca za okresy roczne rozpoczynające się z 
dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie, 

 KIMSF 15 „Umowy o budowę nieruchomości” – interpretacja obowiązuje w odniesieniu do okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2009 lub później, 

 KIMSF 16 „Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej” – interpretacja obowiązuje w odniesieniu do 
okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 lub później, 

 KIMSF 17 „ Podział aktywów niepieniężnych między właścicieli” – interpretacja obowiązuje w odniesieniu do 
okresów rocznych rozpoczynających  się 1 lipca  2009 lub później, 

 MSSF 2 „Płatności w formie akcji” - zmiany, obowiązujący za roczne okresy rozpoczynające się z dniem 1 stycznia 
2010 r. lub po tej dacie, 

 MSSF 3 „Połączenia jednostek gospodarczych” – zmiany do standardu, obowiązują w odniesieniu do okresów 
rocznych rozpoczynających 1 lipca 2009 lub później, 

 MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” – zmiany do standardu, obowiązują w 
odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających 1 lipca 2009 lub później, 

 MSR 39 „ Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” – zmiany do standardu, obowiązują w odniesieniu do 
okresów rocznych rozpoczynających 1 lipca 2009 lub później, 

 MSSF 1 „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz pierwszy – zmiany 
do standardu, obowiązują w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających 1 lipca 2009 lub później, 

  MSSF 9 „Instrumenty finansowe” – obowiązujący za okresy roczne rozpoczynające się z dniem 1 stycznia 2013 r. 
lub po tej dacie, 

 MSR 24 „Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych” – obowiązujący za okresy roczne rozpoczynające 
sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie, 

 Poprawki do MSSF 2009, obowiązujące w większości za okresy roczne rozpoczynające się 1 stycznia 2010 r.  

1) Oświadczenie o zgodności 

Zarząd Jednostki Dominującej wykorzystał swoją najlepszą wiedzę, co do wyboru standardów i interpretacji, jak 
również metod i zasad wyceny poszczególnych pozycji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy PGO S.A. wraz z danymi porównywalnymi. Przedstawione poniżej objaśnienia zostały ustalone przy 
dołożeniu należytej staranności.  
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Zarząd Spółki PGO S.A. oświadcza, że prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie 
przedstawia sytuację majątkową, finansowe wyniki działalności oraz przepływy środków pieniężnych Grupy 
Kapitałowej. 

2) Zmiany zasad rachunkowości 

Na dzień sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 r. nie dokonano zmiany zasad 
rachunkowości w stosunku do roku poprzedniego. 

3) Podstawy konsolidacji 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominującej oraz sprawozdania 
jednostek zależnych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PGO S.A. sporządzono stosując  
metodę pełną. 

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominująca łączy sprawozdania 
finansowe Jednostki dominującej oraz jednostek zależnych poprzez zsumowanie poszczególnych pozycji aktywów, 
zobowiązań, kapitału własnego, przychodów oraz kosztów. 

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiędzy podmiotami powiązanymi objętymi konsolidacją podlegają 
wyłączeniom konsolidacyjnym. 

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat 
grupy kapitałowej w taki sposób jak gdyby stanowiła ona pojedynczą jednostkę gospodarczą, dokonuje się: 

– wyłączenia wartości bilansowej inwestycji jednostki dominującej w każdej z jednostek zależnych oraz tej części 
kapitału własnego spółek zależnych, która odpowiada udziałowi jednostki dominującej, 

– określa się udziały mniejszości w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek zależnych za dany okres 
sprawozdawczy, 

– określa się i prezentuje oddzielnie od kapitału własnego jednostki dominującej udziały mniejszości w aktywach 
netto skonsolidowanych jednostek zależnych.  

Udziały mniejszości w aktywach netto obejmują: 

a) wartość udziałów mniejszości z dnia pierwotnego połączenia  

b) zmiany w kapitale własnym przypadające na udziały mniejszości począwszy od dnia połączenia. 

Udział właścicieli mniejszościowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartości kapitałów.  

W kolejnych okresach, straty przypadające właścicielom mniejszościowym powyżej wartości ich udziałów, 
pomniejszają kapitały jednostki dominującej. 

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciągu roku są ujmowane w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia. 

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zależnych dokonuje się korekt 
mających na celu ujednolicenie zasad rachunkowości stosowanych przez jednostkę z zasadami stosowanymi przez 
podmiot dominujący. 

Jeżeli straty dotyczące udziałów mniejszości w skonsolidowanej jednostce zależnej przewyższają udziały 
mniejszości w kapitale własnym tejże jednostki zależnej, to nadwyżka oraz dalsze straty dotyczące udziałów 
mniejszości obciążają udziały większości, z wyjątkiem sytuacji, kiedy udziałowcy mniejszościowi mają obowiązek i 
są zdolni do dokonania dodatkowej inwestycji w celu pokrycia strat. Jeżeli w terminie późniejszym jednostka zależna 
wykazuje osiągnięcie zysków, to zyski te przypisuje się w całości udziałowcom większościowym. 

4) Inwestycje w podmioty stowarzyszone 

Podmiot stowarzyszony – jest to jednostka, na którą Spółka dominująca wywiera znaczący wpływ. 

Znaczący wpływ na inną jednostkę – rozumie się przez to zdolność jednostki na równi z innymi udziałowcami lub 
wspólnikami do kierowania polityką finansową i operacyjną innej jednostki, w celu osiągania wspólnych 
ekonomicznych korzyści z jej działalności.  

Inwestycje w podmiot stowarzyszony są wyceniane według ceny nabycia z uwzględnieniem zmian w udziale Spółki 
w aktywach netto, jakie wystąpiły do dnia bilansowego, pomniejszonych o utratę wartości poszczególnych 
inwestycji. Straty podmiotów stowarzyszonych przekraczające wartość udziału Grupy w tych podmiotach 
stowarzyszonych nie są rozpoznawane. 

Nadwyżka ceny nabycia powyżej wartości godziwej możliwych do zidentyfikowania aktywów netto podmiotu 
stowarzyszonego na dzień nabycia jest ujmowana jako wartość firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest niższa od 
wartości godziwej możliwych do zidentyfikowania aktywów netto podmiotu stowarzyszonego na dzień nabycia, 
różnica ujmowana jest jako zysk w rachunku zysków i strat okresu, w którym nastąpiło nabycie 

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie występują inwestycje w podmiotach stowarzyszonych. 
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5) Waluty obce 

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego są wykazywane w walucie podstawowego środowiska 
gospodarczego, w którym działają Spółki (w „walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
sporządza się w złotych, które są walutą prezentacji i walutą funkcjonalną Spółek Grupy. 

b) Transakcje i salda 

Stosownie do § 22 MSR 21 dniem zawarcia transakcji jest dzień, w którym transakcja po raz pierwszy spełnia 
warunki ujęcia jej zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. 

Zgodnie z MSR 21 § 21 transakcję w walucie obcej początkowo ujmuje się w walucie funkcjonalnej stosując do 
przeliczenia kwoty wyrażonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walutę obcą 
obowiązujący na dzień zawarcia transakcji. 

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane są na walutę funkcjonalną w sposób następujący: 

– w przypadku sprzedaży walut obcych i transakcji spłaty należności – według kursu zakupu stosowanego przez 
wiodący bank, z którego usług korzystają Spółki, 

– w przypadku zakupu walut obcych i transakcji spłaty zobowiązań – według kursu sprzedaży stosowanego przez 
wiodący bank, z którego usług korzystają Spółki, 

– w przypadku innych transakcji – według średniego kursu określonego dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Polski. Spółki przy przeliczaniu transakcji wyrażonej w walucie obcej zarówno dla celów bilansowych jak i 
podatkowych stosuje średni kurs ogłaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzającego dzień 
zawarcia transakcji po godz. 12 

Na każdy dzień bilansowy  

– pozycje pieniężne wykazane według kosztu historycznego wyrażonego w walucie obcej, wykazywane są przy 
zastosowaniu kursu zamknięcia banku, z którego usług korzystają Spółki (kursu spot). 

– pozycje niepieniężne wyceniane wg kosztu historycznego wyrażonego w walucie obcej przelicza się przy 
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz 

– pozycje niepieniężne wyceniane w wartości godziwej wyrażonej w walucie obcej przelicza się przy 
zastosowaniu kursów wymiany, które obowiązywały w dniu, na który wartość godziwa została ustalona. 

6) Świadczenia pracownicze  

Koszty świadczeń pracowniczych Spółki Grupy ujmują w okresie, w którym uprawnienie do danego świadczenia 
zostało wypracowane przez pracownika , a nie wtedy gdy jest wypłacane lub należne. 

W Spółkach wchodzących w skład Grupy Kapitałowej PGO S.A. definicję świadczeń pracowniczych spełniają:  

– wynagrodzenie za pracę wraz z obowiązkowymi narzutami, 

– urlopy wypoczynkowe, 

– płatne zwolnienia chorobowe, 

– świadczenia z tytułu rozwiązania stosunku pracy, 

– nagrody z tytułu jubileuszu pracy. 

Wynagrodzenia za pracę z narzutami Spółki Grupy uznają za koszt okresu, w którym pracownik świadczy 
wynagradzaną pracę.  

Urlopy wypoczynkowe stanowią krótkoterminową płatną nieobecność. 

Płatne zwolnienia chorobowe Jednostki Grupy zaliczają do niekumulowanych płatnych nieobecności. Koszty tego 
rodzaju Grupa ujmuje z chwilą wystąpienia nieobecności. 

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe – nagrody jubileuszowe są wypłacane pracownikom po przepracowaniu 
określonej liczby lat. Odprawy emerytalne są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na emeryturę. 
Wysokość odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych zależy m.in. od stażu pracy oraz średniego wynagrodzenia 
pracownika. Spółki Grupy tworzą rezerwę na przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych i nagród 
jubileuszowych w celu przyporządkowania kosztów do okresów, których dotyczą. Zgodnie z MSR 19 nagrody 
jubileuszowe są innymi długoterminowymi świadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne są 
programami określonych świadczeń po okresie zatrudnienia.  
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7) Metody wyceny 

Jednostki Grupy na dzień bilansowy dokonują wyceny świadczeń pracowniczych (nagród jubileuszowych, odpraw 
emerytalnych, odprawy rentowych) metodami aktuarialnymi. Na informacje dotyczące programu świadczeń 
pracowniczych składały się:  

– wyciągi z Układów Zbiorowych Pracy, 

– dane o strukturze zatrudnionych pracowników wg wieku, płci, stażu pracy i obowiązującego Układu Zbiorowego. 

Założenia techniczne oraz zasady wyliczeń stosowane w spółkach. 

Parametrami, które mają istotny wpływ na wysokość wartości obecnej zobowiązań są:  

– stopa mobilności (rotacja) pracowników 

– stopa procentowa 

– stopa wzrostu płac 

Ponadto w kalkulacjach przyjęto następujące założenia: 

– ze względu na długi horyzont czasowy rozpatrywanych zobowiązań, założono realną stopę zwrotu z inwestycji 
na poziomie do 6,25% rocznie, 

– prawdopodobieństwa zgonu oparto na wskaźnikach umieralności opublikowanych przez Główny Urząd 
Statystyczny (Trwanie Życia 2007 r., Główny Urząd Statystyczny, Warszawa, 2007 r.), 

– ze względu na brak wyczerpujących historycznych danych dotyczących nabywania prawa do renty inwalidzkiej 
prawdopodobieństwa inwalidztwa oparto na statystykach dotyczących orzekania grup inwalidzkich przez Zakład 
Ubezpieczeń Społecznych, 

– stopa wzrostu płac została przyjęta na poziomie 1%, 

– obliczenia zostały dokonane w złotych polskich. 

Kalkulacja rezerwy została poczyniona dla osób obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osób, które zostaną przyjęte do 
pracy w przyszłości.  

Wyliczenia polegają na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartości nagrody lub odprawy emerytalnej, do której 
pracownik nabył prawo wg stanu na dzień kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stażu pracownika w momencie 
kalkulacji w stosunku do stażu w momencie wypłaty nagrody lub świadczenia. Zakłada się, że średnie 
wynagrodzenie oraz minimalne wynagrodzenie krajowe będą się zmieniać w czasie wg określonych założeń. 
Wyliczenie wartości obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartości obecnej wypłat na 
dzień kalkulacji. 

8) Ujmowanie przychodów 

Z przychodem ze sprzedaży mamy do czynienia gdy zostały spełnione następujące warunki: 

– spółka przekazała nabywcy znaczące ryzyko i korzyści wynikające z praw własności do dóbr, 

– spółka przestaje być trwale zaangażowana w zarządzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj 
funkcję taką realizuje się wobec dóbr, do których ma się prawo własności, ani też nie sprawuje się nad nimi 
efektywnej kontroli, 

– kwotę przychodów można wycenić w wiarygodny sposób, 

– istnieje prawdopodobieństwo, ze jednostka uzyska korzyści ekonomiczne z tytułu transakcji oraz 

– koszty poniesione i te, które zostaną poniesione przez jednostkę gospodarczą w związku z transakcją, można 
wycenić w wiarygodny sposób. 

Momentem sprzedaży jest: 

– w przypadku usługi – jej wykonanie i odbiór, 

– w przypadku wyrobu gotowego, towaru, materiału, ich przekazanie do odbiorcy. 

Usługi świadczone przez spółki wchodzące w skład Grupy nie mają charakteru długoterminowego. 

Jeżeli rodzi się niepewność dotycząca ściągalności należnej kwoty już zaliczonej do przychodów, wówczas 
nieściągalną kwotę lub kwotę w odniesieniu, do której odzyskanie przestało być prawdopodobne, ujmuje się jako 
koszty, a nie jako korektę pierwotnie ujętej kwoty przychodów. 

a) Przychody ze sprzedaży produktów, towarów, usług i materiałów 

Zaprezentowane w rachunku zysków i strat przychody ze sprzedaży wykazano w oparciu o zaliczone do 
odpowiednich okresów sprawozdawczych wielkości sprzedaży ustalonej na podstawie wystawionych faktur 
potwierdzonych przez odbiorców. Sprzedaż wykazano w wartości netto, to jest po potrąceniu podatku od towarów i 
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usług, rabatów i innych podatków związanych ze sprzedażą. Kwotę przychodów wynikających z transakcji określa 
się w drodze umowy.  

b) Przychody z tytułu odsetek 

Przychody z tytułu odsetek ujmuje się, gdy jest prawdopodobne, że Spółki wchodzące w skład Grupy uzyskają 
korzyści ekonomiczne. 

c) Przychody z tytułu dywidend 

Przychody z tytułu dywidend są ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub 
udziałowców do otrzymania płatności. Przychody z tytułu dywidend na poziomie skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego nie wystąpiły. 

Prezentacja w rachunku zysków i strat 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyłączeniu podlegają zyski lub straty zawarte w skonsolidowanych 
aktywach powstałych wskutek operacji gospodarczych nie zakończonych z punktu widzenia grupy jako całości do 
dnia bilansowego (sprzedaż towarów, produktów i materiałów pomiędzy jednostkami objętymi skonsolidowanym 
sprawozdaniem, lecz na dzień bilansowy wykazywane jeszcze w zapasach). Zyski lub straty powstałe w wyniku tych 
transakcji zostają rozliczone w wyniku finansowym grupy kapitałowej dopiero w momencie gdy zostaną 
zrealizowane na transakcjach z jednostkami nie objętymi skonsolidowanym sprawozdaniem i w tym okresie 
ujawnione w rachunku zysków i strat. 

9) Ujmowanie kosztów 

Koszt uzyskania przychodów ze sprzedaży 

Koszty te obejmują koszt wytworzenia sprzedanych produktów, wartość sprzedanych towarów i materiałów, czyli 
wszystkie koszty związane z podstawową działalnością spółek Grupy z wyjątkiem pozostałych kosztów 
operacyjnych i kosztów finansowych. Koszty zawierają podatek VAT tylko w tej części, w której zgodnie z 
obowiązującymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu. Są ujęte w odpowiednich okresach 
sprawozdawczych, których dotyczą, niezależnie od daty otrzymania bądź dokonania płatności. 

Jednostki Grupy prowadzą ewidencję kosztów w działalności podstawowej w układzie rodzajowym. Ponadto koszty 
są ewidencjonowane według miejsc ich powstawania (dodatkowy moduł poza księgą główną). 

10) Pozostałe przychody i koszty operacyjne 

Pozostałe przychody i koszty operacyjne obejmują ogół przychodów i kosztów nie związanych bezpośrednio ze 
zwykłą działalnością operacyjną, a wywierających wpływ na wynik finansowy (np. sprzedaż lub likwidacja majątku 
trwałego, odszkodowania, reklamacje, naprawy gwarancyjne). 

11) Przychody i koszty finansowe 

Przychody i koszty finansowe stanowią wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmują m. in. 
odsetki od kredytów i pożyczek, różnice kursowe, prowizje itp. 

12) Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego bezpośrednio związanego z nabyciem lub wytworzeniem składników majątku 
wymagających dłuższego czasu w celu doprowadzenia ich do użytkowania, zalicza się do kosztów wytworzenia 
takich aktywów aż do momentu, w którym aktywa te są zasadniczo gotowe do zamierzonego użytkowania lub 
sprzedaży.  

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krótkoterminowego inwestowania pozyskanych środków zewnętrznych 
przeznaczonych bezpośrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia składników majątku, pomniejszają wartość 
kosztów finansowania zewnętrznego podlegających kapitalizacji.  

Wszelkie pozostałe koszty finansowania zewnętrznego są odnoszone bezpośrednio w rachunek zysków i strat w 
okresie, w którym zostały poniesione.  

Powyższe zasady kapitalizacji nie są stosowane do:  

– aktywów wycenianych w wartości godziwej,  

– zapasów wytwarzanych w znaczących ilościach w cyklu ciągłym i charakteryzujących się wysoką rotacją.  

13) Podatki 

Na obowiązkowe obciążenia wyniku składają się: podatek bieżący (CIT) oraz podatek odroczony.  

a) Podatek dochodowy bieżący 

Bieżące obciążenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) 
danego roku obrotowego. Bieżący podatek za bieżący i poprzednie okresy ujmuje się jako zobowiązanie w kwocie, 
w jakiej nie został zapłacony.  
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b) Podatek dochodowy odroczony 

Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający zapłaceniu lub zwrotowi w 
przyszłości na różnicach pomiędzy wartościami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi im wartościami 
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. 

Zysk (strata) podatkowa różni się od księgowego zysku (straty) netto w związku z wyłączeniem przychodów 
podlegających opodatkowaniu i kosztów stanowiących koszty uzyskania przychodów w latach następnych oraz 
pozycji kosztów i przychodów, które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu. Pozycje te  są wyliczane w oparciu o 
stawki podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. 

Rezerwa na podatek odroczony  

Spółki Grupy tworzą rezerwę na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego spowodowaną odmiennością 
momentu uznania przychodów za osiągnięte w myśl przepisów rachunkowych oraz przepisów o podatku 
dochodowym od osób prawnych. Dodatnią różnice netto przedstawia się w pasywach jako „Rezerwa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego”. 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się metodą zobowiązań bilansowych w stosunku do 
wszystkich dodatnich różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością podatkową aktywów 
i zobowiązań a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym, z wyjątkiem sytuacji, gdy rezerwa z 
tytuły podatku odroczonego wynika z: 

– Początkowego ujęcia wartości firmy, 

– Wartości firmy, której amortyzacja nie stanowi kosztów uzyskania przychodów, 

– Początkowego ujęcia danego składnika aktywów lub zobowiązań pochodzącego z transakcji, która nie jest 
połączeniem jednostek gospodarczych oraz w czasie wystąpienia transakcji nie ma wpływu na wynik finansowy 
brutto, ani na dochód podlegający opodatkowaniu (stratę podatkową). 

Aktywa z tytułu podatku dochodowego 

W odniesieniu do wszystkich ujemnych różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością 
podatkową aktywów i zobowiązań a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym oraz 
niewykorzystanych strat podatkowych ujmuje się aktywa z tytułu podatku odroczonego. Aktywa te są ujmowane w 
wysokości, do której jest prawdopodobne, że zostanie osiągnięty dochód do opodatkowania, który pozwoli na 
potrącenie ujemnych różnic przejściowych, z wyjątkiem sytuacji, gdy składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego wynika z początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji, które nie jest 
połączeniem jednostek gospodarczych i w chwili jej  zawierania nie mają wpływu na wynik finansowy brutto, ani na 
dochód do opodatkowania czy stratę podatkową. 

Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku podlega weryfikacji na każdy dzień bilansowy i 
ulega stosownemu obniżeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania 
wystarczającego do częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane są z 
zastosowaniem stawek podatkowych, które wg przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik aktywów 
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (przepisy podatkowe) 
prawnie lub faktycznie obowiązujące na dzień bilansowy. 

Aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego nie 
dyskontuje się. 

Spółki kompensują ze sobą aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spółka posiada możliwy do wyegzekwowania tytuł prawny do 
przeprowadzania kompensat aktywów z tytułu podatku dochodowego z rezerwami z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego. 

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujętych 
bezpośrednio w kapitale własnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest również rozliczany 
bezpośrednio w kapitały własne. Aktywa i rezerwy z tytułu podatku dochodowego wyceniono stosując stawkę 
podatkową w wysokości 19%.  

14) Rzeczowe aktywa trwałe 

Środki trwałe to rzeczowe aktywa trwałe, które są utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym 
lub przy dostawach towarów i świadczeniu usług, w celu oddania do używania innym podmiotom na podstawie 
umowy najmu oraz którym towarzyszy oczekiwanie, iż będą wykorzystywane przez czas dłuższy niż jeden okres. 

Koszty poniesione w terminie późniejszym ujmuje się w wartości bilansowej składnika aktywów lub wykazuje jako 
oddzielny składnik aktywów tylko wówczas, gdy prawdopodobne jest, że Spółka uzyska w przyszłości korzyści 
ekonomiczne związane z tym składnikiem aktywów, a cenę nabycia danej pozycji można zmierzyć w sposób 
wiarygodny. Koszty poniesione po dacie oddania środka trwałego do użytkowania takie jak koszty konserwacji i 
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napraw obciążają rachunek zysków i strat w momencie ich poniesienia. Wartość początkowa środków trwałych 
podlega podwyższeniu o wartość nakładów poniesionych na ich ulepszenie i modernizację. 

Spółki wyceniają środki trwałe na dzień bilansowy według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o 
odpisy amortyzacyjne, umorzeniowe, a także o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartość początkowa środków 
trwałych obejmuje ich cenę nabycia lub koszt wytworzenia powiększone o wszystkie koszty bezpośrednio związane 
z zakupem i wytworzeniem oraz dostosowaniem składnika majątku do miejsca i warunków potrzebnych do 
rozpoczęcia jego użytkowania.  

Na dzień przejścia na MSSF spółki dokonały wyceny środków trwałych według wartości rynkowej określonej przez 
rzeczoznawców.  

Spółki Grupy w zakresie maszyn i urządzeń przeznaczonych do produkcji na dzień przejścia na MSSF oraz na dzień 
sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokonały weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem 
przeglądu jest przyjęta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym 
rozkładem czasowym korzyści ekonomicznych przynoszonych przez środek trwały. 

Do rzeczowych aktywów trwałych Spółki zaliczają prawo wieczystego użytkowania gruntów. Ze względu na brak 
przesłanek wskazujących na cofnięcie lub brak możliwości odnowienia prawa wieczystego użytkowania działek 
gruntów położonych głównie na terenie Spółki, podjęto decyzję o zakwalifikowaniu ww. prawa jako składnika 
rzeczowych aktywów trwałych nie podlegających amortyzacji, tak jak w przypadku gruntów. Prawa wieczystego 
użytkowania gruntów ujęto w księgach w wartości godziwej na podstawie wyceny rynkowej dokonanej przez 
rzeczoznawców.  

Maszyny i urządzenia przeznaczone do produkcji amortyzuje się metodą liniową, przy zastosowaniu następujących 
stawek: 

GRUPA Tytuł Stopa amortyzacji rocznej 

0 grunty i prawo wieczystego użytkowania - 

I budynki i lokale 1,0% - 16,4% 

II obiekty inżynierii lądowej i wodnej 1,3% -16,1% 

III kotły i maszyny energetyczne 4,3% - 14,3% 

IV maszyny i urządzenia ogólne 3,6% - 76,25% 

V maszyny i urządzenia specjalne 4,3% - 100% 

VI urządzenia techniczne 2,5% - 100% 

VII środki transportu 5,6% - 92% 

VIII narzędzia, przyrządy, wyposażenie 4,3% - 100% 

 

Jednostki rozpoczynają amortyzację rzeczowych aktywów trwałych wówczas, gdy jest on dostępny do użytkowania, 
to znaczy w momencie dostosowania składnika aktywów do miejsca i warunków potrzebnych do rozpoczęcia jego 
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Pojedyncze środki trwałe o wartości początkowej niższej niż 
3,5 tys. zł, które nie stanowią części większego składnika aktywów, odpisuje się jednorazowo w koszty. W 
przypadku gdy cena nabycia bądź koszt wytworzenia części składowej środka trwałego jest istotna w stosunku do 
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia całego środka trwałego, część tą (bądź części) amortyzuje się osobno. Okres 
ich użytkowania i metoda amortyzacji mogą być takie same jak pozostałych istotnych części tego samego środka 
trwałego. W celu ustalenia odpisu amortyzacyjnego części takie mogą być grupowane. 

Jednostka przy określeniu wartości danego składnika aktywów podlegającej amortyzacji nie uwzględnia wartości 
końcowej. Wartość końcowa maszyn i urządzeń przeznaczonych do produkcji zgodnie z opinią służb technicznych 
jest nieznacząca i w związku z tym nieistotna z punktu widzenia obliczania wartości podlegającej amortyzacji.  

Środki trwałe w budowie powstające dla celów produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak również dla celów 
jeszcze nie określonych, prezentowane są w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytułu 
utraty wartości. Koszt wytworzenia zwiększany jest o opłaty oraz dla określonych aktywów o koszty finansowania 
zewnętrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami określonymi w zasadach rachunkowości Jednostki. Amortyzacja 
dotycząca tych środków trwałych rozpoczyna się w momencie rozpoczęcia ich użytkowania.  

Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaży/likwidacji lub zaprzestania użytkowania środków trwałych są określane jako 
różnica pomiędzy przychodami ze sprzedaży, a wartością netto tych środków trwałych i są ujmowane w rachunku 
zysków i strat.  

Rzeczowe aktywa trwałe, w których można wydzielić istotne części składowe – amortyzacji dokonuje się osobno dla 
każdej wydzielonej części składowej.  
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Rzeczowe aktywa trwałe, dla których wydzielenie istotnych części składowych jest niemożliwe biorąc pod uwagę ich 
złożoność jako podstawę dokonywania odpisów amortyzacyjnych Spółka przyjęła ekonomiczny okres ich 
użytkowania. 

Okres ekonomicznej użyteczności środka trwałego określają służby techniczne na podstawie posiadanego 
doświadczenia i informacji z rynku. 

Na każdy dzień bilansowy służby techniczne dokonują analizy i weryfikacji ekonomicznego okresu użytkowania 
rzeczowych aktywów trwałych. W razie istotnych zmian  służby techniczne określają  prawidłowy, zgodny ze stanem 
technicznym i możliwością wykorzystania okres amortyzacji. Na tej podstawie służby księgowe dokonują niezbędnej 
korekty. 

15) Wartości niematerialne 

Składnik wartości niematerialnych ujmuje się tylko wtedy, gdy: 

– jest prawdopodobne, że jednostka osiągnie przyszłe korzyści ekonomiczne, które można przyporządkować 
danemu składnikowi aktywów oraz  

– można wiarygodnie ustalić cenę nabycia lub koszt wytworzenia danego składnika aktywów. 

Składnik wartości niematerialnych początkowo wycenia się w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.  

Wartości niematerialne podlegają amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostały z uwzględnieniem okresu 
ekonomicznej użyteczności wartości niematerialnych i prawnych.  

Nie zalicza się do wartości niematerialnych i nie dokonuje odpisów amortyzacyjnych od składników, których wartość 
początkowa nie przekracza 3,5 tys. zł. Wydatki na ich nabycie odnoszone są w koszty w miesiącu oddania ich do 
użytkowania.  

W Spółkach Grupy na wartości niematerialne składają się: oprogramowanie oraz nabyte licencje na 
oprogramowanie komputerowe. Amortyzuje się je metodą liniową  przez szacowany okres ich użytkowania od 2 do 
10 lat. 

16) Utrata wartości 

Na każdy dzień bilansowy Spółki Grupy dokonują przeglądu wartości netto składników majątku trwałego w celu 
stwierdzenia, czy nie występują przesłanki wskazujące na możliwość utraty ich wartości. Oceniając istnienie 
przesłanek świadczących o możliwości utraty wartości któregoś ze składników aktywów, analizuje się: 

– przesłanki pochodzące z zewnętrznych źródeł finansowania, np.: 

 utrata wartości rynkowej danego składnika aktywów odnotowana w ciągu okresu jest znacznie większa od 
utraty, której można było się spodziewać w wyniku upływu czasu i zwykłego użytkowania, 

 w ciągu roku nastąpiły lub nastąpią w niedalekiej przyszłości znaczące i niekorzystne dla Grupy zmiany o 
charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym w otoczeniu, w którym Grupa prowadzi 
działalność, 

 wartość bilansowa aktywów netto Grupy sporządzającej sprawozdanie jest wyższa od wartości ich 
rynkowej kapitalizacji. 

– przesłanki pochodzące z wewnętrznych źródeł informacji, np.: 

 dostępne są dowody, że nastąpiła utrata przydatności danego składnika aktywów lub jego fizyczne 
uszkodzenie, 

 dostępne są dowody pochodzące ze sprawozdawczości wewnętrznej świadczące o tym, że ekonomiczne 
wyniki uzyskiwane przez dany składnik aktywów są lub w przyszłości będą gorsze od oczekiwanych. 

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przesłanek, szacowana jest wartość odzyskiwalna danego składnika 
aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. Dla potrzeb oceny utraty wartości aktywa grupuje się 
na najniższym poziomie, dla którego występują możliwe do zidentyfikowania przepływy pieniężne. W sytuacji, gdy 
składnik aktywów nie generuje przepływów pieniężnych, które są w znacznym stopniu niezależnymi od przepływów 
generowanych przez inne aktywa, analizę przeprowadza się dla grupy aktywów generujących przepływy pieniężne, 
do której należy dany składnik aktywów.  

W przypadku wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie użytkowania, test na utratę wartości przeprowadzany 
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy występują przesłanki wskazujące na możliwość wystąpienia utraty wartości. 
Wartość odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyższa z dwóch wartości: wartość godziwa pomniejszona o koszty 
sprzedaży lub wartość użytkowa. Ta ostatnia wartość odpowiada wartości bieżącej szacunku przyszłych przepływów 
pieniężnych zdyskontowanych przy użyciu stopy dyskonta uwzględniającej aktualną rynkową wartość pieniądza w 
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa. Jeżeli wartość odzyskiwalna  jest niższa od wartości księgowej 
netto składnika aktywów (lub grupy aktywów), wartość księgowa jest pomniejszana do wartości  odzyskiwalnej. 
Strata z tytułu utraty wartości jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym wystąpiła. 
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W momencie, gdy utrata wartości ulega następnie odwróceniu, wartość netto składnika aktywów (lub grupy 
aktywów) zwiększana jest do nowej oszacowanej wartości odzyskiwanej, nie wyższej jednak od wartości netto tego 
składnika aktywów, jaka byłaby ustalona, gdyby utrata wartości nie została rozpoznana w poprzednich latach. 
Odwrócenie utraty wartości ujmowane jest w przychodach. 

Zasada odwrócenia utraty wartości nie dotyczy odpisów wartości firmy. 

17) Zapasy 

Zgodnie z przepisami zawartymi w MSR 2 zapasy wycenia się w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyższej 
od ceny sprzedaży netto. Na cenę nabycia lub koszt wytworzenia zapasów składają się wszystkie koszty zakupu, 
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu.  

Koszty zakupu zapasów składają się z ceny zakupu, cła, pozostałych podatków, kosztów transportu, załadunku i 
wyładunku oraz innych kosztów dających się bezpośrednio przyporządkować do pozyskania wyrobów gotowych, 
materiałów i usług. 

– Materiały – Jednostki wchodzące w skład Grupy stosują do wyceny zapasów materiałów cenę nabycia, która z 
reguły jest równoznaczna z ceną zakupu materiałów. Sporadycznie zdarzają się sytuacje, że Jednostki ponoszą 
koszty dostawy materiałów, wówczas powiększają one wartość zapasów. 

– Wyroby gotowe i produkcja w toku – na koszt wytworzenia zapasów robót w toku i wyrobów gotowych składają 
się koszty związane bezpośrednio z jednostką produkcji, takie jak robocizna bezpośrednia oraz systematycznie 
rozłożone, stałe i zmienne pośrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiałów w wyroby 
gotowe. Dla celów przypisania stałych pośrednich kosztów produkcji do kosztów przetworzenia zapasów 
przyjmuje się normalną zdolność produkcyjną urządzeń produkcyjnych, rozumianą jako produkcję na średnim 
poziomie, której uzyskania oczekuje się w czasie kilku okresów, w typowych okolicznościach, z uwzględnieniem 
utraty zdolności produkcyjnej wynikającej z planowanych remontów.  

Zapasy oraz rozchody materiałów, towarów i wyrobów gotowych są wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO 
pierwsze przyszło – pierwsze wyszło. Spółki stosują tę samą metodę ustalania ceny zakupu lub kosztu wytworzenia 
w przypadku zapasów mających ten sam charakter i przeznaczenie. W momencie sprzedaży zapasów wartość 
bilansową tych zapasów ujmuje się jako koszt okresu, w którym ujmowane są odnośne przychody. 

18) Odpisy aktualizujące wartość zapasów 

Odpisy aktualizujące wartość rzeczowych składników aktywów obrotowych związane z utratą ich wartości lub 
wyceną na dzień bilansowy obciążają pozostałe koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania 
odpisu aktualizującego wartość rzeczowych składników obrotowych jest odnoszona na dobro pozostałych 
przychodów operacyjnych. 

Decyzję o konieczności utworzenia odpisów aktualizujących podejmują każdorazowo Zarządy spółek Grupy na 
podstawie wniosku komórek odpowiedzialnych za prawidłową gospodarkę zapasami. 

Na każdy dzień bilansowy służby handlowe, techniczne i produkcyjne Grupy dokonują weryfikacji zalegających 
zapasów pod kątem ich przydatności. Szczególnej ocenie podlegają zapasy zalegające powyżej 1 roku oraz w 
przedziałach starszych. Na dzień bilansowy służby techniczne w porozumieniu ze służbami produkcyjnymi i 
handlowymi określają sposób wykorzystania powyższych zapasów w prognozowanej bieżącej produkcji i obsłudze 
serwisowej. Służby techniczne oraz służby handlowe są zobowiązane do monitorowania zapasów zalęgających w 
przedziałach czasowych powyżej 1 roku. 

19) Instrumenty finansowe 

Aktywa i zobowiązania finansowe ujmowane są w bilansie Grupy w momencie, gdy Spółka wchodząca w skład  
staje się stroną wiążącej umowy. Jako instrument finansowy Spółki kwalifikują każdą umowę, która skutkuje 
jednocześnie powstaniem składnika aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowiązania finansowego lub 
instrumentu kapitałowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, że z kontraktu zawartego między dwiema lub więcej 
stronami jednoznacznie wynikają skutki gospodarcze. 

Zgodnie z MSR nr 39, instrumenty finansowe klasyfikuje się z podziałem na: 

– instrumenty przeznaczone do obrotu – składniki aktywów lub zobowiązań finansowych, które zostały nabyte lub 
powstały głównie po to, by generować zysk uzyskiwany dzięki krótkoterminowym wahaniom ceny lub marży 
maklerskiej, 

– instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalności – aktywa finansowe o określonych lub możliwych 
do określenia płatnościach lub ustalonym terminie zapadalności, które Grupa zamierza i jest w stanie utrzymać 
w posiadaniu do upływu terminu zapadalności, z wyjątkiem pożyczek udzielonych przez jednostki i 
wierzytelności własnych, 

– instrumenty finansowe dostępne do sprzedaży – to aktywa finansowe nie będące pożyczkami udzielonymi i 
należnościami własnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalności, a także nie będące aktywami 
finansowymi przeznaczonymi do obrotu, 
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– pożyczki i należności – aktywa finansowe nie będące  instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub możliwymi 
do określenia płatnościami, które nie są kwotowane na aktywnym rynku, 

Nie później niż na dzień zawarcia kontraktu Spółka zobowiązana jest do wprowadzenia do ksiąg rachunkowych 
emitowanego lub wystawionego instrumentu, a także możliwych do wyróżnienia wskaźników tego instrumentu 
odpowiednio zakwalifikowanych do kapitałów własnych jako instrumenty kapitałowe, zobowiązań krótkoterminowych 
lub długoterminowych również wtedy, gdy składnik mający charakter zobowiązania nie jest instrumentem 
finansowym. Różnice z przeszacowania oraz osiągnięte przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji 
instrumentu finansowego, wpływają odpowiednio na wynik finansowy (zobowiązania) lub kapitał z aktualizacji 
wyceny (instrumenty kapitałowe).  

Na dzień nabycia aktywa i zobowiązania finansowe Grupa wycenia w wysokości kosztu (ceny) nabycia, czyli według 
wartości godziwej uiszczonej zapłaty w przypadku składnika aktywów lub otrzymanej kwoty w przypadku 
zobowiązania. Koszty transakcji Grupa włącza do wartości początkowej wyceny wszystkich aktywów i zobowiązań 
finansowych. 

20) Zasady wyceny instrumentów finansowych na dzień bilansowy 

Spółki tworzące Grupę wyceniają według zamortyzowanego kosztu, z uwzględnieniem efektywnej stopy procentowej:  

– aktywa utrzymywane do terminu zapadalności,     

– pożyczki udzielone i należności własne oraz  

– pozostałe zobowiązania finansowe, które nie zostały zakwalifikowane do obrotu, 

Wycena może odbywać się także: 

– w wartości  wymagającej zapłaty, jeśli efekt dyskonta nie jest znaczący, 

– w kwocie wymagającej zapłaty: należności i zobowiązania o krótkim terminie zapadalności/wymagalności, 

– według wartości godziwej: aktywa i zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe 
dostępne do sprzedaży. 

Zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych przeznaczonych do obrotu, nie będących częścią 
zabezpieczeń ujmuje się jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystąpienia. 

W przypadku aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży, zmiany wartości godziwej tych instrumentów Grupa 
ujmuje w kapitałach. 

21) Aktywa finansowe stanowiące instrumenty kapitałowe 

Instrument kapitałowy jest to każda umowa, która stwierdza prawo do rezydualnego udziału w aktywach jednostki po 
odjęciu wszystkich jej zobowiązań.  

Zgodnie z MSR 27 § 37 lit.a ) inwestycje w jednostkach zależnych, jednostkach współkontrolowanych, jednostkach 
stowarzyszonych, nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży zgodnie z MSSF 5, ujmuje w cenie nabycia. 

Instrumenty kapitałowe zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu wycenia się w wartości godziwej.  

Po początkowym ujęciu nie zrealizowane zyski i straty powstałe w wyniku zmian wartości godziwej instrumentów  
kapitałowych zaliczanych do dostępnych do sprzedaży ujmuje się w kapitale własnym. W przypadku sprzedaży lub 
utraty wartości instrumentów kapitałowych zaliczanych do dostępnych do sprzedaży skumulowane korekty wartości 
godziwej ujmuje się w wartości zysków i strat. 

Instrumenty kapitałowe zaklasyfikowane jako dostępne do sprzedaży nie posiadające kwotowań cen rynkowych z 
aktywnego rynku, których wartość godziwa nie może być wiarygodnie zmierzona wycenia się według kosztu (ceny 
nabycia). 

22) Należności z tytułu dostaw i usług 

Należności z tytułu dostaw i usług są instrumentem generującym odsetki. Należności z tytułu dostaw i usług ujmuje 
się początkowo w wartości godziwej pomniejszonej o utworzone w okresie późniejszym odpisy aktualizujące 
wartość z tytułu utraty wartości. Odpis aktualizujący wartość z tytułu utraty wartości należności z tytułu dostaw i 
usług tworzy się, gdy istnieją obiektywne dowody na to, że Spółki Grupy nie będą w stanie uzyskać wszystkich 
należnych kwot wynikających z pierwotnych warunków należności. Kwota odpisu stanowi różnicę pomiędzy 
wartością bilansową i bieżącą wartością oczekiwanych strumieni pieniężnych zdyskontowanych według efektywnej 
stopy procentowej. Kwotę odpisu aktualizującego wartość ujmuje się w rachunku zysków i strat Odpisy aktualizujące 
należności tworzy się w Grupie w stosunku do należności niezabezpieczonych wg następujących zasad: 

– należności od dłużników postawionych w stan likwidacji lub stan upadłości – 100% należności w chwili podjęcia 
informacji o zaistniałym zdarzeniu, 

– należności kwestionowane przez dłużników, z zapłatą których dłużnik zalega dłużej niż 180 dni – 100%, 
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– pozostałe należności, z których zapłatą dłużnik zalega dłużej niż 180 dni, a wg oceny sytuacji majątkowej i 
finansowej dłużnika, spłata należności w umownej kwocie nie jest prawdopodobna – 100%. 

Dopuszcza się nie tworzenie odpisu na należności przeterminowane powyżej 180 dni, jeżeli ocena sytuacji 
finansowej dłużnika wskazuje, że nie ma zagrożenia co do zapłaty należności. 

23) Pozostałe należności 

Pozostałe należności obejmują należności powstałe m. in. z tytułu: 

– sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych, 

– finansowych aktywów trwałych, 

– wpłaconych kaucji. 

24) Inwestycje w papiery wartościowe 

Udziały i akcje, w których Spółki Grupy posiadają więcej niż 20% udziału (tzn. jednostki zależne i stowarzyszone) 
wyceniane są w wartości zgodnie z MSR 27.37 tzn. wg ceny nabycia. Udziały i akcje, w których spółki Grupy  
posiadają mniej niż 20% udziałów, a udziały te nie posiadają kwotowań cen rynkowych Spółki wyceniły zgodnie z 
MSR 39.46c) wg kosztu. 

25) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty wykazuje się w bilansie w wartości nominalnej. Środki pieniężne wyrażone w 
walutach obcych wycenia się nie rzadziej niż na dzień bilansowy, po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez 
bank wiodący, z którego usług korzysta Spółka. Na środki pieniężne i ich ekwiwalenty składają się środki pieniężne 
w kasie, na rachunku bankowym oraz inne krótkoterminowe płynne lokaty o terminie zapadalności do trzech 
miesięcy.  

26) Rozliczenia międzyokresowe kosztów 

a) Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów – obejmują koszty operacyjne dotyczące okresów następujących 
po okresie, w którym je poniesiono, z wyjątkiem pozostałych kosztów operacyjnych, nie podlegających 
rozliczeniu w czasie. 

Do typowych rozliczeń międzyokresowych czynnych kosztów operacyjnych zalicza się w szczególności: 

– koszty przygotowania nowej produkcji, 

– koszty ubezpieczeń majątkowych, 

– koszty związane z ponoszonymi z góry opłatami, takimi jak: czynsze, opłaty za  wieczyste użytkowanie itp. 

Przy rozliczaniu kosztów przyszłych okresów, których czas odpisywania nie jest jednoznacznie ustalony, 
Jednostka uwzględnia zasadę ostrożnej wyceny i nie wydłuża nadmiernie okresu rozliczenia, aby nie 
spowodować nieuzasadnionego aktywowania kosztów. 

b) Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów – dotyczą kosztów jeszcze nie poniesionych, ale przypadających 
na dany rok obrotowy zgodnie z zasadą współmierności. 

W praktyce mogą to być przede wszystkim: 

– koszty stanowiące ściśle oznaczone świadczenia przyjęte przez spółkę, lecz jeszcze nie będące zobowiązaniem, 

– prawdopodobne koszty, których kwota lub data powstania zobowiązania z ich tytułu nie są jeszcze znane. 

Przy ich tworzeniu Grupa kieruje się zasadą istotności.  

27) Rozliczenia międzyokresowe przychodów  

Dokonywane są z zachowaniem zasady ostrożności, obejmują w szczególności równowartość otrzymanych lub 
należnych od kontrahentów środków z tytułu świadczeń, których wykonanie nastąpi w następnych okresach 
sprawozdawczych. 

28) Kapitały własne 

Kapitały własne są tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa. Na kapitały własne składają się m.in.: 

– Kapitał zakładowy 

– Kapitał zapasowy 

– Zyski zatrzymane 

Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy wykazuje się w wartości nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych 
w Krajowym Rejestrze Sądowym (KRS). Podstawową zasadą dokonywania jakichkolwiek zmian w kapitale 
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zakładowym jest to, by wszystkie operacje powodujące ustalenie, zwiększenie lub zmniejszenie tego kapitału 
zostały poprzedzone uzyskaniem wypisu z rejestru sądowego, potwierdzającego rejestrację zmian i aktualnej 
wysokości kapitału. Podwyższenie kapitału zakładowego może nastąpić w drodze zmiany statutu i w drodze emisji 
nowych akcji lub podwyższenia wartości nominalnej akcji dotychczasowych, natomiast obniżenie może nastąpić w 
drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartości nominalnej akcji, połączenie akcji lub umorzenie części akcji. 

Kapitał zapasowy 

Kapitał zapasowy tworzy się z: 

– nadwyżek, osiągniętych przy emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej, pozostałych po pokryciu kosztów 
emisji akcji, 

– z dopłat akcjonariuszy, 

– w wysokości 8% zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapitał  zapasowy nie osiągnie co najmniej 1/3 kapitału 
zakładowego, 

– z podziału zysku za dany rok obrotowy – ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość. 

Zysk zatrzymane  

Odzwierciedlają nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostający do decyzji Walnego Zgromadzenia, efekty zmian 
zasad rachunkowości i błędów dotyczących lat poprzednich oraz wynik roku bieżącego. 

Kapitał mniejszości 

Kapitał mniejszości stanowi część kapitałów własnych jednostek zależnych objętych konsolidacją pełną, która 
należy do innych udziałowców (akcjonariuszy) aniżeli jednostki wchodzące w skład Grupy. 

Zysk (strata) netto jednostek zależnych w części należącej do udziałowców (akcjonariuszy) innych niż jednostki 
wchodzące w skład Grupy stanowi zysk (stratę) mniejszości. 

29) Rezerwy 

Rezerwy są to zobowiązania, których termin wymagalności lub kwota nie są pewne.  

Spółki Grupy tworzą rezerwy, gdy spełnione są łącznie następujące warunki: 

– na Spółkach ciąży istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowy), wynikający ze zdarzeń przeszłych, 

– prawdopodobne jest, że spełnienie obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków uosabiających korzyści 
ekonomiczne, 

– można dokonać wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiązku. 

Spółki Grupy tworzą rezerwy na zobowiązania według następujących tytułów: 

– rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w związku z występowaniem dodatnich różnic 
pomiędzy wartością księgową aktywów i pasywów a ich wartością podatkową, 

– rezerwy na świadczenia pracownicze, 

– pozostałe rezerwy (np. nagrody jubileuszowe, reklamacje). 

Rezerwy na świadczenia pracownicze szacowane są metodami zgodnymi z zalecanymi w Międzynarodowym 
Standardzie Rachunkowości nr 19. Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw następuje na dzień, na który okazały się 
zbędne. Powstanie zobowiązania, na które uprzednio utworzono rezerwę obciąża koszty powodując jednocześnie 
rozwiązanie rezerwy w przychody. 

Rezerwy na koszty reklamacji ujmowane są w momencie sprzedaży produktów zgodnie z najlepszym szacunkiem, 
co do przyszłych kosztów koniecznych do poniesienia przez Grupę w okresie gwarancji.  

Na każdy dzień bilansowy dokonuje się przeliczenia stanu rezerw, polegającego na przemnożeniu wartości 
wszystkich zleceń w stosunku, do których Spółki Grupy mają obowiązek świadczyć naprawy gwarancyjne przez 
wskaźnik napraw osiągnięty w tymże roku. 

30) Kredyty bankowe 

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym również kredyty w rachunku bieżącym) księgowane są w wartości 
uzyskanych wpływów pomniejszonych o koszty bezpośrednie pozyskania środków. Koszty finansowe, łącznie z 
prowizjami płatnymi w momencie spłaty lub umorzenia oraz kosztami bezpośrednimi zaciągnięcia kredytów, 
ujmowane są w rachunku zysków i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiększają 
wartość księgową instrumentu z uwzględnieniem spłat dokonanych w bieżącym okresie.  

Na dzień bilansowy kredyty i pożyczki wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego 
kosztu), natomiast różnice pomiędzy wpływami z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji) a wartością 
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wykupu wykazuje się w rachunku zysków i strat przez okres trwania umowy pożyczki, metodą efektywnej stopy 
procentowej. 

Kredyty i pożyczki zalicza się do zobowiązań krótkoterminowych chyba, że posiada się bezwarunkowe prawo do 
odroczenia spłaty o co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Kredyty krótkoterminowe, dla których termin 
spłaty przypada w jednej transzy po roku od momentu jego wykorzystania Grupa wycenia w kwocie wymagającej 
zapłaty. Kredyt w rachunku bieżącym (overdraft) zalicza się do zobowiązań krótkoterminowych niezależnie od 
okresu na jaki została zawarta umowa i kiedy przypada ostateczny termin jego spłaty. 

31) Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług nie są instrumentem odsetkowym i wykazywane są w bilansie w wartości 
nominalnej. 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług, ujmowane i wykazywane są wg kwot pierwotnie zafakturowanych. Termin 
wymagalności zobowiązań wynikających z zatrzymanych kaucji gwarancyjnych upływa po zakończeniu okresu 
gwarancji. W przypadku gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wartość zobowiązań jest ustalana 
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pieniężnych do wartości bieżącej przy zastosowaniu 
stopy dyskontowej odzwierciedlającej aktualne ceny rynkowe wartości pieniądza w czasie. Jeżeli zastosowana 
została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie zobowiązań w związku z upływem czasu ujmowane jest 
jako koszt finansowy. 

32) Instrumenty pochodne  

W związku z prowadzoną działalnością Spółki Grupy są narażone na ryzyka finansowe związane ze zmianami 
kursów walutowych oraz stóp procentowych. Spółki zawierają transakcje terminowe typu forward celem 
zmniejszenia ryzyka kursowego. Jednostki na dzień bilansowy wyceniają kontrakty handlowe (forward ) wg kursu 
oferowanego przez bank. Zysk z wyceny (kurs na dzień wyceny > kurs z umowy – zakup, kurs na dzień wyceny < 
kurs z umowy – sprzedaż) odnoszony jest w bilansie na konto pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe, a w 
rachunku zysków i strat na przychody finansowe. Strata z wyceny (sytuacja odwrotna) w bilansie prezentowana jest 
jako zobowiązanie finansowe w rachunku zysków i strat jako koszty finansowe. 

33) Zysk przypadający na jedną akcję 

Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w rachunku zysków i strat prezentuje podstawowy i 
rozwodniony zysk na jedną akcję: dla wszystkich rodzajów akcji zwykłych, w sposób równie widoczny, w odniesieniu 
do wszystkich prezentowanych okresów. Rozwodnienie stanowi zmniejszenie zysku przypadającego na jedną akcję 
na postawie założenia, że dojdzie do konwersji instrumentów zamiennych na akcje, realizacji opcji lub warrantów 
albo do emisji akcji zwykłych w następstwie spełnienia określonych warunków. 

Wyliczenie wskaźnika podstawowego zysku na jedną akcję: 

 

Zysk na jedną akcję = 

Zysk pomniejszony o wszelkie koszty, łącznie po obciążeniu z tytułu podatku i udziałów 
mniejszościowych oraz po odpisaniu dywidend z tytułu akcji uprzywilejowanych 

Średnia ważona liczba akcji występująca w ciągu danego okresu 

 

Z uwagi na fakt, iż nie występują okoliczności, które powodowałyby efekt rozwodnienia zysku, wskaźnik 
podstawowego zysku na jedną akcję = wskaźnik rozwodnionego zysku na jedną akcję. 

34) Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności 

Segment operacyjny jest częścią składową Spółek, która angażuje się w działalność gospodarczą, w związku z 
którą może uzyskiwać przychody i ponosić koszty (w tym przychody i koszty związane z transakcjami z innymi 
częściami składowymi tej samej jednostki) oraz której wyniki działalności są regularnie przeglądane przez główny 
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujący te wyniki przy 
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wyników działalności segmentu a także 
w przypadku której są dostępne oddzielne informacje finansowe. 

35) Prezentacja sprawozdania z przepływów pieniężnych. 

Grupa wykazuje przepływy pieniężne z działalności operacyjnej posługując się metodą pośrednią, za pomocą której 
zysk/stratę brutto koryguje się o skutki transakcji, mających bezgotówkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia 
międzyokresowe dotyczące przeszłych lub przyszłych wpływów lub płatności środków pieniężnych dotyczących 
działalności operacyjnej oraz o pozycje przychodowe i kosztowe związane z przepływami pieniężnymi z działalności 
inwestycyjnej lub finansowej. 

Zgodnie z MSR 7 § 6 działalność inwestycyjna polega m.in. na nabywaniu i sprzedaży inwestycji krótkoterminowych 
nie zaliczonych do ekwiwalentów środków pieniężnych. Ponadto wg MSR 7 § 16 pożyczki udzielane stronom 
trzecim (inne niż pożyczki udzielane przez instytucje finansowe) stanowią rodzaj przepływów pieniężnych 
wynikających z działalności inwestycyjnej, stąd pożyczki udzielane przez Spółki Grupy podmiotom spoza niej są 
klasyfikowane wraz ze spłatą i odsetkami w rachunku przepływów pieniężnych jako działalność inwestycyjna. 
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Natomiast działalność finansowa zgodnie z MSR 7 § 6 jest działalnością, w wyniku której zmianie ulega wysokość i 
struktura wniesionego kapitału własnego oraz zadłużenia jednostki gospodarczej. Wśród przepływów pieniężnych 
powstających w wyniku działalności finansowej (MSR 7 § 17) są wpływy z pożyczek hipotecznych oraz innych 
krótkoterminowych i długoterminowych pożyczek, stąd pożyczki zaciągnięte wraz z ich spłatą i odsetkami wykazuje 
się w rachunku przepływów pieniężnych w działalności finansowej. 

W bilansie pożyczki udzielone Grupa prezentuje w aktywach jako pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe, 
natomiast pożyczki zaciągnięte w pasywach – krótkoterminowe zobowiązania – kredyty i pożyczki. 

36) Informacje ujawniane na temat podmiotów powiązanych 

Grupa na dzień bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedaży z uwzględnieniem pozycji 
związanych z podmiotami powiązanymi zgodnie z przepisami Międzynarodowych Standardów Rachunkowości. 

Podmiot powiązany – podmiot uznaje się za powiązany bezpośrednio z jednostką, jeżeli: 

a) podmiot bezpośrednio lub poprzez jednego lub więcej pośredników: 

 sprawuje kontrolę nad jednostką lub podlega kontroli przez tę sama jednostkę (dotyczy jednostek 
dominujących, jednostek zależnych i jednostek zależnych w ramach tej samej grupy kapitałowej), 

 posiada udziały w jednostce dające mu możliwość znaczącego wpływania na jednostkę lub, 

 sprawuje współkontrolę nad jednostką. 

b) podmiot jest jednostką stowarzyszoną, 

c) podmiot jest wspólnym przedsięwzięciem, w którym jednostka jest wspólnikiem, 

d) podmiot jest członkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominującej, 

e) podmiot jest bliskim członkiem rodziny osoby, o której mowa w punkcie a) albo d), 

f) podmiot jest jednostką kontrolowaną, współkontrolowaną bądź jednostką, na którą znacząco wpływa lub 
posiada w niej znaczącą ilość głosów, bezpośrednio albo pośrednio, osoba, o której mowa w punktach d) lub e) 
lub 

g) podmiot jest programem świadczeń po okresie zatrudnienia skierowanym do pracowników jednostki lub do innej 
dowolnej jednostki będącej podmiotem powiązanym w stosunku do tej jednostki. 

Jeśli pomiędzy podmiotami powiązanymi miały miejsce transakcje, Jednostka ujawnia informacje dotyczące istoty 
związku pomiędzy podmiotami powiązanymi. Jednostka w zakresie identyfikacji podmiotów powiązanych prezentuje 
jednostki, dla których jednostka dominująca jest akcjonariuszem/udziałowcem oraz podmioty, od których jednostka 
dominująca jest zależna zarówno w sposób pośredni jak i bezpośredni.  

 

Zestawienie jednostek powiązanych na dzień 31.12.2009 roku: 

Akcjonariusze Jednostki Dominującej 

1. Fabryka Maszyn FAMUR S.A. z siedzibą w Katowicach – liczba akcji 41.760.000, co stanowi 100% w kapitale 
zakładowym  

Jednostki zależne od Spółki Polska Grupa Odlewnicza S.A.   

1. Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim, powiązana bezpośrednio 100,00% udziału w 
kapitale zakładowym 

2. Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie, jednostka zależna, powiązana bezpośrednio 85,33% udziału 
w kapitale zakładowym. 

Inne podmioty powiązane 

1. Nowosądecka Fabryka Urządzeń Górniczych NOWOMAG S.A. z siedzibą w Nowym Sączu 

2. FAMUR ROSJA Sp. z o.o. 

3. Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych FAZOS S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach  

4. Fabryka Maszyn Górniczych PIOMA S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim 

5. Pioma Industry Spółka z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim 

6. Polskie Maszyny Górnicze S.A. z siedzibą w Katowicach   

7. Polskie Centrum Techniki Górniczej Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach 

8. Famur International Trade S. A. z siedzibą w Katowicach 
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9. Georyt – Centrum Produkcyjne Sp. z o. o. z siedziba w Trzebini 

10. DAMS GmbH w organizacji z siedzibą w Velbert 

11. FHS DAMS Sp. z o.o. z siedzibą w Siemianowicach Śląskich 

12. FAMUR Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach 

13. FAMUR MACHINERY Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach  

14. TDJ Investments Sp. z o.o. – z siedzibą w Katowicach 

15. P.U. AB CONSULTING sp. z o.o. z siedzibą w Opolu, 

W dniu 1 marca 2010 r. nastąpiło przejęcie przez Przedsiębiorstwo Usługowe "AB Consulting" Sp. z o.o., spółki 
zależnej TDJ Investments Sp. z o.o.  

 

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY 

Przychody ze sprzedaży Grupy prezentują się następująco: 

 

Za okres 
01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

Sprzedaż materiałów i towarów 4.927.275,02. 4.954.335,85.

Sprzedaż produktów  170.266.551,56. 309.637.157,78.

Razem 175.193.826,58. 314.591.493,63.

Pozostałe przychody operacyjne 15.678.177,15. 3.430.042,38.

Przychody finansowe 9.396.855,77. 10.390.862,37.

Razem 200.268.859,50. 328.412.398,38.

 

 

4. SEGMENTY OPERACYJNE 

Od 1 stycznia 2009 roku Spółki Grupy zastosowały nowy MSSF 8 „Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 
8, należy identyfikować segmenty operacyjne w oparciu o wewnętrzne raporty dotyczące tych elementów Spółek, które 
są regularnie weryfikowane przez osoby decydujące o przydzielaniu zasobów do danego segmentu i oceniające jego 
wyniki finansowe.  

Z uwagi na charakter działalności  w strukturze Grupy można wydzielić dwa rodzaje działalności:  odlewniczą oraz pozostałą. 

Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych w  roku 2009  zostały zaprezentowane poniżej: 

I -XII 2009 
Działalność 
odlewnicza 

Działalność 
pozostała 

Razem 

Przychody ze sprzedaży  160.246.297,18 14.947.529,40 175.193.826,58

kraj 59.051.908,40 12.259.777,87 71.311.686,27

eksport 101.194.388,78 2.687.751,53 103.882.140,31

Koszty ze sprzedaży 124.786.771,83 14.861.146,45 139.647.918,28

kraj 45.263.162,52 13.074.017,58 58.337.180,10

eksport 79.523.609,31 1.787.128,87 81.310.738,18

Zysk brutto na sprzedaży 35.459.525,35 86.382,95 35.545.908,30

kraj 13.788.745,88 -814.239,71 12.974.506,17

eksport 21.670.779,47 900.622,66 22.571.402,13

Koszty zarządu i sprzedaży 19.881.717,33 48.433,85 19.930.151,18

Zysk na sprzedaży (wynik segmentu) 15.577.808,02 37.949,10 15.615.757,12

Pozostałe przychody operacyjne  15.678.177,15

Pozostałe koszty operacyjne  19.037.596,93

Zysk z działalności operacyjnej  12.256.337,34
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I -XII 2009 
Działalność 
odlewnicza 

Działalność 
pozostała 

Razem 

Przychody finansowe  9.396.855,77

Koszty finansowe  3.699.586,07

Zysk z działalności gospodarczej  17.953.607,04

Nadwyżka udziału jednostki przejmującej w aktywach netto 
jednostki zależnej nad kosztem połączenia  

Zysk brutto  17.953.607,04

Podatek dochodowy  3.126.443,27

Zysk netto, w tym przypadający:  14.827.163,77

akcjonariuszom podmiotu dominującego  13.958.613,06

akcjonariuszom mniejszościowym  868.550,71

 

Działalność zaniechana 

Nie występuje. 

Informacje o poszczególnych segmentach branżowych występujących w roku 2008 zostały zaprezentowane poniżej: 

I -XII 2008 
Działalność 
odlewnicza 

Działalność 
pozostała 

Razem 

Przychody ze sprzedaży  298.755.730,91 15.835.762,72 314.591.493,63

kraj 124.142.510,47 13.584.043,37 137.726.553,84

eksport 174.613.220,44 2.251.719,35 176.864.939,79

Koszty ze sprzedaży 243.483.073,64 13.919.448,43 257.402.522,07

kraj 99.023.954,36 11.878.083,42 110.902.037,78

eksport 144.459.119,28 2.041.365,01 146.500.484,29

Zysk brutto na sprzedaży 55.272.657,27 1.916.314,29 57.188.971,56

kraj 25.118.556,11 1.705.959,95 26.824.516,06

eksport 30.154.101,16 210.354,34 30.364.455,50

Koszty zarządu i sprzedaży 21.985.938,25 762.256,96 22.748.195,21

Zysk na sprzedaży (wynik segmentu) 33.286.719,02 1.154.057,33 34.440.776,35

Pozostałe przychody operacyjne  3.430.042,38

Pozostałe koszty operacyjne  18.281.063,45

Zysk z działalności operacyjnej  19.589.755,28

Przychody finansowe  10.390.862,37

Koszty finansowe  10.984.523,58

Zysk z działalności gospodarczej    18.996.094,07

Nadwyżka udziału jednostki przejmującej w aktywach netto 
jednostki zależnej nad kosztem połączenia  55.626,65

Zysk brutto    19.051.720,72

Podatek dochodowy  4.157.142,02

Zysk netto, w tym przypadający:    14.894.578,70

akcjonariuszom podmiotu dominującego  15.099.808,59

akcjonariuszom mniejszościowym  -205.229,89

 

Działalność zaniechana 

Nie występuje. 
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Segmenty geograficzne 

Grupa prowadzi działalność na terenie Polski, Rosji, Unii Europejskiej i Państw pozostałych.  

W tabeli poniżej zaprezentowano informacje dotyczące rynków zbytu Grupy, niezależnie od kraju pochodzenia 
sprzedawanych produktów lub usług. 

 
Koniec okresu 

31/12/2009 
Koniec okresu 

31/12/2008 

Polska 71.311.686,27 137.726.553,84

Unia Europejska 94.728.790,08 153.730.704,16

Pozostałe 9.153.350,23 23.134.235,63

Razem 175.193.826,58 314.591.493,63

 

5. KOSZTY REORGANIZACJI  

W roku 2009 Spółki Grupy prowadziły intensywne działania związane z dostosowaniem zatrudnienia oraz posiadanego 
majątku do aktualnych potrzeb.  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.   

Z uwagi na spadek zamówień doszło do obniżenia stanu zatrudnienia z 1.150 osób wg stanu na 01.01.2009 roku do 632 
wg stanu na dzień 31.12.2009. Odprawy dla zwalnianych pracowników  wyniosły 2.763.259,63 zł. 

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spółka wprowadziła Program Dobrowolnych Zwolnień. Był on skierowany do 
pracowników objętych ochroną przed wypowiedzeniem, którzy w zamian za odpowiednią rekompensatę finansową 
wypłaconą w roku 2009 i 2010 rozwiązali stosunek pracy na podstawie porozumienia stron. 

W 2009 r. z Programu Dobrowolnych Zwolnień skorzystało 198 osób. Koszt realizacji Programu w roku 2009 wyniósł 
2.651.300 zł.  

Zobowiązania Spółki z tytułu realizacji Programu w roku 2010 wynoszą 1.015.860 zł. Na ten cel Spółka posiada 
utworzoną rezerwę.  

W roku 2009 Spółka zlikwidowała 17 obiektów (budynki administracyjno–socjalne, magazynowe i pomocnicze ). 13 
zostało wyburzonych, a 4 zostały przekazane nieodpłatnie. Budynki te stały się zbędne, a dodatkowo wymagały 
przeprowadzenia remontów i modernizacji. Księgowa wartość netto zlikwidowanego majątku wyniosła 12.194.801,76 zł, 
koszty wyburzeń 635.390 zł. Kwota 10.674.267,50 zł została pokryta z rezerw utworzonych w roku 2008. Kwota 
2.155.924,26 zł obciążyła koszty okresu sprawozdawczego. 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o.   

Sytuacja rynkowa spowodowana ogólnoświatowym kryzysem finansowym spowodowała, że Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 
przeprowadziła stosowne działania w celu dostosowania zatrudnienia do aktualnych potrzeb.  

Dokonano obniżenie stanu zatrudnienia z 374 osób wg stanu na 01.01.2009 roku do 268 wg stanu na dzień 31.12.2009. 
Odprawy dla zwalnianych pracowników wyniosły 627.921,63 zł. 

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spółka wprowadziła Program Dobrowolnych Zwolnień. Był on skierowany do 
pracowników objętych ochroną przed wypowiedzeniem, którzy w zamian za odpowiednią rekompensatę finansową 
wypłacaną w roku 2009 i 2010 rozwiązali stosunek pracy na podstawie porozumienia stron. 

W 2009 r. z Programu Dobrowolnych Zwolnień skorzystało 15 osób. Koszt realizacji Programu w roku 2009 wyniósł 
165.600,00 zł.  

Zobowiązania Spółki z tytułu realizacji Programu w roku 2010 wyniosą 65.100,00 zł. Na ten cel Spółka posiada 
utworzoną rezerwę.  

Do powyższych działań nie miały zastosowania przepisy o restrukturyzacji określone w § 70-83 MSR 37 „Rezerwy, 
zobowiązania warunkowe i aktywa warunkowe”. 

 

6. ZYSK NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

Zysk na działalności operacyjnej na dzień 31.12.2009 roku wynosił 12.256.337,34 zł i został osiągnięty po uwzględnieniu 
następujących kosztów:  



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 212

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

a) amortyzacja 8.995.339,73 10.306.573,83

- amortyzacja wartości niematerialnych 242.022,05 559.749,63

- amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych 8.753.317,68 9.746.824,20

b) zużycie materiałów i energii 79.413.660,68 168.116.628,62

c) usługi obce 10.411.804,20 18.123.696,85

d) podatki i opłaty 5.165.174,08 5.588.115,41

e) wynagrodzenia 40.499.363,43 58.717.588,92

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia  8.863.033,96 13.142.563,43

g) pozostałe koszty rodzajowe  1.929.073,81 2.621.726,87

Koszty według rodzaju, razem 155.277.449,89 276.616.893,93

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych 1.000.303,32 919.306,18

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość ujemna) -874.191,85 -1.861.465,86

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna) -1.567.948,08 -2.054.207,12

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -18.362.203,10 -20.693.988,09

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 135.473.410,18 252.926.539,04

 

7. KOSZTY ZATRUDNIENIA 

W tabeli poniżej przedstawiono informację o przeciętnym zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spółce (z uwzględnieniem 
zarządu): 

 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 
Za okres  

01.01.2008-31.12.2008 

Pracownicy umysłowi 248 284

Pracownicy fizyczni 861 1 232

Pracownicy na urlopach wychowawczych 2 3

Razem 1.111  1.519 

 

 

Za okres 
01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

Spółka poniosła następujące koszty zatrudnienia: 49.362.397,39 71.860.152,35

Wynagrodzenia 40.499.363,43 58.717.588,92

Składki na ubezpieczenie społeczne 5.707.451,37 10.071.217,62

Inne świadczenia pracownicze  3.155.582,59 3.071.345,81

 

8. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

a) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 14.144.836,24 53.806,30

- na naprawy gwarancyjne 2.191.218,40 0,00

- na świadczenie pracownicze 5.976.393,62 51.306,30

w tym urlopy 800.118,57 4.363,62

- na odprawy dla zwalnianych pracowników 4.735.277,35 0,00
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INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

- pozostałe 1.241.946,87 2.500,00

b) pozostałe, w tym: 1.533.340,91 3.265.087,41

- rozwiązanie odpisu aktualizującego zapasy 591.725,29 2.470.406,94

- rozwiązane odpisy aktualizujące należności 161.463,73 74.877,87

- odzyski ze zwrotów, demontażu aktywów trwałych 97.398,61 83.941,30

- złomowanie 129.453,60 379.088,07

- odszkodowania 61.613,62 38.064,47

- refaktury 0,00 5.917,42

- inne 491.686,06 212.791,34

Inne przychody operacyjne, razem 15.678.177,15 3.318.893,71

 

9. INNE KOSZTY OPERACYJNE 

INNE KOSZTY OPERACYJNE 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

a) utworzone rezerwy (z tytułu) 12 404 420,67 10 594 661,63

- na świadczenia pracownicze 8 762,87 148 453,69

w tym na urlopy 4 703,55 -309 437,77

- na naprawy gwarancyjne 0,00 -249 480,32

- na zobowiązania 11 416 879,36 415 116,98

- pozostałe 978 778,44 10 280 571,28

b) pozostałe, w tym: 1 148 585,04 2 978 015,75

- poniesione koszty reklamacji 163 368,19 0,00

- należności umorzone  137 400,48

- złomowanie 457 878,12 2 386 876,41

- inne 527 338,73 453 738,86

Inne koszty operacyjne, razem 13 553 005,71 13 572 677,38

 

10. PRZYCHODY FINANSOWE 

Przychody finansowe 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

1. Przychody finansowe  z tytułu dywidend i udziałów w zyskach  

2. Odsetki 593.023,43 1.866.313,70

a) od pożyczek w tym 0,00 107.737,10

- od jednostek powiązanych 0,00 107.737,10

b) pozostałe 593.023,43 1.758.576,60

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

4. Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 4.321.680,41

5. Inne 8.803.832,34 4.202.868,26

a) dodatnie różnice kursowe 622.327,58 2.205.939,13

b) rozwiązane rezerwy 262.688,62 469.995,92

c) pozostałe 7.918.816,14 1.526.933,21

Przychody finansowe razem 9.396.855,77 10.390.862,37
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11. KOSZTY FINANSOWE 

Koszty finansowe 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

1. Koszty finansowe z tytułu odsetek 3.511.389,58 7.787.917,33

a) od kredytów i pożyczek 3.485.214,82 7.460.101,46

b) pozostałe odsetki 26.174,76 327.815,87

2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 2.271.113,57

3. Inne koszty finansowe 188.196,49 925.492,68

a) ujemne różnice kursowe  0,00 18.043,63

b) utworzone rezerwy  60,45 400.066,69

c) pozostałe 188.136,04 507.382,36

Koszty finansowe razem 3.699.586,07 10.984.523,58

 

12. PODATEK DOCHODOWY 

PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

1. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z działalności kontynuowanej 17.953.607,04 19.051.720,72

2. Korekty konsolidacyjne 0,00 0,00

3. Różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą opodatkowania 
podatkiem dochodowym (wg tytułów) 

-199.656,48 13.809.356,92

- Przychody nie stanowiące przychodu podatkowego -34.310.342,07 -19.592.816,03

- Przychody stanowiące przychód podatkowy 856.282,07 184.799,10

- Koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów 40.954.992,67 40.515.653,86

- Koszty zarachowane w latach ubiegłych stanowiące koszt uzyskania 
przychodu 

-6.996.867,15 -7.298.280,01

- Inne -703.722,00 0,00

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  17.753.950,56 32.861.077,64

5. Odliczenia od dochodu ( strata podatkowa) 5.830.483,86 6.492.487,35

6. Podstawa opodatkowania 11.923.466,70 26.368.590,29

7. Podatek dochodowy bieżący 2.265.459,00 5.010.033,00

8. Podatek dochodowy odroczony 860.984,27 -852.890,98

9. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat: 3.126.443,27 4.157.142,02

10. Podatek według efektywnej stawki podatkowej 17,41% 21,82%

 

13. AKTYWA TRWAŁE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAŻY 

W 2009 roku Spółki wchodzące w skład Grupy  nie przeznaczyły aktywów trwałych do sprzedaży. 

 

14. WARTOŚĆ FIRMY Z KONSOLIDACJI 

Na dzień 31grudnia 2009 wartość firmy nie występuje.  

 

15. ZYSK PRZYPADAJĄCY NA JEDNĄ AKCJĘ 

Wyliczenie zysku na jedną akcję zostało oparte na następujących informacjach: 
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Za okres 
01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

Zysk netto danego roku dla celów wyliczenia zysku na jedną akcję 
podlegający podziałowi między akcjonariuszy jednostki dominującej 

13.958.613,06 15.099.808,59

Średnia ważona liczba akcji podmiotu dominującego wykazana dla potrzeb 
wyliczenia wartości zysku zwykłego na jedną akcję 

41.760.000 41.760.000

Zysk netto danego roku przypadający na jedną akcję  0,33 0,36

 

Podstawowy zysk przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku lub straty, który przypada na 
zwykłych akcjonariuszy jednostki dominującej, przez średnią ważoną liczbę akcji zwykłych występujących  w ciągu 
danego okresu.  

W Grupie nie występują okoliczności, które powodowałyby efekt rozwodnienia zysku, wskaźnik podstawowego zysku na 
jedną akcję =  wskaźnik rozwodnionego zysku na jedną akcję. 

16. POZOSTAŁE WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. 

 

nabyte koncesje, patenty, licencje i 
podobne wartości, w tym: Wartości 

niematerialne, razem 

 
- oprogramowanie 

komputerowe 

a) wartość brutto wartości niematerialnych na początek okresu     4.410.575,41 2.048.131,41 4.410.575,41

b) zwiększenia z tytułu nabycia 2.705.172,34 1.276.327,75 2.705.172,34

d) wartość brutto wartości niematerialnych na koniec okresu 7.115.747,75 3.324.459,16 7.115.747,75

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 3.925.206,63 1.762.749,08 3.925.206,63

f) amortyzacja za okres z tytułu odpisu planowanego  242.022,05 119.075,89 242.022,05

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 4.167.228,68 1.881.824,97 4.167.228,68

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0,00 0,00 0,00

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

j) wartość netto wartości niematerialnych na koniec okresu 2.948.519,07 1.442.634,19 2.948.519,07

 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 r. 

 

nabyte koncesje, patenty, licencje i 
podobne wartości, w tym: Wartości 

niematerialne, razem 

 
- oprogramowanie 

komputerowe 

a) wartość brutto wartości niematerialnych na początek okresu 4.993.833,70 2.642.764,12 4.993.833,70

b) zwiększenia z tytułu nabycia 18.131,04 6.658,62 18.131,04

c) zmniejszenia z tytułu aportu 601.389,33 601.389,33 601.389,33

d) wartość brutto wartości niematerialnych na koniec okresu 4.410.575,41 2.048.033,41 4.410.575,41

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 3.966.846,33 2.261.749,65 3.966.846,33

f) amortyzacja za okres (z tytułu) -41.639,70 -499.098,24 -41.639,70

- rozliczenie aportu -601.389,33 -601.389,33 -601.389,33

-odpis planowy 559.749,63 102.291,09 559.749,63

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3.925.206,63 1.762.651,41 3.925.206,63

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu  0,00

- zwiększenie  0,00

- zmniejszenie  0,00

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

j) wartość netto wartości niematerialnych na koniec okresu 485.368,78 285.382,00 485.368,78
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17. RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

 

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. 

 

grunty (w tym prawo 
użytkowania 

wieczystego gruntu)

budynki, lokale i 
obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

urządzenia 
techniczne i 

maszyny 
środki transportu inne środki trwałe Środki trwałe,  

razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu 13.136.439,00 109.284.018,45 89.799.197,99 1.700.265,77 3.082.541,92 217.002.463,13 

b) zwiększenia (z tytułu) 0,00 871.800,95 497.125,72 179.789,50 15.000,00 1.563.716,17 

- zakupu 0,00 871.800,95 497.125,72 179.789,50 15.000,00 1.563.716,17 

c) zmniejszenia (z tytułu) 482.566,00 13.846.122,66 303.017,83 0,00 14.998,27 14.646.704,76 

- sprzedaży 482.566,00 1.257.662,06 246.241,60 0,00 0,00 1.986.469,66 

- likwidacji 0,00 12.588.460,60 56.776,23 0,00 14.998,27 12.660.235,10 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 12.653.873,00 96.309.696,74 89.993.305,88 1.880.055,27 3.082.543,65 203.919.474,54 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek 
okresu 

0,00 9.238.631,37 19.306.385,83 377.777,01 966.437,42 29.889.231,63 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0,00 1.516.505,34 5.291.244,48 169.667,11 342.805,80 7.320.222,73 

- zwiększeń 0,00 2.556.363,68 5.665.794,05 176.867,11 354.292,84 8.753.317,68 

- zmniejszeń z tyt. likwidacji 0,00 796.707,28 24.863,79 0,00 11.487,04 833.058,11 

- zmniejszeń z tyt. sprzedaży 0,00 243.151,06 77.824,97 0,00 0,00 320.976,03 

- innych zmniejszeń 0,00 0,00 271.860,81 7.200,00 0,00 279.060,81 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 10.755.136,71 24.597.630,31 547.444,12 1.309.243,22 37.209.454,36 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0,00 0,00 1.017.626,72 0,00 0,00 1.017.626,72 

- zwiększenie 0,00 0,00 1.156.806,10 107.806,67 6.469,52 1.271.082,29 

- zmniejszenie 0,00 0,00 22.642,99 0,00 0,00 22.642,99 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0,00 0,00 2.151.789,83 107.806,67 6.469,52 2.266.066,02 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 12.653.873,00 85.554.560,03 63.243.885,74 1.224.804,48 1.766.830,91 164.443.954,16 
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ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 r. 

 

grunty (w tym prawo 
użytkowania 

wieczystego gruntu)

budynki, lokale i 
obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

urządzenia 
techniczne i 

maszyny 
środki transportu inne środki trwałe Środki trwałe,  

razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu  13.136.439,00 109.574.212,68 94.022.945,16 1.840.357,23 3.269.826,00 221.843.780,07 

b) zwiększenia (z tytułu) 0,00 771.578,34 4.623.826,87 260.281,91 106.791,52 5.762.478,64 

- zakupu 0,00 771.578,34 4.623.826,87 260.281,91 106.791,52 5.762.478,64 

c) zmniejszenia (z tytułu) 0,00 1.061.772,57 8.847.574,04 400.373,37 294.075,60 10.603.795,58 

- sprzedaży 0,00 0,00 0,00 246.860,34 0,00 246.860,34 

- likwidacji 0,00 0,00 6.778.164,36 0,00 2.400,18 6.780.564,54 

- inne 0,00 1.061.772,57 2.069.409,68 153.513,03 291.675,42 3.576.370,70 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 13.136.439,00 109.284.018,45 89.799.197,99 1.700.265,77 3.082.541,92 217.002.463,13 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek 
okresu 

0,00 7.686.748,93 18.631.267,07 398.452,59 903.526,72 27.619.995,31 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0,00 1.551.882,44 675.118,76 -20.675,58 62.910,70 2.269.236,32 

- zwiększeń 0,00 2.613.655,01 6.618.548,92 159.563,01 355.057,26 9.746.824,20 

- zmniejszeń z tyt. likwidacji 0,00 0,00 3.874.020,48 3.992,92 471,14 3.878.484,54 

- zmniejszeń z tyt. sprzedaży 0,00 0,00 0,00 22.733,64 0,00 22.733,64 

- innych zmniejszeń 0,00 1.061.772,57 2.069.409,68 153.512,03 291.675,42 3.576.369,70 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 9.238.631,37 19.306.385,83 377.777,01 966.437,42 29.889.231,63 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

- zwiększenie 0,00 0,00 1.017.626,72 0,00 0,00 1.017.626,72 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0,00 0,00 1.017.626,72 0,00 0,00 1.017.626,72 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 13.136.439,00 100.045.387,08 69.475.185,44 1.322.488,76 2.116.104,50 186.095.604,78 
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Zabezpieczenia na majątku 

Rodzaj aktywów stanowiących 
zabezpieczenie 

Rodzaj zobowiązania 
Wartość zobowiązań 

podlegających 
zabezpieczeniu 

Wartość bilansowa 
aktywów 

stanowiących 
zabezpieczenie 

Prawo użytkowania wieczystego gruntów 
oraz budynki stanowiące odrębną własność 
Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 

Kredyt Spółki PGO S.A., umowa nr 
FKI-PLN-ZOKK1-07-000044 
w Nordea Bank Polska S.A.  

42.680.000,00 13.911.132,39

Maszyny i urządzenia Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. 

Kredyt Spółki PGO S.A., umowa nr 
FKI-PLN-ZOKK1-07-000044 
w Nordea Bank Polska S.A.  

42.680.000,00 8.440.672,78

Prawo użytkowania wieczystego gruntów 
oraz budynki stanowiące odrębną własność 
Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  

Kredyt FKO-PLN-ZOKK1-07-000054 
Nordea Bank Polska S.A. 

0,00 68.727.063,80

Maszyny i urządzenia Odlewni Żeliwa  
Śrem S.A.  

Kredyt FKO-PLN-ZOKK1-07-000054 
Nordea Bank Polska S.A. 

0,00 4.345.704,36

 

 

18. NIERUCHOMOŚCI INWESTYCYJNE 

Spółka nie posiada nieruchomości inwestycyjnych. 

 

19. JEDNOSTKI ZALEŻNE 

Nazwa (firma) jednostki  
ze wskazaniem formy prawnej 

Siedziba 

Charakter powiązania 
(jednostka zależna, 

współzależna, stowarzyszona, 
z wyszczególnieniem powiązań 

bezpośrednich i pośrednich) 

Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

Udział  
w ogólnej 

liczbie głosów 
na walnym 

zgromadzeniu 

1. Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.  Śrem, ul. Staszica 
Jednostka zależna powiązana 

bezpośrednio 
85,33% 85,33% 

2. PIOMA-Odlewnia Sp. z o.o. 
Piotrków Trybunalski, 

ul. R. Dmowskiego 
Jednostka zależna powiązana 

bezpośrednio 
100,00% 100,00% 

 

Zabezpieczenia na majątku 

Zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez Polską Grupę Odlewniczą S.A. akcjach Odlewni 
Żeliwa Śrem S.A. ustanowiony na rzecz Nordea Bank Polska S.A.  

Rodzaj aktywów stanowiących 
zabezpieczenie 

Rodzaj zobowiązania 
Wartość zobowiązań 

podlegających 
zabezpieczeniu 

Wartość bilansowa 
aktywów stanowiących 

zabezpieczenie 

2.654.566 sztuk akcji  
Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  

Kredyt FKI-PLN-ZOKK1-07-
000044 

Bank Nordea S.A. 
42.680.000,00 96.059.818,00 

 

20. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 

Zgodnie z MSR 27 jednostką stowarzyszoną jest jednostka gospodarcza, na którą znaczący inwestor wywiera znaczący 
wpływ . Znaczący wpływ występuje w sytuacji gdy inwestor posiada bezpośrednio lub pośrednio 20% lub więcej głosów 
w jednostce, w której dokonał inwestycji.   

Na 31.12.2009 inwestycje w jednostki stowarzyszone nie występują. 
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21. NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMIONOWE   

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE 
Za okres 

01.01.2009-31.12.2009 

PLN 

Za okres  
01.01.2008-31.12.2008 

PLN 

a) należności od jednostek powiązanych, 0,00 0,00

b) od pozostałych jednostek  500.000,00 5.200,00

- kaucje 500.000,00 0,00

- inne 0,00 5.200,00

Należności długoterminowe netto 500.000,00 5.200,00

c) odpisy aktualizujące wartość należności   

Należności długoterminowe brutto 500.000,00 5.200,00

 

Należności długoterminowe stanowi kaucja w kwocie 500.000 zł wpłacona przez Polską Grupę Odlewniczą S.A. do 
Nordea Bank Polska S.A. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego. 

 

22. ZAPASY 

Wartość zapasów po uwzględnieniu odpisów aktualizujących wynosi: 

ZAPASY 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2008 

PLN 

a) materiały 8.784.622,38 12.031.224,09

- według ceny nabycia 8.784.622,38 12.031.224,09

- według wartości netto możliwej do uzyskania  

b) półprodukty i produkty w toku (według kosztu wytworzenia) 7.878.740,60 9.214.675,33

c) produkty gotowe 3.903.299,86 4.286.274,51

- według ceny nabycia/kosztu wytworzenia 614.129,88 4.286.274,51

- według wartości netto możliwej do uzyskania 3.289.169,98 

e) zaliczki na dostawy 10.729,19 

Zapasy, razem 20.577.392,03 25.532.173,93

 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ ZAPASÓW 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na początek okresu 925.373,13 3.220.001,02

a) zwiększenia (z tytułu) 744.231,85 175.779,05

- utworzenie odpisu 744.231,85 175.779,05

b) zmniejszenia (z tytułu) 591.725,29 2.470.406,94

- wykorzystanie 0,00 1.813.990,03

- rozwiązanie 591.725,29 656.416,91

Stan odpisów aktualizujących wartość zapasów na koniec okresu 1.077.879,69 925.373,13

 

Zabezpieczenia na majątku 

Rodzaj aktywów stanowiących 
zabezpieczenie 

Rodzaj zobowiązania 
Wartość zobowiązań 

podlegających 
zabezpieczeniu 

Wartość bilansowa 
aktywów stanowiących 

zabezpieczenie 

Zapasy Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  
Kredyt FKO-PLN-ZOKK1-07-

000054 Nordea Bank Polska S.A. 
0,00 16.780.143,17 
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23. NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) od jednostek powiązanych  2.225.664,80 3.844.090,77

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty do 12 miesięcy 2.225.664,80 3.844.090,77

b) należności od pozostałych jednostek 17.400.613,06 32.053.552,84

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty do 12 miesięcy: 12.919.739,24 30.527.651,15

- z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych 
oraz innych świadczeń 

4.080.933,57 1.441.170,18

- inne 399.940,25 84.731,51

Należności krótkoterminowe netto, razem  19.626.277,86 35.897.643,61

c) odpisy aktualizujące wartość należności  2.487.921,94 1.207.095,39

Należności krótkoterminowe brutto, razem 22.114.199,80 37.104.739,00

 

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIĄZANYCH 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) z tytułu dostaw i usług od jednostek zależnych  2.225.664,80 3.844.090,77

b) inne 0,00 0,00

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych netto, razem 2.225.664,80 3.844.090,77

b) odpisy aktualizujące wartość należności od jednostek powiązanych 0,00 81.912,00

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych brutto, razem 2.225.664,80 3.926.002,77

 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na początek okresu 1.207.095,39 922.419,69

a) zwiększenia (z tytułu) 1.729.094,53 1.040.939,58

- należności przeterminowane 1.568.554,15 587.801,17

- zagrożenie nieściągalności 160.540,38 3.625,93

- wycena należności w walutach na dzień bilansowy 0,00 22.874,09

- pozostałe 0,00 426.638,39

b) zmniejszenia (z tytułu) 448.267,98 756.263,88

- wykorzystanie 46.315,20 133.320,10

- wycena należności w walutach na dzień bilansowy 64.469,98 0,00

- rozwiązanie 337.482,80 622.943,78

Stan odpisów aktualizujących wartość należności krótkoterminowych na 
koniec okresu 

2.487.921,94 1.207.095,39

 

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (PRZETERMINOWANE-
BRUTTO) - Z PODZIAŁEM NA NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W 
OKRESIE: 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) do 1 miesiąca 4.202.460,58 9.514.943,25

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 1.053.533,88 3.222.223,36

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 345.162,75 431.391,98

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 1.709.251,75 457.819,98
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NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (PRZETERMINOWANE-
BRUTTO) - Z PODZIAŁEM NA NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W 
OKRESIE: 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

e) powyżej 1 roku 1.493.316,11 577.818,39

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brutto)  8.803.725,07 14.204.196,96

f) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług 
przeterminowane  

2.459.436,24 1.159.510,57

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto)  6.344.288,83 13.044.686,39

 

24. POZOSTAŁE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

1)  w jednostce powiązanych 0,00  0,00

2) w pozostałych jednostkach  1.174.634,92 0,00

- wycena pochodnych instrumentów finansowych 1.174.634,92 0,00

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 1.174.634,92 0,00

 

Aktywa finansowe dostępne i przeznaczone do obrotu na dzień 31.12.2009 roku  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.  

Lp. Nazwa podmiotu Siedziba 
Ilość 

udziałów / 
akcji 

Wartość 
nominalna

Wartość 
pakietu 

Wartość 
księgowa 

Kapitał 
zakładowy 

% w 
kapitale 

1. Huta Stalowa Wola S.A. 
ul. Kwiatkowskiego 1 
37-450 Stalowa Wola 

2.130 10,00 21.300,00 21.300,00 243.496.528,25 0,01%

2. Inwest STAR S.A. 
ul. 1 Maja 12 

27-202 Starachowice 
10.064 10,00 100.640,00 100.640,00 11.700.000,00 0,86%

3. Autosan S.A. 
ul. Lipińskiego 109 

38-500 Sanok 
2.103 7,00 14.721,00 14.721,00 38.842.335,00 0,04%

4. 
CENTROZAP-FINANSE 
Sp. z o.o. 

ul. Powstańców 34 
40-954 Katowice 

137 500,00 68.500,00 68.500,00 5.705.500,00 1,20%

Razem wartość udziałów i akcji 205.161,00  

Odpisy aktualizujące udziały i akcje 205.161,00  

Wartość bilansowa  0,00  

 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. 

Lp. Nazwa podmiotu Siedziba 
Ilość 

udziałów/ 
akcji 

Wartość 
nominalna

Wartość 
pakietu 

Wartość 
księgowa 

Kapitał 
zakładowy 

% w 
kapitale 

1. 
Fabryka Maszyn i 
Urządzeń „Famak” S.A. 

Kluczbork,  
ul. Fabryczna  5 

3.469 10,00 PLN 34.690,00 34.690,00 77.366.240 0,04%

Razem wartość udziałów i akcji 34.690,00 

Odpisy aktualizujące udziały i akcje 34.690,00 

Wartość bilansowa  0,00 

 

Przedstawione powyżej aktywa finansowe reprezentują nie notowane udziały i akcje, przedstawiające prawo do kapitału, 
które potencjalnie mogą przynieść korzyści w postaci dywidendy. Aktywa te nie posiadają terminu wymagalności ani 
kuponu odsetkowego. 
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Na dzień bilansowy Spółki posiadała transakcje zabezpieczające kursy walut typu „forward” na łączną kwotę 8.800.000 
Euro zawarte w Nordea Bank Polska S.A. 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.  

Waluta 
bazowa 

Nazwa 
banku 

Nr kontraktu 
Dzień 

zakończenia 
transakcji 

Kwota w 
walucie 
bazowej 

Kwota w PLN Wycena Zysk/strata 

EUR Nordea BP FX0922900254 2010-02-12 500.000,00 2.116.000,00 2.062.300,39 53.699,61

EUR Nordea BP FX0922900266 2010-03-15 500.000,00 2.119.500,00 2.068.478,19 51.021,81

EUR Nordea BP FX0922900268 2010-04-15 500.000,00 2.123.000,00 2.074.722,03 48.277,97

EUR Nordea BP FX0924500199 2010-01-15 500.000,00 2.108.750,00 2.056.909,33 51.840,67

EUR Nordea BP FX0924500222 2010-05-14 500.000,00 2.125.500,00 2.080.400,81 45.099,19

EUR Nordea BP FX0924500231 2010-06-15 500.000,00 2.130.000,00 2.086.680,04 43.319,96

EUR Nordea BP FX0926800067 2010-03-31 500.000,00 2.130.650,00 2.071.807,30 58.842,70

EUR Nordea BP FX0926800075 2010-04-30 500.000,00 2.134.850,00 2.077.793,12 57.056,88

EUR Nordea BP FX0930200095 2010-06-30 1.000.000,00 4.326.500,00 4.180.504,08 145.995,92

EUR Nordea BP FX0930200100 2010-07-30 1.000.000,00 4.331.500,00 4.191.789,56 139.710,44

EUR Nordea BP FX0930700109 2010-08-30 1.000.000,00 4.367.000,00 4.203.911,88 163.088,12

EUR Nordea BP FX0930700127 2010-05-28 1.000.000,00 4.350.000,00 4.167.818,64 182.181,36

    8.000.000,00 34.363.250,00 33.323.115,37. 1.040.134,63

 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. 

Waluta 
bazowa 

Nazwa banku Nr kontraktu 
Dzień 

zakończenia 
transakcji 

Kwota w 
walucie 
bazowej 

Kwota w PLN Wycena Zysk/strata 

EUR Nordea BP FX 927500027 29/01/2010 200.000,00 863.000,00 823.889,32 39.110,68

EUR Nordea BP FX 927500050 26/02/2010 200.000,00 864.000,00 826.125,02 37.874,98

EUR Nordea BP FX 930100199 30/03/2010 200.000,00 856.000,00 828.674,63 27.325,37

EUR Nordea BP FX 930100280 30/04/2010 200.000,00 861.400,00 831.210,74 30.189,26

   800.000,00 3.444.400,00 3.309.899,71 134.500,29

 

Wycena wartości godziwej została oparta na wycenach aktywnego rynku, innego niż notowania giełdowe. Została 
dokonana przez bank, z którym zawarto transakcję. Wartość godziwa kosztuje się na poziomie II hierarchii wyceny 
wartości godziwej zgodnie z MSSF 7. 

 

25. ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 

Składają się na nie środki pieniężne zgromadzone na rachunkach bankowych oraz w kasach Spółek wchodzących w 
skład grupy.  

W związku z powyższym wartość księgowa tych aktywów odpowiada ich wartości godziwej. 

ŚRODKI PIENIĘŻNE I INNE AKTYWA PIENIĘŻNE 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) w walucie polskiej 4.662.554,07 7.479.766,78

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 3.937.642,56 1.979.810,91

b1. bank – EURO – w walucie  931.193,16 335.053,89

- w przeliczeniu na PLN 3.718.537,28 1.363.468,30

b2. bank – USD – w walucie  28.401,48 91,43

- w przeliczeniu na PLN 78.385,24 263,80



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 223

ŚRODKI PIENIĘŻNE I INNE AKTYWA PIENIĘŻNE 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

b3. bank – DKK – w walucie  27,10 81,98

- w przeliczeniu na PLN 14,66 44,74

b4. bank – NOK – w walucie  150.365,01 546.423,11

- w przeliczeniu na PLN 72.616,47 225.017,04

b5. bank – GBP – w walucie  5.774,41 38,04

- w przeliczeniu na PLN 25.894,19 158,60

b6. bank – pozostałe – w walucie  90.153,64 1.048.945,53

- w przeliczeniu na PLN 35.285,52 390.858,42

b7. kasa – EUR – w walucie  756,40 0,00

- w przeliczeniu na PLN 3.013,20 0,00

b8. kasa – pozostałe – w walucie  10.000,00 0,00

- w przeliczeniu na PLN 3.896,00 0,00

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne, razem  8.600.196,63 9.459.577,69

 

26. KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:  411.142,99 94.911,13

- odsetki i prowizje od kredytów i pożyczek  147.055,52 48.382,16

- ubezpieczenia  26.635,72 32.305,47

- serwis systemu informatycznego 64.773,37 0,00

- inne  172.678,38 14.223,50

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym:  0,00 0,00

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe, razem  411.142,99 94.911,13
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27. KREDYTY I POŻYCZKI 

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek wg stanu na dzień 31.12.2009 roku. 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.   

Nazwa (firma) 
jednostki 

Siedziba 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Warunki 

oprocentowania 
Termin spłaty Zabezpieczenia 

zł waluta zł waluta 

NORDEA BANK 
POLSKA S.A. 

Gdynia,  
ul. Kielecka 2, 

30.000.000,00 PLN 0,00 PLN WIBOR + marża 

Spłata - z wpływów 
na rachunek. 

Termin całkowitej 
spłaty – 31.08.2013 r.

1) hipoteka kaucyjna, łączna do kwoty 75.000.000,00 
PLN na prawie użytkowania wieczystego nieruchomości 
KW 2080 i 6422; 

2) zastaw rejestrowy na zapasach; 

3) zastaw rejestrowy na maszynach i urządzeniach; 

4) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej maszyn i 
urządzeń; 

5) list intencyjny (letter of support ) wystawiony przez 
Famur S.A. 

 

 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek wg stanu na dzień 31.12.2009 roku 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

Nazwa (firma) 
jednostki 

Siedziba 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Warunki 

oprocentowania 
Termin spłaty Zabezpieczenia 

zł waluta zł waluta 

NORDEA BANK 
POLSKA S.A. 

Gdynia,  
ul. Kielecka 2, 

75.000.000,00 PLN 
42.680.000,00 

wycena -
137.513,54 

PLN WIBOR + marża 
31.03.2011 – 
30.06.2012 

1) pełnomocnictwo do rachunku bieżącego kredytobiorcy; 

2) hipoteka kaucyjna na nieruchomości wraz z cesją praw 
z umowy ubezpieczenia majątku Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o.; 

3) zastaw rejestrowy na środkach trwałych Pioma-
Odlewnia Sp. z o.o.; 

4) zastaw rejestrowy na akcjach OŻ Śrem S.A.; 

5) poręczenie Pioma-Odlewnia Sp. z o.o.; 

6) kaucja 500.000 
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Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek wg stanu na dzień 31.12.2008 roku 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.   

Nazwa (firma) 
jednostki 

Siedziba 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Warunki 

oprocentowania 
Termin spłaty Zabezpieczenia 

zł waluta zł waluta 

NORDEA BANK 
POLSKA S.A. 

kredyt w rachunku 
bieżącym 

Gdynia,  
ul. Kielecka 2, 

50.000.000,00 PLN 6.421.689,01 PLN WIBOR + marża 21.11.2010 r. 

1) Hipoteka kaucyjna, łączna do kwoty 75.000.000,00 
PLN na prawie użytkowania wieczystego nieruchomości 
KW 2080 i 6422; 

2) zastaw rejestrowy na zapasach; 

3) zastaw rejestrowy na maszynach i urządzeniach; 

4) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej maszyn i 
urządzeń; 

5) list intencyjny (letter of support ) wystawiony przez 
Famur S.A. 

 

W dniu 16 lutego 2009 roku do Umowy Kredytowej nr FKO-PLN-ZOKK1-07-000054 zawarto Aneks Nr 1 zmniejszający wartość Kredytu do kwoty 30.000.000,00 zł. Zmianie uległy 
również zabezpieczenia.  

 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu kredytów i pożyczek wg stanu na dzień 31.12.2008 roku 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

Nazwa (firma) 
jednostki 

Siedziba  

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Warunki 

oprocentowania 
Termin spłaty Zabezpieczenia 

zł waluta zł waluta 

NORDEA BANK 
POLSKA S.A. 

Gdynia,  
ul. Kielecka 2, 

75.000.000,00 PLN 
58.840.000,00 

wycena -
160.527,51 

PLN WIBOR + marża 
31.03.2010 – 
30.06.2012 

1) pełnomocnictwo do rachunku bieżącego kredytobiorcy, 

2) hipoteka kaucyjna na nieruchomości  wraz z cesją praw 
z umowy ubezpieczenia majątku Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o., 

3) zastaw rejestrowy na zapasach i środkach trwałych 
Pioma-Odlewnia Sp. z o.o., 

4) zastaw rejestrowy na akcjach OŻ Śrem S.A.  i 
udziałach w Pioma-Odlewnia Sp. z o.o., 

5) poręczenie Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 
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28. PODATEK ODROCZONY 

a) Zmiana stanu aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 
początek okresu, w tym: 

8.414.438,24 8.369.043,00

a) odniesionych na wynik finansowy 8.414.438,24 8.369.043,00

- powstania różnic przejściowych 8.414.438,24 8.369.043,00

- świadczenia na rzecz pracowników 2.338.614,00 2.320.156,47

- straty odliczane za lata poprzednie 1.233.573,00 2.467.146,00

- niewypłacone wynagrodzenia 305.232,00 268.415,15

- odpisy aktualizujące majątek niefinansowy 565.584,63 725.522,00

- odpisy aktualizujący majątek finansowy 38.981,00 860.100,00

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 106.368,00 0,00

- inne 3.826.085,61 1.727.703,38

2. Zwiększenia  3.873.663,37 3.956.294,14

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

3.873.663,37 3.956.294,14

- powstania różnic przejściowych 3.873.663,37 3.956.294,14

- świadczenia na rzecz pracowników 33.649,00 386.391,53

- straty odliczane za lata poprzednie 0,00 0,00

- niewypłacone wynagrodzenia 182.764,00 52.490,00

- odpisy aktualizujące majątek niefinansowy 556.073,37 352.088,00

- odpis aktualizujący majątek finansowy 0,00 0,00

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 538.821,00 0,00

- korekta konsolidacyjna -niezrealizowana marża na sprzedanych 
zapasach 

47.068,00 0,00

- inne 2.515.288,00 3.165.324,61

3. Zmniejszenia  8.189.511,61 3.910.898,90

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

8.189.511,61 3.910.898,90

- powstania różnic przejściowych 8.189.511,61 3.910.898,90

- świadczenia na rzecz pracowników 1.167.499,00 367.934,00

- straty odliczane za lata poprzednie 1.233.573,00 1.233.573,00

- niewypłacone wynagrodzenia 246.666,00 15.673,15

- odpisy aktualizujące majątek niefinansowy 34.940,00 514.469,37

- odpis aktualizujący majątek finansowy 0,00 821.119,00

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 349.457,00 0,00

- inne 5.157.376,61 958.130,38

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu, razem, w tym: 

4.098.590,00 8.414.438,24

a) odniesionych na wynik finansowy 4.098.590,00 8.414.438,24

- powstania różnic przejściowych 4.098.590,00 8.414.438,24

- świadczenia na rzecz pracowników 1.204.764,00 2.338.614,00

- straty odliczane za lata poprzednie 0,00 1.233.573,00

- niewypłacone wynagrodzenia 241.330,00 305.232,00
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ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

- odpisy aktualizujące majątek niefinansowy 1.086.718,00 563.140,63

- odpis aktualizujący majątek finansowy 38.981,00 38.981,00

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 295.732,00 0,00

- korekta konsolidacyjna-niezrealizowana marża na sprzedanych 
zapasach 

47.068,00 0,00

- inne 1.183.997,00 3.934.897,61

 

b) Zmiana stanu rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 
początek okresu, w tym: 

32.231.394,37 33.038.890,11

a) odniesionej na wynik finansowy 32.231.394,37 33.038.890,11

- powstania różnic przejściowych 32.231.394,37 33.038.890,11

- rezerwa z tyt. różnicy pomiędzy wartością bilansową i podatkową 
środków trwałych 

31.168.556,00 31.845.670,74

- inne 1.062.838,37 1.193.219,37

2. Zwiększenia 422.363,16 1.210.599,29

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic 
przejściowych (z tytułu) 

422.363,16 1.210.599,29

- powstania różnic przejściowych 422.363,16 1.210.599,29

- rezerwa z tyt. różnicy pomiędzy wartością bilansową i podatkową 
środków trwałych 

197.604,16 209.666,92

- inne 224.759,00 1.000.932,37

3. Zmniejszenia 3.877.227,13 2.018.095,03

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic 
przejściowych (z tytułu) 

3.877.227,13 2.018.095,03

- powstania różnic przejściowych 3.877.227,13 2.018.095,03

- rezerwa z tyt. różnicy pomiędzy wartością bilansową i podatkową 
środków trwałych 

2.989.033,34 886.781,66

- inne 888.193,79 1.131.313,37

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu, razem 

28.776.530,40 32.231.394,37

a) odniesionej na wynik finansowy 28.776.530,40 32.231.394,37

- powstania różnic przejściowych 28.776.530,40 32.231.394,37

- rezerwa z tyt. różnicy pomiędzy wartością bilansową i podatkową 
środków trwałych 

28.377.126,82 31.168.556,00

- inne 399.403,58 1.062.838,37
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29. INNE ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 

Na saldo zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych zobowiązań składają się głównie zobowiązania handlowe 
oraz inne zobowiązania bieżące.  

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) wobec jednostek powiązanych 598.059,02 2.283.075,65

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 598.059,02 2.283.075,65

- do 12 miesięcy 598.059,02 2.283.075,65

b) wobec pozostałych jednostek 13.462.181,72 35.063.753,01

- kredyty i pożyczki 0,00 6.421.689,01

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 8.011.753,36 17.813.800,25

- do 12 miesięcy 8.011.753,36 17.813.800,25

- zaliczki otrzymane na dostawy 561.411,26 0,00

- z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 3.021.532,76 6.236.602,00

- z tytułu wynagrodzeń 1.641.257,26 3.122.793,50

- inne 226.227,08 1.468.868,25

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 14.060.240,74 37.346.828,66

 

Zdaniem zarządu Jednostki dominującej wartość księgowa zobowiązań finansowych jest zbliżona do ich wartości godziwej.  

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów 0,00 818.082,25

- krótkoterminowe 0,00 818.082,25

- inne 0,00 818.082,25

b) rozliczenia międzyokresowe przychodów 0,00 176.518,50

- długoterminowe 0,00 27.752,56

- inne 0,00 27.752,56

- krótkoterminowe 0,00 148.765,94

- inne 0,00 148.765,94

Inne rozliczenia międzyokresowe, razem 0,00 994.600,75

 

30. REZERWY 

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŚWIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) stan na początek okresu 8.781.611,82 9.064.953,74

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 7.610.307,95 7.707.743,11

- rezerwy na świadczenia emerytalne 773.066,25 1.035.027,77

- rezerwa na inne świadczenia pracownicze 398.237,62 322.182,86

b) zwiększenia (z tytułu) 1.154.170,65 381.160,45

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 590.836,96 250.582,33

- rezerwy na świadczenia emerytalne 563.333,69 46.222,11

- rezerwa na inne świadczenia pracownicze 0,00 84.356,01

c) wykorzystanie (z tytułu) 0,00 54.331,08

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0,00 54.331,08

d) rozwiązanie (z tytułu) 5.199.515,82 610.171,29

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 3.961.314,22 293.686,41
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ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŚWIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

- rezerwy na świadczenia emerytalne 839.963,98 308.183,63

- rezerwa na inne świadczenia pracownicze 398.237,62 8.301,25

e) stan na koniec okresu 4.736.266,65 8.781.611,82

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 4.239.830,69 7.610.307,95

- rezerwy na świadczenia emerytalne 496.435,96 773.066,25

- rezerwa na inne świadczenia pracownicze 0,00 398.237,62

 

ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ŚWIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) stan na początek okresu 2.332.798,05 2.887.603,46

- rezerwa na świadczenia pracownicze 1.332,16 3.333,63

- rezerwa na świadczenie emerytalne 49.400,00 149.726,42

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1.294.536,46 1.435.997,18

- rezerwa na urlopy 987.529,43 1.298.546,23

b) zwiększenia (z tytułu) 462.163,43 1.292.799,94

- rezerwa na świadczenia pracownicze 0,00 4.156,86

- rezerwa na świadczenie emerytalne 36.189,97 97.827,16

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 189.950,87 50.486,73

- rezerwa na urlopy 236.022,59 1.140.329,19

c) wykorzystanie (z tytułu) 365.676,64 1.082.058,22

- rezerwa na świadczenia pracownicze 0,00 0,00

- rezerwa na świadczenie emerytalne 16.992,62 81.330,57

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 194.546,26 0,00

- rezerwa na urlopy 154.137,76 1.000.727,65

d) rozwiązanie (z tytułu) 1.500.708,33 765.547,13

- rezerwa na świadczenia pracownicze 1.332,16 6.158,33

- rezerwa na świadczenie emerytalne 26.234,80 116.823,01

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 595.841,52 191.947,45

- rezerwa na urlopy 877.299,85 450.618,34

e) stan na koniec okresu 928.576,51 2.332.798,05

- rezerwa na świadczenia pracownicze 0,00 1.332,16

- rezerwa na świadczenie emerytalne 42.362,55 49.400,00

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 694.099,55 1.294.536,46

- rezerwa na urlopy 192.114,41 987.529,43

 

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW DŁUGOTERMINOWYCH (WG 
TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) stan na początek okresu  0,00 0,00

b) zwiększenia (z tytułu) 0,00 0,00

c) wykorzystanie (z tytułu) 0,00 0,00

d) rozwiązanie (z tytułu) 0,00 0,00

e) stan na koniec okresu 0,00 0,00
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ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG 
TYTUŁÓW) 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

a) stan na początek okresu 18.386.189,04 6.985.344,33

- gwarancje i reklamacje 559.833,08 415.313,40

- rezerwa na pozostałe koszty 16.753.596,19 6.311.246,34

- niezafakturowane koszty 121.113,19 0,00

- premie, wynagrodzenia 951.646,58 258.784,59

b) zwiększenia (z tytułu) 13.313.373,11 15.560.929,18

- gwarancje i reklamacje 2.835.900,00 144.519,68

- rezerwa na pozostałe koszty 10.423.692,72 14.720.762,92

- niezafakturowane koszty 53.780,39 0,00

- premie, wynagrodzenia 0,00 695.646,58

c) wykorzystanie (z tytułu) 19.264.734,90 1.206.533,92

- gwarancje i reklamacje 0,00 0,00

- rezerwa na pozostałe koszty 18.534.307,93 1.206.533,92

- niezafakturowane koszty 53.780,39 0,00

- premie, wynagrodzenia 676.646,58 0,00

d) rozwiązanie (z tytułu) 4.091.400,03 2.953.550,55

- gwarancje i reklamacje 1.839.248,40 0,00

- rezerwa na pozostałe koszty 2.240.932,29 2.950.765,96

- niezafakturowane koszty 11.219,34 0,00

- premie, wynagrodzenia 0,00 2.784,59

e) stan na koniec okresu 8.343.427,22 18.386.189,04

- gwarancje i reklamacje 1.556.484,68 559.833,08

- rezerwa na pozostałe koszty 6.402.048,69 16.874.709,38

- niezafakturowane koszty 109.893,85 0,00

- premie, wynagrodzenia 275.000,00 951.646,58

 

31. INSTRUMENTY FINANSOWE 

Na dzień 31.12.2009 instrumenty finansowe Grupy przedstawiają się następująco: 

 
Wartość 
godziwa 

Wartość 
księgowa 

Klasyfikacja instrumentów finansowych  
według MSR 39 (wartość księgowa) 

wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy przeznaczone 
do obrotu 

wyceniane w 
zamortyzowanym koszcie 

- pożyczki i należności 

Aktywa finansowe obrotowe: 25.320.175,84 25.320.175,84 9.774.831,55 15.545.344,29

Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe należności 

15.545.344,29 15.545.344,29  15.545.344,29

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8.600.196,63 8.600.196,63 8.600.196,63 

Pozostałe aktywa finansowe 1.174.634,92 1.174.634,92 1.174.634,92 

Razem: 25.320.175,84 25.320.175,84 9.774.831,55 15.545.344,29
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Wartość 
godziwa 

Wartość 
księgowa 

Klasyfikacja instrumentów finansowych 
według MSR 39 (wartość księgowa) 

 
wyceniane w 

zamortyzowanym koszcie

Zobowiązania finansowe 
długoterminowe: 

42.542.486,46 42.542.486,46  42.542.486,46

Kredyty i pożyczki 42.542.486,46 42.542.486,46  42.542.486,46

Zobowiązania krótkoterminowe: 11.038.707,98 11.038.707,98  11.038.707,98

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe zobowiązania 

11.038.707,98 11.038.707,98  11.038.707,98

Razem: 53.581.194,44 53.581.194,44  53.581.194,44

 

32. KAPITAŁ PODSTAWOWY 

Seria / 
emisja 

Rodzaj akcji 
Rodzaj 

uprzywilejowania 
akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji 

Liczba akcji 
w szt. 

Wartość serii 
wg wartości 
nominalnej 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy 
(od daty) 

A zwykłe na okaziciela - - 41.760.000 41.760.000,00 12.05.2008 12.05.2008

Kapitał zakładowy  41.760.000,00  

Wartość nominalna jednej akcji 1,00 zł  

 

  Stan na koniec okresu 31.12.2009 Stan na koniec okresu 31.12.2008

Liczba akcji w szt. 41.760.000 41.760.000 

 

33. KAPITAŁ ZAPASOWY  

Na dzień 31.12.2009 r. kapitał zapasowy wynosi 14.606.447,92 zł i w okresie sprawozdawczym nie uległ zmianie. 

 

34. ZYSKI ZATRZYMANE 

Na dzień 31.12.2009 r. kwota zysków zatrzymanych wynosi 46.860.938,94 zł. 

 

35. ZBYCIE UDZIAŁÓW W  SPÓŁKACH ZALEŻNYCH 

W dniu 19 czerwca 2009 Spółka dokonała zbycia celem umorzenia na rzecz spółki Pioma Odlewnia Spółka z o.o. 
100.000 szt. udziałów o wartości nominalnej 10.000.000 zł. Obniżenie kapitału zostało zarejestrowane w dniu 09 grudnia 
2009 r. 

 

36. NABYCIE SPÓŁKI ZALEŻNEJ 

Nie wystąpiło. 

 

37. CELE I ZASADY ZARZĄDZANIA RYZYKIEM  

Zarządzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminację niekorzystnych wpływów na sytuację 
finansową Spółek Grupy ryzyk związanych z jej funkcjonowaniem, a w szczególności:  

a) ryzyka kredytowego – kontrahent nie dopełni zobowiązań umownych  

b) ryzyka płynności – ryzyko, że jednostki Grupy napotkają  trudności w wywiązaniu się ze zobowiązań 

c) ryzyka rynkowego –ryzyko walutowe, stopy procentowej , ryzyko cenowe 

Główne ryzyko Grupy związane jest przede wszystkim z należnościami handlowymi (ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe) 
oraz zobowiązaniami z tytułu zaciągniętych kredytów (ryzyko stopy procentowej). 
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Grupa dąży do minimalizacji wpływu różnych rodzajów ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmów zabezpieczenia 
naturalnego oraz stosując m.in. finansowe instrumenty pochodne jako zabezpieczenie – forward. 

Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe w Grupie związane jest z prowadzeniem podstawowej działalności. Wynika ono z zawartych umów i 
związane jest z ewentualnym wystąpieniem takich zdarzeń jak niewypłacalność kontrahenta, częściowej spłaty 
należności lub znaczącego opóźnienia w zapłacie należności. 

Aby zmniejszyć oddziaływanie ryzyka, Spółki prowadzą intensywne działania windykacyjne w stosunku do swoich 
należności. Ponadto zawarły umowy ubezpieczenia należności gwarantujące ich zwrot przez ubezpieczyciela w 
przypadku niewypłacalności kontrahenta. 

Wiarygodność kontrahentów poddawana jest weryfikacji i stosowane są zabezpieczenia finansowe (akredytywy, 
gwarancje bankowe), co minimalizuje ryzyko niewypłacalności. 

Na należności w stosunku do których nastąpiła utrata wartości tworzy się odpisy aktualizujące. 

Ryzyko płynności 

Grupa narażona jest na to ryzyko w przypadku gdy przepływy pieniężne z tytułu spłaty należności nie są realizowane 
terminowo. Spółki wchodzące w skład Grupy zabezpieczają się przed trudnościami w wywiązywaniu się ze zobowiązań 
odpowiednio kształtując cykle rotacji należności i zobowiązań. Jednocześnie wartość dostępnych linii kredytowych 
zapobiega negatywnym zdarzeniom związanym z opóźnieniami w terminowym regulowaniu należności. 

Ryzyko rynkowe 

– ryzyko walutowe – związane jest ze zmianami kursu walut, które powodują niepewność, co do wartości przyszłych 
przepływów pieniężnych. Grupa podejmuje działania mające na celu minimalizację ryzyka poprzez: system 
przedpłat, skracanie terminów płatności oraz klauzule dotyczące możliwości zmiany cen w przypadku zmian 
cenowych surowców wywołanych kursem walutowym.  

– ryzyko stopy procentowej – Grupa narażona jest na to ryzyko z tytułu finansowania działalności poprzez kredyty 
bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100% wartości kredytów to kredyty zaciągnięte w PLN, 
dlatego też na bieżąco monitoruje się decyzje Rady Polityki Pieniężnej oraz negocjuje z Bankiem  warunki na jakich 
udzielone są kredyty. Zarząd ocenia że, ryzyko to jest obecnie niewielkie. 

– ryzyko cenowe – na ryzyko wzrostu cen Grupa narażona jest w przypadku surowców i materiałów niezbędnych dla 
działalności głównie złomu oraz materiałów wsadowych i formierskich. Grupa dąży do minimalizowania ryzyka 
poprzez zagwarantowanie w umowach z odbiorcami możliwości negocjacji cen oraz w formie tzw. zamówień 
otwartych, które pozwalają zagwarantować cenę i ilość dostawy, odbiór zaś poszczególnych partii odbywa się 
sukcesywnie w miarę potrzeb. Grupa w zakresie w jakim jest to możliwe posiada zdywersyfikowane źródła 
zaopatrzenia w materiały do produkcji i świadczenia usług kooperacyjnych.  
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Ryzyko kredytowe 

01.01.2009 - 31.12.2009 

Struktura wiekowa należności finansowych 
Wartość nominalna 

należności 

Należności 
nieprzeterminowane, które 

nie utraciły wartości 

Należności przeterminowane, które nie utraciły wartości 

<30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-360 dni >360 dni 

Należności z tytuł dostaw i usług 15.145.404,04 8.801.115,21 4.202.460,58 1.053.533,88 345.162,75 743.131,62 0,00 

Pozostałe należności finansowe 399.940,25 399.940,25  

 

 

01.01.2008 - 31.12.2008 

Struktura wiekowa należności finansowych 
Wartość nominalna 

należności 

Należności 
nieprzeterminowane, które 

nie utraciły wartości 

Należności przeterminowane, które nie utraciły wartości 

<30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-360 dni >360 dni 

Należności z tytuł dostaw i usług 34.371.741,92 21.327.055,53 9.514.943,25 3.222.223,36 307.519,78 0,00 0,00 

Pozostałe należności finansowe 84.731,51 84.731,51      
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Ryzyko związane z płynnością 

01.01.2009 - 31.12.2009 

Struktura wiekowa zobowiązań finansowych Suma zobowiązań 
Zobowiązania wymagalne w okresie 

do 30 dni od 31 do 90 dni od 31 do 90 dni od 91 do 360 dni powyżej 361 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 8.609.812,38 8.609.812,38  

Kredyty i pożyczki 42.542.486,46  42.542.486,46 

Pozostałe zobowiązania finansowe 2.428.895,60 2.428.895,60  

Razem 53.581.194,44 11.038.707,98 - - - 42.542.486,46 

 

Zobowiązania wymagalne powyżej 361 dni 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług   

Kredyty i pożyczki 42.542.486,46   

Pozostałe zobowiązania finansowe   

Razem 42.542.486,46 - - - - - 

 

01.01.2008 - 31.12.2008 

Struktura wiekowa zobowiązań finansowych Suma zobowiązań 
Zobowiązania wymagalne w okresie 

do 30 dni od 31 do 90 dni od 31 do 90 dni od 91 do 360 dni powyżej 361 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 20.096.875,90 20.096.875,90  

Kredyty i pożyczki 65.101.161,50 6.421.689,01 58.679.472,49 

Pozostałe zobowiązania finansowe 4.591.661,75 4.591.661,75  

Razem 89.789.699,15 31.110.226,66 0,00 0,00 0,00 58.679.472,49 

 

Zobowiązania wymagalne powyżej 361 dni 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług   

Kredyty i pożyczki 32.320.000,00 26.359.472,49  

Pozostałe zobowiązania finansowe   

Razem 32.320.000,00 26.359.472,49 - - - - 
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Ryzyko stopy procentowej 

01.01.2009 - 31.12.2009 

Oprocentowanie zmienne <1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem 

Aktywa gotówkowe 8.600.196,63  8.600.196,63 

Kredyt  bankowy na kwotę 42.680.000 42.542.486,46  42.542.486,46 

Razem 38.600.196,63 42.542.486,46 - - - - 51.142.683,09 

 

01.01.2008 - 31.12.2008 

Oprocentowanie zmienne <1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem 

Aktywa gotówkowe 9.459.577,69  9.459.577,69 

Kredyt  bankowy na kwotę 58.840.000 32.320.000,00 26.359.472,49 58.679.472,49 

Kredyty w rachunku bieżącym 6.421.689,01  6.421.689,01 

Razem 15.881.266,70 32.320.000,00 26.359.472,49 - - - 74.560.739,19 

 

 

Analiza wrażliwości na ryzyko rynkowe 

31.12.2009 

Pozycja w 
sprawozdaniu 
finansowym 

Wartość 
bilansowa 

PLN 

Wartość 
narażona  
na ryzyko 

PLN 

EUR/PLN 
wynik finansowy 

GBP/PLN 
wynik finansowy 

NOK/PLN 
wynik finansowy 

SEK/PLN 
wynik finansowy 

DKK/PLN 
wynik finansowy 

Inne waluty/PLN 
wynik finansowy 

Kurs 
EUR/PLN 

+10% 

Kurs 
EUR/PLN 

+10% 

Kurs 
GBP/PLN 

+10% 

Kurs 
GBP/PLN 

-10% 

Kurs 
NOK/PLN 

+10% 

Kurs 
NOK/PLN 

-10% 

Kurs 
SEK/PLN 

+10% 

Kurs 
SEK/PLN 

-10% 

Kurs 
DKK/PLN 

+10% 

Kurs 
DKK/PLN 

-10% 

Kurs  
Inne /PLN 

+10% 

Kurs  
Inne /PLN 

-10% 

Aktywa finansowe 
(forward) 

1.174.634,92 1.174.634,92 117.463,49 -117.463,49    

Środki pieniężne i ich 
ekwiwalenty 

8.600.196,63 3.937.642,56 371.853,73 -371.853,73 2.589,42 -2.589,42 7.261,65 -7.261,65 4.360,20 -4.360,20 1,47 -1,47 7.697,80 -7.697,80 

Należności z tytułu 
dostaw i usług oraz 
pozostałe należności 

15.545.344,29 7.811.144,47 712.182,82 -712.182,82 6.334,94 -6.334,94 41.396,21 -41.396,21 15.887,10 -15.887,10 5.313,38 -5.313,38   
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Pozycja w 
sprawozdaniu 
finansowym 

Wartość 
bilansowa 

PLN 

Wartość 
narażona  
na ryzyko 

PLN 

EUR/PLN 
wynik finansowy 

GBP/PLN 
wynik finansowy 

NOK/PLN 
wynik finansowy 

SEK/PLN 
wynik finansowy 

DKK/PLN 
wynik finansowy 

Inne waluty/PLN 
wynik finansowy 

Kurs 
EUR/PLN 

+10% 

Kurs 
EUR/PLN 

+10% 

Kurs 
GBP/PLN 

+10% 

Kurs 
GBP/PLN 

-10% 

Kurs 
NOK/PLN 

+10% 

Kurs 
NOK/PLN 

-10% 

Kurs 
SEK/PLN 

+10% 

Kurs 
SEK/PLN 

-10% 

Kurs 
DKK/PLN 

+10% 

Kurs 
DKK/PLN 

-10% 

Kurs  
Inne /PLN 

+10% 

Kurs  
Inne /PLN 

-10% 

Zobowiązania z tytułu 
dostaw i usług oraz 
pozostałe 
zobowiązania 

8.609.812,38 537.125,95 -50.787,20 50.787,20 -1.521,21 1.521,21 -18,75 18,75 -1.385,43 1.385,43 

Razem zwiększenie / 
(zmniejszenie) 

 1.150.712,84 -1.150.712,84 8.924,35 -8.924,35 47.136,64 -47.136,64 20.228,55 -20.228,55 5.314,85 -5.314,85 6.312,37 -6.312,37 

 

31.12.2008 

Pozycja w 
sprawozdaniu 
finansowym 

Wartość 
bilansowa 

PLN 

Wartość 
narażona  
na ryzyko 

PLN 

EUR/PLN 
wynik finansowy 

GBP/PLN 
wynik finansowy 

NOK/PLN 
wynik finansowy 

SEK/PLN 
wynik finansowy 

DKK/PLN 
wynik finansowy 

Inne waluty/PLN 
wynik finansowy 

Kurs 
EUR/PLN 

+10% 

Kurs 
EUR/PLN 

+10% 

Kurs 
GBP/PLN 

+10% 

Kurs 
GBP/PLN 

-10% 

Kurs 
NOK/PLN 

+10% 

Kurs 
NOK/PLN 

-10% 

Kurs 
SEK/PLN 

+10% 

Kurs 
SEK/PLN 

-10% 

Kurs 
DKK/PLN 

+10% 

Kurs 
DKK/PLN 

-10% 

Kurs  
Inne /PLN 

+10% 

Kurs  
Inne /PLN 

-10% 

Aktywa finansowe 
(forward) 

     

Środki pieniężne i 
ich ekwiwalenty 

9.459.577,69 1.979.810,91 136.346,83 -136.346,83 15,86 -15,86 22.501,70 -22.501,70 2,13 -2,13 4,47 -4,47 39.110,09 -39.110,09 

Należności z 
tytułu dostaw i 
usług oraz 
pozostałe 
należności 

34.456.473,43 12.777.149,39 1.134717,50 -1.134.717,50 6.402,20 -6.402,20 79.429,96 -79.429,96 28.195,05 -28.195,05 28.970,23 -28.970,23 5.313,38 -5.313,38 

Zobowiązania z 
tytułu dostaw i 
usług oraz 
pozostałe 
zobowiązania 

31.110.226,66 224.720,76 -22.034,11 22.034,11  -437,96 437,96   

Kredyty i pożyczki 65.101.161,50 0,00    

Razem zwiększenie / 
(zmniejszenie) 

 1.249.030,21 -1.249.030,21 6.418,06 -6.418,06 101.931,66 -101.931,66 27.759,22 -27.759,22 28.974,70 -28.974,70 44.423,47 -44.423,47 
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Analiza wrażliwości na ryzyko rynkowe 

Potencjalnie możliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spółka oszacowała następująco: 

– 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej), 

– 1% zmiana w zakresie stopy procentowej innych walut  (wzrost lub spadek stopy procentowej), 

– 10% zmiana kursu walutowego PLN/ innych walut (wzrost lub spadek stopy procentowej) 

Wpływ potencjalnie możliwych zmian na wynik finansowy i kapitał Spółki przedstawia poniższa tabela: 

 

Pozycja w sprawozdaniu finansowym 
wartość pozycji 

w PLN 

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe 

wpływ na wynik wpływ na kapitał wpływ na wynik wpływ na kapitał 

+ 100 pb w PLN - 100 pb w PLN + 100 pb w PLN - 100 pb w PLN

+ 10% - 10% + 10% - 10% + 100 pb w USD - 100 pb w USD + 100 pb w USD - 100 pb w USD

+ 100 pb w EUR - 100 pb w EUR + 100 pb w EUR - 100 pb w EUR

Aktywa finansowe (forward) 1.174.634,92 117.463,49 -117.463,49  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8.600.196,63 86.001,97 -86.001,97 393.764,26 -393.764,26  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe należności 

15.545.344,29 781.114,45 -781.114,45  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowiązania 

11.038.707,98 -53.712,59 53.712,59  

Kredyty i pożyczki 42.542.486,46 -425.424,86 425.424,86  

Razem zwiększenie / (zmniejszenie) -339.422,90 339.422,90 1.238.629,60 -1.238.629,60  

 

Powyżej zaprezentowane wartości ustalone zostały wg stanu na dzień 31.12.2009 r. Analiza wrażliwości przeprowadzona przez Spółkę nie uwzględnia wpływu opodatkowania. 
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38. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 

Polska Grupa Odlewnicza S.A.   

Za okres 
od 01.01.2009  
do 31.12.2009 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów

Przychody 
finansowe 

Sprzedaż 
środków 
trwałych 
(zysk ze 
zbycia) 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Zakup 
środków 
trwałych

Pozostałe 
koszty 

operacyjne

Zobowiąza-
nia wobec 
podmiotów 

powiązanych

Inwestycje 
krótko-

terminowe

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A.   41.162,86 7.743,11  

PIOMA S.A.   3.600,00 366,00  

PIOMA INDUSTRY  2.030,38   

PIOMA ODLEWNIA  
SP. Z O.O. 

 181.717,00 10.000.000,00 414.825,00 10.427.331,78 4.032.164,38 18.300,00 

ODLEWNIA ŻELIWA 
ŚREM 

4.887.400,00 3.429.277,00 1.665,00 265.831,86 5.327.959,19 882.792,00 

Razem 4.887.400,00 3.610.994,00 0,00 10.000.000,00 0,00 2.030,38 461.252,86 10.693.163,64 0,00 9.368.232,68 0,00 901.092,00 

 

 

Za okres 
od 11.05.2008 
do 31.12.2008 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów

Przychody 
finansowe 

Sprzedaż 
środków 
trwałych 
(zysk ze 
zbycia) 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Zakup 
środków 
trwałych

Pozostałe 
koszty 

operacyjne

Zobowiąza-
nia wobec 
podmiotów 

powiązanych

Inwestycje 
krótko-

terminowe

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.366,27 0,00 0,00 0,00 2.417,74  

FAZOS S.A.  184.877,46  184.877,46 

FMG PIOMA S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.800,00 0,00 0,00 0,00 366,00  

ODLEWNIA ŻELIWA 
ŚREM 

0,00 142.903,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 0,00 279.760,53 0,00 0,00 5.334.255,42 140.300,00 

PIOMA-ODLEWNIA  
SP. Z O.O. 

0,00 142.903,33 0,00 4.800.000,00 0,00 0,00 6.200,00 348.473,87 0,00 0,00 12.704.051,51 161.299,00 

Pioma Industry  
Sp. z o.o. 

0,00 0,00 0,00 0,00 13.331,73 4.198,06 0,00 0,00 0,00 1.083,87 

Razem 0,00 285.806,33 0,00 4.984.877,46 13.331,73 104.198,06 19.366,27 628.234,40 0,00 0,00 18.041.090,67 0,00 487.560,33 
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Pioma Odlewnia Spółka z o.o. 

Za okres  
od 01.01.09  
do 31.12.09 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Sprzedaż 
środków 
trwałych 
(zysk ze 
zbycia) 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe

Zakup 
środków 
trwałych

Pozostałe 
koszty 

operacyjne

Zobow. wb. 
podmiotów 

powiązanych

Inwestycje 
krótko-

terminowe 

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

Famur S.A. 99.400,00  1.126.750,80 228.801,84 25.154,35  

Fazos S.A.   848.026,85 77.642,40 597.699,97 

Nowomag S.A.   3.850.492,20  1.078.896,02 

FMG Pioma S.A.   6.837.419,00 34,30 8.646.087,11 438.253,39 549.068,81 

Śrem S.A.   510.012,54 16.500,00  

PGO S.A.   414.825,00 427.331,78 181.717,00 18.300,00 3.500.000,00 497.611,38 

Pioma Industry S.A.   389.804,00 1.182.611,26 84.647,34  

Razem 99.400,00 0,00 13.977.330,39 427.331,78 0,00 34,30 10.333.359,61 0,00 0,00 0,00 566.355,08 3.500.000,00 2.723.276,18 

 

 

Za okres 01.01.2008 
do 31.12.2008 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Sprzedaż 
środków 
trwałych 
(zysk ze 
zbycia) 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe

Zakup 
środków 
trwałych 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne

Zobowiąza-
nia wobec 
podmiotów 

powiązanych

Inwestycje 
krótko-

terminowe

Należności od 
podmiotów 

powiązanych 

FAMUR S.A.  32.277,00 1.818.825,24 3.365,00 128.367,16 2.001,23 40.343,57 47.735,84 

FAZOS S.A.  107.076,00 5.863.365,15 498.521,06 299.524,40 641,51 641,51 1.539.037,11 

NOWOMAG S.A.  28.224,00 2.903.778,40 8.865,02  936,72 180.000,00 936,72 1.451.745,40 

FMG PIOMA S.A.  897.622,53 7.613.334,90 18.116,11 11.333.050,99 43.729,35 263.227,69 700.958,42 

Polska Grupa  
Odlewnicza S.A. 

 8.432,00 348.474,09 151.461,33 161.299,00 12.704.051,51 

Odlewnia Żeliwa 
ŚREM S.A. 

 452.966,50 63.040,90 1.700,00 28.743,56 488,00 0,00 

PIOMA INDUSTRY 
Sp. z o.o. 

 57.449,33 172.062,00 564,67 4.733,49 1.066.633,00 1.928,76 208.994,33 564,67 

Razem 0,00 1.584.047,36 18.434.406,59 877.905,95 4.733,49 0,00 12.980.736,88 77.981,13 180.000,00 0,00 675.930,82 0,00 16.444.092,95 
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Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.   

Za okres  
od 01.01.09  
do 31.12.09 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Sprzedaż 
środków 
trwałych 
(zysk ze 
zbycia) 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe

Zakup 
środków 
trwałych 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne

Zobow. wb. 
podmiotów 

powiązanych

Inwestycje 
krótko-

terminowe

Należności od 
podmiotów 

powiązanych 

FAMUR S.A.   2.500,00 35.191,32 141.243,59 41.875,58  

NOWOMAG S.A.    450,00   

FAZOS S.A.  1.341.425,44  -87.174,00  

PIOMA S.A.   1.000,00 204.899,60 23.000,00  

PIOMA INDUSTRY 
S.A.  

53.097,80    

POLSKA GRUPA 
ODLEWNICZA S.A.  

 1.665,00 265.831,86 8.316.677,00 882.792,00 25.927,89 5.302.031,30 

PIOMA ODLEWNIA 
SP. Z O.O. 

 16.500,00 510.012,55  

Razem 1.394.523,24 21.665,00 205.349,60 265.831,86 0,00 8.797.706,87 0,00 0,00 141.243,59 924.667,58 25.927,89 5.302.031,30 

 

Za okres  
od 01.01.2008  
do 31.12.2008 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Sprzedaż 
środków 
trwałych 
(zysk ze 
zbycia) 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe

Zakup 
środków 
trwałych 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne

Zobowiąza-
nia wobec 
podmiotów 

powiązanych

Inwestycje 
krótkoterm

inowe 

Należności od 
podmiotów 

powiązanych 

ETMA Sp. z o.o. 46.353,78 143.000,13 0,00 339,83 0,00 247.429,33 1.208.676,75 247.429,33 62.254,00 0,00 12.245,51 0,00 0,00 

FAMUR SA 0,00 0,00 2.375,00 0,00 0,00 0,00 224.062,62 192,02 0,00 0,00 38.998,97 0,00 0,00 

FAZOS SA 0,00 0,00 0,00 107.397,26 0,00 0,00 1.415.846,00 0,00 0,00 0,00 1.727.332,12 0,00 0,00 

Pioma Odlewnia  
Spółka z o.o. 

0,00 0,00 1.700,00 28.743,56 0,00 0,00 515.807,40 0,00 0,00 0,00 -488,00 0,00 0,00 

Polska Grupa 
Odlewnicza S.A. 

0,00 0,00 0,00 349.329,53 0,00 0,00 251.050,00 0,00 0,00 0,00 140.300,00 0,00 5.334.255,42 

Razem 46.353,78 143.000,13 4.075,00 485.810,18 0,00 247.429,33 3.615.442,77 247.621,35 62.254,00 0,00 1.918.388,60 0,00 5.334.255,42 

 

 

 



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 241

a) transakcje handlowe 

Transakcje handlowe dokonywane w ramach bieżącej działalności gospodarczej prowadzonej przez poszczególne 
Spółki  należące do Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza S.A.  w okresie 01.01.2009 do 31.12.2009 r. w opinii 
zarządu jednostki dominującej  były oparte na cenach rynkowych i były transakcjami typowymi i rutynowymi. 

b) pożyczki  

1. Polska Grupa Odlewnicza S.A. posiada zaciągniętą w Odlewni Żeliwa ŚREM S.A. w roku 2008 pożyczkę w kwocie 
5.300.000 zł. Termin spłaty 31.03.2011. 

2. Polska Grupa Odlewnicza S.A. zaciągnęła w roku 2009 w Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. – pożyczki na łączną kwotę 
14.900.000 zł. W roku 2009 spłacona została kwota 11.400.000 zł. Na dzień 31.12.2009 pozostała pożyczka w 
kwocie 3.500.000 zł z terminem spłaty 30.04.2010. 

Oprocentowanie pożyczek na poziomie WIBOR 1M + marża  nie odbiega od warunków rynkowych 

c) inne 

1. W dniu 19.06.2009 Polska Grupa Odlewnicza S.A. dokonała zbycia – celem umorzenia 100.000 szt. udziałów w 
spółce Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. Wartość transakcji 10.000.000 zł.  

2. Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. jest od roku 2007 poręczycielem kredytu inwestycyjnego spółki Polska Grupa 
Odlewnicza S.A., roczne wynagrodzenie z tytułu poręczenia wynosi 0,25% kwoty poręczenia. 

3. Spółki wchodzące w skład nie udzielały i nie otrzymywały w roku 2009 żadnych nowych gwarancji oraz poręczeń od 
jednostek powiązanych. 

Spółki nie uczestniczyły we wspólnych przedsięwzięciach nie podlegających konsolidacji. 

 

39. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

Rachunek przepływów pieniężnych sporządzono, zgodnie postanowieniami MSR 7. Spółki Grupy sporządzają rachunek 
przepływów pieniężnych zgodnie z wymogami standardu oraz prezentują go jako integralną część sprawozdania 
finansowego za każdy okres, za który sporządza się sprawozdanie finansowe. 

Rachunek przepływów pieniężnych przedstawia informacje na temat przepływów pieniężnych zaistniałych w ciągu 
okresu, w podziale na działalność operacyjną, inwestycyjną i finansową. Spółki Grupy prezentują przepływy pieniężne z 
działalności operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w sposób najbardziej odpowiedni dla rodzaju prowadzonej przez nie 
działalności. Przy przejęciu lub sprzedaży jednostek zależnych  łączne przepływy pieniężne prezentowane są odrębnie i 
zaliczane do działalności inwestycyjnej. 

Przy przejęciu jak i sprzedaży jednostek zależnych spółki w odniesieniu do każdego okresu sprawozdawczego wykazują 
w łącznych kwotach: 

– ogólną kwotę za jaką nabyto lub sprzedano jednostkę 

– część zapłaty uiszczonej przy nabyciu lub uzyskanej przy sprzedaży, gdy płatności dokonano w formie pieniężnej 
lub ekwiwalentów środków pieniężnych 

– kwotę środków pieniężnych i ekwiwalentów środków pieniężnych w jednostce zależnej, która została przejęta lub 
sprzedana  

– wartość aktywów i pasywów połączonych w najważniejsze kategorie, innych niż środki pieniężne i ekwiwalenty 
środków pieniężnych w jednostce zależnej przejętej lub sprzedanej. 

Struktura środków pieniężnych na początek i koniec okresu PLN

a) środki pieniężne razem (stan na początek okresu) 9.459.577,89

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach 9.459.577,89

b) środki pieniężne razem (stan na koniec okresu) 8.600.196,63

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach 8.600.196,63

Zmiana stanu środków pieniężnych -859.381,26

Środki pieniężne z działalności operacyjnej 29.150.424,26

Środki pieniężne z działalności inwestycyjnej -3.442.901,70

Środki pieniężne z działalności finansowej -26.566.903,82
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Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych PLN

Budynki i budowle 837.941,45

Urządzenia techniczne 530.985,22

Środki transportu 179.789,50

Inne środki trwałe 15.000,00

Wartości niematerialne 2.705.172,34

Środki trwałe w budowie -1.393.838,55

Zmiana stanu zobowiązań inwestycyjnych 1.052.819,43

Razem 3.927.869,39

 

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZOBOWIĄZAŃ PLN 

ZMIANA STANU ZOBOWIĄZAŃ  -16.212.638,90

1. Stan zobowiązań operacyjnych na początek okresu  /1.1 – 1.2 do 1.6./ 30.061.898,64

1.1. stan zobowiązań na początek okresu 37.661.106,08

1.2. stan zobowiązań inwestycyjnych na początek okresu -1.052.819,43

1.3. stan zobowiązań finansowych na początek okresu 0,00

1.4. stan kredytu na początek okresu -6.421.689,01

1.5. podatek dochodowy -124.699,00

2. Stan zobowiązań operacyjnych na koniec okresu /2.1 – 2.2 do 2.7./ 13.849.259,74

2.1. stan zobowiązań na koniec okresu  14.060.240,74

2.2. stan zobowiązań inwestycyjnych na koniec okresu 0,00

2.3. stan zobowiązań finansowych na koniec okresu 0,00

2.4. stan kredytu na koniec okresu 0,00

2.5. podatek dochodowy -210.981,00

 

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU NALEŻNOŚCI PLN

ZMIANA STANU NALEŻNOŚCI 16.957.231,75

1. Stan należności na początek okresu   35.323.470,61

1.1. stan należności długoterminowych na początek okresu 5.200,00

1.2. stan należności krótkoterminowych  na początek okresu 35.772.944,61

1.3. Nie zapłacone odsetki od udzielonych pożyczek 0,00

1.4. Stan należności z tyt. pdop na początek okresu -454.674,00

2. Stan należności na koniec okresu 18.366.238,86

1.1. stan należności długoterminowych na koniec okresu 0,00

1.2. stan należności krótkoterminowych  na koniec okresu 19.626.277,86

1.3. Nie zapłacone odsetki od udzielonych pożyczek 0,00

1.4. Stan należności z tyt. pdop na koniec okresu -1.260.039,00

 

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZAPASÓW PLN

ZMIANA STANU ZAPASÓW 4.954.781,90

1. Stan zapasów  na początek okresu   25.532.173,93

1.1. stan zapasów na początek okresu 25.532.173,93

2. Stan zapasów na koniec okresu  20.577.392,03

2.1. stan zapasów na koniec okresu 20.577.392,03
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SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU REZERW PLN

ZMIANA STANU REZERW -15.492.328,53

1. Stan rezerw  na początek okresu   29.500.598,91

1.1. stan rezerw na początek okresu 57.954.724,97

1.2. podatek odroczony-korekta zysku netto -28.454.126,06

2. Stan rezerw na koniec okresu  14.008.270,38

2.1. stan rezerw na koniec okresu 39.354.825,38

2.2. podatek odroczony-korekta zysku netto -25.346.555,00

 

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ROZLICZEŃ MIĘDZYOKRESOWYCH PLN

ZMIANA STANU ROZLICZEŃ MIĘDZYOKRESOWYCH -1.331.702,01

1. Różnica /aktywa/ -20.869,40

stan długoterminowych rozliczeń międzyokresowych na początek okresu 6.732.255,24

stan długoterminowych rozliczeń międzyokresowych  na koniec okresu 3.456.222,40

Podatek odroczony - korekta zysku netto - początek okresu -6.685.187,24

Podatek odroczony - korekta zysku netto - koniec okresu -3.388.285,00

2. Różnica /aktywa/ -316.231,86

stan krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych  na początek okresu  94.911,13

stan krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych  na koniec okresu 411.142,99

3. Różnica /pasywa/ -994.600,75

stan innych rozliczeń międzyokresowych  na początek okresu 994.600,75

stan innych rozliczeń międzyokresowych  na koniec okresu 0,00

 

 

40. PROGRAM ŚWIADCZEŃ EMERYTALNYCH 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. prowadzi Pracowniczy Program Emerytalny zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 20 
kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych. 

Szczegółowe zasady funkcjonowania Pracowniczego Programu Emerytalnego zostały uzgodnione w obowiązującej 
Zakładowej Umowie Emerytalnej. 

Pracownicze Programy Emerytalne zawarte zostały w formie umowy grupowego ubezpieczenia na życie „Pogodna 
Przyszłość” w PZU Życie S.A.  

Program finansowany jest przez Odlewnię, opłacającą za swoich pracowników tzw. składkę podstawową. Wysokość 
stawki podstawowej wynosi 25 zł miesięcznie i nie może przekraczać 7% wynagrodzenia brutto, stanowiącego podstawę 
do ustalenia obowiązkowej składki na ubezpieczenie emerytalne i rentowe pracownika w danym miesiącu. 

Niezależnie od wpłat wnoszonych przez Odlewnię, każdy pracownik ma możliwość zdeklarowania wpłat własnych tzw. – 
składki dodatkowej (naliczanej z wynagrodzenia brutto).  

 

41. WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU I ORGANÓW NADZORU 

Wynagrodzenia brutto członków Zarządu i organów nadzoru jednostki dominującej za okres sprawozdawczy wyniosły 
156.048 zł  

Żadna z jednostek grupy nie udzieliła pożyczek i świadczeń o podobnym charakterze osobom wchodzącym w skład 
organów zarządzających oraz nadzorujących. 

 



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 244

42. NALEŻNOŚCI I ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE 

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE 
Stan na koniec okresu 

31.12.2009 

PLN 

Stan na koniec okresu 
31.12.2009 

PLN 

- należności  warunkowe 0,00 0,00

- zobowiązania  warunkowe 0,00 0,00

 

W grupie występuje – podlegające wyłączeniu konsolidacyjnemu – wzajemne zobowiązanie i należność warunkowa z 
tytułu poręczenia kredytu przez spółkę Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. dla Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., o którym 
mowa w punkcie 27. 

 

43. WYKAZ UMÓW NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.  w dniu 24.11.2009 zawarła umowę leasingu finansowego z BRE Leasing Sp. z o.o. na 7 
sprężarek śrubowych o wartości 770.000 zł ( netto). Płatność nastąpi w 36 ratach. Łączna kwota rat leasingowych  
wynosi 858.415,24 zł ( netto). Z uwagi na fakt, iż dostawa przedmiotu leasingu nie nastąpiła przed końcem okresu 
sprawozdawczego, powyższa umowa zgodnie z MSR 17 par.4 nie została uwzględniona w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej.  

 

44. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU 

W dniu 29.03.2010 Walne Zgromadzenie Odlewni Żeliwa Śrem S.A. podjęło uchwałę o wyrażeniu zgody na zbycie 
zorganizowanej części przedsiębiorstwa – elektrociepłowni. Zgoda Walnego Zgromadzenia umożliwi Zarządowi 
rozpoczęcie negocjacji z potencjalnymi nabywcami. Powyższe jest związane z faktem, iż w przyszłości Spółka zamierza 
skupić się wyłącznie na działalności odlewniczej. 

 

45. INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO 

Podmiotem przeprowadzającym badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 
2009 jest BDO Spółka z o.o. z siedzibą w Warszawie. Ponadto firma ta dokonała przeglądu śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2009. 

Zgodnie z umową z dnia 22.06.2009 wynagrodzenie netto z tego tytuły wynosi: 

– przegląd śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2009 10.000 zł 

– badanie jednostkowego  sprawozdania finansowego za rok 2009 6.000 zł 

– badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 10.000 zł 
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POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. – Skonsolidowane Sprawozdanie Zarządu 
z działalności Grupy Kapitałowej POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. za rok 2009 

1. Informacje ogólne 

Skład Grupy 

W skład Grupy Kapitałowej wchodzą trzy spółki: 

1. Polska Grupa Odlewnicza SA z siedzibą w Katowicach – jednostka dominująca 

Na dzień 31.12.2009 kapitał zakładowy Spółki wynosi 41.760.000 zł. i dzieli się na 41.760.000 akcji. Właścicielem 
100% akcji jest Fabryka Maszyn FAMUR S.A.  

Spółka powstała w dniu 12.05.2008 w wyniku przekształcenia Pioma-Odlewnia Spółka z o.o.  

Do dnia 11.03.2009 siedziba spółki znajdowała się w Piotrkowie Trybunalskim, ul. Dmowskiego 38. W dniu 
12.03.2009 Sąd Rejonowy w Łodzi dokonał rejestracji zmian w statucie Spółki polegających między innymi na 
przeniesieniu jej siedziby do Katowic.  

2. Odlewnia Żeliwa ŚREM S.A. z siedzibą w Śremie 

Kapitał zakładowy Spółki wynosi 31.110.000 zł i dzieli się na 3.111.000 akcji o wartości nominalnej 10 zł każda. 

Akcjonariusze Spółki - stan na dzień 31.12.2009 r.: 

– Polska Grupa Odlewnicza S.A. – ilość akcji - 2.654.566,  udział - 85,33% 

– Inni –       ilość akcji - 456.434,   udział - 14,67% 

3. Pioma Odlewnia Spółka z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim 

Kapitał zakładowy na dzień 31.12.2009 wynosi 25.099.700,00 zł i dzieli się na 250.997 udziałów po 100,00 zł każdy. 
100% udziałów jest w posiadaniu spółki Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

 

2. Organizacja i zarządzanie  

Polska Grupa Odlewnicza S.A. 

Zarząd:  

Skład Zarządu na dzień 31.12.2009 r.:  

Pani Renata Mokryńska – Prezes Zarządu 

Rada Nadzorcza:  

Skład RN na dzień 31.12.2009 r. 

Pan Jacek Domogała – Przewodniczący RN 

Pan Waldemar Łaski – Członek RN 

Pani Beata Zawiszowska – Członek RN  

 

Zmiany w składzie Zarządu Spółki: 

Nie wystąpiły. 

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spółki: 

Skład Rady Nadzorczej na dzień 01.01.2009: 

Pan Jacek Domogała – Przewodniczący RN 

Pan Tomasz Jakubowski – Członek RN  

Pani Beata Zawiszowska – Członek RN                  

W dniu 30.01.2009 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spółki Polska Grupa Odlewnicza S.A. dokonało 
zmian w składzie Radzie Nadzorczej: ze składu Rady odwołany został Pan Tomasz Jakubowski oraz powołany Pan 
Waldemar Łaski. 
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Odlewnia Żeliwa ŚREM S.A. 

Zarząd: 

Skład Zarządu na dzień 31.12.2009 r:  

Pan Mirosław Bendzera – Prezes Zarządu  

Pan Dariusz Kaczmarek – Wiceprezes Zarządu 

Pan Janusz Cejnóg – Wiceprezes Zarządu 

Rada Nadzorcza:  

Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2009 r.   

Pan Jacek Domogała – Przewodniczący RN 

Pan Ryszard Górny – Zastępca Przewodniczącego RN 

Pani Halina Kubacki – Członek RN 

Pan Waldemar Łaski – Członek RN 

Pan Jacek Nowicki – Członek RN 

 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. 

Zarząd:  

Skład Zarządu na dzień 31.12.2009 r.:  

Pan Mirosław Bendzera – Prezes Zarządu 

Rada Nadzorcza: 

Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2008: 

Pan Jacek Domogała – Przewodniczący RN 

Pani Beata Zawiszowska – Sekretarz RN 

Pan Waldemar Łaski –Członek RN 

 

Informacja o posiadanych oddziałach 

Spółki wchodzące w skład Grupy nie posiadały w okresie sprawozdawczym oddziałów. 

3. Zatrudnienie i sytuacja płacowa  

W tabeli poniżej przedstawiono informację o zatrudnieniu w Grupie: 

 Rok 2009 Rok 2008

Ogółem, w tym: 1.111 1.519

Pracownicy umysłowi 248 284

Pracownicy fizyczni 861 1 232

Pracownicy na urlopach wychowawczych 2 3

 

Grupa poniosła następujące koszty zatrudnienia: 

  Rok 2009 Rok 2008

Ogółem, w tym: 49.362.397,39 71.860.152,35

Wynagrodzenia 40.499.363,43 58.717.588,92

Składki na ubezpieczenie społeczne 5.707.451,37 10.071.217,62

Inne świadczenia pracownicze  3.155.582,59 3.071.345,81
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4. Sytuacja marketingowa  

Poziom zamówień w branży odlewniczej uzależniony jest od sytuacji w poszczególnych gałęziach przemysłu. W roku 
2009 ogólnoświatowy kryzys gospodarczy i finansowy dotknął wszystkie sektory gospodarki, również te, w których 
działają odbiorcy odlewów. Utrudniony dostęp do źródeł finansowania zarówno w kraju jak i na rynkach zagranicznych 
miał decydujący wpływ na ograniczenie bądź wstrzymanie szeregu inwestycji, do których dostarczane są odlewy. 
Sytuacja ta spowodowała zdecydowany spadek zapotrzebowania na odlewy w stosunku do roku 2008.   

Brak zamówień na odlewy, niewykorzystane moce produkcyjne we odlewniach konkurencyjnych, ostra walka o klienta 
oraz presja cenowa ze strony odbiorców miały decydujący wpływ na systematyczne obniżanie się cen rynkowych na 
odlewy. Tendencja ta miała miejsce w równym stopniu na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Mając na uwadze 
powyższe tendencje, Spółki w 2009 roku przeprowadziły i wdrożyły wiele zmian w obszarze marketingowym, 
organizacyjnym, produkcyjnym i technologicznym, koniecznych do prowadzenia skutecznych działań w warunkach 
dynamicznie zmieniających się realiów rynkowych.  

5. Informacje o działalności w zakresie ochrony środowiska  

Korzystanie ze środowiska, fizyczne i prawno-finansowe skutki korzystania ze środowiska, a także działania na rzecz 
ochrony środowiska związane są z:  

– gospodarką wodno-ściekową zakładów,   

– gospodarką odpadami wytwarzanymi w procesach technologicznych,  

– wprowadzaniem zanieczyszczeń do powietrza z urządzeń technicznych,  

– emisją hałasu, 

– uczestnictwem w handlu emisjami gazów cieplarnianych.   

Prawną podstawą korzystania ze środowiska są uzyskane decyzje i pozwolenia zintegrowane właściwych miejscowo 
Urzędów Marszałkowskich, Wojewodów i Starostów. 

Spółki prowadzą działania w zakresie monitoringu stanu środowiska na swoich terenach oraz w najbliższym sąsiedztwie, 
m.in. prowadząc okresowe pomiary emisji zanieczyszczeń do powietrza, emisji hałasu, wielkości wytworzonych, 
unieszkodliwianych i wykorzystanych gospodarczo odpadów, badań charakterystyki jakościowej składowanych 
odpadów, jakości wód gruntowych w rejonie składowiska oraz jego parametrów osiadania. Wyniki badań analizowane są 
na bieżąco i przekazywane do jednostek prowadzących nadzór w tym zakresie.  

W okresie sprawozdawczym Spółki zanotowały znaczny spadek kosztów związanych z korzystaniem ze środowiska. 
Zmniejszenie kosztów było następstwem obniżenia emisji wprowadzanych do środowiska substancji, wynikającej 
pośrednio z ograniczenia wielkości produkcji.  

W roku 2009 Spółki nie były obciążone karami za przekroczenie normatywów dotyczących środowiska.  

6. Informacja o osiągnięciach badawczo-rozwojowych  

W 2009 r. Spółki wdrożyły nowe technologie informatyczne modelujące procesy biznesowe zarówno w zarządzaniu 
operacyjnym – produkcja, logistyka, sprzedaż i marketing, jak i w działalności pomocniczej – księgowość, kadry, płace, 
środki trwałe. Wdrożenie programów pozwala na optymalizację wykorzystania zasobów przedsiębiorstwa oraz 
zachodzących w nim procesów. Dzięki współdziałaniu i wymianie informacji, programy pomagają prognozować i 
planować przyszłe działania z wykorzystaniem pełnej wiedzy zawartej wewnątrz przedsiębiorstwa (finanse, controlling, 
produkcja, marketing).  

Spółki nie prowadzą samodzielnej działalności badawczo-rozwojowej.   

Działania innowacyjne w zakresie poprawy technologii produkcyjnej Spółki skupiają się w kilku obszarach:  

1. Technologii formy i rdzenia,  

2. Sporządzania mas formierskich i rdzeniowych,  

3. Metalurgii staliwa i żeliwa,  

4. Metaloznawstwa, obróbki cieplnej i wykańczanie odlewów,  

5. Mechanizacji i automatyzacji procesów odlewniczych. 

7. Transakcje z podmiotami powiązanymi 

W ciągu 2009 roku, poszczególne Spółki zawarły następujące transakcje z podmiotami powiązanym (dane w zł):  
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Polska Grupa Odlewnicza S.A.  

za okres 
od 01.01.2009 
do 31.12.2009 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż 
 usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych

Inwestycje 
krótko-

terminowe 

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A.    41.162,86 7.743,11  

PIOMA S.A.   3.600,00 366,00  

PIOMA INDUSTRY S.A.   2.030,38  

PIOMA ODLEWNIA  
SP. Z.O.O. 

 181.717,00 10.000.000,00 414.825,00 10.427.331,78 4.032.164,38 18.300,00 

ODLEWNIA.ŻELIWA  
ŚREM S.A.  

4.887.400,00 3.429.277,00 1.665,00 265.831,86 5.327.959,19 882.792,00 

Razem 4.887.400,00 3.610.994,00 0,00 10.000.000,00 2.030,38 461.252,86 10.693.163,64 0,00 9.368.232,68 0,00 901.092,00 

 

Pioma-Odlewnia Spółka z o.o.  

za okres 
od 01.01.2009 
do 31.12.2009 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż  
usług 

Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych

Inwestycje 
krótko-

terminowe 

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A. 99.400,00 1.126.750,80 228.801,84 25.154,35  

FAZOS S.A.  848.026,85 77.642,40 597.699,97 

NOWOMAG S.A.  3.850.492,20 1.078.896,02 

FMG PIOMA S.A.  6.837.419,00 34,30 8.646.087,11 438.253,39 549.068,81 

ODLEWNIA ŻELIWA  
ŚREM S.A. 

 510.012,54 16.500,00  

POLSKA GRUPA 
ODLEWNICZA S.A.  

 414.825,00 427.331,78 181.717,00 18.300,00 3.500.000,00 497.611,38 

PIOMA INDUSTRY S.A.  389.804,00 1.182.611,26 84.647,34  

Razem 99.400,00 0,00. 13.977.330,39 427.331,78 34,30 10.333.359,61 0,00 0,00 566.355,08 3.500.000,00 2.723.276,18 

 

 



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 249 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A.   

za okres 

od 01.01.2009 

do 31.12.2009 

Sprzedaż 
materiałów 

Sprzedaż usług
Sprzedaż 
wyrobów 

Przychody 
finansowe 

Pozostałe 
przychody 
operacyjne 

Zakup 
materiałów, 

usług 

Koszty 
finansowe 

Pozostałe 
koszty 

operacyjne 

Zobowiązania 
wobec 

podmiotów 
powiązanych

Inwestycje 
krótko-

terminowe 

Należności 
od 

podmiotów 
powiązanych 

FAMUR S.A.   2.500,00 35.191,32 141.243,59 41.875,58  

NOWOMAG S.A.   450,00  

FAZOS S.A.  1.341.425,44 -87.174,00  

PIOMA S.A.   1.000,00 204.899,60 23.000,00  

PIOMA INDUSTRY S.A.  53.097,80  

 POLSKA GRUPA  
ODLEWNICZA S.A.  

 1.665,00 265.831,86 8.316.677,00 882.792,00 25.927,89 5.302.031,30 

PIOMA-ODLEWNIA  
SP. Z O.O. 

 16.500,00 510.012,55  

Razem 1.394.523,24 21.665,00 205.349,60 265.831,86 0,00 8.797.706,87 0,00 141.243,59 924.667,58 25.927,89 5.302.031,30 
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a) transakcje handlowe 

Transakcje handlowe dokonywane w ramach bieżącej działalności gospodarczej prowadzonej przez poszczególne 
Spółki należące do Grupy Kapitałowej Polska Grupa Odlewnicza S.A. w okresie 01.01.2009 do 31.12.2009 r. w opinii 
zarządu jednostki dominującej  były oparte na cenach rynkowych i były transakcjami typowymi i rutynowymi. 

b) pożyczki  

1. Polska Grupa Odlewnicza SA posiada zaciągniętą w Odlewni Żeliwa ŚREM S.A. w roku 2008 pożyczkę w kwocie 
5.300.000 zł. Termin spłaty 31.03.2011. 

2. Polska Grupa Odlewnicza S.A. zaciągnęła w roku 2009 w Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. – pożyczki na łączną kwotę 
14.900.000 zł. W roku 2009 spłacona została kwota 11.400.000 zł. Na dzień 31.12.2009 pozostała pożyczka w 
kwocie 3.500.000 zł z terminem spłaty 30.04.2010. 

Oprocentowanie pożyczek na poziomie WIBOR 1M + marża  nie odbiegające od warunków rynkowych 

c) inne 

1. W dniu 19.06.2009 Polska Grupa Odlewnicza S.A. dokonała zbycia – celem umorzenia 100.000 udziałów w spółce 
Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. Wartość transakcji 10.000.000 zł.  

2. Pioma-Odlewnia Spółka z o.o. jest od roku 2007 poręczycielem kredytu inwestycyjnego spółki Polska Grupa 
Odlewnicza S.A., roczne wynagrodzenie z tytułu poręczenia wynosi 0,25% kwoty poręczenia. 

3. Spółki wchodzące w skład nie udzielały i nie otrzymywały w roku 2009 żadnych nowych gwarancji oraz poręczeń od 
jednostek powiązanych. 

Spółki nie uczestniczyły we wspólnych przedsięwzięciach nie podlegających konsolidacji. 

 

8. Inwestycje w finansowe aktywa trwałe 

Nie wystąpiły. 

 

9. Nabycie akcji ( udziałów) własnych 

W dniu 19.06.2009 Polska Grupa Odlewnicza S.A.  dokonała zbycia celem umorzenia na rzecz spółki Pioma Odlewnia 
Spółka z o.o. 100.000 udziałów o wartości nominalnej 10.000.000 zł. W dniu 21.07.2009 roku Nadzwyczajne 
Zgromadzenie Wspólników spółki PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.o. postanowiło o umorzeniu 100.000 udziałów oraz o 
obniżeniu kapitału zakładowego  o kwotę 10.000.000 zł   

Obniżenie kapitału zostało zarejestrowane w dniu 09 grudnia 2009. 

 

10. Instrumenty finansowe 

Na dzień 31.12.2009 instrumenty finansowe Grupy przedstawiają się następująco: 

 
Wartość  
godziwa 

Wartość 
księgowa 

Klasyfikacja instrumentów finansowych według 
MSR 39 (wartość księgowa) 

wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy przeznaczone 
do obrotu 

wyceniane  
w zamortyzowanym 
koszcie - pożyczki 

i należności 

Aktywa finansowe obrotowe: 25.320.175,84 25.320.175,84 9.774.831,55 15.545.344,29

Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe należności  

15.545.344,29 15.545.344,29  15.545.344,29

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  8.600.196,63 8.600.196,63 8.600.196,63 

Pozostałe aktywa finansowe  1.174.634,92 1.174.634,92 1.174.634,92 

Razem: 25.320.175,84 25.320.175,84 9.774.831,55 15.545.344,29
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Wartość  
godziwa 

Wartość 
księgowa 

Klasyfikacja instrumentów finansowych według 
MSR 39 (wartość księgowa) 

 
wyceniane w 

zamortyzowanym koszcie 

Zobowiązania finansowe 
długoterminowe: 

42.542.486,46 42.542.486,46  42.542.486,46

Kredyty i pożyczki  42.542.486,46 42.542.486,46  42.542.486,46

Zobowiązania krótkoterminowe 11.038.707,98 11.038.707,98  11.038.707,98

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe zobowiązania 

11.038.707,98 11.038.707,98  11.038.707,98

Razem: 53.581.194,44 53.581.194,44  53.581.194,44

 

 

11. Istotne czynniki ryzyka i zagrożeń  

Ryzyko ograniczonych przychodów i wzrostu kosztów 

Poziom produkcji odlewniczej, uzależniony jest od sytuacji w poszczególnych gałęziach przemysłu. Obecna sytuacja 
rynkowa związana jest ściśle z ogólnoświatowym kryzysem gospodarczym i finansowym, którego wpływ widać 
praktycznie we wszystkich sektorach gospodarki pozostając w obszarze aktywności biznesowej Spółki. W roku 2009 
tendencje do ograniczania poziomu inwestycji - których składową pozostają produkty odlewnicze – widoczne były 
zarówno na rynku krajowym jaki i rynkach zagranicznych.  

Za czynniki ryzyka należy również uznać możliwy wzrost cen materiałów wsadowych, które na przestrzeni ostatnich 
miesięcy kształtowały się na dość niskim poziomie cenowym oraz cen nośników energetycznych. 

Ryzyko kursowe 

W przychodach Spółek duży udział ma sprzedaż zagraniczna. Pomiędzy datą zawarcia kontraktów na dostawę odlewów 
a datą realizacji wpływów Spółki ponoszą ryzyko kursowe. W celu zmniejszenia ryzyka kursowego zawiera się walutowe 
transakcje terminowe.   

Na dzień bilansowy Spółki wchodzące w skład Grupy posiadała transakcje zabezpieczające kursy walut typu „forward” 
na łączną kwotę 8.800.000 Euro zawarte w Nordea Bank Polska S.A. z terminem realizacji do sierpnia 2010 roku. 

Rola kadry inżynieryjno – technicznej 

Możliwość wdrażania do produkcji nowych asortymentów odlewów zależy od zdolności sprawnego opracowania 
technologii wykonania odlewu, oprzyrządowania modelowego i  wdrożenia odlewu do produkcji seryjnej. Klienci oczekują 
szybkiego uruchomienia produkcji nowych asortymentów. Proces przygotowania produkcji  nowego odlewu związany 
jest z pracami o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Stąd istotną rolę w procesie 
wytworzenia produktu spełniającego wymagania techniczne jest dysponowanie doświadczoną kadrą inżynierską.  

Działalność Spółek wymaga również doświadczonej kadry robotników (modelarze, formierze, rdzeniarze) posiadającej 
doświadczenie i umiejętności w produkcji skomplikowanych zespołów modelowych i odlewów. Spółki  podejmują 
działania mające na celu pozyskanie pracowników w wymienionych zawodach z odpowiednim doświadczeniem, 
wykształceniem i kwalifikacjami zawodowymi. 

 

12. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego 

Podmiotem przeprowadzającym badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 
2009 jest BDO Spółka z o.o. z siedzibą w Warszawie. Firma ta dokonała również przeglądu śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2009.   

Zgodnie z umową z dnia 22.06.2009 wynagrodzenie netto z tego tytuły wynosi:  

– przegląd śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2009 – 10.000 zł  

– badanie jednostkowego  sprawozdania finansowego za rok 2009 – 6000 zł 

– badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 – 10.000 zł 
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13. Dane finansowe 

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia poniższa tabela: 

 Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 175.193.826,58 314.591.493,63

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 139.647.918,28 257.402.522,07

Zysk brutto ze sprzedaży  35.545.908,30 57.188.971,56

Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu 19.930.151,18 22.748.195,21

Zysk na sprzedaży  15.615.757,12 34.440.776,35

Zysk brutto  17.953.607,04 19.051.720,72

Zysk netto 14.827.163,77 14.894.578,70

w tym przypadający:  

akcjonariuszom podmiotu dominującego 13.958.613,06 15.099.808,59

akcjonariuszom mniejszościowym  868.550,71 -205.229,89

 

Jak wynika z powyższego w roku 2009 zanotowano spadek skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży produktów 
oraz kosztów ich wytworzenia o około 45% w stosunku do roku 2008. Wolniejszy spadek następował w  grupie kosztów 
sprzedaży i kosztów zarządu co przyniosło skutek w postaci obniżenia zyski na sprzedaży o blisko 55%  

Zysk netto za rok 2009 utrzymał się na podobnym poziomie jak w roku 2008, jednak jest to wynikiem utworzenia w ciężar 
kosztów roku 2008 rezerw na działania restrukturyzacyjne, które prowadzone były w roku 2009. 

Podstawowe dane o sytuacji finansowej Grupy przedstawiają się następująco:  

(dane w zł ) 

 Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

I. Aktywa trwałe 172.460.202,36 196.842.720,08

Wartości niematerialne 2.948.519,07 485.368,78

Rzeczowe aktywa trwałe 164.892.223,89 187.937.713,06

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4.098.590,00 8.414.438,24

Inne 520.869,40 5.200,00

II. Aktywa obrotowe 50.389.644,43 70.984.306,36

Zapasy 20.577.392,03 25.532.173,93

Należności krótkoterminowe 19.626.277,86 35.897.643,61

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 1.174.634,92 0,00

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8.600.196,63 9.459.577,69

Pozostałe aktywa krótkoterminowe 411.142,99 94.911,13

Aktywa razem 222.849.846,79 267.827.026,44

I. Kapitał własny 123.462.318,81 108.635.155,04

Kapitał zakładowy 41.760.000,00 41.760.000,00

Kapitał zapasowy 14.606.447,92 14.606.447,92

Zyski zatrzymane 46.860.938,94 32.902.325,88

Kapitały mniejszości 20.234.931,95 19.366.381,24

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 99.387.527,98 159.191.871,40

Rezerwy na zobowiązania 42.784.800,78 61.731.993,28

Zobowiązania długoterminowe 42.542.486,46 59.118.448,71

Zobowiązania krótkoterminowe 14.060.240,74 37.346.828,66

W tym: kredyt ( overdraft) 0,00 6.421.689,01

Pozostałe zobowiązania (rozliczenia międzyokresowe) 0,00 994.600,75

Pasywa razem 222.849.846,79 267.827.026,44
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Zmiany w kształtowaniu się danych charakteryzujących sytuację finansową grupy kapitałowej na dzień 31.12.2009 jakie 
nastąpiły w stosunku do stanu na dzień 31.12.2008 są wynikiem znacznego obniżenia się przychodów i kosztów 
działalności oraz prowadzonych działań restrukturyzacyjnych zmierzających do dostosowania stanu majątku do 
aktualnych potrzeb. Najbardziej znaczące zmiany dotyczą stanu środków trwałych, które spowodowane zostały 
likwidacją zbędnego majątku w Odlewni Żeliwa Śrem S.A. Koszty likwidacji majątku jak również inne działania o 
charakterze restrukturyzacyjnych ( zwolnienia grupowe) zostały pokryte z rezerw utworzonych na ten cel w roku 2008. 

Stan należności i zobowiązań na dzień 31.12.2009 uległ zmniejszeniu o ponad 40% w stosunku do roku ubiegłego, co 
odzwierciedla spadek przychodów i kosztów prowadzonej działalności. 

Podstawowe wskaźniki przedstawiają się następująco: 

 2009 2008

Rentowność majątku   

wynik finansowy netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego 
suma aktywów 

6,3% 5,6%

  

Rentowność kapitału własnego   

wynik finansowy netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego 
kapitał własny przypisany do podmiotu dominującego 

13,5% 16,9%

  

Rentowność netto sprzedaży   

wynik finansowy netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego 
przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 

8,0% 4,8%

  

Rentowność brutto sprzedaży   

wynik ze sprzedaży  
przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 

8,9% 10,9%

  

Wskaźnik płynności I   

 aktywa obrotowe ogółem 
zobowiązania krótkoterminowe 

3,6 1,9

  

Wskaźnik płynności II   

aktywa obrotowe ogółem-zapasy 
zobowiązania krótkoterminowe 

2,1 1,2

  

Szybkość spłaty należności w dniach   

stan należności z tytułu dostaw i usług x 365 dni 
przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 

32 40

  

Szybkość spłaty zobowiązań w dniach   

stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług x 365 dni 
koszt własny sprzedanych produktów, towarów i materiałów 

23 28

  

Szybkość obrotu zapasów   

stan zapasów x 365 dni 
koszt własny sprzedanych produktów, towarów i materiałów 

54 36
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 2009 2008

Stopa zadłużenia   

zobowiązania 
suma pasywów 

0,25 0,36

  

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł)   

kapitał własny 
liczba akcji 

2,96 2,60

  

Zysk na jedną akcję (w zł)   

zysk netto 
liczba akcji 

0,36 0,36

 

 

14. Przewidywany rozwój 

Spółki zrealizowały planowane działania restrukturyzacyjne które miały na celu dostosowanie struktury organizacyjnej, 
stanu majątkowego oraz zatrudnienie, do aktualnych warunków rynkowych.  

Spółki na bieżąco analizują otoczenie rynkowe i konkurencyjne dostosowując swoje działania biznesowe do aktualnych 
oczekiwań rynku i Klientów. Prowadzą aktywne działania marketingowe mające na celu rozszerzanie i dywersyfikację 
portfela Klientów. Dokonują rozszerzania asortymentu wytwarzanych i sprzedawanych odlewów. Pracują nad przez 
podnoszenie wydajności i efektywności, poprawą organizacji pracy oraz procesów technologicznych zmierzających do 
obniżenia kosztu wytworzenia, tak aby utrzymać pozycje liderów w swojej branży w kraju i liczących się dostawców na 
rynku europejskim. 

 

Prezes Zarządu – Renata Mokryńska                

 

Katowice, 2010-04-26 

 

 

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych 

20.4.1. Opinie Biegłego Rewidenta z badania historycznych informacji finansowych 

Opinie Biegłego Rewidenta z badania naszych skonsolidowanych sprawozdań finansowych za lata obrotowe 2008, 2009 
i 2010 będących podstawą historycznych informacji finansowych zamieszczonych w Prospekcie zostały przedstawione w 
kolejnych punktach poniżej. 



III. Dokument r

POLSKA GRU

rejestracyjny 

UPA ODLEWNIC

O

CZA S.A. 

Opinia o skons
za o

P

solidowanym
kres od 1 sty

Prospekt Emisyj

m sprawozdan
ycznia do 31 g

ny 

niu finansowy
grudnia 2010 

ym Grupy PG
roku 

GO  

2555



III. Dokument r

POLSKA GRU

 

 

 

rejestracyjny 

UPA ODLEWNICCZA S.A. PProspekt Emisyjny 2566



III. Dokument r

POLSKA GRU

rejestracyjny 

UPA ODLEWNIC

O

CZA S.A. 

Opinia o skons
za o

P

solidowanym
kres od 1 sty

Prospekt Emisyj

m sprawozdan
ycznia do 31 g

ny 

niu finansowy
grudnia 2009 

ym Grupy PG
roku 

GO  

2577



III. Dokument r

POLSKA GRU

 

 

rejestracyjny 

UPA ODLEWNICCZA S.A. PProspekt Emisyjny 2588



III. Dokument r

POLSKA GRU

rejestracyjny 

UPA ODLEWNIC

O

CZA S.A. 

Opinia o skons
za o

P

solidowanym
kres od 1 sty

Prospekt Emisyj

m sprawozdan
ycznia do 31 g

ny 

niu finansowy
grudnia 2008 

ym Grupy PG
roku 

GO  

2599



III. Dokument r

POLSKA GRU

 

rejestracyjny 

UPA ODLEWNICCZA S.A. PProspekt Emisyjny 2600



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 261

20.4.2. Inne informacje w Prospekcie, które zostały zbadane przez biegłych rewidentów 

Za wyjątkiem wymienionych w pkt. 20.4.1 powyżej historycznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych Grupy 
PGO oraz prognozowanych informacji finansowych Grupy PGO zamieszczonych w pkt. 13 rozdziału III Prospektu, w 
Prospekcie nie zamieszczono innych informacji, które zostały zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegłych 
rewidentów oraz w odniesieniu do których sporządzili oni raport. 

20.4.3. Dane finansowe w Prospekcie nie pochodzące ze sprawozdań finansowych zbadanych przez 
uprawnionych biegłych rewidentów  

Prezentowane w Prospekcie dane finansowe za lata 2008-2010 pochodzą ze sprawozdań finansowych, które były 
przedmiotem badania przez biegłych rewidentów. Natomiast dane finansowe za okres I kwartału 2011 roku 
zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostały opracowane na podstawie ksiąg rachunkowych naszej Spółki i innych 
podmiotów wchodzących w skład naszej Grupy Kapitałowej i nie były przedmiotem badania przez biegłych rewidentów. 

20.5. Data najnowszych informacji finansowych 

Ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PGO, zbadane przez Biegłego Rewidenta, 
zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2010 roku.  

20.6. Śródroczne informacje finansowe  

W Prospekcie nie zamieszczono śródrocznych informacji finansowych. 

20.7. Polityka emitenta odnośnie wypłaty dywidendy, wszelkie ograniczenia w tym zakresie oraz 
wartość wypłaconej dywidendy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi Spółka dokonywała wypłat dla akcjonariusza  
w następującej wysokości: 

- w roku obrotowym 2011 wypłacono dywidendę w wysokości 51.289.057,41 zł, co przy kapitale zakładowym 
złożonym z 41.760.000 akcji stanowiło 1,23 zł na jedną akcję (w przeliczeniu na 96.300.000 akcji dywidenda wynosi 
0,533 zł na 1 akcję);  

- w 2011 roku wypłacono ponadto 15.402.731,78 zł w wyniku postanowienia przez Walne Zgromadzenie o użyciu 
kapitału zapasowego na wypłatę dla akcjonariusza, co stanowiło wypłatę 0,37 zł na akcję (w przeliczeniu na 
96.300.000 akcji wypłata wynosi 0,16 zł na 1 akcję); 

- w 2008 roku wypłacono 6.300.000,00 zł, przy czym kapitał zakładowy dzielił się wówczas na 3.100 udziałów (przed 
przekształceniem w spółkę akcyjną), w związku z czym wypłata na jeden udział wynosiła 2.032,26 zł (w przeliczeniu 
na 96.300.000 akcji dywidenda wynosi 0,065 zł na 1 akcję).  

Wskazane wyżej wypłaty dokonane w 2011 roku wiązały się z równocześnie przeprowadzaną transakcją podwyższenia 
kapitału zakładowego Spółki, o którym mowa w pkt. 21.1.7 niniejszego rozdziału Prospektu, którego celem było 
dostosowanie struktury kapitału zakładowego PGO do parytetu wymiany planowanego w ramach objętej Ofertą 
transakcji wypłaty dywidendy niepieniężnej przez Famur S.A. (zgodnie z którym, na każde 5 akcji Famur S.A. przypada 
nie więcej niż 1 akcja PGO). Środki pochodzące z wypłaty akcjonariusz przeznaczył na objęcie akcji z podwyższenia 
kapitału zakładowego Spółki.  

Zarząd zamierza wnioskować w przyszłości do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie na wypłatę dywidendy całości 
bądź części wypracowanego zysku w zakresie, w jakim będzie to możliwe i uzasadnione przy uwzględnieniu możliwości 
finansowych Grupy PGO, w szczególności poziomu generowanego zysku netto, realizacji strategii jej rozwoju, w tym 
polityki inwestycyjnej, a także bieżących potrzeb kapitałowych, stanu zadłużenia i poziomu kapitałów rezerwowych. 
Wnioskowanie o wypłatę dywidendy będzie ponadto uzależnione od ewentualnych zobowiązań lub ograniczeń 
wynikających z umów zawartych z instytucjami finansowymi, a także konieczności pokrycia powstałych strat.  

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2) KSH o podziale zysków Spółki decyduje Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Uchwała w 
przedmiotowej kwestii podejmowana jest na podstawie wniosku Zarządu zaopiniowanego przez Radę Nadzorczą, jednak 
wymienione dokumenty nie mają dla akcjonariuszy wiążącego charakteru. Walne Zgromadzenie może ponadto, na 
podstawie art. 396 KSH, zdecydować o użyciu kapitału zapasowego, z zachowaniem wskazanych niżej ograniczeń.  

Jedyne ograniczenia w przedmiocie wypłaty dywidendy wynikają z Kodeksu Spółek Handlowych oraz Statutu Spółki  
i dotyczą obowiązkowych wpłat na kapitał zapasowy w wysokości co najmniej 8% czystego zysku rocznego, dopóki 
kapitał ten nie osiągnie co najmniej równowartości 1/3 kapitału zakładowego. Ta część kapitału zapasowego może 
zostać zadysponowana wyłącznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.  

Poza powyższym, Spółce nie są znane jakiekolwiek inne ograniczenia w przedmiotowym zakresie, w szczególności 
ograniczenia tego rodzaju nie wynikają ze Statutu Spółki.  
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20.8. Postępowania przed organami rządowymi, postępowania sądowe lub arbitrażowe (łącznie ze 
wszelkimi postępowaniami w toku lub które według wiedzy emitenta mogą wystąpić) za okres 
obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, które to postępowania mogły mieć lub miały 
w niedawnej przeszłości istotny wpływ na sytuację finansową lub rentowność emitenta lub jego 
grupy kapitałowej 

W okresie ostatnich 12 miesięcy poprzedzających zatwierdzenie prospektu emisyjnego nie toczyły i nie toczą się 
postępowania dotyczące Spółki, które mogły mieć lub mają istotny wpływ na sytuację finansową lub rentowność naszej 
Spółki lub naszej Grupy Kapitałowej.  

Jedyne toczące się postępowanie, które może mieć wskazany wyżej charakter, dotyczy Odlewni Żeliwa Śrem S.A.  

Postanowieniem z dnia 9 marca 2011 roku Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego Urzędu Skarbowego wszczął wobec 
Odlewni Żeliwa Śrem postępowanie podatkowe w zakresie podatku od towarów i usług za okres od 1 do 31 sierpnia 
2010 roku. Postępowanie wszczęto w związku z przeprowadzoną kontrolą podatkową za wskazany okres. Podczas 
kontroli zakwestionowano prawidłowość czynności związanych z transakcją z dnia 30 sierpnia 2010 roku, dotyczącą 
sprzedaży przez Odlewnię Żeliwa Śrem S.A. zorganizowanej części przedsiębiorstwa oraz ustanowienia służebności. 
Zorganizowana część przedsiębiorstwa, stanowiąca przedmiot wymienionej umowy, obejmowała elektrociepłownię 
przeznaczoną do prowadzenia działalności gospodarczej, polegającej na wytwarzaniu energii elektrycznej oraz produkcji 
ciepła (pary wodnej i gorącej wody), wraz z całą infrastrukturą i obsługą tej sfery działalności, w szczególności obsługą 
urządzeń i utrzymaniem ruchu.  

Zdaniem kontrolujących, wymieniona transakcja nie dotyczyła zbycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa  
w rozumieniu art. 2 ust. 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarów i usług (Dz. U. z 2004 r., Nr 54, poz. 
535 ze zm.) – „ustawa o VAT”, a wobec tego transakcja podlega opodatkowaniu podatkiem od towarów i usług. 
Wysokość podatku ustalona przez kontrolujących wyniosła 3.786.885,25 zł i została wyliczona jako 22% od całkowitej 
wartości transakcji.  

W odpowiedzi na stanowisko kontrolujących Odlewnia Żeliwa złożyła zastrzeżenia do protokołu z kontroli, w których 
zakwestionowała zarówno prawidłowość stanowiska kontrolujących w odniesieniu do spełnienia przez przedmiot umowy 
warunków decydujących o statusie zorganizowanej części przedsiębiorstwa, jak również sposób wyliczenia 
potencjalnego podatku do zapłaty, w przypadku uznania, że transakcja podlega opodatkowaniu podatkiem od towarów i 
usług. W ocenie spółki przedmiot transakcji spełnia wszystkie przesłanki wymagane dla stwierdzenia, że transakcja 
dotyczyła zbycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa, a co za tym idzie, na podstawie art. 6 pkt 1 ustawy o VAT nie 
podlega opodatkowaniu podatkiem od towarów i usług. Niezależnie od powyższego spółka zakwestionowała 
prawidłowość wyliczenia podatku przez kontrolujących. Nawet bowiem gdyby przyjąć (hipotetycznie), że spółka 
sprzedała poszczególne składniki majątkowe, a nie zorganizowaną część przedsiębiorstwa, wówczas dla wyliczenia 
wielkości podatku należałoby ustalić oddzielnie status każdego z tych składników pod kątem opodatkowania lub 
zwolnienia jego sprzedaży z podatku VAT. Według wyliczeń spółki, hipotetyczne zobowiązanie z tytułu potencjalnego 
podatku VAT, wyliczonego przy założeniu, że dokonuje się sprzedaży poszczególnych składników majątku, według ich 
wartości księgowej, nie przekracza kwoty 700.000,00 zł.  

Reasumując, w ocenie spółki nie jest zasadne stanowisko kontrolujących, zgodnie z którym przedmiotowa transakcja 
winna zostać opodatkowana podatkiem VAT. Spółka przedstawiła szereg argumentów na poparcie prawidłowości 
przeprowadzenia opisywanej transakcji. W razie ewentualnego niepodzielenia jej stanowiska przez właściwe organy 
podatkowe i wydania niekorzystnego dla niej rozstrzygnięcia, maksymalne zobowiązanie podatkowe, wyliczone  
w sposób właściwy dla opodatkowania sprzedaży poszczególnych składników majątku, nie powinno przekraczać 
700.000,00 zł. Równocześnie nie można jednak, na tym etapie postępowania, w pełni wykluczyć, że rozstrzygając 
przedmiotową kwestię właściwe organy uznają w całości stanowisko kontrolujących za prawidłowe.  

Ponadto, według wiedzy PGO S.A., istnieje ryzyko wszczęcia w bieżącym roku obrotowym postępowania wobec Odlewni 
Żeliwa Śrem S.A. w przedmiocie uiszczenia opłaty podwyższonej za korzystanie ze środowiska, w związku z 
wygaśnięciem posiadanego przez tę spółkę pozwolenia wodnoprawnego.  

W odniesieniu do Odlewni Żeliwa Śrem, przy okazji ubiegania się o wydanie nowego pozwolenia wodnoprawnego, 
zwrócono uwagę na fakt wygaśnięcia, z mocy prawa, w listopadzie 2009 roku poprzedniego pozwolenia, które, zgodnie z 
treścią posiadanej przez spółkę decyzji, obowiązywać miało do dnia 31 grudnia 2010 roku. Oznacza to, że w okresie od  
listopada 2009 roku do 31 grudnia 2010 roku spółka korzystała ze środowiska w zakresie poboru wód oraz 
odprowadzania ścieków bez ważnego pozwolenia wodnoprawnego.  

W dniu 11 kwietnia 2011 roku do Odlewni Żeliwa Śrem S.A. wpłynęło wezwanie z Departamentu Środowiska Urzędu 
Marszałkowskiego Województwa Wielkopolskiego do uzupełnienia informacji o korzystaniu ze środowiska oraz do 
uiszczenia opłaty za II półrocze 2009 roku oraz za I i II półrocze roku 2010. Jak wyjaśniono spółce, celem wezwania było 
ustalenie zasadności naliczania przez nią i uiszczania, za okres objęty wezwaniem, opłaty według zasad ogólnych, nie 
zaś opłaty podwyższonej, w związku z korzystaniem ze środowiska bez pozwolenia wodnoprawnego.  

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. złożyła w przedmiotowej sprawie pismo zawierające 
informację o korzystaniu ze środowiska, stanowiącą podstawę wyliczenia opłaty, kwestionując równocześnie zasadność 
wezwania do uiszczenia opłaty podwyższonej oraz przedstawiając swoje stanowisko w sprawie i argumenty na jego 
poparcie. Odlewnia Żeliwa Śrem nie neguje faktu wygaśnięcia przedmiotowego pozwolenia, wynika on bowiem z 
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przepisów prawa. W ocenie spółki istnieje jednak szereg argumentów przemawiających nie tylko za niezasadnością 
obciążania jej podwyższoną opłatą, ale też brakiem podstaw prawnych do takiego działania organu.  

Według wyliczeń Odlewni Żeliwa Śrem, wysokość hipotetycznej opłaty podwyższonej za wskazany okres, jaką 
musiałaby uiścić w razie wydania decyzji dla niej niekorzystnej i przegrania ewentualnego sporu z organem wydającym 
tę decyzję, wynosi ok. 2,3 mln zł.  

W przypadku wszczęcia przez właściwy organ postępowania w przedmiotowej kwestii lub wydania niekorzystnej dla 
Odlewni Żeliwa Śrem decyzji, spółka będzie podtrzymywała swoje stanowisko, a w razie konieczności wykorzysta 
wszelkie stosowne środki odwoławcze.  

Poza powyższym, według najlepszej wiedzy Spółki nie istnieją postępowania przed organami rządowymi, sądowe lub 
arbitrażowe, które mogą wystąpić w PGO S.A. lub jej spółkach zależnych i miałyby istotny wpływ na sytuację finansową 
lub rentowność Spółki lub Grupy PGO. 

20.9. Znaczące zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej emitenta 

Od daty zakończenia ostatniego okresu obrotowego, za który opublikowaliśmy zbadane skonsolidowane informacje 
finansowe, to jest od dnia 31 grudnia 2010 roku nie wystąpiły do Dnia Prospektu znaczące zmiany w sytuacji finansowej i 
ekonomicznej naszej Spółki ani naszej Grupy Kapitałowej.   

21. Informacje dodatkowe 

21.1. Informacje dotyczące kapitału zakładowego emitenta 

21.1.1. Wielkość wyemitowanego kapitału zakładowego  

Kapitał zakładowy Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., zarówno na początek roku obrotowego, jak i na dzień 31 grudnia 
2010 r., wynosił 41.760.000,00 zł (czterdzieści jeden milionów siedemset sześćdziesiąt tysięcy złotych) i dzielił się na 
41.760.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 1,00 zł każda. Kapitał ten został ukształtowany  
z kapitału zakładowego spółki przekształcanej, tj. „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. i jest w pełni opłacony.  

W dniu 9 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę w sprawie podwyższenia 
kapitału zakładowego do kwoty 96.300.000,00 zł (dziewięćdziesiąt sześć milionów trzysta tysięcy złotych) w drodze 
emisji 54.540.000 akcji serii B o wartości nominalnej 1,00 złoty każda. 

Statut Spółki nie zawiera postanowień ani o kapitale docelowym ani też o warunkowym podwyższeniu kapitału 
zakładowego.  

21.1.2. Akcje, które nie reprezentują kapitału  

Nie istnieją inne akcje Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. niż akcje tworzące kapitał zakładowy. 

21.1.3. Akcje Spółki w posiadaniu emitenta, innych osób w imieniu emitenta lub podmiotów zależnych od 
emitenta 

Na Dzień Zatwierdzania Prospektu PGO S.A. ani też jej spółki zależne nie posiadają akcji Spółki. Również inne osoby 
nie posiadają w imieniu Spółki jej akcji. 

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartościowe lub papiery wartościowe z warrantami 

Spółka nie emitowała dotychczas zamiennych, wymiennych papierów wartościowych ani też warrantów subskrypcyjnych. 

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowiązania w odniesieniu do kapitału docelowego lub zobowiązania do 
podwyższenia kapitału  

Statut Spółki nie zawiera postanowień odnośnie do kapitału docelowego. Według wiedzy Spółki żaden podmiot nie jest 
zobowiązany do podwyższenia jej kapitału zakładowego. 

21.1.6. Kapitał dowolnego członka grupy, który jest przedmiotem opcji lub wobec którego zostało uzgodnione 
warunkowo lub bezwarunkowo, że stanie się on przedmiotem opcji 

Na Dzień Prospektu nie istnieją opcje dotyczące kapitału zakładowego Spółki ani jej spółek zależnych. Nie zostały także 
zawarte warunkowe ani bezwarunkowe umowy dotyczące opcji w odniesieniu do kapitału zakładowego wymienionych 
podmiotów. 
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21.1.7. Dane historyczne na temat kapitału zakładowego  

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi nastąpiło przekształcenie formy prawnej „PIOMA-
ODLEWNIA” Sp. z o.o. (spółka przekształcana) w spółkę akcyjną – Polska Grupa Odlewnicza Spółka Akcyjna (spółka 
przekształcona).  

Kapitał zakładowy Spółki został ukształtowany z kapitału zakładowego spółki przekształcanej, tj. „PIOMA-ODLEWNIA” 
Sp. z o.o., który wynosił 41.760.000,00 zł i dzielił się na 3.100 równych i niepodzielnych udziałów, o wartości nominalnej 
10.000,00 zł każdy (różnica pomiędzy wartością nominalną udziałów a wysokością kapitału wynikała z 
przeprowadzonego w 2007 roku umorzenia 1.076 udziałów z czystego zysku, tj. bez obniżania kapitału zakładowego). 
Jedynym wspólnikiem „PIOMA-ODLEWNIA” Sp. z o.o. była Famur S.A. z siedzibą w Katowicach. 

W chwili zarejestrowania spółki przekształconej, tj. Polska Grupa Odlewnicza S.A., jej kapitał zakładowy odpowiadał 
wysokości kapitału spółki przekształcanej i wynosił 41.760.000,00 zł oraz dzielił się na 41.760.000 akcji zwykłych na 
okaziciela serii A, o wartości nominalnej 1,00 zł każda. W wyniku przekształcenia nie uległa zmianie struktura 
akcjonariatu Spółki. 

Uchwałą z dnia 9 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyższyło kapitał zakładowy Spółki o kwotę 
54.540.000 zł do wysokości 96.300.000,00 zł, w drodze emisji 54.540.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 
nominalnej 1,00 zł każda. Wszystkie akcje w podwyższonym kapitale objęła Famur S.A. Podwyższenie kapitału 
zakładowego Spółki służyło dostosowaniu jego struktury do parytetu wymiany w ramach objętej Ofertą transakcji 
wydania Akcji w drodze wypłaty dywidendy niepieniężnej przez Famur S.A. Na pokrycie ceny emisyjnej akcjonariusz 
przeznaczył środki pochodzące z wypłaty dywidendy oraz użycia kapitału zapasowego, opisane w pkt. 20.7 niniejszego 
rozdziału Prospektu. 

Podwyższenie kapitału zakładowego zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w Katowicach, 
VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego postanowieniem z dnia 11 kwietnia 2011 roku. W wyniku 
podwyższenia kapitał zakładowy dzieli się na 96.300.000 akcji o wartości nominalnej 1,00 zł każda, dających tyle samo 
głosów na Walnym Zgromadzeniu i obejmujących: 

– 41.760.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A oraz  

– 54.540.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B. 

21.2. Informacje dotyczące Statutu  

21.2.1. Opis przedmiotu i celu działalności emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie spółki i statucie,  
w którym są one określone. 

Zgodnie z § 5 Statutu przedmiotem działalności Spółki, według Polskiej Klasyfikacji Działalności, jest:  

1) odlewnictwo żeliwa (24.51.Z) 
2) odlewnictwo staliwa (24.52.Z) 
3) odlewnictwo metali lekkich (24.53.Z) 
4) odlewnictwo miedzi i stopów miedzi (24.54.A) 
5) odlewnictwo pozostałych metali nieżelaznych z wyjątkiem odlewnictwa miedzi i stopów miedzi (24.54.B) 
6) obróbka metali i nakładanie powłok na metale ( 25.61.Z) 
7) obróbka mechaniczna elementów metalowych ( 25.62.Z) 
8) produkcja wyrobów metalowych pozostała (25.9) 
9) produkcja pozostałych maszyn specjalnego przeznaczenia, z wyjątkiem działalności usługowej (28.9) 
10) produkcja opakowań drewnianych (16.24.Z) 
11) produkcja pozostałych wyrobów z drewna (16.29.Z) 
12) produkcja pozostałych wyrobów z tworzyw sztucznych (22.29.Z)  
13) sprzedaż hurtowa drewna, (46.73.Z) 
14) sprzedaż hurtowa odpadów i złomu (46.77.Z) 
15) pozostała sprzedaż hurtowa wyspecjalizowana (46.7) 
16) magazynowanie i przechowywanie towarów (52.1) 
17) badania i analizy techniczne (71.20) 
18) produkcja wyrobów pozostałych, gdzie indziej nie sklasyfikowana (32.99.Z) 
19) pozostała działalność usługowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (96.09.Z) 
20) pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (64.99.Z) 
21) wywóz śmieci i odpadów (38.1) 
22) unieszkodliwianie odpadów (38.2) 
23) wynajem maszyn i urządzeń budowlanych (77.32.Z) 
24) produkcja pozostałych maszyn dla rolnictwa i leśnictwa z wyjątkiem działalności usługowej (28.30.Z) 
25) pozostałe formy udzielania kredytów (64.92.Z ) 
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26) działalność rachunkowo-księgowa; doradztwo podatkowe (69.20.Z). 
27) działalność holdingów finansowych (PKD 64.20.Z) 
28) leasing finansowy (PKD 64.91.Z) 
29) pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyłączeniem ubezpieczeń  

i funduszów emerytalnych (PKD 64.99.Z) 
30) działalność firm centralnych (head offices) i holdingów, z wyłączeniem  holdingów finansowych (PKD 70.10.Z) 
31) pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania (PKD 70.22.Z) 
32) wynajem i dzierżawa samochodów osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z) 
33) wynajem i dzierżawa pozostałych pojazdów samochodowych, z wyłączeniem motocykli (PKD 77.12.Z) 
34) wynajem i dzierżawa maszyn i urządzeń biurowych, włączając komputery (PKD 77.33. Z) 
35) wynajem i dzierżawa pozostałych maszyn, urządzeń oraz dóbr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane 

(PKD 77.39.Z). 

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowień umowy spółki, statutu lub regulaminów emitenta odnoszących 
się do członków organów administracyjnych, zarządzających i nadzorczych. 

Zarząd: 

Zgodnie z § 10 Statutu członków zarządu powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza, określając liczbę członków Zarządu oraz 
wskazując funkcję, którą powołana osoba wykonywać będzie w Zarządzie Spółki. Zarząd pierwszej kadencji powołany 
został w procesie przekształcenia formy prawnej Spółki, przez Zgromadzenie Wspólników spółki przekształcanej. Zarząd 
Spółki składa się z jednego do trzech członków, w tym Prezesa Zarządu i, w przypadku Zarządu wieloosobowego - 
Wiceprezesa lub Wiceprezesów Zarządu. Kadencja Zarządu jest wspólna i trwa trzy lata. Członek Zarządu może w 
każdym czasie złożyć rezygnację z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest składana w formie pisemnej 
Przewodniczącemu Rady Nadzorczej, do wiadomości pozostałych członków Zarządu.  

Do składania oświadczeń w imieniu Spółki wymagane jest współdziałanie dwóch członków Zarządu, albo jednego 
członka Zarządu łącznie z prokurentem. Jeżeli Zarząd jest jednoosobowy, do składania oświadczeń w imieniu Spółki 
uprawniony jest jeden członek Zarządu. 

Pracami Zarządu kieruje Prezes. Uchwały Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów, w razie równości głosów 
decyduje głos Prezesa Zarządu. W czasie nieobecności Prezesa Zarządu jego obowiązki wykonuje wyznaczony przez 
niego członek Zarządu.  

Szczegółowy zakres praw i obowiązków Zarządu, a także tryb jego działania określa Regulamin Zarządu. Zgodnie z tym 
Regulaminem Zarząd jest organem uprawnionym do prowadzenia spraw Spółki oraz reprezentowania jej na zewnątrz, 
dba o przejrzystość i efektywność systemu zarządzania Spółką, a także prowadzenie jej spraw zgodnie z prawem oraz 
dobrą praktyką. Zakres działania Zarządu obejmuje wszelkie sprawy nie zastrzeżone przez prawo lub postanowienia 
Statutu dla innych władz Spółki. Zakres kompetencji rzeczowych oraz obszary odpowiedzialności poszczególnych 
członków Zarządu określa Regulamin Organizacyjny Spółki. 

Stosownie do § 5 Regulaminu Zarząd jest uprawniony oraz zobowiązany w szczególności do: 

a) kierowania bieżącą działalnością Spółki, w tym prowadzenia jej spraw majątkowych, zawierania umów oraz 
zapewnienia ich należytego wykonywania przez Spółkę;  

b) opracowywania wszelkich wymaganych prawem lub Statutem Spółki regulaminów, strategii, planów lub innych 
dokumentów o podobnym charakterze; 

c) sporządzania i składania Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu, w terminie wymaganym prawem: 
sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania z działalności Spółki za miniony rok obrotowy, a także 
wniosku w przedmiocie podziału zysku lub pokrycia straty za ten rok; 

d) udzielania Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujących wyjaśnień oraz udostępnienia i 
dostarczania wszelkich dokumentów, innych materiałów dotyczących Spółki, a także przedkładania wymienionym 
organom, na ich żądanie, stosownych opinii czy ekspertyz; 

e) prowadzenia księgi protokołów Walnego Zgromadzenia, sporządzania odpisów i wydawania ich osobom 
uprawnianym. 

Zasady organizacji prac Zarządu określa § 7 i nast. jego Regulaminu. Zgodnie z nimi Zarząd odbywa posiedzenia 
stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niż raz na dwa tygodnie. Każdy z członków Zarządu uprawniony jest wystąpić 
do Prezesa Zarządu o zwołanie posiedzenia. Posiedzenie powinno być zwołanie nie później niż w ciągu 48 godzin od 
zgłoszenia wystąpienia o jego zwołanie, chyba że sprawa ma charakter pilny, wówczas należy zwołać posiedzenie 
niezwłocznie. Każdy członek Zarządu może zwołać posiedzenie samodzielnie jeśli sprawa wymaga pilnego działania, a 
zwołanie posiedzenia przez Prezesa Zarządu w trybie wyżej wymienionym jest niemożliwe albo gdy posiedzenie takie 
nie zostanie zwołane przez Prezesa Zarządu pomimo wystąpienia o jego zwołanie. Wnioski o zwołanie posiedzenia 
Zarządu oraz powiadomienia o jego zwołaniu mogą być przedstawiane pisemnie, faksem, a także za pośrednictwem 
poczty elektronicznej. We wniosku i zawiadomieniu należy wskazać proponowany porządek obrad. Udział członków 
Zarządu w posiedzeniach jest obowiązkowy. Dla ważności posiedzenia wymagana jest obecność co najmniej połowy 
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członków Zarządu, pod warunkiem, że wszyscy członkowie zostali powiadomieni o posiedzeniu. Głosowania odbywają 
się jawnie. Przy podejmowaniu uchwał członek Zarządu, co do zasady, nie może wstrzymać się od głosowania. Członek 
Zarządu powinien jednak powstrzymać się od udziału w głosowaniu oraz może żądać wpisania tego faktu do protokołu, 
w przypadku spraw osobistych dotyczących tego członka Zarządu, jego małżonka, krewnych lub powinowatych do 
drugiego stopnia, a także w każdym innym przypadku możliwości wystąpienia konfliktu interesów. W posiedzeniach 
Zarządu mogą brać udział, z głosem doradczym, osoby zaproszone przez Zarząd. 

Regulamin Zarządu stanowi, że Członkowie Zarządu zobowiązani są do działania w granicach prawa oraz stosowania: 

1) Statutu Spółki; 

2) Regulaminu Zarządu; 

3) uchwał Zarządu, Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia, z zastrzeżeniem art. 375¹ KSH;  

4) zasad ładu korporacyjnego wynikających z Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na Giełdzie Papierów 
Wartościowych, za wyjątkiem tych, co do których Spółka złożyła oświadczenie o ich niestosowaniu. 

Rada Nadzorcza 

Zgodnie z § 13 Statutu Rada Nadzorcza składa się z co najmniej pięciu członków powoływanych na okres wspólnej 
kadencji trwającej dwa lata. Rada Nadzorcza pierwszej kadencji została wybrana w procesie przekształcenia formy 
prawnej Spółki, przez Zgromadzenie Wspólników spółki przekształcanej. Członków Rady Nadzorczej powołuje i odwołuje 
Walne Zgromadzenie. Każdy członek Rady Nadzorczej może być w każdym czasie odwołany przez Walne 
Zgromadzenie. Rada Nadzorcza wybiera spośród członków Przewodniczącego i Wiceprzewodniczącego Rady 
Nadzorczej. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogą uczestniczyć członkowie Zarządu oraz inne osoby zaproszone 
przez Przewodniczącego Rady Nadzorczej.  

Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady Nadzorczej, oddając swój głos na piśmie 
za pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. Oddanie głosu na piśmie nie może dotyczyć spraw wprowadzonych 
do porządku na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Członkowie Rady Nadzorczej mogą podejmować uchwały w trybie 
pisemnym lub przy wykorzystaniu środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość. Uchwała jest ważna, gdy 
wszyscy członkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treści projektu uchwały. Uchwały Rady Nadzorczej 
zapadają bezwzględną większością głosów członków Rady Nadzorczej. W przypadku równej liczby głosów, decyduje 
głos Przewodniczącego Rady.  

Rada Nadzorcza wykonuje stały nadzór nad działalnością Spółki. Do jej kompetencji należy m.in: 

1) ocena sprawozdań finansowych Spółki, sprawozdań Zarządu z działalności Spółki oraz wniosków Zarządu co do 
podziału zysków i pokrycia strat, a także składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdań z wyników tej 
oceny, 

2) powoływanie i odwoływanie członków Zarządu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania, 

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarządu, 

4) wybór biegłego rewidenta przeprowadzającego badania sprawozdań finansowych Spółki, 

5) wyrażanie zgody na obciążanie majątku Spółki, nabywanie lub zbywanie nieruchomości, a także prawa użytkowania 
wieczystego lub udziału w powyższych prawach, 

6) zatwierdzanie opracowanych przez Zarząd planów finansowych Spółki. 

Podstawą działania Rady jest uchwalany przez nią i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie Regulamin. 

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Członkowie Rady korzystają ze swoich praw oraz wykonują swoje czynności 
osobiście. Członkowie Rady przy wykonywaniu swoich zadań powinni kierować się przede wszystkim interesem Spółki 
oraz zobowiązani są do stosowania zasad ładu korporacyjnego wynikających z Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na 
Giełdzie Papierów Wartościowych, za wyjątkiem tych zasad, w odniesieniu do których Spółka złożyła oświadczenie o 
niestosowaniu.  

Rada Nadzorcza może powoływać spośród swoich członków komitety lub zespoły robocze. W takim przypadku, w razie 
potrzeby, Rada może określić szczegółowy zakres i zasady ich funkcjonowania, co nie stanowi zmiany Regulaminu. W 
przypadku utworzenia określonych komitetów przez Walne Zgromadzenie lub powierzenia Radzie pełnienia funkcji takich 
komitetów wymienione zasady stosuje się odpowiednio. 

Organizację prac Rady Nadzorczej określa § 4 i nast. jej Regulaminu. Zgodnie z nimi posiedzenia Rady Nadzorczej 
odbywają się stosownie do potrzeb, jednakże nie rzadziej niż cztery razy w roku obrotowym, w siedzibie Spółki lub innym 
miejscu określonym w zaproszeniu na posiedzenie. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwołuje Przewodniczący Rady. 
Przewodniczący jest zobowiązany zwołać posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek innego członka Rady lub 
Zarządu, w terminie dwóch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Wniosek powinien zawierać proponowany porządek 
obrad. Jeśli Przewodniczący nie zwoła posiedzenia zgodnie z wymienionymi zasadami wnioskodawca może je zwołać 
samodzielnie, podając datę, miejsce oraz proponowany porządek obrad. Posiedzenia Rady zwoływane są z co najmniej 
siedmiodniowym wyprzedzeniem na piśmie, faxem lub za pośrednictwem poczty elektronicznej. W sprawach pilnych 
termin ten może zostać skrócony. Zawiadomienie o zwołaniu posiedzenia Rady powinno zawierać wskazanie miejsca, 
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daty i godziny posiedzenia, jak również planowany porządek obrad. Za zgodą i przy obecności wszystkich członków 
Rady Nadzorczej, posiedzenia Rady mogą odbyć się bez formalnego zwołania. 

21.2.3 Opis praw, przywilejów i ograniczeń związanych z każdym rodzajem istniejących akcji. 

Wszystkie akcje Spółki są akcjami zwykłymi na okaziciela. Z posiadaniem akcji Spółki nie są związane żadne szczególne 
ograniczenia czy obowiązki.  

Akcjonariuszom Spółki przysługują wymienione niżej prawa. 

1) Prawo do dywidendy, to jest udziału w zysku spółki wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez 
biegłego rewidenta, przeznaczonym przez walne zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk 
rozdziela się w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje żadnych przywilejów w zakresie tego prawa, co 
oznacza, że na każdą z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokości. Jeżeli w oparciu o postanowienia statutu 
walne zgromadzenie nie postanowi inaczej, uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy są akcjonariusze, 
którym przysługiwały akcje w dniu powzięcia uchwały o podziale zysku. Dzień dywidendy nie może być wyznaczony 
później niż w terminie dwóch miesięcy, licząc od dnia powzięcia uchwały o podziale zysku. Uchwałę o przesunięciu 
dnia dywidendy podejmuje się na zwyczajnym walnym zgromadzeniu. W spółce publicznej zwyczajne walne 
zgromadzenie ustala dzień dywidendy oraz termin jej wypłaty. W takim wypadku dzień dywidendy może być 
wyznaczony na dzień powzięcia uchwały albo w okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od tego dnia (art. 348 
KSH, z uwzględnieniem regulacji KDPW). 

W następstwie podjęcia uchwały o przeznaczeniu zysku do podziału akcjonariusze nabywają roszczenie o wypłatę 
dywidendy. Roszczenie to staje się wymagalne z dniem wskazanym w uchwale i podlega przedawnieniu na 
zasadach ogólnych. 

Z akcjami Spółki nie jest związane inne prawo do udziału w jej zyskach. 

2) Prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy 
zachowaniu wymogów, o których mowa w art. 433 KSH, w interesie spółki, akcjonariusz może zostać pozbawiony 
tego prawa, w części lub w całości, mocą uchwały walnego zgromadzenia podjętej większością co najmniej czterech 
piątych głosów. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji może nastąpić w przypadku, gdy zostało to 
zapowiedziane w porządku obrad walnego zgromadzenia. Wymogów tych nie stosuje się, gdy uchwała o 
podwyższeniu kapitału zakładowego stanowi, że nowe akcje mają być objęte w całości przez instytucję finansową 
(subemitenta), z obowiązkiem oferowania ich następnie akcjonariuszom celem umożliwienia im wykonania prawa 
poboru na warunkach określonych w uchwale oraz, gdy uchwała stanowi, że nowe akcje mają być objęte przez 
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym służy prawo poboru, nie obejmą części lub wszystkich 
oferowanych im akcji. 

3) Prawo do zbywania posiadanych akcji. 

4) Prawo do obciążania posiadanych akcji zastawem lub prawem użytkowania.  

5) Prawo do zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne i odwrotnie, przy czym akcje imienne nie mogą być 
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. 

6) Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do głosowania na walnym zgromadzeniu. Każdej akcji 
przysługuje jeden głos. 

7) Prawo do złożenia wniosku o zwołanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do złożenia wniosku  
o umieszczenie w porządku obrad poszczególnych spraw, przyznane akcjonariuszom posiadającym co najmniej 
jedną dwudziestą kapitału zakładowego spółki. 

8) Prawo do zaskarżania uchwał walnego zgromadzenia na zasadach określonych w art. 422-427 KSH. 

9) Prawo do żądania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek 
akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną piątą kapitału zakładowego wybór rady nadzorczej powinien być 
dokonany przez najbliższe walne zgromadzenie w drodze głosowania oddzielnymi grupami. 

10) Prawo do żądania zbadania przez biegłego, na koszt spółki, określonego zagadnienia związanego z utworzeniem 
spółki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych). Uchwałę w tym przedmiocie 
podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogą w tym celu 
żądać zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub żądać umieszczenia sprawy podjęcia tej uchwały w 
porządku obrad najbliższego walnego zgromadzenia. Jeżeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwały zgodnej z 
treścią wniosku albo podejmie taką uchwałę z naruszeniem ustawy, wnioskodawcy mogą wystąpić do sądu 
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczególnych, w terminie 14 dni od 
dnia podjęcia uchwały. 

11) Prawo do uzyskania informacji o spółce - w zakresie i w sposób określony przepisami prawa; w szczególności 
zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia zarząd jest obowiązany do udzielenia 
akcjonariuszowi na jego żądanie informacji dotyczących spółki, jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej 
porządkiem obrad. Akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia żądanej informacji podczas obrad walnego 
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zgromadzenia i który zgłosił sprzeciw do protokołu, może złożyć wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie 
zarządu do udzielenia informacji (art. 429 KSH). 

12) Akcjonariuszowi spółki publicznej posiadającemu akcje zdematerializowane przysługuje uprawnienie do żądania 
wystawienia imiennego świadectwa depozytowego przez podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych 
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz imiennego zaświadczenia o prawie uczestnictwa w 
walnym zgromadzeniu spółki publicznej (art. 328 § 6 KSH). 

13) Prawo do żądania wydania odpisów sprawozdania zarządu z działalności spółki i sprawozdania finansowego wraz z 
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta najpóźniej na piętnaście dni przed walnym 
zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH). 

14) Prawo do przeglądania w lokalu zarządu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu 
oraz żądania odpisu listy za zwrotem kosztów jej sporządzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz spółki publicznej 
może żądać przesłania mu listy, nieodpłatnie, pocztą elektroniczną. 

15) Prawo do żądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad, w terminie tygodnia przed 
walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH). 

16) Prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie listy obecności na walnym zgromadzeniu przez wybraną w tym celu 
komisję, złożoną co najmniej z trzech osób. Wniosek mogą złożyć akcjonariusze posiadający jedną dziesiątą 
kapitału zakładowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy mają prawo wyboru 
jednego członka komisji (art. 410 § 2 KSH). 

17) Prawo do przeglądania księgi protokołów oraz żądania wydania poświadczonych przez zarząd odpisów uchwał (art. 
421 § 3 KSH). 

18) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrządzonej spółce, na zasadach określonych w art. 486 i 487 
KSH, jeżeli spółka nie wytoczy powództwa o naprawienie wyrządzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia 
czynu wyrządzającego szkodę. 

19) Prawo do przeglądania dokumentów oraz żądania udostępnienia w lokalu spółki bezpłatnie odpisów dokumentów, o 
których mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku połączenia spółek), w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziału Spółki) 
oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przekształcenia Spółki). 

20) Prawo do przeglądania księgi akcyjnej i żądania wydania odpisu, za zwrotem kosztów jego sporządzenia (art. 341 
§ 7 KSH). 

21) Prawo żądania, aby spółka handlowa, będąca akcjonariuszem spółki, udzieliła informacji, czy pozostaje  
w stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej akcjonariuszem 
spółki albo czy taki stosunek dominacji lub zależności ustał. Akcjonariusz może żądać również ujawnienia liczby 
akcji lub głosów albo liczby udziałów lub głosów, jakie ta spółka handlowa posiada, w tym także jako zastawnik, 
użytkownik lub na podstawie porozumień z innymi osobami (art. 6 § 4 i 6 KSH). 

22) Akcjonariuszowi spółki publicznej, który samodzielnie lub wspólnie z podmiotami od niego zależnymi lub wobec 
niego dominującymi oraz podmiotami będącymi stronami porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 
Ustawy o Ofercie Publicznej, osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce, przysługuje, w 
terminie trzech miesięcy od osiągnięcia lub przekroczenia tego progu, prawo żądania od pozostałych akcjonariuszy 
sprzedaży wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup) – art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej. 

23) Akcjonariusz spółki publicznej może zażądać wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, 
który osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce. Żądanie składa się na piśmie w terminie 
trzech miesięcy od dnia, w którym nastąpiło osiągnięcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza 
(art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej). 

Akcje Spółki mogą być umarzane na zasadach określonych przez walne zgromadzenie. Szczegółowe warunki 
umorzenia akcji ustala uchwała walnego zgromadzenia. 

21.2.4. Opis działań niezbędnych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, które mają 
bardziej znaczący zakres niż jest to wymagane przepisami prawa 

Wszystkie akcje Spółki są akcjami zwykłymi na okaziciela.  

Zgodnie z § 6 Statutu akcje nowych emisji mogą być akcjami imiennymi albo na okaziciela.  

W zakresie działań niezbędnych do zmiany praw posiadaczy akcji Statut nie przewiduje zasad, które mają bardziej 
znaczący zakres niż jest to wymagane przepisami prawa. 

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spółek Handlowych spółka może wydać akcje o szczególnych uprawnieniach (akcje 
uprzywilejowane). Uprzywilejowanie może dotyczyć w szczególności: prawa głosu, prawa do dywidendy lub podziału 
majątku w przypadku likwidacji spółki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa głosu nie może dotyczyć spółki publicznej, a 
ponadto jednej akcji nie można przyznać więcej niż 2 głosy i, w przypadku zamiany takiej akcji na akcję na okaziciela lub 
w razie jej zbycia wbrew zastrzeżonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa.  



III. Dokument rejestracyjny 

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. Prospekt Emisyjny 269

Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogą przyznawać uprawnionemu dywidendę, która przewyższa nie więcej 
niż o połowę dywidendę przeznaczoną do wypłaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie 
dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystają one z pierwszeństwa zaspokojenia przed 
pozostałymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy może być 
wyłączone prawo głosu (akcje nieme), a nadto statut może przewidywać, że akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji 
niemej, któremu nie wypłacono w pełni albo częściowo dywidendy w danym roku obrotowym, można przyznać prawo do 
wyrównania z zysku w następnych latach, nie później jednak niż w ciągu kolejnych trzech lat obrotowych. 

Akcjonariusz może wykonywać przyznane mu szczególne uprawnienia związane z akcją uprzywilejowaną po 
zakończeniu roku obrotowego, w którym wniósł w pełni swój wkład na pokrycie kapitału zakładowego. 

Statut może także przyznać indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, które wygasają 
najpóźniej z dniem, w którym uprawniony przestaje być akcjonariuszem spółki. Przyznanie szczególnych uprawnień 
można uzależnić od spełnienia dodatkowych świadczeń na rzecz spółki, upływu terminu lub ziszczenia się warunku. 
Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyżej, mogą być przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i 
dotyczyć mogą m.in. prawa powoływania lub odwoływania członków zarządu, rady nadzorczej lub prawa do 
otrzymywania oznaczonych świadczeń od spółki. Do uprawnień przyznanych akcjonariuszowi osobiście należy stosować 
odpowiednio ograniczenia dotyczące zakresu i wykonywania uprawnień wynikających z akcji uprzywilejowanych. 

Wprowadzenie opisanych wyżej praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczególnych uprawnieniach lub przyznanie 
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnień, musi znaleźć odzwierciedlenie w statucie spółki i w 
związku z tym, dla ich wprowadzenia w Spółce wymagana jest odpowiednia zmiana Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH 
zmiana statutu wymaga uchwały walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwała dotycząca zmiany statutu zapada 
większością trzech czwartych głosów, przy czym uchwała dotycząca zmiany statutu, zwiększająca świadczenia 
akcjonariuszy lub uszczuplająca prawa przyznane osobiście poszczególnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, 
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, których dotyczy (art. 415 KSH). 

Statut Spółki nie ustanawia żadnych surowszych warunków podjęcia uchwały w sprawie zmiany Statutu aniżeli wyżej 
wymienione.  

Jeżeli zmiana statutu nie jest związana z podwyższeniem lub obniżeniem kapitału zakładowego, po podjęciu przez walne 
zgromadzenie stosownej uchwały, zarząd ma 3 miesiące na zgłoszenie zmiany statutu do sądu rejestrowego (art. 430 § 
2 KSH). Zmiana następuje z chwilą zarejestrowania przez właściwy sąd. 

21.2.5. Opis zasad określających sposób zwoływania Zwyczajnych Walnych Zgromadzeń oraz Nadzwyczajnych 
Walnych Zgromadzeń, włącznie z zasadami uczestnictwa w nich. 

Sposób zwoływania Walnych Zgromadzeń Spółki oraz zasady uczestnictwa w nich określają odpowiednie postanowienia 
Statutu, Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Kodeksu Spółek Handlowych oraz innych przepisów prawa. 

Zwyczajne walne zgromadzenie powinno się odbyć w terminie sześciu miesięcy po upływie każdego roku obrotowego 
(art. 395 KSH). Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwołuje się w przypadkach określonych w Kodeksie Spółek 
Handlowych, a także gdy organy lub osoby uprawnione do zwoływania walnych zgromadzeń uznają to za wskazane (art. 
398 KSH). 

Walne zgromadzenie zwołuje zarząd. Rada nadzorcza ma prawo zwołania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jeżeli 
zarząd nie zwoła go w terminie określonym w przepisach, oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jeżeli zwołanie 
go uzna za wskazane (art. 399 KSH). 

Akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego lub ogółu głosów mogą zwołać nadzwyczajne 
walne zgromadzenie, wyznaczając jego przewodniczącego. 

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą żądać 
zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jak również umieszczenia określonych spraw w porządku obrad 
najbliższego walnego zgromadzenia. Żądanie takie należy złożyć zarządowi na piśmie lub w postaci elektronicznej 
(art. 400 § 1 KSH). Jeżeli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania zarządowi nadzwyczajne walne 
zgromadzenie nie zostanie zwołane, sąd rejestrowy może upoważnić do zwołania nadzwyczajnego walnego 
zgromadzenia akcjonariuszy występujących z tym żądaniem. Sąd wyznacza wówczas przewodniczącego tego 
zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje uchwałę rozstrzygającą, czy koszty zwołania i odbycia zgromadzenia ma 
ponieść spółka. 

Zgodnie z § 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spółki przygotowanie i zorganizowanie Walnego Zgromadzenia 
należy do Zarządu. Obowiązek ten obejmuje wszystkie wynikające z przepisów prawa powinności Zarządu, jak również 
wszelkie inne przedsięwzięcia organizacyjne niezbędne do zwołania i sprawnego przebiegu Walnego Zgromadzenia. 

Walne zgromadzenie spółki publicznej zwołuje się przez ogłoszenie dokonywane na stronie internetowej spółki oraz w 
sposób określony dla przekazywania informacji bieżących zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. Ogłoszenie 
powinno być dokonane co najmniej na dwadzieścia sześć dni przed terminem walnego zgromadzenia. 

Na podstawie § 16 Statutu Walne Zgromadzenia Spółki odbywają się w Warszawie lub w Katowicach.  
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Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej mają tylko osoby będące akcjonariuszami spółki na 
szesnaście dni przed datą walnego zgromadzenia (dzień rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzień 
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. 

Regulamin Walnego Zgromadzenia Spółki stanowi, że w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze biorą udział oraz 
wykonują prawo głosu: 

a) osobiście, 

b) korespondencyjnie, 

c) poprzez swoich przedstawicieli, którym udzielili pełnomocnictwa w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej. 

Na mocy art. 412 KSH akcjonariusz może uczestniczyć w walnym zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu osobiście 
lub przez pełnomocników. Pełnomocnictwo w przypadku spółki publicznej może być udzielone na piśmie lub w formie 
elektronicznej. Jeżeli pełnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spółki publicznej jest członek zarządu, członek rady 
nadzorczej, likwidator, pracownik spółki publicznej lub członek organów lub pracownik spółki lub spółdzielni zależnej od 
tej spółki, pełnomocnictwo może upoważniać do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, a pełnomocnik ma 
obowiązek ujawnić akcjonariuszowi okoliczności wskazujące na istnienie bądź możliwość wystąpienia konfliktu 
interesów. Udzielenie dalszego pełnomocnictwa jest w takim przypadku wyłączone, zaś pełnomocnik głosuje zgodnie z 
instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Zgodnie z § 4 Regulaminu Walnego Zgromadzenia pełnomocnictwo w 
formie elektronicznej winno być przesłane na adres wskazany przez Zarząd w ogłoszeniu o zwołaniu Walnego 
Zgromadzenia wraz z zeskanowanym dokumentem tożsamości akcjonariusza udzielającego pełnomocnictwa lub osób 
reprezentujących akcjonariusza będącego osobą prawną oraz zeskanowanym dokumentem tożsamości pełnomocnika. 

Zgodnie z § 4 ust. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, poza akcjonariuszami, w Walnym Zgromadzeniu mają prawo 
uczestniczyć: 

 uprawnieni do wykonywania prawa głosu zastawnicy lub użytkownicy akcji, o ile spełnione zostały warunki określone 
w Kodeksie Spółek Handlowych oraz Statucie, 

 Członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej, 

 zaproszeni przez podmiot zwołujący Walne Zgromadzenie doradcy lub specjaliści, 

 notariusz sporządzający protokół z Walnego Zgromadzenia, 

 osoby zapewniające techniczną obsługę Zgromadzenia oraz  

 inne osoby, za zgodą Walnego Zgromadzenia. 

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarząd, zawierająca 
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibę), liczbę, rodzaj i numery akcji 
oraz liczbę przysługujących im głosów, powinna być wyłożona w lokalu zarządu przez trzy dni powszednie przed 
odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna może podać adres do doręczeń zamiast miejsca zamieszkania. 
Akcjonariusz może przeglądać listę akcjonariuszy w lokalu zarządu oraz żądać odpisu listy za zwrotem kosztów jego 
sporządzenia. Akcjonariusz spółki publicznej może żądać przesłania mu listy akcjonariuszy nieodpłatnie pocztą 
elektroniczną, podając adres, na który lista powinna być wysłana (art. 407 KSH).  

Regulamin Walnego Zgromadzenia stanowi, że akcjonariusze przybywający na Walne Zgromadzenie potwierdzają swoją 
obecność własnoręcznym podpisem na liście obecności, wyłożonej przy wejściu do sali obrad oraz odbierają karty do 
głosowania. Pełnomocnicy podpisują się swoim imieniem i nazwiskiem przy nazwisku/nazwie mocodawcy z 
zaznaczeniem, że działają jako pełnomocnicy. 

Akcjonariusz ma prawo żądać wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad w terminie tygodnia 
przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH). 

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą żądać 
umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego walnego zgromadzenia. Żądanie powinno zostać 
zgłoszone zarządowi nie później niż na czternaście dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spółce 
publicznej termin ten wynosi dwadzieścia jeden dni. Żądanie powinno zawierać uzasadnienie lub projekt uchwały 
dotyczącej proponowanego punktu porządku obrad. Żądanie może zostać złożone w postaci elektronicznej. Zarząd jest 
obowiązany niezwłocznie, jednak nie później niż na cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, 
ogłosić zmiany w porządku obrad, wprowadzone na żądanie akcjonariuszy. W spółce publicznej termin ten wynosi 
osiemnaście dni. Ogłoszenie następuje w sposób właściwy dla zwołania walnego zgromadzenia (art. 401 § 1 i 2 KSH). 

Akcjonariusz lub akcjonariusze spółki publicznej reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego 
mogą przed terminem walnego zgromadzenia zgłaszać spółce na piśmie lub przy wykorzystaniu środków komunikacji 
elektronicznej projekty uchwał dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, 
które mają zostać wprowadzone do porządku obrad. Spółka niezwłocznie ogłasza projekty uchwał na stronie 
internetowej (art. 401 § 4 KSH). 

Każdy z akcjonariuszy może podczas walnego zgromadzenia zgłaszać projekty uchwał dotyczące spraw wprowadzonych 
do porządku obrad (art. 401 § 5 KSH). 
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21.2.6. Opis postanowień statutu lub regulaminów emitenta, które mogłyby spowodować opóźnienie, odroczenie 
lub uniemożliwienie zmiany kontroli nad emitentem 

Jedynym ograniczeniem tego rodzaju jest wynikające z Kodeksu Spółek Handlowych, § 8 Statutu Spółki oraz 
Regulaminu Walnego Zgromadzenia określenie zasad wykonywania prawa głosu przez zastawnika lub użytkownika 
akcji, które wymaga zgody Zarządu Spółki w formie pisemnej uchwały. Decyzję w przedmiocie zgody lub odmowy jej 
udzielenia podejmuje Zarząd w terminie dwóch miesięcy od dnia otrzymania pisemnego wniosku. Wskazane 
ograniczenie dotyczy akcji imiennych.  

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spółki publicznej, na których ustanowiono zastaw lub użytkowanie, są 
zapisane na rachunku papierów wartościowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie 
instrumentami finansowymi, prawo głosu z tych akcji przysługuje akcjonariuszowi. 

Poza powyższym Statut Spółki nie zawiera żadnych postanowień, które mogłyby spowodować opóźnienie, odroczenie 
lub uniemożliwienie zmiany kontroli nad Spółką. 

21.2.7. Wskazanie postanowień statutu lub regulaminów emitenta, jeżeli takie istnieją, regulujących progową 
wielkość posiadanych akcji, po przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez 
akcjonariusza 

Statut Spółki oraz obowiązujące w niej regulaminy nie zawierają postanowień regulujących progową wielkość 
posiadanych akcji, po przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza. 

21.2.8. Opis warunków nałożonych zapisami Statutu Spółki, jej regulaminami, którym podlegają zmiany kapitału 
w przypadku, gdy zasady te są bardziej rygorystyczne, niż określone wymogami obowiązującego prawa   

Statut oraz obowiązujące w Spółce regulaminy nie określają warunków, którym podlegają zmiany kapitału zakładowego, 
w sposób bardziej rygorystyczny niż przepisy Kodeksu Spółek Handlowych. 

22. Podsumowanie istotnych umów, innych niż umowy zawierane w normalnym 
toku działalności emitenta, których stroną jest emitent lub dowolny członek jego 
grupy kapitałowej za okres dwóch lat poprzedzających datę publikacji Prospektu 

22.1. Podsumowanie istotnych umów, innych niż umowy zawierane w normalnym toku działalności 
emitenta, których stroną jest emitent lub dowolny członek jego grupy kapitałowej za okres dwóch lat 
poprzedzających datę publikacji dokumentu rejestracyjnego  

Poniżej przedstawiono istotne umowy zawarte przez PGO lub jednostki od niej zależne w okresie od 2009 roku do Dnia 
Prospektu, wyjąwszy umowy z podmiotami powiązanymi, opisane w pkt.19 oraz umowy opisane w pkt. 6.4 niniejszego 
rozdziału Prospektu.  

Za wartościowe kryterium istotności umów przyjęto kwotę 12,2 mln zł, co stanowi 10% kapitałów własnych PGO S.A. na 
dzień 31 grudnia 2010 roku. Ponadto wymieniono także umowy o niższej wartości, które w ocenie Spółki miały istotne 
znaczenie z punktu widzenia działalności jej grupy lub poszczególnych spółek zależnych, jak również umowy zawarte z 
Nordea Bank Polska S.A., w celu zobrazowania zaangażowania Grupy w tym banku.  

22.1.1. PGO S.A. 

Umowa o udzielenie kredytu inwestycyjnego z dnia 4 czerwca 2007 roku zawarta pomiędzy PGO S.A. a Nordea 
Bank Polska S.A. z siedzibą w Gdyni 

Umowa została zmieniona aneksami: nr 1 z dnia 29 listopada 2007 roku, nr 2 z dnia 19 września 2008 roku, nr 3 z dnia 
12 lutego 2009 roku, nr 4 z dnia 14 maja 2009 roku, nr 5 z dnia 23 października 2009 roku, nr 6 z dnia 31 stycznia 2011 
roku oraz nr 7 z dnia 23 marca 2011 roku. 

Kredyt w pierwotnej wysokości wynosił 75.000.000,00 zł. W związku z dokonanymi spłatami, na mocy aneksu nr 6, 
ustalono wartość udzielonego kredytu na poziomie 42.680.000,00 zł.  

Kredyt został udzielony na okres od 4 czerwca 2007 roku do 30 czerwca 2012 roku, z przeznaczeniem na finansowanie 
inwestycji w akcje lub udziały spółek prawa handlowego.  

Odsetki od kwoty wykorzystanego kredytu, w stosunku rocznym, ustalono na poziomie WIBOR 1M + marża banku. 

Zabezpieczenie spłaty udzielonego kredytu stanowią:  

 zastaw rejestrowy na wszystkich akcjach Odlewni Żeliwa Śrem S.A.; 

 poręczenie udzielone przez Pioma-Odlewnia Sp. z o.o.; 

 pełnomocnictwo do rachunku Spółki prowadzonego przez bank udzielający kredytu; 
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 oświadczenie o dobrowolnym poddaniu się egzekucji, zgodnie z ustawą z dnia 29 sierpnia 1997r. Prawo bankowe; 

 przeniesienie na bank własności środków pieniężnych w wysokości 500.000,00 zł (kaucja). 

W dniu 23 marca 2011 roku Spółka dokonała spłaty 16.160.000,00 zł kwoty kredytu, wobec czego na Dzień Prospektu 
kwota kredytu pozostała do spłaty wynosi 26.520.000,00 zł.  

22.1.2. Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. 

1. Umowa z dnia 21 listopada 2007 roku, zawarta pomiędzy Odlewnią Żeliwa Śrem S.A. a Nordea Bank Polska 
S.A. z siedzibą w Gdyni, o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku bieżącym, zmieniona aneksem nr 1 z 
dnia 16 lutego 2009 roku oraz aneksem nr 2 z dnia 9 października 2009 roku i aneksem nr 3 z dnia 13 
kwietnia 2011 roku 

Na mocy umowy bank udzielił spółce kredytu w pierwotnej wysokości 50.000.000,00 zł. Kwota ta została zmniejszona do 
30.000.000,00 zł aneksem nr 1 do umowy.  

Kredytu udzielono na okres od  21 listopada 2007 roku do 21 listopada 2010 roku. Na mocy aneksu nr 2 wydłużono ten 
termin do 31 sierpnia 2013 roku.  

Kredyt może zostać wykorzystany w złotych polskich lub euro. 

Odsetki od kwoty wykorzystanego kredytu, w stosunku rocznym, ustalono na poziomie WIBOR 1M + marża banku.  

Na zabezpieczenie spłaty udzielonego kredytu ustanowiono:  

 hipotekę kaucyjną łączną do kwoty 75.000.000,00 zł na przysługującym spółce prawie użytkowania wieczystego 
nieruchomości oraz na budynkach stanowiących odrębną własność, dla których Sąd Rejonowy w Śremie, V Wydział 
Ksiąg Wieczystych prowadzi księgę wieczystą nr KW 2080 oraz KW 6422; 

 zastaw rejestrowy na zapasach, których wartość przez cały okres umowy nie może być niższa niż 10.000.000,00 zł; 

 zastaw rejestrowy na maszynach i urządzeniach o wartości księgowej netto wynoszącej 5.478.161,72 zł, według 
stanu na dzień 31 października 2007 roku wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej zastawionych maszyn i 
urządzeń. 

2. Umowa ramowa w sprawie terminowych transakcji finansowych, wraz z umową o ustanowienie 
zabezpieczenia finansowego poprzez przeniesienie prawa do środków pieniężnych (kaucja ogólna), zawarte 
pomiędzy Odlewnią Żeliwa Śrem S.A. a Nordea Bank Polska S.A. z siedzibą w Gdyni w dniu 1 września 2009 
roku, zmienione aneksem nr 1 z dnia 18 sierpnia 2010 roku 

Umowa ustala zasady współpracy stron w zakresie zawierania i rozliczania umów szczegółowych, których przedmiotem 
są terminowe operacje finansowe. 

W wykonaniu umowy ramowej mogą być zawierane następujące transakcje:  

 transakcje walutowe forward, 
 transakcje opcji walutowych, 
 transakcje terminowe na stopę procentową (FRA), 
 transakcje zamiany stóp procentowych (IRS), 
 walutowe transakcje zamiany stóp procentowych (CIRS), 
 transakcje depozytów dwuwalutowych. 

Kwota maksymalnej ekspozycji została ustalona pierwotnie na poziomie 3.000.000,00 zł. Na mocy aneksu nr 1 kwota ta 
została zwiększona do 4.200.000,00 zł.  

W przypadku gdy różnica pomiędzy wartością zobowiązań spółki z tytułu realizowanych transakcji oraz wartością 
zobowiązań banku z tytułu transakcji przekroczy kwotę maksymalnej ekspozycji, spółka zobowiązana jest przenieść na 
bank prawo do środków pieniężnych, wpłacając kwotę stanowiącą równowartość tej różnicy (kaucja ogólna). Kaucja 
ogólna płatna jest najpóźniej w następnym dniu roboczym po otrzymaniu wezwania do dokonania wpłaty i jest składana 
na okres kończący się z upływem dnia roboczego, w którym wymieniona różnica przestaje przewyższać kwotę 
maksymalnej ekspozycji. Powyższa zasada znajduje zastosowanie także w przypadku zmniejszenia się wymienionej 
różnicy powodującego powstanie nadwyżki ponad wymaganą kwotę kaucji ogólnej.  

3. Umowa nabycia akcji własnych, zawarta dnia 15 lipca 2010 roku pomiędzy Odlewnią Żeliwa Śrem S.A. a 
Skarbem Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 

Umowa została zawarta zgodnie z art. 33 ust. 5 pkt 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji 
(Dz. U z 2002 r. Nr 171, poz. 1397 ze zm.). 

Przedmiotem umowy było nabycie przez Odlewnię Żeliwa Śrem od Skarbu Państwa, będącego jej akcjonariuszem, 
wszystkich posiadanych przez Skarb Państwa akcji wymienionej spółki, tj. 376.113 akcji zwykłych imiennych serii A, o 
wartości nominalnej 10,00 zł każda, stanowiących łącznie 12,09% w kapitale zakładowym tej spółki.  
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Wynagrodzenie za jedną akcję wyniosło 15,96 zł, tj. łącznie 6.002.763,48 zł.   

W dniu zawarcia umowy nastąpiło przeniesienie akcji na Odlewnię Żeliwa Śrem S.A.  

4. Umowa z dnia 30 sierpnia 2010 roku, zawarta pomiędzy Odlewnią Żeliwa Śrem S.A. (Sprzedający) oraz 
Centrozap S.A. (Kupujący), dotycząca zbycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa w rozumieniu art. 55¹ 
Kodeksu Cywilnego oraz ustanowienia służebności 

Przedmiotem umowy było zbycie elektrociepłowni w postaci zorganizowanej części przedsiębiorstwa w rozumieniu art. 
55¹ KC oraz art. 4a) pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, służącej do prowadzenia działalności 
gospodarczej polegającej na wytwarzaniu energii elektrycznej oraz produkcji ciepła (pary wodnej i gorącej wody – 
„Elektrociepłownia”), za łączną cenę wynoszącą 21.000.000,00 zł.  

Na objętą przedmiotem umowy zorganizowaną część przedsiębiorstwa składały się w szczególności:  

 prawo użytkowania wieczystego gruntu,  
 prawo własności budynków oraz budowli i urządzeń stanowiących odrębny od gruntu przedmiot własności,  
 kotły i maszyny energetyczne,  
 maszyny, urządzenia i aparatura,  
 urządzenia techniczne,  
 środki transportu,  
 narzędzia, przyrządy, ruchome wyposażenie,  
 wartości niematerialne i prawne, w tym przenoszalne zezwolenia,  
 zapasy (50 t węgla),  
 należności z tytułu dostaw i usług,  
 prawa i obowiązki wynikające z umów związanych z działalnością Elektrociepłowni,  
 rezerwy na świadczenia pracownicze,  
 część zakładu pracy.  

Wydanie zbywanych składników majątkowych nastąpiło w dniu zawarcia umowy, poprzez jej podpisanie.  

Cena ustalona w umowie płatna była w dniu jej zawarcia, a rozliczenie zapłaty nastąpiło poprzez potrącenie z 
wierzytelnością Sprzedającego wierzytelności Kupującego z tytułu objęcia przez Sprzedającego 2.100 obligacji o 
wartości nominalnej 10.000,00 zł każda, które wyemitował Kupujący.  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A., w wyniku przyjęcia skierowanej do niej przez Centrozap S.A. propozycji nabycia z dnia 26 
sierpnia 2010 roku, objęła 2.100 zabezpieczonych obligacji imiennych serii G, o wartości nominalnej 10.000,00 zł każda, 
wyemitowanych przez Centrozap S.A. Propozycja nabycia została przyjęta w dniu 30 sierpnia 2010 roku i została 
zmieniona aneksem z dnia 31 stycznia 2011 roku oraz 23 marca 2011 roku.  

Cena emisyjna wymienionych obligacji odpowiadała ich wartości nominalnej. Oprocentowanie ustalono na stałym 
poziomie. Odsetki naliczane są i wypłacane w terminach miesięcznych. Termin wykupu obligacji (należności głównej) 
ustalono na 30 kwietnia 2011 roku dla 400 obligacji oraz 31 grudnia 2011 roku dla pozostałych 1.700 obligacji.  

W celu zabezpieczenia wykupu obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach spółek powiązanych z Centrozap 
S.A. 

5. Umowa dzierżawy zorganizowanej części przedsiębiorstwa – elektrociepłowni, z dnia 30 sierpnia 2010 roku, 
zawarta przez Odlewnię Żeliwa Śrem S.A. (Dzierżawca) oraz  Centrozap S.A. (Wydzierżawiający), wraz ze 
zmieniającymi ją aneksami z dnia 16 listopada 2010 roku, 2 grudnia 2010 roku oraz 25 lutego 2011 roku 

Na mocy umowy spółka przyjęła w dzierżawę elektrociepłownię, stanowiącą zorganizowaną część przedsiębiorstwa 
(„Elektrociepłownia”), o której mowa w pkt. 4 powyżej, włącznie z przejęciem pracowników przypisanych do 
Elektrociepłowni.  

Zawarcie umowy służyło umożliwieniu stronom wykonania wszelkich czynności technicznych i formalnoprawnych, 
niezbędnych do osiągnięcia celów wynikających z umowy sprzedaży Elektrociepłowni, o której mowa w pkt. 4 powyżej.  

W związku z zamiarem zbycia Elektrociepłowni przez Centrozap S.A. na rzecz Przedsiębiorstwa Energetyki Cieplnej w 
Śremie S.A. z siedzibą w Śremie (PEC), w umowie przewidziano, że, w przypadku zrealizowania tego zamiaru, PEC, z 
chwilą nabycia Elektrociepłowni, wstąpi w prawa i obowiązki wynikające z przedmiotowej umowy i przepisów prawa. 
Jednocześnie Centrozap S.A. będzie solidarnie odpowiedzialna za wykonanie wszelkich zobowiązań finansowych 
związanych z wykonaniem umowy dzierżawy i w tym zakresie spółka ta przystąpiła do długu PEC. 

Miesięczny czynsz ustalono na poziomie 14.140,00 zł. W umowie określono także zasady uiszczania przez Dzierżawcę 
podatku od nieruchomości oraz opłaty za użytkowanie wieczyste.  

Umowa została zawarta na czas określony, do dnia 31 grudnia 2010 roku. Termin ten został ostatecznie wydłużony do 
dnia 31 marca 2011 roku. 

Zgodnie z postanowieniami umowy w miejsce Centrozap S.A. wstąpił PEC.  

Umowa dzierżawy wygasła z dniem 31 marca 2011 roku. 
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22.1.3. Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 

1. Umowa ramowa w sprawie terminowych transakcji finansowych, zawarta pomiędzy Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. a Nordea Bank Polska S.A. z siedzibą w Gdyni w dniu 1 września 2009 roku, zmieniona aneksem 
nr 1 z dnia 18 sierpnia 2010 roku 

Umowa ustala zasady współpracy stron w zakresie zawierania i rozliczania umów szczegółowych, których przedmiotem 
są terminowe operacje finansowe. 

W wykonaniu umowy ramowej mogą być zawierane następujące transakcje:  

 transakcje walutowe forward, 

 transakcje depozytów dwuwalutowych. 

Kwota maksymalnej ekspozycji została ustalona na poziomie 1.200.000,00 zł.  

2. Umowa o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku bieżącym, zawarta pomiędzy Pioma-Odlewnia  
Sp. z o.o. a Nordea Bank Polska S.A. z siedzibą w Gdyni w dniu 12 maja 2011 roku 

Na mocy umowy bank udzielił spółce kredytu obrotowego w rachunku bieżącym w wysokości 7.000.000,00 zł  
z przeznaczeniem na finansowanie działalności bieżącej.  

Kredytu udzielono na okres od 12 maja 2011 roku do 11 maja 2014 roku.  

Odsetki od kwoty wykorzystanego kredytu, w stosunku rocznym, ustalono na poziomie WIBOR 1M + marża banku.  

Zabezpieczenie spłaty udzielonego kredytu stanowią:  

 zastaw rejestrowy na maszynach i urządzeniach do produkcji odlewów, o wartości księgowej wynoszącej 
6.009.276,25 zł, według stanu na dzień 28 lutego 2011 roku, ustanowiony na mocy umowy z dnia 12 maja 2011 
roku, 

 zastaw rejestrowy na zapasach, o wartości księgowej wynoszącej 4.000.000,00 zł, według stanu na dzień 31 marca 
2011 roku, ustanowiony na mocy umowy z dnia 12 maja 2011 roku, 

 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotów zastawów. 

22.2. Podsumowanie innych istotnych umów, niezawartych w ramach normalnego toku działalności, 
których stroną jest członek grupy kapitałowej emitenta, zawierających postanowienia powodujące 
powstanie zobowiązania dowolnego członka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym 
znaczeniu dla grupy kapitałowej w dacie publikacji dokumentu rejestracyjnego  

Według najlepszej wiedzy Spółki, nie istnieją inne niż wyliczone w pkt. 22.1, pkt. 6.4 oraz pkt. 19 niniejszego rozdziału 
Prospektu istotne umowy, niezawarte w ramach normalnego toku działalności, których stroną jest członek Grupy 
Kapitałowej PGO, zawierające postanowienia powodujące powstanie zobowiązania dowolnego członka Grupy lub 
nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitałowej w dacie dokumentu rejestracyjnego. 

23. Informacje osób trzecich oraz oświadczenia ekspertów i oświadczenie o 
jakimkolwiek zaangażowaniu  

23.1. Dane na temat eksperta 

Nie były podejmowane żadne dodatkowe działania ekspertów związane z przygotowaniem Publicznej Oferty. 

23.2. Potwierdzenie, że informacje uzyskane od osób trzecich zostały dokładnie powtórzone. Źródła 
tych informacji 

Informacje uzyskane od osób trzecich zostały dokładnie powtórzone w Prospekcie. Wedle najlepszej wiedzy naszej 
Spółki informacje te nie pomijają istotnych faktów, nie wprowadzają w błąd, ani też nie są nierzetelne. W przypadkach 
przetwarzania lub agregowania danych liczbowych z zewnętrznych źródeł, dołożono wszelkich starań, by jak najwierniej 
odzwierciedlić rzeczywistość ekonomiczną. 

Wykorzystaliśmy następujące, zewnętrzne źródła informacji:  

– „44th Census of World Casting Production” – raport magazynu Modern Casting, opublikowany na stronie 
internetowej www.moderncasting.com;  

– „Prognozy i trendy rozwojowe w odlewnictwie światowym i krajowym 2010” – praca zbiorowa pod redakcją Jerzego 
J.Sobczaka, wydana przez Instytut Odlewnictwa w Krakowie; 
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– „Prognozy i trendy rozwojowe w odlewnictwie światowym i krajowym 2011” – praca zbiorowa pod redakcją Jerzego 
J.Sobczaka, wydana przez Instytut Odlewnictwa w Krakowie; 

– „Foresight technologiczny odlewnictwa polskiego” – praca zbiorowa pod redakcją Jerzego Tybulczuka, wydana 
przez Instytut Odlewnictwa w Krakowie; 

– strony internetowe spółek, będących konkurentami naszej Grupy Kapitałowej na rynku polskim – w zakresie 
informacji o przedmiocie działalności, ofercie asortymentowej i kierunkach sprzedaży; 

– strona internetowa www.securities.com – w zakresie informacji finansowych firm będących głównymi konkurentami 
branżowymi spółek z naszej Grupy Kapitałowej na rynku polskim. 

24. Dokumenty udostępnione do wglądu 

W okresie ważności Prospektu Emisyjnego w siedzibie naszej Spółki w Katowicach oraz na stronie internetowej pod 
adresem www.pgo-sa.com.pl zostaną udostępnione do wglądu następujące dokumenty lub ich kopie: 

– Statut PGO S.A., 

– aktualny odpis z rejestru przedsiębiorców KRS Spółki, 

– regulaminy Zarządu, Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia, 

– skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PGO za lata obrotowe 2008-2010 wraz z opiniami niezależnych 
biegłych rewidentów z ich badania, 

– jednostkowe sprawozdania finansowe PGO S.A., Odlewni Żeliwa Śrem S.A. i Piomy-Odlewni Sp. z o.o. za lata 
obrotowe 2008-2010 wraz z opiniami niezależnych biegłych rewidentów z ich badania, 

– treść uchwał Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 13 kwietnia 2011 roku. 

25. Informacja o udziałach w innych przedsiębiorstwach 

Jak wskazano w pkt. 7.2 niniejszego rozdziału Prospektu nasza Spółka posiada dwa podmioty zależne, tj.: 

 Piomę-Odlewnię Sp. z o.o. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim oraz 

 Odlewnię Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie. 

W obydwu podmiotach nasza Spółka posiada 100% udział w kapitale zakładowym oraz tyle samo głosów odpowiednio 
na zgromadzeniu wspólników i walnym zgromadzeniu.  

Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. 

Kapitał zakładowy Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. wynosi 25.099.700 zł i dzieli się na 250.997 udziałów o wartości 
nominalnej 100,00 zł każdy, tj. o łącznej wartości nominalnej w wysokości 25.099.700 zł. 

Przedmiotem  działalności Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. jest produkcja odlewów staliwnych i żeliwnych, a także 
aluminiowych, świadczenie kompleksowych usługi w przedmiotowym zakresie, obejmujących m.in.: projektowanie, 
wykonanie modelu, obróbkę cieplną i mechaniczną odlewów, jak również badania i testy laboratoryjne gotowych 
odlewów i materiałów. Spółka dysponuje jednym z najnowocześniejszych i najlepiej wyposażonych laboratoriów 
badawczych w kraju.  

Pioma-Odlewnia Sp. z o.o. objęta jest konsolidacją począwszy od jej zawiązania, tj. od sierpnia 2007 roku. 

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. 

Kapitał zakładowy Odlewni Żeliwa Śrem S.A. wynosi 31.110.000 zł i dzieli się na 3.111.000 akcji o wartości nominalnej 
10,00 zł każda, tj. o łącznej wartości nominalnej w wysokości 31.110.000 zł. 

Spółka prowadzi działalność w zakresie produkcji i obróbki odlewów żeliwnych z żeliwa szarego, niskostopowego i 
sferoidalnego, wykorzystywanych w przemyśle ciężkim, głównie stoczniowym, motoryzacyjnym, maszynowym oraz w 
hutnictwie. Do dnia 31 marca 2011 roku spółka prowadziła także działalność w zakresie wytwarzania energii elektrycznej 
oraz produkcji ciepła (pary wodnej i gorącej wody).  

Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. jest objęta konsolidacją począwszy od czerwca 2007 roku.  

Poza wymienionymi wyżej podmiotami nasza Spółka nie posiada udziałów w innych przedsiębiorstwach.  

 


